Quifo, Abril 04 de 2012

Seflores:
Accionistas de CORMORANT. TOURS S.A. CORMOTOURS.
Puerto Ayora

Por medio de la prasente me permito exponer a usiedes, 6l ae comisario por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciernbre de 2011/en cumplimiento & lo dispuesto en el
articulo 279 de la ley de compafifss, presento a ustedes el informe y opinibn sobre ios
documentos preparados y puestos & consideracién de /la Junta General de Accionistas por la
administracién de la compafila.

He obtenido de Ia administracién, la informacin referante a las operaciones, transacciones y
registros que consideré y juzgué necesario examinar, de manera igual al balance general de
CORMORANT. TOURS S.A. CORMOTOURS, al 31 de diciembre de 2011 y estado de
resultados, a Ia misma fecha, debidamente cerlificados por &l Representante Legal Sr. Angel
Gustavo Villacls Viflacls y la Seflorita contadora Carmen Panta.

La administracién de la compafiia, ha dado cumplimiento a o que disponen las normas legales,
ol Estatuto Social, como también las disposiciones emanadas de la Junta General,

He verificado que las convocaforias a Junta General de Accionistas se & efectuado de acuerdo
a las normas societarias vigentes, de igual manera los expedientes de las Juntas y el listado de
Accionistas asistentes, se lfavan de acuerdo a las disposiciones de la Ley.

Del examen de los expedientses de las actas de Junta General de Accionistas, se establece que
los asuntos tratados y resueifos, estdn en concordancia con el orden del dia para lo cual
hicieron las convocatorias. El Libro de Acciones y Accionistas cumple con las disposiciones
astablecidas en los articulos 188 y 1890 de la Ley de compefilas vigente.

La compafila ha cumplido con todas las obfigaciones como agenfe de retencién, habiendo
pagado lodos los impuestos, asl como también todos los beneficios sociales para con los
empleados han sido cubierios en su fotalidad y oportunamente en Jos plazos establiacidos.

Los procedimientos de control interno contable aplicados en la compalfifa, son adecuados y
cumplen con &l objetivo para el cual fueron disefiados y establecidos. —
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Verificadas las cifras de las cuentas contables presentadas en & ‘@stados financieros

encuentran de acuerdo con los registrados en los libros de conts

compalfi/a son adecuados.

Dejo constancia de mi agradecimiento a la administracién por la colaboracion prestada por
funcionarnios y empleados de /a compafila, que considers necesario solicitar y verificar, hicieron
posible el mejor cumplimiento de mi funcién.

Sefiores accionistas en ml opinion, los estados financieros presentan en forma razonable /a
situacin financiera de CORMORANT. TOURS S.A. CORMOTOURS. al 31 de diciembre de
2011 y ol resuftado de sus operaciones comespondientes por el perfodo terminado en esa
facha, de conformidad con los principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador y normas emitidas por la Superintendencia de Compalfilas, aplicados sobre una base
uniforme.




Una vez analizado en el presente informe la actividad administrativa contable de la Compalfiia,
as/ como su situacién y estructuracién financiera , recomiendo a la Junta General de
Accionistas, analizar en todas sus partes y aprobar los estados de situacién y de resultados

que presenta la Gerencia.
ANALISIS FINANCIERO
Dentro de mi revisién he procedido a determinar los siguientes Indices Financieros:
Actya Qorlecin = 2375204 o
Pasivo Conients 40.7“
247.85708
Ad. Corrlents - Pesivo Corlerte = 25752204400 74081 (282.22887)
Toml Pasivo » 1.560.622,08 12
Toll de Actvo 1504.740,81
Solvencia

Atentaments. /

El resultado de asta razén financiera permite apreciar que la Compaliia mantiene 0.48
dblares por cada dblar adeudado lo que permitiré en el siguiente periodo pegasr las
deudas a corto plazo.

Capital de Trabajo

Al obtener este resultado determinamos, que la Compafila podré cubrir las obligaciones
a corto plazo, lo que significa que si tiene liquidez para el primer trimestre del periodo
2012,

Solidez

Al obtener aste resultado determinamos que la Compalla, podré cubn'r en parte las
obligaciones a corto plazo del periodo 2011.
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(Registro Nacional C.P.A. No. 30540)




