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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS.
Santa Cruz, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORMORANT TOURS SA.
CORMOTOURS, que comprenden &l Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado del Flujos del Efectivo asi como el
resumen de politicas contables significativas v otras notas explicativas por el afio terminado al
31 de diciembre de 2013.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financlieros

2,

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerde con Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones emdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error
seleccionado y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo sstimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responeabllidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es exprasar una opinién sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas intemacionales
de Auditoria v Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que pianeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estén libres de representacién emdénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen dei juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacién
errdnea de importancia relativa de ios astados financieros, ya sea debido a fraude o a emor. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control intemo relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por CORMORANT TOURS
S.A. CORMOTQURS., para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con sl fin de expresar una opinién sobre |la efectividad del control
interno de CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS. Una auditoria también incluye Ia
evalyacidn de que los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.



Consideramos que 1a evidencia de auditorfa que hemos cbtenido es suficiente y apropiada
para proparcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafe presentan
razonabiemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de CORMORANT
TOURS 5.A. CORMOTOURS, al 31 de diciembre de 2013, el resultado integrai de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financieras (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

§. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucién No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Intemas sobre e cumplimiento de las obligaciones trbutarias de
CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS., como agente de retencidn y percepcidn por el
ejercicio tarminado el 31 de diciembre de 2013, se emiten por separado.

- Dr. iCio Ggibor
Abril 02 2014
RMNAE No. 792



CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS
Estados de Situacidn Financiera

(Expresado en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Activos 2013 2012
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 133,162.14 39,032.31
Activos financieros:
inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento  (Nota 4) 106,395.12 102,350.00
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 5} 305,633.90 277,909.34
Total activos corrientes 54519116 419,291.65
Activos no Corrientes:
Propiedad planta y equipo {Nota &) 445.,463.24 1,708,359.13
Total Activos 990,654.40 2,127,650.78
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar {(Nota 7) 160,559.85 177,500.66
Obligaciones con trabajadores (Nota 8) 33,527.63 56,062.07
Impuesto a la renta (Nota 9) 19,361.00 43,668.33
Prestamo y Porcidn cte. pasivo largo plazo {Nota 10) 30,315.35 168,592 55
Total pasivos corrientes 243,763.93 445 823.61
Pasivos no comentes:
Pasivos a largo plazo {Nota 10) 63,988.40 1,055,690.12
Jubilacién patronal y desahucio {Nota 11} 1,254.00 1,254.00
Total pasivos 309,006.33 1,502,767.73
Capital Social (Nota 12)  280,800.00 280,800.00
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva iegal {Nota 13) 77,763.13 57,088.80
Reserva de capital {Nota 14) 21,893.23
Reserva facultativa {Nota 15) 20,000.00 20,006.00
Resultados acumulados {Nota 16)  303,084.94 245,101.02
Total patrimonio de los accionistas 681,648.07 624,883.05

Rosario G Iy azaca
Representante Legal

990,654.40  2,127,650.78

/ ..... - .!rj

Contadora General



CORMORANT TOURS S.A. CORMOTCURS

Estados de Resultados Integrales

(Expresado en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2013 2012

ingresos de actividades ordinarias

Ingresos por Servicias {Nota 17} 1,861,250.00 1,853,714.12

Gastos de operacidn

Gastos de administracidn y Ventas {Nata 18} 1,776,836.75 1,494,942 13

Utilidad en operacion 84,413.25 358,772.01

Otros ingresos {gastos):

Otros Ingresos {Nota 17} 20,847.69 16,092.09

Gastos financieros {Nota 18) 15,700.92 80,262.08
5,146.77 (64,169.99)

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 89,560.02 294,602.02

Participacian trabajadares {Nota B} 13,434.00 44,190.30

Impuesto a 1a renta {Nota 9) 19,361.00 43,668.49

Utifidad (pédidaj neta 56,765.02

Representante Legal

206;%43.39

%ia Rojas Zambrano

Cbﬁdora General



Jeba] aueluasaiday
eoRZR|ARDD OLURSOY

»\\/
S0'e88¥39— Z0'L0L'SPZ  £ZE6ELZ 09°'880°LS 00’0 00°008'082 cL02Z 8p aJquwaip Lg |B |euls opleg
6E'C¥.'902 6E£°Ev.'902 - - - - [e10] opelnsay

- B B (00'000'082) 00°000'082 [eudes ap ojusLmy
99°6E1°8LY £9°25¢'88 £e'e68'12 08'880°25 00°'000'082 00008 FLOZ 9P 24qWiBI2Ip ap LE |B |BIDIUI OpleS
20°9v9°189 Y6'VBO'E0E 000 ELE9LLL 00°0 00°008‘082 £10¢ @p IquIBIDIp LE | |eul} Opjeg
20°69.'95 20°'59.'95 - - - - jej0] opejnsay

- 06'8L8' | {cz'c68°'L2) ££'19'02 - - SaUOB|ISE[a] O/A salsnly
S0'£88'v29 Zo'loL'sye  gTEes'ie 08'880°'LS 000 00°008'082 Z10Z {9p 8.quiaIZIp ap |LE |e |e1)ul opleg

oluowiiled sope|nwnoe jendes jeba) :ﬂo”.u-ﬂﬂﬂ_%o opebed

[eloL sopeynsay  op BAlesey BAIDSIY esed opody [epdesn

{sasejop ua opesasdx3y)
ojuowLIBd 9P UQIINJOAT ap SOpPE}S]

SHNOLOWHOD 'v'S SHNOL LNVHOWHOD




CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

{Expresado en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Cambios en activos y pasivos operativos:

Efectivo recibido de clientes 1,798,905.91 1,838,540.61
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,708,424 .86} {1,551,646.10}
Gastos financieros {15.700.92) {83.001.05})
Otros ingresos 20,847.69 16,092.09
Efsctivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién 94,627.82 219,985.55
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

(+/-) Inversiones {4.045.12) {(2.350.00}
(+/-) Propiedad planta y equipo (15,048.70) (60,089.12)
Efectivo utlizado en actividades de inversién {18,093.82) {62,439.12)
Flujo de efectivo por actividades de financlamiento

{+/-} obligaciones bancarias y otras, porcion cerriente largo plazo 18,595.83 {150,000.00}
Efectivo y equivalentes de efectivo neto provisto por

actividades de Financiamiento 18,595.83 {150,000.00)
{+/-) Efectivo y equivalentes de efectivo 94,129.83 7.546.43
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio def ano 39,032.31 31,485.88
Efectivo y equivalentes de efective al final del ano 133,162.14 ™ 39,032.31

Rosaric yllazaca
Representapte Legal

Amglia Rojas Zambrano
Coxtadora General




CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS

Estades de Flujos de Efectivo - Método Directo

(Expresado en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Ajustes para conciliar el resultado integral total

con el efectivo neto (utilizado) provisto en

actividades de operacién

Resultado integral total 56,765.02 206,743.39
Depreciacién 83,973.99 94,829.27
Provisién impuesto a la renta 19,361.00 43,668.33
Provisién de participacién trabajadores 13,434.00 44,190.30
Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos operativos:

(+/-) en cuentas por cobrar (27,724.40) (15,173.53)
(+/-) cuentas por pagar (51,181.79} (154,272.21)
Efectivo n.eto (utilizado) provisto en actividades 94,627.82 219,985.55
de operacion

Rosario Guayllazaca
Representante Legai

" Amelia Rojas Zambrano
Contajora General



CORMORANT TOURS S.A. CORMOTQURS

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Cormorant Tours S.A, Cormotours fue constituida en la ciudad de Guayaquil-Ecuador
mediante escritura plblica del 21 de octubre de 2005.

Su objeto social es ejercer en la forma mas amplia de todas las actividades turisticas

permitidas por nuestras leyes, las mismas que comprenderan; el alojamiento turistico, servicio
de hospedaje etc.

La oficina principal de la compariia se encuentra ubicada en la Av. Charles Darwin SN y 12 de
febrero, Puerto Ayora Ecuador, la compafia mantenia un total de 12 empleados.

NOTA 2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compaiiia ha adcptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Acccounting Standards Board) mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y gque la
Compania no ha adoptado con anticipacion, Estas son de aplicacién obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacién:;

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
NIC 19  Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27  Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013
NIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIF 11 BEnmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 12  Revelaciones por acuerde conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013

MNIF 9 Enmienda. Recenocimiento y medicidn de instrumentos financieroe: 1 de enero del 2015

La Administracién considera que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generan un impacte significativo en jos estados
financieros en el afo de su aplicacién,

Con relacién al registro de los beneficios sociales a empleados a largo plazo {Jubilacion
Patronal y desahucio), se considerd una poiitica contable establecida por la compania
especificamente, sobre estos temas, ya que se considera que la provisién vigente cubre

todos los riesgos por estos conceptos y no va a existir desprendimiento de recursos que
implican beneficics econémicos.
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CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS
Politicas de Contabilidad Significativas

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en délares de
los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue la
Compariia registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan ia aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad inherente de las
mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente,

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en of periods en el cual la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad deg la
administracion, que manifiesta expresamente gue se han aplicado los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF).

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compainiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parie de la Administracion, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este
pracesa contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de 1a continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario. Cormorant Tours
S.A. Cormotours, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo gue dispone para seguir funcionando en el
future de acuerde a su constitucién

Periodo contable

Los estatutos de la compania detinen el periodo de preparacién y difusién de los Estados
Financieros de propésito general una vez al ano, el 31 de diciembre de cada ario.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2013, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo de
2014,
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2.8.1

CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS

Politicas de Contabilidad Significativas

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacién financiera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a la clasificacion
en funcion de sus vencimientos: corrientes los que se esperan realizar, venderlos o
consumirlos en su ciclo normal de operacion y no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a dace
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compania, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, se clasificaran como
pasivos a largo plazo.

Efectivo y equlvalentes de efectivo

La compariia considera como efective y equivalente de efectivo los saldos en caja, y en
bancos sin restricciones y las inversiones financieras pactadas con vencimientc maximo a
ios 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado,

Activos, pasivos financieros y reserva legal

Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasives financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las ventas realizadas, estas cuentas
se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Los documentos y cugntas
por cobrar son contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
sin embargo Ias partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas
por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de transaccion, siempre que sus
vencimientos sean menoras o iguales a tres meses.

b} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son aquellas inversiones en valores sobre las cuales la Compafia tiene intencién vy
capacidad de conservarias hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizadoe.



CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS
Politicas de Contabilidad Significativas

Se incluyen en el activo corriente, cuande sus vencimientos son mencres a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran
como activos no corrientes.

¢} Activos financieros disponibles para la venta.

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propdsito de negociacion y
gue no son calificados como inversién al vencimiento.

d) Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

= Su precio de adquisicién, incluides ios aranceles de importacion y Ios impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

+  Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activa en el lugar y en
las condicicnes necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

s  La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos del de la produccién de inventarios
durante tal pericdo.

Los costos atribuibles directamente son:

+  Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la seccién 28 Beneficios
a los Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicion de un
elementeo de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacidon del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

L.os costos de instalacion y montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el
proceso de instalacién y puesta a punto del activo (fales como muestras producidas
mientras se probaba et equipo);

¢ Los honorarios profesionales.

Método de depreciacion

El métode de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio
y reflejard el patrén con arreglo al cual se espera que Sean consumidos, por parte de la
entidad, los beneficios econémicos futuros del activo.

El métedo de depreciacién aplicado a un activo se revisarg, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperadc de
consumo de los beneficios economicos futuros incorporados al activo, se cambiara para
reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizard como un cambic en una estimacion
contable, de acuerdo con la Seccidén 10.



CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS
Politicas de Contabilidad Significativas

Los terrenos no son depreciades. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante
el métode de la linea recta para imputar su costo a sus valores residuales durante la vida (til
estimada, tal como sigue:

Anos
Edificios 5
Barzazas y Aereonaves 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 33
Vehiculos 20

e} Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deteriorc siempre que el importe en libros de! activo sea mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se
contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccidn, y come disminucién de las
cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. Para la Compania el valor de usc es el apropiado; se calcularia trayendo a valor
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacidon continuada del
activo a lo largo de su vida Gtil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta
lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequedo grupo
identificable que incluya el que se esta considerande y cuya utilizacién continuada genere
entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las entradas producidas
por ofros activos o grupos de activos.

f) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

g) Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconcce
en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.




CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS

Politicas de Contabilidad Significativas

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd del 24% para el ano 2011, del 23% para el afo 2012, y del 22%.
para el afic 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
preductiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre ia renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en la
Seccion 29.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utitizados para propositos fiscales. De acuerdo con
esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible} o diferencias
temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El active por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Gnicamente cuando se establece
una probabilidad razonable de gue existiran utilidades gravables futuras suficientes que
permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impueste sobre la renta diferido,
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficic de impuesto se
realice.

h) Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compariia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costoe amortizadoe; cualquier diferencia entre el monto recibido
(neto del costo de la transaccién) y ei valor de reintegro es reconocida en el estado de
resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menoes que
la Compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por, al
menes, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

iy  Provisién por jubilacién patronal y desahucio

La tegislacidn vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afos de servicios ininterrumpidos para el
mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adguieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibird al momento de retiro.

E! pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficic de pension es el
valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado,

La Compafiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad denominada Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compariia nc tiene obligaciones de pago adicionales
por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.




CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS
Politicas de Contabilidad Significativas

i} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por concesion de locales, cuotas de arrendamiento y servicio de mantenimiento
se miden utilizande el valor razonable de los servicios por cobrar o cobrades, neto de
impuestos a los servicios, rebajas y descuentos.

Son reconocidos cuande es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la
Companiia, pueden ser medidos confiablemente y cuando se han prestado los servicios.
Cuando se reciben ingresos de forma anticipada, los mismos son diferidos y se reconocen
en el ingreso de forma lineal en funcidn del plazo del contrato.

k) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.
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NOTA 3 EFECTIVO Y EQUHVALENTES DE EFETIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2013 2012

Banco Pacifico 07180097-7 1) 3.069,16 39.032,31
Banco Pichincha 3474373104 1) 49.628,89 -
Banco Pichincha 2100 1) 80.464,09 -

133.162,14 39.032,31

1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a depdsitos en cuentas corrientes y son

de libre disponibilidad.

NOTA 4 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Banco Pichincha C.A. 1) 106,395.12 102,350.00
106,395.12 102,350.00

1) Corresponde a un certificado de depésito a corto plaze al 6% de interés anual, pagadero al

vencimiento a 365 dias plazo y con vencimiento en agosto de 2013,

NOTA 5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Cuentas por Cobrar Terceros 1) 281,519.41 120,000.00
Apolo & Asociados Maritinme - 410.59
Cuentas por Cobrar Empl. 3,883.05 800.00
Crédito Tributario 2) 20,231.44 156,698.75
305,633.90 277,909.34
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1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a cuentas por cobrar gue seran
cancelados en el siguiente afio, estos créditos ne generan intereses.

2) Corresponde ai crédito tributario por concepto de anticipo de impuesto a la renta y de iva
en compras.

NOTA 6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Equipos
Naves, Mobitario de
Construcgion Aargonaves, de oficinay Computaci
Terrenos Edificios s an curso Barcazas maquinaria on Vehiculos Total
Saldo Inicial 60.000,00 203.500,00 171.757.71 1.244.341,10 4.734,28 4.847.40 19.178.64 1.708.359,13
Adiciones - 17T1.¥57. 71 (171.757.71) - -
Bajas 1) - - - {1.193.970,60} - - {1.193.570,60)
Ajuste y/o reclasific. 13.477,27 - - (34,55} 1.571.43 34,55 15.048,70
Gasto Depreciacion - (18.235.56} - {50.370,50) (867.48) (2.838,25) (11.662,20) (83.973,99)
31-Dic-13__ 60.000,00 370.499,42 - - 383225 358058 _ 7.55099 445.463,24
Saldo Inicial 60.000,00 215.750,00 111.757 .71 1.310.118.25 5.663,59 8.053.25 31.755,32 1.743.099,12
Adiciones - - 53.036,14 - - - - 59.036,14
Depreciacién Acum. - - 963,86 - - - 963,86
Gasto Depreciacién - {12.250,00} - (65.776,15) {920,31)  (3.205,85) (12.576.68) {94.739,99)
31-Dic-12  60.000,00 203.500,00 171.757,711 1.244.341,10 4.734,28 4.847,40 19.178,64 1.708.369,13

1) Con fecha 30 de noviembre la comparnia reaiizd la venta del active fijo (barcaza),
decision que fue tomada por la Junta General de Accionistas, ante una resolucidn
dei Consejo de Gobierno de las Islas Galapagos.
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NOTA 7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Proveedores Varios 1) 1,854,27 177,500.66
Proveedores de Materiales 1) 12,835.34 -
Proveedores de Viveres 1) 23,686.35 -
Proveedores de Transporte 1) 27.420.14 -
Proveedores de Mano Obra 1) 1,941.50 -
Proveedores de Servicios 1) 20,820.48 -
Obligaciones con la Ad. Tributaria 2) 10,060.59 -
Obligaciones con el less 3) 5,330.31 -
QOtras Cuentas por Pagar 4) 11,106.93 -
Anticipo de Clientes 5} 45,495.04 -
160,559.95 177,500.66

1. Al 3t de diciembre de 2013, incluye facturas vencidas hasta 30 dias por compras
realizadas.

2. Corresponde a obligaciones con la administracidn tributaria por concepto de retenciones
en 1a fuente tanto de iva como de impuesto a la renta.

3. Corresponde al aporte patronal por US $ 5.126,65 y a fondo de reserva por US $ por
203,66

4. Corresponde a cuentas por pagar por concepto de pasajes aérecs a las aerolineas
locales.

5. Corresponde a anticipos de los clientes del exterior por concepto de cruceros los mismos
que se liquidaran en el siguiente periodo contable,

NOTA 8 OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

El movimiento de las obligacicnes con los trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012

Beneficios sociales
Saldo inicial 11,871.77 4,264.07
Provisién del ano 38,955.20 18,224.38
Pagos efectuados (30,733.32) {10,616.68)
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20,093.70 11,871.77
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Participacion de los trabajadores
Saldo Inicial 44,190.30 -
Provision del afio 13,434.00 44,190.30
Pagos efectuados 44,190.30 -
13,427.42 44,190.30
33,527.63 56,062.07
NOTA 9 IMPUESTO A LA RENTA
El movimiento de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Utitidad segun libros antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta 89,560.02 294,602.02
Menos 15% participacion de trabajadores 13,434.00 44,190.30
Menos amortizacion de pérdidas tributarias 18,571,89 63,287.67
Utilidad después de participacion de trabajadores 57 554.13 187,124.05
Més gastos no deducibles 30,200.52 2,738.97
Base imponible para el impuesto a la renta 87.710.80 189 863.02
Impuesto a la renta causado y afectado a los
estados financieros 19,361.00 43,668.33

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013 y 2012, ha sido calculada aplicando |a tasa del 23 y 22% para cada afio.
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NOTA 10 PASIVO CORTO Y LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Corporacion financiera nacional
Préstamo con un interés del anual y
con un vencimiento en mayo del
2018 1) - 825,000.00
Menos porcién corriente del pasivo
largo plazo - 150,000.00
Cuota correspondiente al mes de
diciembre - 18,5692.55
- 168,592.55
- 675,000.00

Cuenta por al accionista principal a
una tasa de interés que no supera - 380,690.12
pasiva del banco central

Banco Pichincha 2) 30,315.35 -
Cuentas Por Pagar relacionadas 3) 63,988.40 -
94,303.75 1,055,690.12

1) Los valores correspondientes al préstamo de la Corporacidn Financiera Nacional
fueron liquidados con la venta de la barcaza de la misma manera la junta general de
accionistas decidid realizar con la cuenta por pagar del accionista principal.

2) Corresponde al saldo de un préstamo realizado al banco del pichincha a una tasa de
interés del 8.5% anual, la fecha de concesidn del préstamo fue el 13/09/2014 y su
vencimiento es el 29/08/2014, el valor del préstamo es de US $ 40.000,00,
estableciéndose una garantia el certificado de inversidn que mantiene la compania por
61,409.32.

3) Corresponde a una cuenta por pagar a terceras personas para la adquisicién de un
bien inmueble el mismo que se encuentra registrado como activo fijo de la Companiia.
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NOTA 11 JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio, fue como sigue:

De acuerdo con la Seccién 28, la jubilacion patronal y desahucio corresponde por sus
caracteristicas a una prestacién post-emplec consistente en una prestacion definida. La
obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuro y el
cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafiia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financieros.

El valor reconocido en fos estados financieros de la Compafiia corresponde al valor actuarial
presente de la obligacién por beneficics definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la cbligacién resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a la seccidn 28, los activos del plan de beneficios se refieren ai valor de mercado
de las inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de
jubilacién patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

NOTA 12 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta constituido por 280,800,00 respectivamente, por
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 délar cada
una.

En et afo 2012 ta Companfa aumento su capital a 280.800,00, e! incremento de capital por
capitalizacién de aportes para futura capitalizacion por 280,000,00 fue inscrita en el Registro
Mercantil el 13 de septiembre de 2012,

NOTA 13 RESERVA LEGAL

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utifidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minima ef 50% del
capital suscrito y apagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiia perc puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

NOTA 14 RESERVA DE CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a los saldos deudores y acreedores

transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion menetaria,
luego de aplicar el proceso del dolarizacion.
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El saldo acreedor de la cuenta adicional podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiere, y de
las compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por evaluacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia. No podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para pagar et capital suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre del 2013 la Junta General de Accionistas decidieron enjugar perdidas
acumuladas con el saldo de la reserva de capital.

NOTA 15 RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a las aportaciones de los accionistas, de acuerdo a resoluciones gue constan en
actas de junta general de accionistas.

NOTA 16 RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.; excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversién a NIIF fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, los cuales pueden ser utilizados para
revertir 0 ajustar los efectos de dichas normas.

NOTA 17 INGRESOS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2013 2012

Servicios turisticos 1) 1,861,250.00 1,853,714.14

Otros ingresos 20.847,69 16,092.09

1.882,097.69 1,869,806,14

1} Corresponde a ventas de paquetes turisticos al 100% de extranjeros.

NOTA 18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Gastos de personal 263,675.98 132,884.50
Honaorarios 60,307.31 52,902.36
Mantenimiento y combustibles 473,165.00 469,897.05
Arrendamignto 156,000.00 0.00
Transporte 82,413.37 93,588.33
Servicios prestados 73,369.04 121,567.82
Intereses bancarios 20,719.28 80,262.08
Impuestos 91,244 .11 75,671.37
Seguros y reaseqguros 13,928.82 63,289.71
Patentes y contribuciones 21.749.07 13,731.00
Abastecimiento (Alimentacién, viveres etc) 218,496.86 257,387.19
Depreciaciones 83,973.99 94,829.27
Otros 195,467 .64 119,193.53
Gastos de Venta 37,885,19 0.00

1,792,537.67 1,575,204.21

NOTA 19 SANCIONES

1. De la Superintendencia de Companias.- No se han aplicado sanciones a Cormorant
Tours S.A. Cormotours, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Cempafiias durante et ejercicic terminado ef 31 de diciembre de
2013.

2. De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones a Cormorant
Tours 8.A. Cormotours, a sus Directores o Administrativas, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013,

NOTA 20 JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de diciembre de 2013; 2012, la Compafia estd demandada por un empleado por una
cuantia de aproximadamente 2,500., por lo que no se ha registrado provisién alguna.

NOTA 21 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de preparacion de este informe {Abril 17,
2014), se ha producido el siguiente evento subsecuente. Mediante oficio Nro. MAE-
DPNG/DUP-2012-0033 de fecha 25 de noviembre de 2012, sefiala: “De conformidad con los
articulos 15,46 y 47 de la Ley Organica de Régimen Especial para la conservacion y
Desarrollo Sustentable de la Provincia de Galapagos (LOREG), los articulos 2 y 43 del
Reglamento General a la LOREG, la Direccién del Parque Nacional Galapagos es competente
para controlar, programar y autorizar el uso turistico de las areas protegidas de la provincia de
Galapagos; por su parte el articuio 2 del Decreto ejecutivo No. 1416 publicado en el registro
Oficial 466 del 13 de noviembre del 2008 mediante el cual se reforma el reglamento especial
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de Turismo en Areas Naturales Protegidas regula las formas asociativas relacionada con
cupos de operacion turistica, estableciendo condiciones para &l efecto, en este mismo aspecto
el referido cuerpo legal agrega Disposicion Transitoria Sexta.

En virtud de lc expuesto, y siendo que la peticion y el convenio de asociacién al cual se hace
referencia en la misma no cumple con la normativa aplicable, y de manera especial no se
adecuan con lo que determinan los articulos 26 LOREG; Arts. 88 y 89 lit b} del Estatuto
Administrativo del Pargue Nacional Galapagos, sin mas observaciones para incluir en la
indicada peticién, esta Direccién NO acepta la solicitud referida; pues, en este casc ambas
partes deben ser residentes permanentes y las personas juridicas no obsten tan dicha
calidad’. Por o detaliado en los péarrafos anteriores 1a compania vendid, por o que se vera
afectada sus ingresos significativamente en el periodo 2014.

Rosario ' ayllazaca
Representante Legal
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