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De mi consideracion:

Para los fines consiguientes, adjunto se servira encontrar los
informes de Presidente y Comisario, correspondientes al afio 2005,
el formulario para contribuyentes especiales que son declarados por
Internet, némina de accionistas e informe de auditoria externa por el _
afio 2006, de la compafiia DISTRIBUIDORA IMPOSSANYONG DEL’

ECUADOR S.A., Exp 121182, cuyo domicilio lo tiene en aquella
ciudad.

DIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

20 de junio del 2007

A los accionistas de Distribuidora Impossangyong del Ecuador S.A..:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Distribuidora Impossangyong del
Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de prucbas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de la compaiiia, asi como una evaluacidon de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

Debido a que nuestra contratacion fue efectuada posterior al cierre del ejercicio, no
estuvimos presentes en la toma fisica de los inventarios al 31 de diciembre del 2006
y no nos fue posible efectuar pruebas alternas de auditoria para satisfacernos de su
razonabilidad al 31 de diciembre del 2006.

Tal como se indica en la Nota 6, la pérdida neta presentada en el estado de
resultados por el afio 2006, se encuentra subestimada en aproximadamente US$
97.024, que corresponden a gastos propios del ejercicio y que fueron registrados
como cargos diferidos.

En nuestra opinion dependiendo del efecto de los ajustes si los hubiere, que pudieran
resultar, al efectuar el procedimiento indicado en el parrafo 3 y excepto por el asunto
indicado en el parrafo anterior, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
compafiia Distribuidora Impossangyong del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del
2006 y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.
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Tal como se indica en la nota 10 a los estados financieros, la compaiiia presenta
pérdidas en sus operaciones y capitales de trabajo negativos, ocasionado
principalmente por los bajos niveles de venta, y por ser el primer afio de
introduccion de la marca comercial en el pais, lo que ha originando un patrimonio
negativo, situacion que la coloca en causal de disolucion de acuerdo a lo establecido a
la Ley de Compaiifas. La Gerencia General considera que las operaciones futuras de
la compaiiia, les permitiran trabajar sobre bases rentables.

pafiias SC-RNAE-223




DISTRIBUIDORA IMPOSSANGYONG DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Impuestos Anticipados
Parte relacionada
Anticipo a proveedores
Otros
Cuentas por cobrar, netas
Inventarios
Total Activo Corriente
Vehiculos y equipos, neto

Cargos Diferidos

Total

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

32.794

14.243
213.456
1.018
4.468
6.053

239.238

3.234.447

3.506.479

50.509

268.780

PASIVOS Y PATIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Proveedores
Accionista y parte relacionada

Impuestos por pagar
Anticipo de clientes

Total cuentas por pagar

Prestaciones y beneficios sociales

Total Pasivo Corriente

Patrimonio- Estado Adjunto

Total

70.463
3.780.312
88.458
7.024

3.952.434

(126.666)




DISTRIBUIDORA IMPOSSANGYONG DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL. ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Pérdida operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados

Otros, neto

Pérdida neta del afio

2006

6.212.124

(5.910.382)

301.742

(265.293)
(155.833)

________________

(119.384)

(3.954)
(914)

(124.252)
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Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




DISTRIBUIDORA IMPOSSANGYONG DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL. ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Resultados

Suscrito Acumulados Total
Saido al 1 de enero del 2006 800 (3.214) (2.414)
Pérdida del afio - (124.252) (124.252)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 800 (127.466) (126.666)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




DISTRIBUIDORA IMPOSSANGYONG DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dolares estadounidenses)
Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Pérdida neta del afio

Ajustes que concilian la pérdida neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacién de cargos diferidos

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar
Incremento en inventarios
Incremento en cuentas por pagar
Incremento en prestaciones y beneficios sociales

Total de ajustes a la pérdida neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en vehiculos y equipos
Incremento en cargos diferidos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

(124.252)

5.157
20.000

(239.238)
(1.188.927)
1.797.523

6.177

(55.666)
(188.780)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




DISTRIBUIDORA IMPOSSANGYONG DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2005, con el objeto de
dedicarse a la importacion, compra, venta y distribucién nacional de vehiculos livianos,
repuestos y sus accesorios.

Los productos que comercializa la compaiiia son vendidos en un 98% en el 2006 a su
accionista y parte relacionada. (Véase Nota 7).

De acuerdo al contrato de distribucidn suscrito el 1 de enero del 2007 hasta el 30 de
diciembre del 2008, y cuya vigencia es a partir del 1 de octubre del 2005, entre la
compafifa Distribuidora Impossanyong del Ecuador S.A. (Distribuidor) y Ssanyong Motor
Company (SYMC) compailia propietaria de la marca Ssanyong, establecida y existente
segin las leyes de la Republica de Korea, se establece la no exclusividad para la
distribucién de la marca registrada (Ssanyong) en un territorio definido (Reptblica del
Ecuador).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

b. Inventarios
Los inventarios, se valoran al costo especifico por unidad para vehiculos.
Inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas otros
cargos relacionados con las importaciones.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
Vehiculos y Equipos

Los vehiculos y equipos se muestran al costo Los cargos por depreciacion se registran
a los resultados del gjercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util
estimada. (Véase Nota 5).

. Cargos Diferidos

Representan: a) pagos efectuados por el uso de la marca Ssangyong en el pais, los
cuales seran amortizados en un periodo de 5 afios, b) publicidad y desembolsos
efectuados para el posicionamiento de la marca Ssangyong en el pais, los cuales serdn
amortizados en un periodo de 2 afios, tiempo en el cual, se estima su recuperacion.
(Véase nota 6)

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacién, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

NOTA3 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2006, comprenden:

UsS$
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Impuesto al valor agregado (IVA) pagados sobre
compras (crédito tributario) 148.902
Retenciones en fuente de impuesto a la renta afio 2006 64.554
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NOTA 3 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

(Continuacion)
US$
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA 3.665
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 84.793
88.458
NOTA 4 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2006, comprenden:
US$
Vehiculos 1.028.365
Repuestos y accesorios 13.317
Mercaderias en transito (vehiculos y repuestos) 2.192.765
3.234.447

NOTA 5- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de los vehiculos y equipos durante el afio 2006:

Saldo al 31 Tasa anual

Adiciones de diciembre De

2006 2006 Depreciaciéon
US$ US$ %
Vehiculos 27478 27478 20
Equipos de computacion 20.333 20.333 33
Muebles y enseres 5.893 5.893 10
Equipos de oficina 1.741 1.741 10
Herramientas 221 221 10

55.666 55.666

Menos: Depreciacion
Acumulada (5.157) (5.157)
50.509 50.509




NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

A continuacion se presenta el movimiento de cargos diferidos durante el afio 2006:

Saldo al | de Saldo al 31 de
enero Adiciones Amortizacion diciembre
del 2006 2006 2006 del 2006
US$ Uss USs$ US$
Comercializacién de la marca (1) 100.000 - (20.000) 80.000
Publicidad para el posicionamiento de
la marca Ssangyong en el pais - 91.756 - 91.756
Otros gastos diferidos (2) 97.024 97.024
100.000 188.780 (20.000) 268.780

(1) Pagos efectuados a Bering Corporation (Korea), por uso de la marca Ssanyong en el

territorio ecuatoriano.

(2) Correspondiente basicamente a:

Radios y Aros
Otros

NOTA 7- CUENTAS CON ACCIONISTA Y PARTES RELACIONADAS

La compaifiia ha efectuado durante el afio 2006 ventas de vehiculos y repuestos al
accionista Automotores Andina S.A. y parte relacionada La Regalia S.A. por un monto de

US 6.406.150.

Al 31 de diciembre existen los siguientes saldos por cobrar y pagar al accionista y partes

relacionadas:

CUENTAS POR COBRAR

Parte Relacionada
Vecomagro S.A.

Total cuentas por cobrar
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NOTA 7- CUENTAS CON ACCIONISTA Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)
2006
Uss
CUENTAS POR PAGAR
Accionista:
Automotores Andina S.A. 1.946.487 (1)
Parte Relacionada:
La Regalia 1.833.825 (1)
Total cuentas por pagar 3.780.312

(1) Corresponden a préstamos recibidos para importaciones de vehiculos, sobre
este valor no se han definido plazos de cobro e intereses.

NOTA 8 - OTRAS ACUMULACIONES Y PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante al afio
2006:

Saldo al 1 Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
US$ USS US$ uss
Corrientes:
Prestaciones y  beneficios
sociales (1) - 24.586 (18.409) 6.177

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, aportes patronales, fondos
de reserva, y descuentos al personal por préstamos quirografarios.

NOTA 9-  DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Los Estados Financieros adjuntos dificren de los registros contables en los siguientes
rubros:




NOTA 9 - DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS

FINANCIEROS
(Continuacion)
Segun Segun
Estados Registros  Diferencias
Financieros Contables Db (Cr)
USs$ US$ USS

Proveedores 70.463 81.374 (10.911) M
Impuestos por pagar 88.458 77.547 10.911 (D

(1) Esta diferencia se origina por un error en el registro de las retenciones en fuente
del impuesto a la renta, valores que fueron contabilizados en la cuenta de
proveedores.

NOTA 10- PERDIDAS OPERACIONALES, CAPITALES DE TRABAJO
NEGATIVOS'Y PATRIMONIO NEGATIVO.

La compaiiia presenta pérdida en sus operaciones ocasionados basicamente por sus
bajos niveles de ventas, por ser el primer afio de introduccion de la marca comercial en
el pais, lo que ha ocasionado flujos de efectivo negativos, deficiencias en su capital de
trabajo y una sustancial pérdida acumulada que supera el 50% del capital y reservas,
situacidn ésta, que la coloca en causal de disolucion de conformidad con lo estipulado
en la Ley de Compaiifas del Ecuador.

La administracion de la compaiiia considera que con el crecimiento de las ventas para los
afios subsiguientes y el incremento en los precios de venta, ocasionados por cambios en las
estrategias de mercadeo y financiamiento, seran suficientes para generar la rentabilidad
requerida y los flujos de fondos necesarios para continuar sin dificultad sus operaciones.

Adicionalmente los accionistas estan dispuestos a seguir apoyando a la compafiia para lo
cual han propuesto un plan de inversion de US$ 600.000 para cubrir el déficit patrimonial.
NOTA 11 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.




