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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seﬁore's Socios de
COMPANIA DALMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la COMPANIA DALMEDSOLUTIONS
ECUADOR CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera d¢ COMPANIA DALMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 20135, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de COMPANIA DALMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA. de acuerdo
con el Codigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha informacion sea puesta
a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria. o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Consullores

Una vez que leamos ¢l Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligaciéon de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compailia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pequefas y Medianas
Empresas (NIIF-PYMES), y del control intemo determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error. diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Consultores

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de
retencion y percepeion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, se emite por separado.
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COMPANIA DELMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivos y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Vehiculos, equipos y muebles
Oftros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Diciembre 31

Notas 2015 2014 (No

auditado)
4 50,712 1,106
301,391 174,509
6 657,554 969,193
1,878 550
11 47,235 101,369
1,058,770 1,246,727
7 193,493 1.816
8 30,813 33.305
224 306 35,121
1,283,076 1,281,848

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gabriel Conde Suez
Represgntante Legal

aniel Ca
Contador Genera



COMPANIA DELMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares americanos)

PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales no corrientes
Préstamos y total pasivos no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aporte de socios

Reserva legal

Utilidades (pérdidas) acumuladas
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s

Gabr: IC e Suez
resen e Legal

Notas

10
11
13

15

Diciembre 31

2015 2014 (No

auditado)

6,192 9,028

149 425 131,831

3,938 199

43618 11,204

203,173 152,262
942,116 1,087,270
59,825 58,271
1,001,941 1,145,541
1,205,114 1,297,803
408 408
77,553 (16363)
77,961 (15,955)
1,283,075 1,281,848

Contador General



COMPANIA DELMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares americanos)

Ingresos
Costos de ventas
Margen Bruto

Gastos de ventas y administracion
Costos financieros
Total

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

Utilidad (pérdida) del afio

Notas

16
17

17
17

11

Diciembre 31

2015 2014 (No

auditado)
686,118 295 528
266,273 (214,579)
419,845 80,949
290,646 (112,558)
3,543 (827)
294,189 (113,385)
125,656 (32,436)
31,740 -
31,740 -
93,916 (32,436)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gabry lCindc Suez
Representante Legal

C
Contador

era
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COMPANIA DELMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Participacion a trabajadores
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de vehiculos, equipos y muebles

Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado por préstamos bancarios
Efectivo pagado a proveedores comerciales a largo plazo

Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento ncto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo al comienzo del afio

SALDO AL FIN DEL ANO

2015

550,013
(327,931)
(5,711)
(3.543)

212,828

(15,232)

(15,232)

(2,836)
(145,154)

(147,990)

49,606
1,106

50,712

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gabrtlcc nde Suez
Representante Legal




COMPANIA DELMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1

2.1

22

INFORMACION GENERAL

Compania de Responsabilidad Limitada, es una Compania constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito, en calle Catalina Aldaz N. 34-131 y Av. Portugal, Edificio LA
SUIZA, piso 4, oficina 405.

Las principales actividades de la Compaiia e¢s la importacion, exportacion, fabricacion,
comercializacion, representacion, venta, distribucion, promocion, disefio y produccion de toda clase de
equipos médicos; la compra venta de todo tipo y clase de material, maquinaria, equipos industriales,
herramientas, asi como de accesorios que se requicra para la industria médica o lerapéutica; la
comercializacion, representacion, distribucion, importacion, exportacion de articulos y productos
médicos; organizacion, planificacion, asesoria e implementacién de eventos y seminarios empresariales
y educativos a nivel prebdsico, basico, secundario, y bachillerato con excepcion de Instruccidn
Universitaria; formar parte como socio o accionista de companias constituidas o por constituirse en el
Ecuador o en el Exterior.

DALMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA. se constituyé el 23 de febrero de 2010, con registro
en la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. SC.IL.DJC.Q.10.000956 de fecha
Marzo 11 de 2010, con un capital de 408 participaciones con un valor unitario de US1,00. E inscrita en
¢l Registro Mercantil con la misma fecha, bajo el nimero 826.

Al 31 de diciembre de 2015 el personal total de la Compaiiia alcanza 6 empleado que se encuentran
distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

=10«
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2.4

25

2.6

Bases de preparacion

Los estados financieros de DALMEDSOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA., han sido
preparados sobre la base de costo histérico. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
sc pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son presentados al
costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo de sy ultima
compra. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Vehiculos, equipos y muebles

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehiculos, equipos y
muebles se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas utiles.- El costo de vehiculos, equipos y muebles se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos y muebles
y las vidas qtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util (en
item afios)
Muebles y enseres 10
Equipos médicos 3
Equipos de computacion 3

Vehiculos 5

=11=



2.7

2.8

2.6.4 Retiro o venta de vehiculos, equipos y muebles.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de vehiculos, equipos y muebles es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6.5 Deterioro de activos tangibles.- Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Compaiiia cvalua los importes en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Al 31 de
diciembre del 2015, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en el resultado.

2.6.6 Derechos sobre equipos médicos arrendados Los valores cobrados en derecho a los
equipos médicos arrendados, se rcconocen como activos fijos por su costo de
adquisicioén neto de su depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en
su caso hayan experimentado. Sc deprecian linealmente durante la duracion del
respectivo contrato de arrendamiento

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

2.7.1 Impuesto corriente.- Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.



2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financicros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Sc calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pucda otorgar.

2111

2.11.2

2.11.3

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes:; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Ingreso por arrendamiento de equipos médicos. Se reconocen cuando la
empresa mantiene un contrato de arrendamiento mensual, por el que el
arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una suma tnica de dinero,
0 una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo
de tiempo determinado.

Ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.12 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

2.13 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financicra, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del proposito con ¢l que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando ¢l método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes efectiva.

Deteriore de valor de Activos Financieros.- Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financicro estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

.- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal; o

. Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de
la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como
cambios observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamentc para todos los activos financicros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente climinados sc convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios cn el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido lucgo de que ¢l deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
cn que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.13.2 Baja de un activo financiero.- La Compania da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2,14 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su costo neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado vy
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.14.3 Orros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés cfectiva.

2.14.4 Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual.

Durante ¢l afo en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por bencficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimicentos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados
en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van
a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de
los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas - Nota: Las entidades deben
revelar en sus estados financieros el posible impacta de las NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan
una fecha de corte al 31 de mayo de 2015. El efecto potencial de la aplicacion de cualquier
NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de mayo de 2015 pero antes de que
los estados financieros hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El
impacto de la aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar el impacio segiin hechos y circunstancias especificos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no son efectivas
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Efectiva a partir de
periodos que inicicn en

NIFE Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los mélodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la  Agncultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacion de Bienes entre  Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacionde Enero 1, 2016
NIIF 12 y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financicros separados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero I, 2016
2012 -2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nucvas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 cmitida en novicmbre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financicros, y en noviembre del 2013, incluyo
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6
otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguicnte:
- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “'valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financicros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantiencn
dentro de unmodelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
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tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio sc
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requicre que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente cn otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l resultado
del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia csperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en ¢l riesgo crediticio desde ¢l reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econémica”. Ya
no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazarda el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIITF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacioén que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bicnes y
servicios relacionados con una obligacion de cjecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mds lineamientos detallados cn la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lincamientos para determinar como
contabilizar la adquisicion de una operacion conjunta que constituya un negocio, segin
la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las
modificaciones establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de
contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo,
NIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre el reconocimiento de impuestos diferidos en ¢l
momento de la adquisicion y la NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia
en una adquisicion de una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos
para la formacién de una operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente es
aportado a la operacién por una de las partes que participe en dicha operacién conjunta.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada
por la NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones
de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar ¢l

concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC | se aplican para
periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propicdad, planta y equipo basado en ¢l ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso
no es una basc apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién
solo puede ser rebatida en las siguientes dos circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, ¢l Grupo usa el método
de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propicdades, planta, equipo y bienes
intangibles, respectivamente

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y
requicren que los activos biolagicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados
como propicdad. planta y equipo de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41.
El producto agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto.
De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente,

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacién
de la Excepcion de Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcién de la
preparacion de estados financieros consolidados esta disponible para una entidad
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controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversién, incluso si la entidad de
inversion mide todas sus subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NITF 10,
Adicionalmente, las modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de inversién
para consolidar una subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de
inversion anteriores se aplica inicamente a las subsidiarias que no son entidades de
inversion por si mismas.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacién en los estados financieros
separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se
registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el
método de participacion. Anteriormente solo se permitia ¢l método del costo o de
acuerdo con la norma de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados
financicros separados, son aquellos presentados en adicién a los estados financicros
consolidados o en adicién a los estados financieros de un inversionista que no tiene
subsidiarias pero que tiene inversiones en asociadas o negocios conjuntos, para las cuales
las inversiones se registran usando ¢l método de participacion.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NITF
gue sc encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF § en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho
activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econoémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio s¢ realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de cfectivo a la que pertencce el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas cn un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas itiles de vehiculos, equipos y muebles

La estimacion de las vidas tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 (No
2015 auditado)
(em U.S. délares)
Efectivo 752 506
Bancos 48,931 600
Subtotal 49,683 1,106
Equivalentes de efectivo:
Banco Pichincha C.A.(1) 1,029 -
Total 50,712 1,106

(1) Para el 2015, corresponde a un certificado de inversion multiple, reinversion automatica
con vencimiento en febrero 22, 2016 a una tasa anual de 3,45%, los intereses ganados se
registran en ingresos por intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2014(No
2015 auditado)

(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes comerciales 307.416 175,773

Provision para cuentas dudosas ~ (11,005) . (1,782)

Subtotal 296,411 173,991
Otras cuentas por cobrar:

Empleados B 290

Anticipos 1,660 -

Otras por cobrar 3320 228
Subtotal 4,980 518
Total 301,391 174,509

La Compariia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un analisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provision para cuentas dudosas:

Aifio terminado Diciembre 31,

2014(No

2015 auditado)

Saldos al comienzo del afio 1,782 1,782
Provision del afio 9,223 -
Castigos - -
Importes recuperados durante el afio - -
Saldos al fin del afio 11,005 1,782

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial,
la Compaiiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales
desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La
concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es
grande y sin relacion.
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6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Diciembre 31,
2014(No
2015 auditado)
(en U.S. déblares)
Ecografos 651,154 956,791
Accesorios - 380
Insumos - 7,227
Importaciones en transito 6.400 4,795
Total 657,554 969,193

Durante los afios 2015 y 2014 (No auditado), los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de US$266,039 y US$214,579, respectivamente.

7. VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES

Un resumen de vehiculos, equipos y muebles, es como sigue:

Diciembre 31,
2014(No
2015 - auditado)
(en U.S. délares)
Costo 224 875 2,216
Depreciacion acumulada (31,382) (400)
Total 193,493 1.816
Clasificacion:
Vehiculos (1) 12,853 -
Equipos médicos 178.489 -
Mucbles y enseres 973 1,092
Equipos de computacion 1,178 724
Total 193,493 1,816

(1) Para 2015, este vehiculo se encuentra en prenda industrial sobre el préstamo que mantiene con
el Banco Produbanco. (Nota No.9)
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Diciembre 31,
2014(No
2015 auditado)
(en U.S. ddélares)

Costo 33,305 33,305
Amortizacion acumulada (2,492) -
Total 30,813 33,305
Clasificacion de otros activos:
Corriente = =
No corriente 30,813 33,305
Total 30,813 33,305

Los movimientos de otros activos amortizables, fueron como sigue:

2014(No
2015 auditado)
(en U.S. ddlares)
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 33,305 33,305
Adiciones " -
Reclasificacion = »
Saldos al 31 de diciembre de 2015 33,305 33,305

Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 = 2

Gasto amortizacion (2,493)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (2,493) -

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el
estado de resultado integral.

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
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Diciembre 31,

2014(No
2015 auditado)
(en U.S. délares)

No Garantizados - al costo amortizada
Sacios: (1) 59,825 58,271
Subtotal 59,825 58,271
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 6,192 4.906
Sobregiro bancario - 4,122
Subtotal 6,192 9,028
Total 66,017 67,299
Clasificacion:
Corriente 6,192 9,028
No corriente 59,825 58,271
Total 66,017 67,299

(1) Para los afios 2015 y 2014 (No auditado), corresponde a préstamos otorgados por los socios,
sobre los cuales no se han definido tasas de interés y tampoco vencimientos.

(2) Corresponde en los anos 2015 y 2014(No auditado) principalmentc a préstamos otorgados
por el Banco Pichincha por USS 5,064 y US$ 4,906 con vencimicnto en marzo 16 de 2016
y julio 14 de 2015 y una tasa de interés promedio ponderada anual del 9.76% y 11.20%
respectivamente y una deuda con tarjeta de crédito por USS$1,129 y en el afio 2014 a un
sobregiro de US$ 4,122; estos préstamos se encuentran garantizados con prendas sobre los
vehiculos de la Compania (Nota 7).

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

Diciembre 31,
2014(No
2015 auditado)
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior (1) 942116 1,087,270

Proveedores locales (2) 1,595 3,963
Subtotal 943,711 1,091,233
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 147,830 127,868
Subtotal 147,830 127.868

Total 1,091,541 1,219,101
Clasificacion:
Commiente 149,425 131,831
No corriente 942.116 1,087,270
Total 1,091,541 1,219,101
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(1)Corresponde a la cuenta por pagar a un proveedor del exterior Ultramedical Solutions

Corporation.

(2)Corresponde a facturas pendientes de pago por compras y servicios locales.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la

factura.
11. IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos del aio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2014(No
2015 auditado)
(en U.S. dilares)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente - 302
Crédito tributario a favor de sujeto pasivo
(impuesto a la renta) 3,849 4,862
Crédito tributario de IVA 43,386 84,992
Impuesto a la salida de divisas(ISD) B 11,213
Total 47,235 101,693
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones 3,938 199
Impuesto a la renta por pagar . -
Total 3,938 199

11.2Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

2014(No
2015 auditado)
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 125,656 25,345
Gastos no deducibles 31,553 -
Deduccién por incremento neto de empleados (12,938) (25.438)
Utilidad (pérdida) gravable 144,272 (93)
Impuesto a la renta causado (1) 31,740 -
Anticipo calculado (2) 6,110 -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 31,740 -
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113

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

Para los afios 2015 y 2014 (No auditado), la Compaiia determin6 como anticipo de impuesto
a la renta de USS 6,110 y US$0 respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta causado

de los afios es de US$ 31,740 y US$0.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2015.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision

para impuesto a la renta fueron como sigue:

2015

2014(No

auditado)

(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio 31,740

Pagos efectuados
Compensacioén con retenciones (31,740)
Saldos al fin del aiio -

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

11.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014(No
2015 auditado)
(en U.S. ddlares)
Utilidad segtn estados financieros

antes de impuesto a la renta 125,656 25,345
Deduccién por incremento neto de empleados (2,846) (5,596)
Gasto de impuesto a la renta 27,644 5,576
Gastos no deducibles 6,942 (20)
Impuesto a la renta cargado a resultados 31,740 -
Tasa de efectiva de impuestos 25% -
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11.5 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha
29 de diciembre del 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de Gastos

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento.

e Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operacionces
han sido efectuadas a valores de plena competencia. La Compaiiia no mantiene transacciones
con partes relacionadas durante el afio 2015, que superen el importe acumulado mencionado.

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

Diciembre 31,
2014(No
2015 auditado)
(en U.S. délares)

Beneficios sociales 10,515 1,467
Participacion a trabajadores 22,855 6,391
Remuneraciones por pagar 7,216 1,318
Por pagar al [ESS 3,032 2,028
Total 43,618 11,204

13.1Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o_contablcs. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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2014(No
2015 auditado)

(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 6,391 1,918
Provision del afio 22.1'IS 4,473
Pagos cfectuados (5,711) -
Saldos al fin del aio 22,855 6,391

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo. Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas
por un nimero importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera
de las cuentas por cobrar. .La Compaiia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo; asi como, la gestion de liquidez de la Compania, La Compania
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financicros.

14.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estd en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
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rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una
basc mensual. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financicros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS 854,124
indice de liquidez 5.20 veces
Pasivos totales / patrimonio 14,64 veces
Deuda financiera / activos totales 78%%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

14.2 Categorias de instrumentos financieros

15

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia, es como sigue:

Diciembre 31,
2014(No
2015 auditado)
(en U.S. ddlares)
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 50,712 1,106
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 301,391 174,509
Total 352,103 175,615
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) 6,192 9,028
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 1,001,940 1,145.581
Total 1,008,132 1,154,609
PATRIMONIO

15.1Capital Social - El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de USS$1 valor

nominal unitario.

15.2 Aportes de Socios.- Corresponden a aportes de efectivo.

15.3 Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.4 Utilidades retenidas.-Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre los
Socios.

16 INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiia es como sigue:

Aifo terminado  Afio terminado

en diciembre en diciembre
31,2015 31,2014 (No
auditado)
(en U.S. dolares)

Ingresos por ventas en bicnes 685,526 286,163
Otros ingresos 557 9.319
Intereses ganados 35 46
Total 686,118 295,528

17 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
€s como sigue:

Afio terminadoe  Afio terminado

en diciembre en diciembre
31, 2015 31, 2014(No
auditado)
(en U.S. délares)

Costo de ventas 266,273 214,579
Gastos de ventas y administracion 290,646 112,558
Costos financieros 3,543 827
Total 560,462 327.964

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Aiio
Ano terminado  terminado en
en diciembre 31, diciembre 31,

2015 2014(No
auditado)
(en U.S. délares)
Consumos de materias primas y consumibles 266,273 214,579
Gastos por beneficios a los empleados 175,439 81,551
Gastos por arriendos 16,811 8.384
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Gastos por depreciacion 30,982 400

Costos financieros 3,543 827
Gastos de publicidad 4,184 1,072
Honorarios 6,170 2,973
Gastos de mantenimiento y reparaciones 2,921 1,487
Servicios publicos 5,133 2313
Contribuciones 1,213 287
Suministros y materiales 10,143 4,163
Provision Incobrables 9,222 1,782
Seguros 1,696 1,110
Gastos transporte y combustible 16,543 6,998
Otros 10,189 38
Total 560,462 327.964

Gastos por Beneficios a los Empleados
Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
Ao Aiio terminado

terminado en en diciembre
diciembre 31, 31, 2014(No

2015 auditado)
(en U.S. dolares)
Sueldos y salarios 114,324 55,037
Participacion a trabajadores 22,175 4,473
Beneficios sociales 24,365 9,954
Aportes al [ESS 11,319 6.687
Otros 3,256 5,400
Total 175,439 81,551
Gasto depreciacidn:
Un detalle de gastos depreciacion, fue como sigue:
Aiio Ao terminado

terminado en en diciembre
diciembre 31, 31, 2014 (No
2015 auditado)

(en U.S. dolares)

Depreciacion de vehiculos, equipos y muebles 30,982 400

Total 30,982 400
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18

19

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 24
de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compariia en Abril 24 de 2018 y serdn presentados a los Socios para su

aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los cstados financieros seran
aprobados por los Socios sin modificaciones.
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