INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de GRUPMELY S. A.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de GRUPMELY S. A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no

contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para nuestra opinion.

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, en diciembre 29 del
2008 los Accionistas cedieron sus acciones a terceros independientes.

En nuestra opinidon los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la__situacion financiera de
GRUPMELY S. A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 gultadosde sus operaciones
y sus flujos de efectivo por los afios terminados ep s fechas dﬁ Qnformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados ¢

Guayaquil, Ecuador
Mayo, 28 de 2009

Véasquez R.
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GRUPMELY S. A.

BALANCES GENERALES
A DICIEMBRE 31 DEL 2008 Y 2007

(Expresado enddlares de E. U. A)

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por Cobrar
Partes relacionadas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total de activo corriente

Propiedades, maquinaria y equipo, neto

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Porcion corriente de obligacion a largo plazo
Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Gastos acumulados

Total de pasivo cormriente

Obligacion a largo plazo
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Resultados acumulados
Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los acdonistas

Notas
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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2008

13,605
84,450
27,801
141,760

267,616
2,597,483

2,865,099

104,172
48,977
2,599,476
8,313
2,760,938

101,243
2,862,181

800
2,118
2,918

2,865,099

2007
S 3,295
S 80,306
S 72,996
S 246,876
S 111,242
S 514,715
S 1,884,977
S 2,399,692
S 99,943
S 227,442
S 1,794,867
S 71,429
S 2,193,681
S 206,535
S 2,400,216
S 800
S (1,324)
S (524)
S 2,399,692




GRUPMELY 5. A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A DICIEMBRE 31 DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares de E. U. A

INGRESOS POR VENTAS - NETO S

COSTOS Y GASTOS
Costo de venta

Gastos de administracion
Otros egresos, neto

Total de costos y gastos

Utilidad antes de impuestoa la renta y

participacion a trabajadores

Participacién a trabajadores 11
Impuesto a la renta 12
Utilidad neta del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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1,383,828 $

1,273,756

82,053
24,576

1,380,385

3,443

3,443
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2007
1,342,127

1,289,406

30,832
11,453

1,331,691
10,436

8,755
12,402

(10,721)



GRUPMELY 5. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(METODO INDIRECTO)

A DICIEMBRE 31 DEL 2008 Y 2007

(Expresado enddlares de E. U. A))

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION NOTAS

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio
Impuesto a la renta y participacion a trabajadores 11,12

Depreciacion 7
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Partes relacionadas - neto
Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar y otros
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de propiedades 7

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cancelaciones efectuadas
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento, (disminucion) neta en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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2008
3,443

100,338

66,701
219,075
793,155

(30,518}
(241,582)
910,612

(812,844)
(812,844)

(101,063)
(101,063)

(3,295)

3,295
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(10,721)
21,157
60,248

18,263
(25,088)
491,556
(97,776)
34,850
492,489

(343,525)
(343,525)

(145,669)
(145,669)

3,295

3,295



GRUPMELY S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2008 Y 2007

(Expresado en ddlares de E. U. A.)

Capital

social
Saldos al 1 de enero 2007 $ 800 S
Pérdida neta del ejercicio S - S
Saldos al 31 de diciembre 2007 S 800 S
Utilidad neta del ejercicio S - S
Saldos al 31 de diciembre 2008 S ] 800

Resultados
acumulados

9397 $
(10,721) $

(1,324) $
3,443 S

Total

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



GRUPMELY 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresadas en d6lares de E. U. A.)

1. OPERACIONES

Grupmely S. A. fue constituida en el afio 2005 y su actividad principal es la siembra,
cultivo y comercializacién de banano. El 40% de las cajas de banano son vendidas a
dos companias relacionadas locales y el excedente es vendido a exportadores
independientes.

En diciembre 29 del 2008, la Junta General de Accionistas autoriz6 al Gerente General
de la Compafiia la cesién de acciones a favor de la compaiiia Selap S. A..

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos

contingentes. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,

los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIFF), y se espera que a partir del 2010 todas la NIIF sean adoptadas;

hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las NIIF proveen
lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compariia en la preparacién de sus estados financieros:

Inventarios

Los inventarios de materiales e insumos son valorizados mediante el método
promedio.

Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, plantaciones, maquinarias y equipos estan registrados al valor de
mercado de acuerdo a avaldo técnico realizado por peritos independientes.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida 1til estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Plantaciones 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afos

6



Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando la caja de banano son embarcadas.
Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del ejercicio.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas estdn constituidas como sigue:

2008 2007

Clientes 0 31,812
Empleados 0 12,943
Otros 13,605 35,551
> 13605 5 80,306

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el siguiente es un detalle de los saldos por cobrar
y pagar con partes relacionadas:

2008 2007
Cuentas por Cuentaspor  Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar cobrar pagar

Banaoro S. A. S - S - S - S 187,775
Die Fruit Von Ecuador. S - S - S - S 26,250
Exportations La Frutier: $ - S - S - S 3,733
Fumifruit S. A. S - S - S - S 66,308
Roberto Jalil L. S - S - S - S -
Joyfield Trading Co.  $ - S - S 5,435 $ -
Kimtech S. A. S - S - S - S 516,817
Markel Deallersinc. S - S - S - S -
Psicocorp S. A. S - S - S 11,318 $ -
Terralinda S. A. S - S - S - S 785,692
LeFruit HoldingCorp. $ 84,450 S - S - S 109,509
Sevenseas S. A. S - S - S - S 98,700
Tradely S. A. $ - S . $ 21,759 S i
Verystaff S. A. S - S - S 430 S -
Ameriwork S. A. S - S - S 32,340 S -
Tropsol S. A. S - S - S 1,714 S 83
Accionistas S - S 2,599,476 S - S -

S 84450 S 2,599,476 S 72996 S 1,794,867



Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007, las principales
transacciones con partes relacionadas fueron:

2008 2007
Venta de banano S 450,301 S 1,125,603
Compras de fertilizantes y otros productos
agricolas S 27280 S 257,761

Los saldos por cobrar y/o pagar son cancelados de acuerdo a la disponibilidad del
efectivo de las compafifas. Adicionalmente, no tienen fecha especifica de vencimiento,
ni generan intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios estan constituidos como sigue:

2008 2007
Racimos en proceso S - S 211,223
Materiales e insumos S - S 17,840
Repuestos y herramientas S 27,801 S 17,813
S 27,801 S 246,876

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos pagados por anticipado estan
constituidos como sigue:

2008 2007
Crédito tributario S 132,667 S 111,242
Otros S 9,003 S -
$ 141,760 S 111,242

Al 31 de diciembre del 2008, el crédito tributario se encuentra pendiente de reclamo
ante el Servicio de Rentas Internas.



7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, un detalle de las propiedades, maquinarias y
equipos y su depreciacion es el siguiente:

2008 2007

Terrenos S 542476 S 542,476
Qbras en curso S 92,872 S 262,962
Plantaciones en proceso S 207,085 S 317,039
Plantaciones de banano y otros cultivos S 1,187,872 S 611,533
Maquinarias, equipos y herramientas S 47,160 S 28,144
Obras de infraestructura S 28,766 S 28,766
Equipos de radio y comunicacion S 1,160 S 1,160
Instalaciones S 712,879 S 215,606
Otros activos S 73 S 73
S 2,820,343 S 2,007,759

Depreciacion acumulada S (222,860) S (122,782)
$ 2,597,483 § 1,884,977

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los movimientos de propiedades, maquinarias y
equipos y su depreciacién son los siguientes:

2008 2007
Saldos netos al inicio del afio S 1,884,977 S 1,601,700
Adiciones S 812,844 S 343,525
Depreciaciones S (100,338) S (60,248)
Saldos netos al final del aiio $ 2,597,483 S 1,884,977

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la hacienda La Rosita incluida en las cuentas de
plantaciones, garantiza la obligacién contraida con Pinagro S. A.. ( Nota 8 )

8. PORCION CORRIENTE Y OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la obligacién a largo plazo y su porcién corriente
es la siguiente:

2008 2007
PINAGRO S.A.
Préstamo hipotecario, el cual genera el 5%
de interes anual, pagadero trimestralmen -
te y con vencimiento final en noviembre del
del 2010 S 205,415 S 306,478
Menos :
Porcién corriente de obligacidn a largo S (104,172) S (99,943)
$ 101,243 S 206,535




0.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

2008 2007
Proveedores S 27,801 S 195,844
Impuestos S 16,471 S 18,034
Otras cuentas por pagar S 4,705 S 13,564
S 48977 S 227,442

Las cuentas por pagar proveedores tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no
generan intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital suscrito y pagado de la Compafiia es de
800 acciones ordinarias y nominativas de US $ 1,00 cada una.

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el movimiento de la provision es el siguiente:

2008 2007
Saldos al inicio del afio S 8,755 S 1,792
Provision del afio S - S 8,755
Pagos efectuados S (8,755) S (1,792)
Saldo al final del afio S - S 8,755

La provision de la participacion a trabajadores sobre la utilidad del ejercicio 2008, fue
realizada en enero del 2009 por US $. 18,381.
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12. IMPUESTO A LA RENTA

13.

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 25%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacion tributaria entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2008 2007
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta S 3,443 S 10,436
Participacion trabajadores S (18,381) S (8,755)
Gastos no deducibles S 119,095 S 47,929
Deduccidn por incremento neto de empleados S (31,079) S -
Utilidad gravable S 73,078 S 49,610
Impuesto a la renta S 18,270 S 12,402

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el movimiento de la provisién del impuesto a la
renta es el siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio S 12402 S 2,539
Provision del afio S - S 12,402
Pagos efectuados S (12,402) S (2,539)
Saldo al final del afio S - S 12,402

La provision del impuesto a la renta causado en el ejercicio 2008, fue realizada en
enero del 2009 por US $. 18,270.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de este informe (Mayo, 28 de
2009), no se han originado eventos que por su naturaleza o importancia requieran
revelacion en los estados financieros adjuntos.
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