CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT S.A,

Maotas alos Estados Fnantseros
3 de diciembre de 2013

Descripeidn dol Neqoclo

ECUACERT 5. A, fue consbiuida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escrifura
inschta el 02 de diciembre del 2005, Su actividad principal constiuye [a venta al por mayor y
menas do equipos de informadbica y telecomunicaciones

Bosumen do tas Principalos Politicas Contablos
a} Basec de Proparacion -

H

u)

Declprncsde de Curdrmsnto

Los ostados financieros de la Compatia al 31 de dicembre de 2013, fueron preparados
de pouerdo con o Norma Infermacional de Informacson Financiesa pafa Pequofias y
Medianas Entdades (NIF para las PYMES) emubda per el Inlernational Acceuniing
Siandards Boadd (IASE por sus siglas on inglés), la que ha sido adeoptoda por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador ¥ representa [o odopodn integral, explicita
¥ s reservas de la refendas norma mternacionat

Los estados finonoerss al 31 de desiembre de 2043 fueron aprobados para su
pubbcacion pof la gerencia con fecha 13 do onoro do 2014, la cual es la fecha de
autonzacin para su emasson, 8 los fmes de considerar los efectos dervodos de los
hechas postersores a la fecha del balance. de conformidad con lo establecido en la
Seccion 32 Hechos ocuffidos despuds del periodo scbre el que se informa. Los
esiados financieros adjuntos al 31 de diclembre de 2013 han sido preparados por 1a
gErencia da la Compafia, para semeterkas o la apiobacidn de la Junta General Ordinania
d@ Acconiatns, estmandose que senin apiobados s@a ninguna madificacién

Base do Modcxdn

Los estndos financweros han sido preparados sobre [a base del costo hesiéhco

i} Manedy Funcanal y de Repoile

Los partidas incluidas en los estodos financieros de 1o Compatio se valoron ubleando ko
moneda del entomo econdmico an que la anbdad opera (Mmoneda luncional). La moneds
funcional de la Compafiin es el dolar de los Estados Unidos de Aménca (US5) que
consbiuys ademias, la moneda de presentocidn de los esiados financieros

Lo Republica del Ecuador no emibe papel monedd propeo ¥ &n su lugor 5 ubhza & délar
da los Estados Unsdos de Aménca como meneda de curso legal

b} [nstrumentos Financioros —

La Comparia, de acuerdo a lo permetsdo por (@ MNIF para las PYMES ha considerado o BNIC 38
“Instrumenios Financseres” para la medicion de los instrumentos financieros en las sguenles
calegorias

-

Activas financieros ol valor raronable con impacto en el estado de resufados. comprenda
prncpalimente 31 efectivo y equivalenies de efechvo e inversiones en cerbficados de
deposdos a plazo.

Préstnmos y otros deudores: comprende crédios por venlas y olios deudores.

Oiros pasives financieros: compeende deudas comerciales y otras deudas




CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT 5.4,

Motos a los Estados Fenancieros
31 de deiembre de 2013

Lo clasficacon depende de la naluraleza y del propdsio con el que se adguirneron los
instrumentos fmancieros. Lo gefenca delermina la clasificacidn de sus instrumentos
financeeros on el momenio de reconocamienio micial

Los activos y pasivos financieros son reconossdos ¥ dereconocidos a la fecha de kguidacién

La Compadia valofiza los insfrumenios financieros como se descrbe a conlinuacion

il

i

e}

W

¥

Efoctivn y Equreatenios de Efecine

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de flupos de efectve ha definkdo
como elechvo y eguivalenies de electivo, el saldo del disponible en cap, cuentas
comentes bancarias. depdsilos a plazo y oiras iversiones a corlo plazo con wn
VENCIMEENIo Menod a res meses que son rapidamente convertibles en efectivio ¥ gue no
tenoen riesgo significative de cambios de su valor, Se registran a costo hslonco que se
aproxima a su valor rmzonable de mecado

Cunnins por Cobrar = Comermialos p Ofos Deudores

Corresponde g aguelios activos financieros con pagos fijos vy delorminables gque no Senen
colzacion en el mercado aclive. 3¢ incluyen en aclvos comenies, escepls parm
vancimientos de mis de 12 meses a pats de 1a fecha del Balance que sa clasdican como
&clovDs o comenies. LS cwenlas por cobrar - comarciales so reconocen por el importe
de la factura y que se aproxima a su valer razonable, en virtud que [a pasda por cobeor
e3ld bajo Wrmino normal de crédio yio e plazo del oréddo es hasta un afo plaze vy la
aclualzacion del fiujo no es significatvo, regosirando provisiones devaluadords en caso de
exisld evidencia obpeliva de fiesgo de no pago por padte del chente. La Compadia no cobra
leresos pof mora a sus chentos El plarzo promeodo de créddo de osias cuening por
cobrar o5 de 20 dias

Cusntas por Pagar - Comercatlos p OIms Cuonles por Pagor

Las cuantas por pagad - comercalas y olras cuentas por pagar so roconocen a su valor
nomunal, debida a gue no dfiore sqgnificatvamenie de su valor jusio, La Compadin ha
determinads que no cxiste una diferencia sgndcalva de uldizar el ciloulo del cosio
amorizado del método de then de interés efectiva, en wintud de que la actualzacan del
flujo no es sgrdcatng

Compoensacidn do insfrumanios Financerns

Los actvos financieros y 105 pasivas financienns se cOMBensan y s presentan por un nelo
on el balance, cuandd amsie un defecho, exigble legalmenie, de compensar los impodtes
reconocikdos, y la Compadia tene 1a ntencedn de bguedar por el importe neto, o de realigar
el activo y cancelar el pasivo simulthneame nte

HBaya e Achivos p Paskas Frignesros

Un activo financero €3 ebminads del balance general cuando expifan los derechos de
fecibir los flugos de efectivo del activo financiero o i la Compafia transfiere 8l activo
fmanciofo a un lercoio sin releoner sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. Un
pasno financero &5 eaminado cuanda los obbgacones do i Companiia oapacifcadas on
&l contrato se han quidads o Blen hayan oxpitado

Parida por Dotenoro de Walor de los Actios Franemrms
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La Administracidn evalla anualmente la exslencia de indcadores de delenoro sobre un
actvo financero o Giupd de activos fnanceros  Si owosien indadores, [ Adminisiracsan
e3smia ol monto recuperable del activo delenorado y lo compara con su valar en hbros
Las pérdedas por deterswo corresponden al monto en el gue e valor en Lbdos del acivd
excede 3u valor recuperable, esimado con base en sus fuos de elecivo huturos

Un actren financiero o un giupo de actvos financerns e4ld detenarado, y 52 NCUITe &N UNa
pércida por detenoro del valor, 5, y 3000 3i, exsle evident:d obpelva del delenoio como
resufiado de uno 0 mas evenlos gue hayan ocurndo despuds del reconotmeenin mcal del
acing sfvenid Gue caula W pérdddas; ¥, £38 evento (0 evenios) causante de la péndda
tenga un mpacio sobre o3 fuos de efecivo futuros esbmados del actvo fmancesno o de L
Compahia de achwos fingnoeros. gue pueda ser estmado con Mabbdad

Loz otenos gue wliza la Admunistioodn de o Compaflia para delerminar & exate
ewdencia objelrea de una péndda por detenor ncluyen

Dificuliad finangsera sgnificalvea del deudor, e,
Incumphmiento de pagos

El manto de la peideda por detersoro cormesponde a la diferencia enlia 8l valgr an Lbios de
los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimadas, desconindas a la
iasa do interés efectiva onignal del activo financiero. Bl valor en lbros del actvo s reduce
medanie una prowesn por delenoro y el monis de o pérdida 58 reconoco en los
resultados del petiodo.

51 &n un parieds postenas, & imparie de [ pérdda por deleniaro del valor daminuye, v el
descanso s puede alnbwir objetivamente a un evenlo ocurhids dospuds do gquo el
delenoro se haya reconocdo (como una mejera en la cabdad credbca del deudor), |a
feversson del delericro reconocdo previamente 58 reconoce en los fesultados del periodo

€) Propledadoes y Equipes -
Las propsedades y equipos e prosentan nelo de la depreciacdn acumuldda y cudalquier
pérdida por deleriodn, y ostan contabdoadas al costo hesitnca

Los goslos penddicos de mantemmisntd, cOnRSenaodn y fepardcidn, se imputan a los
resultados en la meddda que se incusen, mentras que s rendvacones ¥ meporas que alargan
Ia vida bl del acined se capdalizan

La deprecacsdn de las propedades y equpos 3£ regalia con Cafgo 4 o resuftados del
pefiodo para desinbue &l coslo de o3 achvos a 1o Lrgo de su wda Ul esbmada. apbcando ol
método de linga recla. ublfandd s siquienies vwias utdes estmadas

Claso de actvo AN
Eaticios 20
Egqupos de oficena 10
Muebiss y onsencs 10
instalacones y meoias 10
Vehlculas 5
Equipos de computacsin 3

Los ferrenos sobee los que s asentan os e2ificios Senen und wvada ubil ndelmida, por bo tante,
ng son obyelo de deprecacion La wda obl vy ol método de depreciacsin do los aclvos e
fevisan y ajustan si 08 necesano, para asegurar que of método y el periodo de L depreciacion
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sean consistenies con el patron poesto de benefisos econdmicos de las partidas de
propledades y equipos

Las propedades y equipos se dan de baja cuando no so esperan benefcos economicos
futuras de sw uso o reliro. Las pérdadas y ganancias pof In venln de propsedades ¥ equipos se
caleulan comparands los ingresos oblenidos con ol impotie en Wios y Se reconocen en los
resultndos del periodo

L

il

Bonoficios a los Empleados

Bonslficas o Empleados a Corta Plara

La Compafia reconoce un pasivo y el gaslo comespondsenie pof &l 15% de parbcipacdn
de los empleados en las uibdades sueidos y benefios 300ales Debido o gue eslos
beneficios son de como plaro se contabdean por su walor nomenal en el perindo en gue se
devengan

Pari=pacsin de los Empieados en las Utbdades

e conformidad con ¢ Codgo de Trabay de la Republea del Ecuador, la Compafia debe
distnbuif entre sus empleados ol 15% de parbopacstn de las ulibdades contables del afo.

Vacacones del Personal

La Compatio reconsce un gaslo y un pasvo pof vaCcociones en &l peicdo en el que se
genetan, de ncuerdo a lo despuesio por of Codgo del Trabajo segun el cual lodo empleado
tendrd defeche a gozor anualmenie de un pericdo minlerfumplds de quince dias de
descanso, incluldos los dins no laborables; y aguellos que hubleren presindo servicios por
mids de onco afos en la Compadia, tendrin derecha a gozar adicignaiments de un Qo de
vacaciones por cada una de ko3 aNos excedentes o reciburin én dinefo la remuneracion
comespondeente a los dins escedentes, sin embargo. ko3 dias sxcedenles no podran
superar de quince

Bonoficsos a Empiondos o Lago Plaro y Post - Empleg
Jubdacdn Patronal y Desahuco

El pasevo ieconpsido en el balance respecio de kos planes de penones do presiaisones
definidas por jubdacson patronal y desahucio es el valor actual de la oblgacién en La fecha
del balance menos & valor razonable de los activos afecios al plan (3 emsbezen). junto
con los ajustes por los cosios pof senncios pasados no reconocidos La obbgacsin por
presiacones definidas =& caltula anuaimenie por acluanias independsntes de Bcucrdo
con ¢l méfodo de la Unidad de Créddo Proyeciadn.

Las hipblesis actuariales incuyen variables, coma son: tasa de descuenlo, tosa de
moralidad, edad, seso, afos de seneso,  (emuneraciones, incremento futuro de
et Eracssne s, tnan de rolasdn, enire aling

La Compadia, no regissira colaboradacres bao relacidn de dependencia por ko lanio no bene
costo ni gasto por esle conceplo

Beneficios por Terminagion

Son los benelicos o o3 empleados a pagal comd conlecuenta de la decadn de L
Compafia de resciver el contralo de un empleado antes de ka fecha formal de retro. De
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acuerde a la legislacion laboral, el benefico por lermindsdn que la Compaiia paga
cuando da por terminads wnitateralmenie [ relacidn laboral con un empleado, es el
dospedo inlompestivo La Compadia reconoce los beneficsos por termdnacson como un
pasivo y como un gasio cuando, y s0lo cuando, se encuentre compiomebda de ferma
demosirable a rescndir el vinculo que e une con un empleads o grupd de empleados
antes de Ia fecha normal de reliro.

o] Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos de las actividades o/dnanas $& reconocen &0 la medda que sea probable que los
henaficios econdmicas fuyan a la Compafilo y que los mgresos se puedon meds de manera
hable, independieniemenie del momenio en el que el cobro sea realzade Los ingresos
ordinarios so valoran por ¢l valor razonable de la contraprestocidon recibida o a recbir ¥ se
presenian nelos del impuestio al valor agregado, devoluciones y descuentos

Las lfencias y sennc:os de ta Compania son vendsdos en base a érdenes de compra, controios
0 medante cualquier olra evidencia pErsUAsVa de un acuerdo con los chenles, incluyendo que
el precio de venla s&a conoodo o determanabla

- Los Nges0s de los senicion prestados s recanocen prindpaimante sobre la base de los
frabaos epecutndos que s¢& apromima al mélodo del porcontije de realzacion de los
SENC0S

Il Costos y Gaslos -
Son registrados medianie el método de causacion

g} limpuesto a la Renta Corriento y Diforideo -

El gasto por impuesto a la ronta del afo comprende el impuesto a la renta comente y al
diferide. El impuesto se reconoce en ¢l eslado de resultndos inlegrales, exceplo cuando se
trote de partidas Gue Se reconcterd drectomante en el palhmaonio En este caso el impuesio
tambetn se recondcend en olros rosullados integralos o deectamente en ol patrimorio

il Impuesto ol Reatn Comenis

El cargo por impuesio a la renta comente so calcula medanie la tosa de impuesto
apticable a las ubbdades gravables y se carga a los resultndos del afdo en que =& devenga
con baze en el impuesto por pagar exgibie

Las normas tnbutangs wegenles oslablecaen una asa de impuesto del 23% on ol 2012 de
las vitdades gravables, 1a cual e reduce en un 10% si las utibdades son reinvertidas por
ol contnbuyenie hasta el 31 de dicsembee dol afio siguiente

A panter del ejerccn fiscal 2070 enird en vigor I nofma que exge ol pago de un “anticipo
minmo da mpuesio a la renta, La refonda norma establectd que en caso do que el
impuastio a la renld causado sea menor que ol monto del anbocipo minemo, esie Gitimo a8
convertird en impuesic a la renla definifive, 3 menos que e contnbuyente solicte ol
Servicio de Renlas Internas su develucidn, 1o cual podria ser aphcable, de acuerdo con la
nefma que nge la devolucion de esie anticipo. La Compafia, en el 2012 registrd comao
impuasto a la renla comente causado el valor delerminado sobee o base del 23% sobea
las utibdades gravables puesio que esle valor fue mayor al anticipo minime del impuesio a
larenta correspondients

vl fmpopsto o by Reota Didosdo

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su folabdad, por el mélodo del pasivo,
sobre las diferencias temporales que swigen enife [as bases inbulanias de acinvos y

"
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pasivos ¥ sus rospectvos valores mosirados en os estadgos fimpnceros. El impuesio a la
renta difendo s& delerming usando 1asas thbulanias que han sido promulgadas a la fecha
del balanco genefal y gque se espera seran aphcables cuando el impaesto o la rentn
diferido activa so realice o ol mpuesio o la renta pasivo S pague

Les impuesios o la renta diendos activos s3l0 se reconocen en la medida que sea
probabie que se produzcan benehoos inbulanos fuluros conira los que 58 puedan wsar lns
dierencias temporaies. Las d:sposiciones nbutnnias vigenles no permilen compensar on
periodos futures para propasds de cilzulo de impuesio a la renta, gasios no deducibles
fquia hayan sida conskderados para la detormenacesn del impuesio a la rentn del pdo
cornanic

Los saldes de impuestos a 1o renta dfendos acivDs y pasvos S0 COMPENsan cuando
exista el derecho legal exighle a compensar ¥ cuando los mpuesios a la renta dferidos
activas ¥ pasvos so relaconon con Lo mesma autondad inbutana

En adssdn, es importanie scdalar que de acuerdo con el Codigo Orgdnico de la
Produccian, Comercaa e Inversiones, |a iasa del Impuesio a 1 Renta se ha reducido
progresivamente, insando en el 2011 con el 24% hasia Begar en el 2012 al 22%, por o
que ¢l impuesio difendo se debe calcular considerando el decremento progresas de a
tnsa impositiva

La Compafia consideranda que las dderencias temporaies gravables no son significativas,
no ha reconocido en sus estados financeros ol 31 de dosembre de 2092 posivos por
impuesios difendos.

h) Eslimacionos y supuostos -

La elaboracidn do los esiades fnancieros adjuntos, de conformedad con lp NIF parn las
PYMES. requicre que la admenistracion de la Compafia efectie ceras estimacones y
supuesios que pueden afector los Importes feqistrpdos de kos aclnds y pasivos, la axposicidn
de Delivos y padivos conbingentes a la fecha de fos ostados financiedos y a las cifras de los
ingresos y gasios registrados en el periodo. Los resuiados reales podrion variar en relacion
con los estimados onginales debedo a la ocurrencia de eventos fishuros

Las estimaconas y Supueestos subyacenles sa basan en el mejor concomianto poe parte de la
Administracién de los hechos e informacien actuales, Las revisiones de los estimaciones
contobles son reconccedas en el periodo on que s ESUMACIoneEs 500 revisndas ¥ en los
periodos futuros afectndos

Las prncipalas astimacones eslablecdas por la Compadia fueren como sigue:

i Propedados y Equpoes

El tratamienio contable de la mverson en propedades y equipos con vidas dtiles definidas
conzidera o realzacon de eshmacones pard determunar of periado de vida ubl y vabloros
residuales ubhizados para ol calcula do su depéieciacsin. La vida ol de los octivos fue
detormeinada por la gerencia on base a la expenencia de ados antenores

u]  Berolons Poxt- Empleo por Jubdacedn Patronnd p Desafieco

Coresponde 8 un Plan de Beneficios Definido segun 1a Seccidn 29 de la KIF para las
PYMES. El costo de las reservas por jubslacidn paltronal y desahudo, asl como el valor
actual de la obligacdn se determena mediante evaluacones acluanales. La evaluacsbn
actuarial imphca hacer suposicones dcerca de (s [psas de descuenio, los fuluros
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aumiEnios salanales y las lasas do monaldad. Tedos kos supuestios son revisados en cadn
fecha de ciemre de los estados financioros

stidn dol Riesqo Financiar

Factores de Rieago Financhero

Las actividades de la Compafia cxponen a la misma a drverses nesgos financieros: nesgo de
mercado, riesgo de créddo, nesgo de lquidez y nesgo operacional, El programa de gestidn del
rnesge giobal e la Compaftia s& centra en la incerbdumbie de los mefcados y trata de
minimizar los efectos polencales adversos sobve Ia rentabdidad fmancera de la Compadfio. La
Compaftin no empiea instrumenios finanderss derivados para cubrr  delerminodos
oxposicianos al nosgo

La gestién del nesgo esth controlada por la presdencia, gefencia genefal v el dopasdiamento
financiedo con afreglo a las politicas aprobadas por la Compadtia  La admenistracetn identifica,
evalia y cubre los resgos financeeros en esirecha colaboracdn con las unldades operativas do
la Compania. Lo Compafia proporcona politicas escritas para |a gestidon del riesgo glabal,

{i] Riesgo do Mercado
Fiezno de Tipos de Cambae

El Grupa opera en of mercado ecuatonana y, per tanto, no esth expuesto a nesgo de bpo de
cambio pof operaciones con monedas extranjeras, debado o que 1o maneda funcignal de la
Compafila y de curso legal en el Ecuador es el dolar estapdoundensa y todas las
trofnsaccignes locales ¥ del extonor e realzan en dicha maneda

Rarsgo do Procio

La Compadia no poses un buen posconamiento de mafca en el mercado de servicios
tecnoldgicos del Ecuados, ln Administraceén esta en proceso de inlroduccidn pl mercado

El rigsgo de mercado se lo mitiga a tavés de una constonte evaluacidn de [as tendencias de
I3 industria, las polilicas gerenciales en 1ofno a las inversionoes iecnologicas, y la capacidad
dio adgquisicein a mvarson de los clhentos en proyecios do oita indofe, lo cual leva a estor
conslaniemenie mnovando [a ofera y desarrcllands modelos atractives de negocio
Fermanentemente s¢ modela a la organizacidn con procesos, poliicas v metedalagias que
aseguren ¢l modelo de geslion de cabdad da manejd de proyecios ¥ de estimacan da los
SEMVIC0S

(i) Riesgo de Crédito

El resgo creddicio es el nesgo de que una contraparie no cumpla con sus obligaciones bajo
un instrumento finandero o un contralo con un chenle, fo que conlfeve wna pérdsda
financiera, La Compadia esth expuesia 3l nesgo creddon provensnie de sus achvidades
gperativas pancipalments por doudados pof venta

El nesgo do créddo se gesbona o mivel de la Compadla, Lo Gerencen General es
responsable de la geston y anabsis del nesgo de orédio de sus clignies neevos antes de
proceder o ofreceres los plazos y condcsones de pagao habifusles. El resge do crédito se
origina por el efeclive y depdsios &n bancos & instifuciones fmancieras, asl como por la
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exposicidn al crédto con chenles, mcluyendo las cuenias comerciales a cobrar y las
transacconcs ncordadas Para los bancos y las instduciones hnancierns, sblo se aceptan

partes clasficadas, de acuerdo con valorationes indopendionies, como un rango minimo de
FA'

Para los clienles, |as politcas para el conirel del rnesgo estan deedadas para identificar
cligntes con hslonales credilticios aceplobles tendendo en cuenld su posicion Tmanciera,
pEpenencia pasada y olros factores. Los limites indraduales de nesgo se establecen en
base a claufcaciones inlernas y extemas de acuerdo con los limdes establetdos pod a
gerencia

Los créddos comerciales no 3& encuentran garantizados con caras de créddo yo oiras
garantias que garanticen su recuperabsbdad Al 31 de dciembre del 2012, los crédios
comeiciales vencidos no estaban desvaionzados Esios se relasonan Con un numend de
chenlos pam los cuales no hay halona recente de cesacdn de pagos Los crédios
consderados Wrecuperables han .00 casbgados de b contabddad

[il) Riesgo do Liquidez

La Compafia mantiene una politca de bquidez consistento con una adecuada gestion de
las pctivos y pasives, buscande el cumpimienio puniual de ks compromisos de cobro por
parto de los chentes y optimTacsin de los excedenies danos A su vez mantieng coma
politica general, el pago a 10 dias a sus provoedores y acreedores Para gestionar el nesgo
de hquidez Was acividades operativas de la Compafiia son financadas principalmente de [a
recuperacidn de la cartera de clentes

La Compatia bene una asiralega conservadomn en el manep do su bquides, que consiste
en elective en bancos, fondos liguidos & inversiones de coifo plazo, con vencimaenio de no
mas de ves mesas desde o dia de la compra

[ii} Riesgo Oporacional

El nesgo operaconal comprende La positsisdad de mourns en pérdddas por deficiencias, fallas
o ingdecuasones de koa siquienies aspecios o faclores de NEIg0s

= Recurso Humano, gue &3 ol personal vculado deecld o mdefeciamente con la
ejecutiin de 103 procesos de la Compafia

-« Tecnologia. que o3 el conjunto de hemamientas de hardware, software y
COMURICACIONES. Que Sopatan kot procesos de la Compahin

infragstruciufa, que son elementos de apoyo para La realizacien de ls actnadades
La Compatia tiens defindos procedimientos tendsentes @ que se administre efectivamente
U nosgo operative en concordancia con los lineamientos de las organismos de control y do
la Juntn de Acconsing, basados en sislemas de reparios inieinos ¥ exlermos
Gostlon dol Capital
Los objetves de la Compadio a La hora de geshonar el capital son salvaguardar [ capacsdad
del mismo para cantinuar coma un negoco en marcha y a3l pader proparcionar rendsmienio a
las 30c03 ¥y mantener una esbuctura de captal dpbma para reducir ¢ CO510 del capital

La Compafia busca maniensr un adecuado nvel de endeudamienio 4 corto plazo sobre el total
del patnmomna neto conssderando [ ndusing y los mercados en s que opera
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La Compania no bene que cumpls con requenmientos reguiatonos de mantenimiento de capstal
tal como ae conoca gn la industna de serdcios financedos

Valor Razonable de los Instrumentos Flnancieros

Los valores registrados en kbros del efectvo en caja y bancos, cuentas por cobrar, ant:Cpos a
proveedores, cuentas por pagar, beneficios a empleados a corto plazo, se apronman a su valor
razonable, debido a que su venaimeenio es a corto plaro  La Compafia no utdza nstrumentos
finantseios defvados en el curso normal de sus operasones

Efective y Equivalontes de Efectivo
El sguenie o3 un delale del elecing y eguivalenies de elecivo al 31 de doembre del 2013
2013
Caja ]
Bancos 7 44
Total 7802 44
Aclivos por impuesios corrientos
Un detolie de los actvos por impussios comenies al 31 de dicembre do 2013 o8 como sigue
2013
Crédio Tnbutano - IVA 2 003 45
Retenciones Impuesio a la 0 00
Renta i
Total 2000 45

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acroedores

Un resumen de las cuenlas - comerciales y offos dewdores al 31 de dcembie de 2013 o8 el
Riguesnin

2013
ACCIONINNS 1136001
Otros Pasivos Comentes e
Tatal 11,360 01
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Batrimonia Neto

Capital Social

La Compadia al 31 de diembre de 2013 tene un capital accionard de BO0 accones
orinanas, pagadas ¥ en crculdcion oon wn valal naminal de USS 1 por accidn y con derecho o
un volo pas pccion.

Distribucidn de Dividondos

Paolibca de Dividondos

Do acuerdo con lo establecdo en 1o Ley de Companias, salve acuerdo diferente adoptado en fa
Junlp de Accionisias por wnanimedad do las accones emitidas, cuando owmsia uhlidad deberd
destnafrse a ko menos ol 50% de la misma al reparto de devidendos. Adsconalmente, o LS
normas kegales se tiene en consderacion [a polibca de distnbuson de doadendos dprobada por
la Junta General Srdenana de Accionisias

Los dwidendos disinbuides no devengan inlereses y son registrodos en o5 eslados fnancienos
de la Compadtin cuando kos accionislas de la Campania benen ol defecho legal a recibir el pago
o cupndo o dividendos inlennds son aprobados por los acckonistas de acuerdo com ol estatuto
de la Compadtia

Dividendos Distnbuldos

La utdad gue se generc no se repartird 8 Acconisias ¥ quedarin coma ubbdades
acumuladas

Resorva legal

De conformidad con las disposicionns scoetanas vigenies al menos el 10% de o ganancia
neta de la Compadia de cada ado, debe ser destingda a una reserva legal hasta que dsta
alcance un moalo atumulads igual al 0% del capdal acconano, Mo se pueden distnbuir
drvdendos da dicha feserva, cxceplo on ol caso de liguidacion, pero puede ser utleada pam
aumentar ef capital soc:al o para cubne pérdsdas en s opernoones

Rosultados acumulados - Ajustes Provenlentos do la Adopcién por Primera voz do las
"MIF"

El saldo acreeder de los ajusies provenientes de la adopoon por primera vez de la NIF para
las PYMES que se regisiraron en ¢l palnmonid en 1a cuenta Resuliados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulades Provendenies de la Adopcion por Primera Vezr de las
“MHIIF", sdlo podra sor capdalzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gitimo ejercico econdmeco concluido, 5ilas hubderen, ulibzado &n absorber péedidas; o
devuelio o los accioniatas en ¢l caso de liquidassin de la compania

En el caso de fegistrar un sakdo deoudor, éste podrd ser absorbido por los resufados
atumulados y por los del Atime ojorcecin econdmico conclusdo, s los hublere

Resultados Acumulados Adopcion NIIF Primora Ver = Suporivit por Valuacion
De acwerdo con [as normas sodielanas vigenies, ¢l saldo acreedor de | cuenta Resullados

Acumulados - Ajustes por 3 Adopcidn por Primera Ver de las NIF provenienies del wvator
razonable de los terenos y edficios a la fecha de ransicidn, no estd sujeto a destnbucién a los
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accionisins, exceplo en el caso de bgudacitn de la Compatin, sin embargo, puede ser obieto
de absorcidén de pérdadas acumuladas y las del URimo ejercicsd econbmico concluido, i las
hubleren, previa decision de la Junts Genesal de Accsonisias

Los saldos acresdores del superdvd por valuacon que provienen de L pdopotn por primera
wier de o MIF, no padrin ser capitalieados

8. Inpresos
Un detalle do los ingresos por los aflos gue terminaron of 31 de dsembie del 2013 es o
sipusente
— 2013
ingresos por Senicios 5 000
Total 5 000

9.  Gastos do Vonta y Administratives

Un delalle de los gosios de venlo y administrabivos pof los aAos que lerminaron el 31 de
diclambre da 2013

— 2013
Persanal -
Hanofarnos 1.770.03
Otros B _ 05520
Total 27253

10. lmpuesio ala Renta

Las partidas que afectaron I ulbdad conlable con la utibdad corments fiscal de la Compadia,
para propositos de delerminacion del gasio pof impuesio o la renid cofngnte por los afos gue
ferminaran @l 31 do dciembre de 2013, fueron las siguienios

— 2013
Ltilxfod antes de  smpeestos ¥y parbicipacion
IR 227477
Participacién Trabapdones -
has Gaslos no deducibles 954 90

17




CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT 5.4

Motas a las Estados Financleros
31 de dicsembse de 2013

Menos Deducciones (mcremenio emplendos)

Unldad Grabable

daraar
Tosn imposdnen del 22% 710,53
Tolal Impueals ala Reals 71053

De confermidad con las disposicones tnbutanas vigenies las sociedades constfwdas en el
Ecuador estaran supetas a la tanda imposidiva del 23% en el 20012 ¥ gozarin de una exoneracon
del 10% scbre las ubbdades del ejercico que sean objelo de reinversion (aumento de capital).
En adicon, ta tanfa del impuesio a la renla se ha reducido progresivamenie, inicianda en ol
2011 con ¢l 24% hasty lagar on ¢l 2013 a1 22%

Las nermas inbulanas exgen el pago de un “anicips minmo de impuesio a la rentd®, cuyo
valyr es calculado en funcon de las cffas reportadas el ano antenor sobre ef 0.2% dol
patnmonio, 02% de os coslos y gostos dedusbles, 0.4% do los ingresos gravablos y 0.4% de
los activos Ademus, se oslablece que en cazo de que el impuesto a o rento cousado sen
menor gue & monlo del anbicipo minmo, este URimo 32 converl=d en mmpuesto @ kb renlo
defmitive, a menass que ¢l contnbuyente sobie al Senvicio de Rentas Inlermas su devolucan, ko
cual podria sor aphcable, de acuerdo con la nerma quo rige @ devolecon do oste anticpo

Fara los ejercicio econdmeco 2013, el gaslo por impuesto a [a renla cormienle s& determend en
funckan de la tsa impositiva de mmpuesio

Los dradendos y ubldades pagadas y distnbwdas por compafiins nacionales o personos
naturales serdn considerados como ingresos grovados parm la delerminacion de la base de
cilculy del impuesto a |3 renls Adcionalmente, los doesdendos ¥y ubibdades pagadas y
desinbusdas a personas naturales o juridscas domenladas o0 paraisos fiscales o paizas da
maonad imposicidn thbutana, serin considerados como ingresos do fuenie ccualonana, y por
consiguienie, estardn sufetas a retencson en la fuente del impeesto a la rents, Se establece que
CUANdD ung sofedad olodgue 8 Sus ocianains. paicpes o beneficianos, préstomos da
dingio, & consderand dvidendos o beneficos anbiopados pad La sociedad y por consiguiento,
dsta debera afecluar la refoncadn on la fuonle que corfesponda sobre su montio

Situncidén Flacal
& 1a fecha de apfobacidn de los Estados Financieros, las declaracionos de impuosto a la renta
presontadas por 3 Compafin por los afos 2005 ol 2013 estin ablertos a revis:on por parte de
lns autondades tnbutonas

h ITail oRpu P o ol gL Inform
Entre el 31 de deemboe del 2013 v 1o fecha de emisdn de este mforme, no se produjenon

ewvenios, que &n oplnedn de la admenistracidn de da Companin pudiran fener wh afecio
significalvo sobre los estados financeros que sa adjunlan
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