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CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT 5.A.

Motas o los Estndos Financienos
31 de dessembee de 2012
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CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT 5.A.

Molas a los Estados Financieros
31 de dicsembre de 2012

Doscripcion dol Nogocio

ECUACERT 5. A. fue constiuida en la cwdad de Guayaqud = Ecuador medwnie escrtura
inscrita el 02 de duiembee del 2005, So acteidad principal constituye la wenla al por mayor y
menor de equipos de informatica y lelecomun:caciones

Rosumon de las Principales Politicas Conlables

aj Baso do Proparacion -

i

Declamcidn de Cumphayiontio

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de dicembee de 2012, fueron proparados
de acuerdo con la Norma Internpcional de Informacién Financiera para Pequedas y
Medianps Entidades (NIF para las PYMES) emitida por el Inlernabional Accounting
Standards Board (IASE por sus siglas en inglés), la que ha sido adoptada pof la
Suponniondencia de Companias del Ecuador y repeesenta la adopcsan infegral, explicta
¥ sin reservas de la refenda norma intemacional

Los eslpdos financieros ol 31 de doembre de 2012 fueron aprobados pam su
publcason por o gerenca con fecha 13 de enero de 2013, 1o cual es la fecha de
ouiorizacsdn para su em=on, a los fines de considerar los efecios dedvados de los
hechos posteriores a la fecha del balance, de conformedad con lo eslablecida en la
Seccitn 32 "Hechos ocumides después del periodo scbre ol que se informa.  Los
ostados fmanceros adjentos al 31 de dicembie de 2012 han sido preparados por 1a
gerencia de la Compafia, para someterfos a la aprobacion de 1a Junta General Ordinasia
de Accionistos, estimindose que seran aprobados sin ninguna modificacian

Bazo do Aodcadnr

Los estndos financkeros han sido preparados sobre la base del costo histénco.

i) Moneds Funcaonal y de Repode

Las partidas incluidas en los estados hinancieros de la Compaiia se valoran ubleando o
moneda del entomo econdmica en que la enbidad opera (moneda funcsondl). La moneda
funcional de la Compatip es el dolar de fos Estodos Unidos de Amdénca (US3) que
consbituye ademds, o moneda de preseniocdn de fos estodos financeros

La Republca del Ecuador no emite papel maneda propio v en su lugar se ubihza ¢ dolar
de lgs Esiados Unidos de América como moneda de cursa legal.

b} [Instrumenios Financieros -

La Compadia, de acuerdo a lo permitide por 1a MIIF pasa las PYMES ha considerada la NI 29
‘Instrumenios Financieros” pam la mediciin de fos instrumenios financietos en las siguiontos
cafagorias

Activas financieros al valad razonable con empacio en el estado de resultodos: comprende

phincipalmente al cfecive y cguivalentes de efectivo e invelsiones en cemfcados de
depdsitos a plazo

Préstomos y oiros depdores: comprende crédidbos por ventos y olros doudoros

Diros pasvos financieros. comprende deudas comerciales y ofras dewdas




CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT 5.A.

Motos o los Estndos Fimangseros
31 de delembre de 2012

La clasificacion depende de la naturaleza y del propdsito con el que se adguireron bos
instrumentos fmancercs. La gerencia determina la clasificacidn de sus instumentos
financieros en el momento de reconocimesenta inlcial

Los pctivos y pasives financieros son reconstdos ¥ dereconocidos o 1o fecha de hguidacidn

La Compafila valosiza los instremantes financiedos como 5o descnbe a contmuacion:

i

i)

)

el

v)

Efectva y Equrealanios de Efeclve

La Compania para propdsios de preseniacion del estado de Nugpos de efectnvg ha definkdo
como efectivo y equivalenios do electivo, of saldo del dspondble en capa, cuenfas
cofrigntes bancanas, depdsios a plazo y olras mvorsiones a coro plazo con uwn
vencimienio menos a ires meses que son rapsdamente converbibies on electvo ¥ gue no
tenen riesgo signdicativo de combeos de su valor, Se registran o costo histonco que se
4pronma & su valor raronable de mencado

Cuantns por Cobvar - Comercialos y Olros Deondones

Corresponde a oquelos achivos fnanceros con pagos Hijos y delerminobles gue no benen
cobizacin en ol mercado actvo, So incluyen on activos comonbtes, oxcoplo para
vencimeenios de mas de 12 meses a partis de la fecha del batance que se clasifican coma
activos no comenies, LS cuentns por cotinr - comerciales se reconocen por el Imponie
de la facturn ¥ gqué S8 apfoxima a su valor razenable, en vifdlud que B parbda por cobrar
o3l baf térmamo normal do crédido yio of plazo del crodito es hasta un afo plazo y La
actuateacion del ﬂurﬂ Ao 85 a-rgmhl:ah-.-n, reistrondo provdones dovaluadorns en caso da
onistir evideonca objoetiva de riesgo de no pago por parto del chonle. La Compadia no cobea
intereses por mora o sus chentes El plazo promedso de crédito de estns cuentas por
cobrar es de 30 dias

Coanlas par Fagar - Camorcialas y Otras Cuenlias por Fagar

Las cuenlas por paagar - comerciales ¥ DlEas Cuenlas por pagar 58 reconocen aosu vakor
nominal, debsdo a que no dfere significativamente de su valor justo, Lo Compafia ha
delermado gue nd eosle una dierencid significativa de ulibzar ¢ caleuts del coslo
amartizado del médiedo deo tasa de interés efectva, en virled doe que la actualizacién del
flupa no g5 significativa

Companzaciin de nsfremendos Financhoms

Los pctivos fnancieros ¥ koS pasnos (NANCHIDS S8 COMPEnLan ¥ S& prasentan por un nelo
en el balance, cuando exste un derecha, exigble legalmente, da compensal los importes
reconocidos, ¥ la Compafio bene L inlencidn de hquidar por el impone neto, o de realizar
el acined ¥ cancalar el pasive ssmullaneamanie

Baja der Actwos y Pasios Financoros

Un actvo financaerg os elmenado del batance genefal cuanda expitan o8 derechos de
recaber los flujos de efectsvo del adivo financero o s la Compania transhere al actvd
financiers @ un lercero Sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activa. Un
pazive financiero es ehmenado cuands las cblgaciones de la Compatia especificadas en
ol confrilo s& han hguidado o blen hayan expifado

Vil Pérdica por Detenore de Yador de fos Actios Financerns




CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT 5.A.

Motas o los Estndos Fanancieros
31 do dciembre de 2012

La Administfacion evalua anudlmente la eosiencia de indicadores de delenoso sobre un
acivvo financero o grupo de aclivos fmanceros. 5 exisien indcadores, [ Administrackan
estma el monlo recuperable del active delenorado ¥ 1o compara con suU vator én bbros.
Las pérdidas por deterioro cofresponden al monio en & que ¢l vator en hbdos del astive
catede su valos recuperable, estimado con baso on sus flwos de efectivo futuros.

Un activa financiero o un grups de activos hnancieros e3th defenorads, ¥ 58 INCurme en wna
péedida por delencio del valed, 51, ¥ solo 8l existe evidenca obyjetiva del detenoro coma
resuftndo de uno o mis oventos gue hayan ccumdo dospuds del reconocimiento inicial dol
activo sevenio que causa [ pérdidas. y, 532 evenlo (0 evenios) causanie de [a pérdida
tengn un impacio sobre kos fujos de efectnio futuros estimados del activo financiero o de la
Compania de activos hnanceros, que pueda ser esbmado con fiabibdad

Los crionios que ubiza la Administracion de la Compafia para delermanar s cmslo
ovidencia objetiva de una pérdida por detenoro incluyen

Dificultod financiern signibcativa del dewdor, &,
= Incumpbmianto do pagos

El monio de la pérdida por delenoso comresponde a la diferoncia entre el valod en bbéos do
les activos v o valor presente de los fulwos flujos de efectvo estimados, descenlados ala
tosa de intords afectiva angnal del active fmancang, El valar en liyros del activo se reduce
medianta una poowvision pod delomora ¥y el monio de la pérdida se reconoce en los
resultodos del perodo.

S en un pericdo postenor, &l imporie de la pérdada por delenoro del valor disminuye, ¥ el
descenso sa puede airbus obgetivamanta 8 un evenio ocurndo dospués de que el
deleriore o haya reconocida {como una mejoda en la cabdad creddicia del deudor), la
reversiin del defenoro reconocido previaments 5o reconoce en bos resullados del periodo.

¢} Proplodades y Equipos -
Las propiedades y equipos se pfesontin nelo de la depreciacion acumulada y cualquler
pérdida por dotonoro, y oston contabedizadas al costo histonco

Los gasios penddcos de manterumienip, conservacdn y reparacidn, s¢ impulan a los
fesuitados en ta medidn que & incurren, MENTras que las renovaciones ¥ Mejoras que alargan
la vida ubl dol actond se capdalizan

La deprociacién de los propiedades y equipos so fregisira con cargo a los rosubiados del
pefiodo para distnbuir el costo de los activos a lo large de su vida dhl estimada, aplcando el
miétodo de linea rectn, ubhrands s sguientes widas Uides estimadas:

Ia i3 Ahos
Edificios 20
Equipos de oficing 10
Mueblos y ensoros 10
Insfalaciones y mefpras 10
Wehicutos 5
Equipos de comptacian 3

Los terrenos sobre 10s gue & asenlan los edfoons tenen una vida ol indefinida, por o tanlo,
no son objelo de depreciacsdn. La vida otl y of médodo de depreciacidn de los activos se
revisan y ajusian sios necesano, para asegurar gue el maétodo y ol periodo da 1 depieciatsin




CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT 5.A.

Motas a los Esiados Financleros
31 de deciemive de 2012

sean consisienies con el pabrdn previsio de beneficios econdmicos de las partidas do
propledades ¥ equipos

Las propledades y equipos se dan de baja cuando no s& esperan beneficos econdmicos
fuluros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias gof I venls de propledades v equipos se
calculan comparands los ingrezos oblenidos con el importe en libios ¥ e reconccen en los
resuttados del periodo

dj

i

ir}

Boenoficios a los Empleados
Bonofices o Empleados o Corte Plazo

La Compania recondce un pasivo y ol gasio cofrespondionte por ol 15% de participacon
do los empleados on las ubbkdades, sueldos y beneficios socales. Debsdo o que esios

beneficios son de corto plazo se conlabilzan por su valor nominal en el periods en que se
dovengan.

Pan=spacidn de los Empleados on las Lisdades

Do conformidad con el Codsgo de Trabaio de la Repoblca del Ecuador, la Compadia debe
distnbuir entre sus emgleados ef 15% de parboipacsdn de las utiidades contables del afo,

Vacacones dol Personi

La Compafin reconsce un gaslo ¥ un pasvo pod vacaciones en ¢l pericdo en el que se
generan, de acuerds a lo depuesio por el Cédigo del Trabajo segun e cual todo empleado
{endrd defecho a gorar anvalmenio de un periodo mindermumpido de quince dins de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquelios que hubleren presiado sericios por
mas de cinco afos en b Compania, tendrdn derecho a gozar adicionaimente de un dia do
vacacionos por cada wuno da fos afos excedentes o recibedn an dinero la remuneracidn
correspondeente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrin
supernr de quince,

Banefcios o Emploados a Largo Fiazo y Post - Empiao

Jubilaciin Patronal v Dosnhiecen

El pasvo reconpcido en el balance respecto do los planes de pENSones do presiacionnss
definidas por jubilacsén patranal y desabucio es el valor actual de la eblsgacién en La fecha
dol batance menos el valor razonable de los actvos afectos al plan (8@ exstiosen), junto
can los ajusios por los costos por servicios pasados no reconocidos. La obbgacsin por
prestacones definidas se calcula anualmente por acluanos independsenies de acuerdo
con el método de la Unidad de Créddo Prayeciada

Las hipdtesis actuanales incduyen variables, como son: 1asa de descuenio, toza de
moriakdad, eodad, sexo, afios de senoco. remUneracones, incremenio  fufuro  de
rEmunerackones, tnsa de rolacsn, entre obrns

La Compania, no regisira colaboradores bago relacidn de dependencia pof ko tanto no bane
costo ni gaslo pos esie conceplo.

Bonohcios por Terminacion

Son los benelicos a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compania de resobver el contrato de un empleado antes de la fecha formal de retiro. Da

10




CERTIFICADORA DEL ECUADOR ECUACERT S.A.

Botas o los Eatados Financieros
31 de disembre de 2012

acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por lerminacion que la Compatia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relasdn laboral con un empleado, es el
despido infompestiva. La Compafla reconoce los benelicos por feeminpcson como un
pasivo y como un gasio cuando, ¥y s0lo cuando, s& encuentre compromebida de forma
domostrabde a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
anes de la fecha normal de retiro

o) Reconocimionto do Ingrosos -

Les ingresos de las actividades ordinamas se reconcoen en ta medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compatia ¥ que los ingfesss se pusdan medir de manera
fiable, independientemente del momento en ol gue el cobeo sea realizado, Los ingresos
ordinanos se valoran por el valor razonable de la controprestackdn reciblda o a recbir y se
presentan netos del impuesio al valor agregado. devoluciones y descuenios

Las beencias v senncos de la Compania son vendidos en base a drdenos de compea, contralos
o meduanie cualguser olta evidoncia persuasiva do un atuerdo con los clienfes, incluyendo qua
of procio da vonla sea conocido o deferminabbe

Los ngrasss de o8 Senitos prastados s¢ reconaten prncipalmeonte scbre ta base do los
frabajos epecutados qQue se apfoxima al método del porcentope de reabizocién de los
SOTYICIOs

I} Costos y Gastos -
Son registrados mediante el mélodo de causacsn

gl Impuestio a la Renta Corriente v Diferide -

El fasto por impuesio a la renta del afo comprende ol impuesto a W rentd cornonle y al
diferida. El impuesio se feconoce en ol ostado de resuliados intograles, oxcoplo cuando so
trale de parsdas que se reconocord direclamente on ol patnmonka. En osie caso ol impuesto
tamibén 5o reconocerd on obros resultados inlegeales o directamenie en el patimania,

§ Impueosto a to Renta Corranto

El cargo por impueesio a la fenla corrienle se caktula medianie [a fasa de impuesto
aplicable a las utdidades gravables y se carga a los resullados del ato ¢n que se devenga
con base en el impuesio por pagar exigble

Las noemas inbulanas vigentos ostablecon una tasa de mpuesio del 23% en ol 2012 de
las utdsdades grovables, la cual se redece en un 10% =i las utdidndes son reinverddas por
ol contnbuyente hasia el 31 de diclembre del aflo sigueenie

A parti del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la noima que exiga ¢l pago de un "anbcpo
mingmo de smpoeesto a la rents”, La referida norma establecsd que en caso de que el
impuesio a la renta causado sea menor que el monio del anticipo minimo, eate Wllima se
converticd en impuesto a la renta defindbive, a menos que el contribuyente sobode al
Servicio de Rentas Infornas su devolucion, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
normaa quo fgo 1o doveluckdn de este anbopo, La Compafiia, en el 2012 regkstrd como
impuesio a la renta comente causado ¢l valor determinado sobre [o base del 23% sobre
fas utiidades gravables, puesto que este valor fue mayar ol anlicpa minimo del impuesto a
la renla correspondsnte

il hmpuesio o b Roale Dfeno

El mmpuesio a la renta diferido se peovisiona en su folalidad, por el mélodo del pashen,
sobre las diderencias lemporales que surgen enbre las bases Inbutornas de activos y

1




CERTIFICADQRA DEL ECUADOR ECUACERT 5.A.

Molas a los Estados Financieros
31 de diciemitve de 2012

pasvos y sus respeclivos valores mostrodos en los esiados financieros. Bl impuesto a la
renta dderido se determina usando thsas trnbutanas que han s:d0 promulgadas a la fecha
del balance gencéal y gue se espora sofdn apbcables cuando ol impuesio o la renia
difersdo activo se reaboe o el impuesio a la renia pasivo S8 pague

Los impuestos a [ renta difendos activos solo se reconocen en la medidd que sea
probable Que s& produzcan benalicigs tnbutanos futures contra los que S0 peedan usar las
difprencias lempofales, Las disposiciones inbulanas vigenios no pormiten compensar en
periodos fuluros para propdsido do calcuio de impueesto a la rentn, gastos no deducbles
que hayan sido considerndos para [ determinacién del impueato a b renta del afo
Comenie

Los saldos de impuostos 8 la renta difendos aclvos y pasivos s compensan cuanda
oxistd ol derecho legal exgibla a compensar y cuando los impuesios a la rentn ddendos
activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tnbutaria

En adicién, es imporiante sefalar que de acuerdo con el Codigo Orginico de la
Produccdn, Comerco e Inversiones, 1a tasa del Impuesio a |a Renta se ha reducido
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo
que el impuesio ddendo se debe calcular considerando el decremento progresivo de (o
tasa impositiva.

La Compania considerands que 1as diferencas lemparales gravables no son significativas,
no ha reconocido en sus eslados financieros al 31 de dssembde de 2012 pasivos por
impuesios diferidos.

h} Eslimacionos y supuostos -

La claboracion de los estndos Fnancieros aduntos, de conformidad con la NIF paro las
PYMES. requiere que la admenistracdn de la Compabia efeclie cerlas estimacones y
supuesios qua pueden afectar los importes registrados de kos actvos y pasieos, la oxposician
de activos y pasives contingenies a la fecha de los estados financieros ¥ o las cifras de los
ingresos y gasios registrados en el periodo. Los resulados reales podrion varr en relacion
con los estimados onginales debsdo a la scurrencia de eventos futures.

Las estimaciones y supuestos subyacenies se basan en el mepor congsomignio por pane de la
Administrocidn de los hechos e informacidn pctuales Los redisiones de s estmaciones
contnbles son reconcosdas en el periods en que 1as estmaciones son revisndas y oen los
periodos futures afectndos

Las prncpalas astimacsones esthblecdas por la Compaftin fueron como sigue;

i Propedades y Equipos

El tratameenio contable de la mverson en propedades y equipos con vidas dbtiles definidas
considera la realzacon de estimadiones para determinar ¢ pericdo de vida ubil ¥ valores
residuales ublzados pora & cdiculo de su depreciacion, La vida ol de los acives fue
determinada por la gerencia en base a la expeniencia de afos antonores.

il Bopoficos Posk Emploo por Jubdfacktn Patronal p Desahuco

Comesponde 4 un Plan de Beneficios Delinido segun la Seccidn 20 de [a KIF pasa las
PYMES. El costo de las reservas por jubdacion patronal vy desahucio, asl come el valar
aclual de la obligacion so deferména medante evaludcones acluanates. La evaluacion
aciuarial imphca hacer supom:oones acerca de Ins [asas de descuenlo, los Tuturos
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aumenios salanales y 1as tasas de modalidad. Todos kos supuestos son revisados en cada
fecha de ciomre de los estados financieros

| 1R Financiorg

Factores de Riesge Financiero

Las actividades de la Compania exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, nesgo de oréddo, riesgo de bquidez y riesgo operacional. El programa de gestisn del
resgo global de la Compafin se centra en 1a incerbdumbre de los mercados y tata de
mimimizar los efectos potencales adversos sobre la rentabdadad fimancera de la Compaftia. La
Compafia no emplea insbrumenios finandercs derivados para  cubrr  delerminadas
oxposicionos al nesgo.

La geostidn del riesgo esta controlada por la presidencia, gerencia generl v & depanamaento
financiero con arregio a las politicas aprebadas por la Compadia. Lo adminisiracon identifica,
evalus y cubse los nesgos fmanceros en esirecha colaborac:on con las unidades epemtivas de
la Compafia. La Compafiia proposciona politicas escridas para la gestidn del niesgo global.

(i} Riesgo de Mercado
Reezgo do Tipos do Camba

El Grupo opera en ol mercado ecuatonana v, por Lanio, no esti expuesio a fesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas exranperns, debsdo a que fa moneda funcsonal de la
Compafiin y de curso legal en el Ecundor es el dolar estndounidense y fodas las
transacciones locales ¥ dal exdenad 2¢ realican en dicha moneda

Ripsgo do Procin

La Compadis no posee un buen posicionamiento de marca en el mercado de servicios
tocnolégicos del Ecuador, la Adminestracion esliia en proceso de introducchkan al mercado

El nesqgo de mercado se o mdspa a fraves de und constante avaluacion de las fendencias de
La industria, las politicas gorencalos en toemo a las invorsiones tocnolégicas, y la capacsdad
de adguisstidn e inwversidn de los clienles en proyecios de esia indole, lo cual Bova a eslar
constaniemente innovando la oferta y desarrolfando modelos atractvos de negocio
Permaneniemenie 28 modela o Lo QIQanEason con procesns, polibcas ¥ metodoleqing que
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyeclos y de estmacion de los
SEMICI0S

{ii} Riesgo de Crédile

El riezgo credidicn es of riesgo de que una conbraparte no cumpla con sus cblsgaciones bajo
un instrumenio financiera o wn contrafo con un chente. lo gue conllove una pécdida
financiera. La Compania estd expuestia al nesgo creddicio provenients de sus acirstades
OpErainas pnncpaimenle por deudores por vanl

El nesgo de crédio se gesbona a nivel de la Compania  La Gerencia General es
responsible do la gostion y andlsis del nesgo de créddo de sus clionles nuevos anles do
proceder a ofrecerles fos plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito aa
origina por ¢l efectivo y depdsitos en bancos e insbifuciones financeras, asi coma por la
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b filet Slataly] al crédito con chenies, incluyendo las cuenlas comerciales a cobsar y las
iransacoones acordadas. Para los bancos ¥ las instducsones financieras, s&lo so acoptin
pares clasificadas, do acuerdo con vaboracsones independienies, como un rango minimo de
L

Fara los ciienles, las politicas para el control del rigsgo estan disefadas para identificar
clientes con histonales crediticios aceptables, tenendo en cuenla su posicidn financiera,
oxperiencia pasada y olros factores, Los limites indeeduales de nesgo se ostablocen en
base a clasificaciones inlernas y externas de acuerdo con los limdes establec:dos por la
perenca

Los créddos comerciales no se encuenifan garantizados con cartas de crédde yo olras
garmntias que garanticen su recuperabibdad, Al 31 de dicdembre del 2012, los créditos
comerciales vencidos no estaban desvalonzados Esios se relpcsonan con wn ngmers de
cligntes para los cuales no hay hisiofia recienie de cesacion de pagos. Los crédios
consideracos irecuperables han sido castigados de la contabitdad.

{il) Riesge de Liquidez

La Compadtla manbens una padibca de bgukdezr consisdente con una adecuada gostdn do
los activos y passos, buscando el cumpimiento puntual de los compromasos de cobro por
parte de los chentes y oplemaacion de los escedentes canos A SU VeZ Manlene como
polibea general, el pago a 30 dins o sus plovesdodes y acreedores. Poara gestonar ¢ riesgo
de kquidez las activdades operativas de la Compania son financiadoas princpalmente de la
recuperacon do la cadera de chentos

La Compariia thono una estrategia conservadora on el manejo de su bguidoz, que consisto
en efectivo en bancos, fondos liguides @ inversiones de corlo plazo, con vencmiento de no
mas de tres meses desde ¢ din de [a compra

{il) Riesgo Operacional

El riesgo operacional comprende 13 posbisdad de incurnir en pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuacionas de los siguwentes aspectos o faciores de nosgos

- Recurso Humang, gque es ¢ personal sinculado derectn o indirectamente con la
BpEcuchin de los protesos de la Compatio

- Temnlu-nin, que &8s el conunie de herameentas de  hardware, software
comunicaciones, que sopodan los procesos de la Compadia

= Infraestructura, que son slemenios de apoyo para la realzacidn de los actnadades
La Compadia bene definidos proced-mienios tendientes o que se admnistie efectivamente
Su Hesgo operative en concofdancia con a8 Bneamientos de los ofgansmos de conliol y da
fa Junin de Accionisias, basados en s:stemas de reporles internos ¥ exemos
Gestion del Capital
Los objolives do la Compadia a la kora de gestionar o capital son salvaguardar [a capacdad
ded mismo para conbinuar como un negocs on marcha y asl poder proporcionar rendimiento a
los socios y maniener una eslructura de copidal oplima para reducir el cosio del capital

La Compafiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento a codo plazo sobre ef fotal
ded patrimonsg noto considerando la industria y los mercados on los que opem
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La Companin no Lene que cumphs con requermenios requlalonos de manienimesenio de capital
tal como se conoco en la indusina do servicios financeros

Valor Razonablo do los Instrumentos Financioros
Los valores regisirados en hbros del elective en caja ¥ bancos, cuentas por cobear, anticipos a
proveedores, cuenlas por pagar, benehcos o empleados a codo plazo, se aproximan a su valor

razanable, debido a que su vencmionto os a corto plazo. La Compafila no utdiza instrumenios
financieros denvados en el cursn normal de sus oparpciones

Efeclivo y Eguivalontes do Efoctivo

El sigulente es un detale del efective v equavalenies de efectivo al 31 de diclembre ded 2012

eig
Caja 0
Boncos 1.047 43
Tatal 1.047 43

liv rimpluesios corronin

Lin detalie de los actvos por impuesios comentes 3l 31 de diciembre de 2012 3 como slgue

2012
Créddo Tabulano « VA 187105
Relencignes  Impuesio a o
Ranta 417503
Total G. 146 08

Cuontas por Pagar - Comorcinles r rondo

Un resumen de las cuenias - comerciales y olros deodores al 31 de diciembre de 2002 es el
sigulente

20123
Accionatng 3.36%9.01
(CHros Paswos Comentios ) _26.908 97
Total 3027598
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—
Patrimonio Neto
Capital Social

La Compadin al 31 de dicembre de 2012 tene un capidal pcclonano de BO0 accones
oidinprias, pagadas vy en crculacidn con un valor nominal de USS 1 pod pccidn v eon derecho a
un volo pas acclon,

Distribucidn de Dividendos

Bolipca de Dridendos

Ce acuerdd con o establecuds on la Ley de Compafias, safvo acuardd diferents adoplado en la
Juntd de Acsonislos por unanimedad de s accsones emitidas, cuandd errsld ubldad deberd
destnatse 8 I menos el 50% de 3 mezma ol repano de deadendos Adconaimente, a las
nofmas legales 1o bene en consderacdn 1 polibca de dalnbutdn de doidendos aprobada por
L Junia General Ordanana de AcGoneias

Los dridendos dainbusdos no devengan miefeses y 300 fegisirados en los esiados financierps
de la Compania cuando los acconmstas de la Compaflia tienen el derecho legal a reciber ¢l pago
@ cuando los dnvidendos inlennos son aprobados por Ios Dccignising de acuefdo con ¢l estalulo
de Ia Compafia

Dividendos Distrbuid
En el afo 2012 se reqistrd pérdida dol sjercicio

Resorya lagal

De conformidad con las disposicones sooelanas wgenies al menos ol 10% de o ganancuy
neta de la Compafila de cada afie. debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monio acumulndo igual al 50% del capdal accionano. NO 88 pucden desinbuir
devidendos de dcha reserva, exceplo en o caso de hqudasdn, pero puede 3er ubloada para
aumentar ¢l capdal social o para cubnr pérrdas en las operaciones

Resultados acumulados - Ajustes Provenienies de la Adopcion pof Primera vez do las
=“NIF™

El saldo acreedor de los ajusies provenenies de W adopcitn por pimera vez de la MIF para
las PYMES que se registraron en ol patnmonio en la cuenta Resuftndos Acumulados,
subcuenia “Resufados Acumulados Provenientes de la Adopeidn pof Primera Ver de las
"MIIF, s8d0 podrd ser capitalzados en [a pare que exceda al valaf de las péfdaas acumuladas
y las dol ulimo ejercicio scondmico condluido, 4 1as hubieren; uldzado en absorber pérdidas, o
devuelio a los accion/sins en el case de lquidaciin de la companin

En el caso de regustrar un salde deudor. éste poded ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Wibmo sjercicio econsmico concluldo, 3 o8 hubkere

Rosullados Acumulados Adopcidn NIIF Primera Yez = Superivil por Valuacisn

De acuerdo con las normas socelanas wyentes, ¢ 3aldo acreedor de 13 cuenld Resulados
Acumulados - Ajusies por la Adopsdn por Prmera Vez de las NIIF provenenies del valor
razonable do os lemenos y eddicos a a fecha de traneodn, No eitd supelo a dalnbudidn a los
accioneslas, exceplo en el caso de bgudacon de la Compafia, ¥n embargd, pusde &7 obieto
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10.

de absorcidn de pérdedas acumuladas y las del fmo ejercso econdmico conclukdo, =i las
hubléren, pravia decisidn de la Junta General de Acconisias

Los saldos acreedores del superdyd pof valudodn que provienen de la adopoidn por primera
wer de las NIF, no podrdn ser capdalzasos

NIms oS

LUin detalle de los ingresos por los anos que termenafon ol 31 de diciembre del 2012 es ol
siguignte;

2012
Ingresos por Servicios /40D
Total 6400

W Admini iv

Un detalle de los gastos de venia y administratwos por los afios que lerminarcn el 21 de
diciembee de 2013 y 2012 es el siguiontle:

— 2012
Personal &
Sendcios de Tercens 1.850
Oiros - 580
Taotal 2.540

Impuesio a la Ronta

Las parisdas que afectaron o vididad contable con la ubbdad comente fiscal de ln Compafia,
para propositos de delerminacidn del gasto por impuestio a la renta comente por los afos que
termanaron el 31 de dicembre de 2013 ¥ 2012, fueron s sguesenies.

— 2013
Utdad anles de mpuesios y  particpacitn
trabajadodes
: B8 30
Participacion Trabajdores .
Mas Gastos no deducbies 3558 07

Menos Deduccionas [incremento ampleados)
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Utdidad Geabablo

3644 46

Tasa I
a5 Impositiva del 225 ) 81823
Total Impuesto a la Renta BB 23

De conformidad con las desposiciones inbularias vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estaran sujelas a la lanfa impositiva del 23% en el 2012 y gozardn de una exgnerncian
del 10% sobre las ubsdades del ejercicio que sean objelo de reinversion [aumenta de cagdtal),
En adicidn, la tanfa del impuesio a la renta se ha reducido progresivamente, iniciando en el
2011 con ol 24% hasta legar en el 2013 ol 22%

Los normas tnbutanas exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesio o I8 renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las ofras reporindas el afo anlterior sobre e 0.2% del
potrimonis, 0.2% de los coslos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies y 0.4% do
kos actnios. Ademas, so ostableco que on caso de que ¢l impuesio a la rentn causado sea
menas que el monto del anticipo minimo, esie Glimo s& convertinh en impuesio a la renla
defindvg, a menos que el contnbuyenie salicte al Servico do Rentas Infoimas su devalucidn, 1o
cudl podria sef apbcable, de acuerdo con la norma gue nige [a devolucidn de esle anlcipo,

Para los ejercoo econdmico 2012, & gasio por impuesio a la rentd cormente so delerming en
funcidn de [a 1950 impostivd de Impuosio

Los drvidendos y ublidades pagados y dstnbukdas por compafiias noclonales a personns
naturales serdn considerndos como ingresos grovados para [ determinacsin de [a base de
calculo del impueslo a la renia. Adicionalmente, los deidendos vy ublidpdes pagadas y
distnbuidas o peraonas nalurales o jeidicas domickadas en paralsos fiscales o palses de
mErkdl Emposioaon nbutania, serdn considedados coma ingresos de fuonte ecualotana, y por
conskgulenio, estarin sujetas @ relencidn en la fuenie del impuesio a la renta, Se estoblece gque
cuande una sockedad olorgue a sus accionisias, participes o beneficianos, préstamos de
dinero, se considerard doddendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiante,
#3i0 deberd efeciuar la relencidn en L fuenie que corresponda sobse su monto.

Situacldn Fiscal
A o fecha de aprobacon de los Eslados Fimancieros, as declaraciones do impuesto a la renta

presentadas por la Compadia por los afes 2005 al 2012 estdn ablenas a revisidn por pane de
las outoridades Inbutnrias

Hoechos Qeurridos desputs do Poriodos sobro of que so Informa

Entre el 31 de dicembre del 2012 y la fecha de emesdn de este informe, no se produencn
eventos, que en opanlgn de la adminstracion de la Compaftla pudieran lener un efecto
sagruficatren sobife los estados financiofos que se ad;unian
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