MODOC S.A.

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2.019
Cifras en Délares de los Estados Unidos de América

1.- IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA. -

La Compafifa MODOC 5.4, se constituyd por escritura pablica otorgada ante el Notario Trigésimao
del Canto Guayaguil el 22 de Agosto del 2005, fue aprobada por la Superintendencia de
Compafiias, mediante Resolucién 05.G.1).0005527. La direccion registrada de la oficina estid
ublcada en la Cludadela Lomas de Urdesa 403 Awda. Los Olmos. La vida societania es de S0 afos.,

su actividad principal es la venta al por mayor de articulos de plastico.,
Z.- BASES DE PREPARACION. -

Declaracién De Cumplimiento.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NITF para las PYMES) emitida por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Bases de Medicidmn.

Los estados financieros han sido preparados sobre la hase del costo historico.

Moneda Funcional v de Presentacion.
Los cstados financieros cstan presentados en dolares de los Exstados Unidos de América (USD), queesla

moneda funcional de la Compafiia Toda la informacion es presentada en Délares y ha sido
redondeada ala unidad mds cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

La Repiblica del Bosdor, desde enero de 2000, no emite su propia moneda, va que adoptd el dolar
estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha creado sus propias monedas
fraccionarias de dolar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones ¥ Supuesto,
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES requiere que la

administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivoes, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estasestimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los adeouados en las
circunstancias, por los que no existe un ricsgo significativo de causar un ajuste material a las
partidas incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados refularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualgquier periodo futuroe afectado.

Laz cstimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciaciin de propledades, planta y equipo, el deterioroe de los actives, las
obligaciones de beneficios definidos ¥ ¢l impuesto a la renta cuyos criterios contables se describen
mas adelante,



3.- POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS. -
Las politicas contables estahlecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos Estados Anancieros,

Efectivo v equivalentes al efectivo.
El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depésitos a la vista en hancos. [e existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimicntos originales de tres meses o menos, estas se

presentan come "equivalentes al efectivo”,

Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar.
Las partidas por cobrar son activos financieros reconecides inicialmente a su valor nominal mas

cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Posteriormente, se miden al costo amortizdo
usande el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion de perdida por deterioro,
constituida solo s5i existe alguna cvidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables las partidas
porcobrar. Laestimacién por deteriorose reconoce en el resultado del periodo en que se determind.

Propiedades, Planta y Equipo.
Las propiedades, planta y equipo estin medidos al costo menos la depreciacién acumulada y las

pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo, para
ubicario y dejarlo en las condiciones de usosegin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargades a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo solo se capitalizan cuando sea probable
que la Compaiifa obtenga beneficlos econdmicos futuros que excedan al rendimiento estindar
originalmente evaluado para dicho activo.

La depreciacion se calcula wtilizando el método de linea recta sobre 1a base de sus vidas Otiles
estimadas de cada componente, Los activos arrendados son depreciados en ¢l periodo mas corto
entre el arrendamiento ¥ sus vidas Gtiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compaiia
obtendra la propicdad al final del perfodo de arrendamiento, Los terrenos no se deprecian,

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la gue estin
instalados y listos para su uso o en el caso de los actives construidos internamente, desde [a fecha en
la que el activo esté completado v en condiciones de ser usado.

Las vidas tiles estimadas para los perindns actuales y comparativos de las partidas significativas
de propiedad, planta y equipo son [as siguientes:

* Mueblesyenseres 10 afios

* Equipodecomputacion iafos

La vida util, el valor residual ¥ el método de depreciacion son revisados en forma periodica por la
Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de



propiedades, planta y equipo.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo posecn vidas ttiles
distintas, son registradas como partidas separadas.

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas ylautilidad o pérdida resultante seafectaalosresultados del cjercicioen que se produce.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios ccondmicos circunstanciales, que indiquen que el valor de
un activo pueda no ser recuperable, la Com pania revisa el valor de los activos para verificar que no
existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro en ¢l resultado del periodao,

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto v su valor en uso. El valor de usoesel
valor presente delaestimacion delos flujos de efectivofuturos que se prevé resultara delusocontinuo
de un activo, asi como de su disposicién al final de su vida Gtil mientras que el valor de venta s ¢l
importe que se espera obtener de¢ la venta de un activo efectuada entre un comprador y un vendedor.
Los importes recuperables se estiman para cada active 0,51 no es posible, para la unidad generadora
de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existc, o ha disminuido la pérdida por desvalorizacién de
sus activos, se registrala reversion de las pérdidas, aumentado el valor en libros del active a su valor
recuperable, sin que este cxceda del valor actual en libros sin congiderar la pérdida por deterioro
del activo aplicada en aflos anteriores. De existin, la reversin se registra en el resultado del

cjercicio en que se genere.

Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar.
Las partidas por pagar son pasivos financieros reconoddas inicialmente a su valor nominal menos

cualquier costo de transaccion directamente amribuible. Posteriormente, se midea al costo
amortizado wsando el método de Interésefectivo.

Los activos y pasives financleros son compensados y ¢l monto neto presentado en ¢l estado de
sitwacién financiera cuando, ¥ sblo cuando, la Compania cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el acivo y
liguidar ¢l pasivo simultineamente.

Impuesioala Renta
El impuesto a la renta del afio incluye ol cilcalo del impuesto corriente y del impuesto diferido, El

impuesto a la renta es reconocido ¢n ¢l estado de resultados excepto cuando estd relacionado con
partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso @5 reconocido en ¢l patrimonio
0 en otras utilidades integrales,

El impuesto corriente es ¢l Impuesto esperado a pagar sobre la renla gravable para el afio,
utilizande las tasas vigentes a la techa de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar
C0n Mespecto a afios anteriores,

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor segin



libros de los activos y pasivos, para propisitos financieros y las cantidades utilizadas para
propésitos Boi El mpuein a la renta diferido es modko a bstee de imposie que se esperan

serdn aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte,

El impueste diferide active se reconoce (nicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras cstarin disponibles contra las cuales bl diferencias temporarias puedan ser
utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte ¥ es reducido al
mOmento en que s juzgue gque cs probable que no sc realicen los bencficios relacionados con el
impuesto.

Reservas,
La Ley de Compadias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esté
disponible para el pago de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Ingresos ¥ Gastos,
Los ingresos sc miden al valor razonable de la contraprestaciin cobrada o por cobrar, neta de

devoluciones, descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales. Los ingresos s& reconocen cuando
se transfieren al dliente los riesgos ¥ beneficios inherentes al derecho de propicdad del bien, €l monto
de ingreso y los costos incurridos o por incurrir pueden ser medidos confiablemente y la cobranza
correspondiente estd razonablemente asegurada.

Los pastos se registran al coste histérico, se reconocen a medida que se devengan,
indcpendientemente del momento en que 5¢ pagan, y se registran en los periodos con los cuzles se
relacionan,

4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS, -

Las actividades de ln Compafiia estin expucstas a diversos riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgode créditoyriesgo deliguidez. La gerencia revisa y aprueba las politicas para manefar
cada uno de estos ricsgos.

Riesgo de Precios

Los cambios en los precios de sus inventarios estin cubiertos por su respectivo precio de venta.
La Gerencia no espera que cstos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de Crédito.

El ricspo de crédito es ¢l riesgo de péndida (inanciera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no cumple
consusobligacionescontractuales, yseongina principalmentedelascuentasporcobrar,

La exposicibn al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de ricsgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevoe individualmente cn lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega. La revisién incluye calificaciones cxternas, cuando estin disponibles, y



en algunos casoes referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia de solvencia sblo
pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

Riesgo Operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, ol personal, la tecnologia e iInfraestructura de la Compaifiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas gencralmente
aceptadas de comportamientosociciario,

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas finanderas y ¢l dafio a la reputacion del Grupo con la efectividad general
de castos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. -
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2019, registra un valor de § 14.777,10 délares.

6.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. -
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2019, registra pasivos por § 13.590,49 dolares.

.- PATRIMONIO. -
Al 31 de Diciembre de 2.019, se registra:

Capital Suscrito por £ B00.00 dolares

Reserva Legal por £ 2.786,25 dalares.
Reserva Facultativa por § 37.234.49 dolares,
Utilidades Acumuladas por § 19.547 42 dolares
Utilidad de Ejercicio por § 105751 délares.

.- HECHOSOCURRIDOS DESPUESDEL PERIODOSOBREELQUESE INFORMA. -
Entrecl31dediciembre de 2019 y b fechade Emision delos Estados Financieros, no se produjeren eventos
gue en opinidn de la Administracion pudicran toner un cfecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

9.- APROBACION DE LOS ESTADOSFINANCIEROS. -
Los Estados Financieros por el ano terminado el 31 de didembre de 2019, fueron autorizados por la

Administracion de la Compafila y serin presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de
la Administracién de la Compariia, los Estados Financicros serin aprobados por la Junta de Accionistas, sin

modificaciones.



