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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de:
PIROTECNICE S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PIROTECNICS 8.A. que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el atio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PIROTECNICS S.A. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechs, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para medianas y pequefias ernpresas
Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de PIROTECNICS 8.A.
de acuerdo con el Coédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés)
¥ las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores
¥ Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido Ias demés responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informuaeidn Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsabie por la preparacion de informacion adicional, Ia cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
1o incluye €l juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuesira disposicién con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
mformacitén ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma. En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la.
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.



Una vez cue leamos el Informe anual de los Administradoves a la Junta de
Acciornistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a Ios Encargados de la administracion de la
Compania,

Responsabitidad de la Administrocién de la Compariia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para medianas y pequenias empresas Pymes emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB), v del conirol interno determinado
por la Adminisiracién como necesario para permitic la preparacién de Ios estados
fimancieros libres de errores materiales, debide a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compariiia para continzar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocic en marcha y el
uso de la base contable de negocic en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de lignidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero
de 1a Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con Ia Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a frande o ervor,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alio grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individuaimente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parie de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de anditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinion. El resgoe de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en ¢l caso de una incorreccidén material debido a error, va que el
fraude puede implicar cohision, falsificacidén, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vinlneracion del control
interno.

» Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
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circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

e« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si cxiste o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o© condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Companiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemgs la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones [uturos pueden ocasionar que
la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamaos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

El informe de Cumplimiento Tributario de PIROTECNICS S.A., al 31 de Diciembre del
2018 por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, 2 de Abril de 2019
SC-RNAE-No. 924
Auditor Externo



PIROTECNICS S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2018 2017

Activos corrientes:

Efectivo y bancos 4 519,437 583,887
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 228,471 186,062
Inventarios 6 62,000 58,019
Activos por impuestos corrientes T 14.417 22,330
Total activos corrientes 824,325 850,298
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos 8 630.205 112.891
Total activo no corriente 630,205 112,891
TOTAL ACTIVOS 1,454,530 63,189
J ;k Qlogndoes folee G
Edu dz/ Azdr Azar Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros.




PIROTECNICS S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras.
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

s

Repr¢sentante Legal

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS 2018 2017
9 401,413 331,639
7 57,793 36,693
10 40,546 47.119

499, 752 415,451
Q 300,582 43.900
300.582 43,900
800,334 459,351
11
800 800
400 400
652,996 502,638
654,196 503,838
1,454,530 963.189
Alexandra Valencia Cobo
Contador General




PIROTECNICS S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017
INGRESOS 2,517,183 1,175,762
COSTO DE VENTAS (1,788,107) [647.041)
MARGEN BRUTO 729,076 528,721
Gastos de administracién y ventas 12 (517,272)  (375,076)
Gastos de financieros 12 {3,653) (1,887)
Total gastos (520,925} [376.963)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 208,151 151,758
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente T [87,793] (36.693)
UTILIDAD DEL ANO 150,358 115,065
: . C\lQ}.‘LmLL}U QMC
'E;fuard’o Azar Azar Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estadaos financieros.




PIROTECNICS S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dodlares de los Estados Unidos de América)

Capital Rescerva Resultados

social Legal acumulado Total
-.(En U.8. ddlares])...

Saldos al 31 de diciembre de 2016 800 400 387,573 388.773
Utilidad del ejercicio = = 115,065 115,065
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800 400 502,638 503,838
Utilidad del ejercicio < s 150,358 150,358
Saldos al 31 de diciembre dc 2018 800 400 652,996 654,196
/’. ¥ \Q (—d n
¥ Ci umiw L ana
Edudrdo Azar Azar Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros.




PIROTECNICS 8.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por ¢l ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,474,774 1,108,692
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (2,007,116) (1,032,927)
Impuesto a la renta - (36,693)
Interés Pagados (3,653) =
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 464,005 39,072
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (528.,455] -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (528,455) -
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (Disminucion) neto del efectivo
durante el periodo (64,450) 39,072
Saldo al inicio del periodo 583,887 544.815
Saldo al final del periodo 519,437 583,887
5 § S Q\Q.F(krka{klv &lg_ﬁ%-f G
E'?ﬁar(}f) t;‘n:(a{‘ Azar Alexandra Valencia Cobo
Répresentarite Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros.




PIROTECNICS S.A.

Notas a los Estados Financieras
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

1.

P

INFORMACION GENERAIL

PIROTECNICS S.A. es una compafia de andnima constituida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, el 31 de octubre de 2005. Su actividad principal es la
importacion, venta y distribucién de articules eléctricos o electronicos de
juegos pirotéenicos.

Su oficina principal se encuentra ubicada en Lotizacion Fincas Deli del cantén
Duran, provincia del Guayas.

El 902 de febrero del 2018 la Sra. Maria Elena Azar Amat realiza transferencia
de cuatrocientas (400) acciones ordinarias a favor del Sr. Eduardo Gerala Azar
Azar. Con fecha 20 de octubre del 2018 se nombra Gerente General al Sr.
Eduardo Gerala Azar Azar por un periodo de 5 afios.

La informacion contenida en estos estades financieros €8 yresponsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financierg NIIF para medianas y
pequenas empresas Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieres han sido preparados sobre las bases del costo
histarico. Elcosto histérico esitd hasado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibivia por vender un activo o el
valor pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de wvaloracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes det
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 2 1z fecha
de medician. El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a pages basados en acciones
que se encueniran dentro del alcance de la seccion 26 y Ias mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de reatizacion de la seccidn 13 o el valor
en uso de 1a seccion 27

A continuacién se describen las principales politicas contables adopiadas
en la preparacion de estos estados financieros.
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PIROTECNICSS.A,

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.3.

2.4,

2.5.

Moneda funcional

La moneda funcional de la compaviia es el délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Efectivo v bancos

El efectivo y bancos iancluyen aquellos activos financieros liquidos,
depoésitos o inversiones financieras Hquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar y otras euentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, gque no cotizan en un mercado activo v en el momento
iniciz] son registradas a su valor razonable y postericrmente son medidas
al costo amortizado, '

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal

Las pérdidas por deterioro relacionadas 2 cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas con ¢l objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

2.6. Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de
realizacién el que resulte menor.

El Costo incluye el precio de compra de inventarios de articules eléctricos o
electronicos de juegos pirotécnicos. El costo de las existencias y las
existencias consumidas se determina usando el método Promedio,

¥l Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normat
de los negocios, menos los gastos de comercializacién v distribucion.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

2.7.

Activos por impuestes corrientes
Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor

agregade (I.V.A\) ¥ retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; ias
cuales, s¢ encuentran valarizadas a st valor nominal,

it



PIROTECNICS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrienies que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Iategral, en base al anélisis de recuperaciéon ¢ compensacion
de cada una de estas partidas. '

2.8, Propiedades v equipos

2.8.1.

2.8.2,

2.8.3.

Medicion en el momento del reconocimiento —Las propiedades
¥ equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, €l cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha. Ei costo de los elementos de propiedades ¥
equipos comprenden todos los costes directamente atribuibles a la
ubicacion del active en ¢l lugar v en Jas condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gevencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periddica y que son necesarios para que et activo genere
beneficios econdmicos futuros, se cargan a gastes a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aqueilos desembolsos incurridos
gue aumenten la vida 1itidl o su capacidad econdmica, estos se
asimilan como parte del componente ¥ se¢ depreciaran desde la
fecha de adquisicién hasta la vida til del componente principal.
Los costos incurridos durante el procese de counstruccidn de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los terrenos € inmuebles con. posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizatdn por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos depreciacion
acumuliada y el importe acumulado de Ias pérdidas por detericro
de valor gue haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
fodo momento, no diflera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utitidad o pérdida
que surja del retivo 0 venta de un activo de propiedades y equipos
es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en restttados,

Métodos de depreciacion, vidas titiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 1itil estimada ¥ el método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualqguier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

12



PIROTECNICS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

A continuacidon se presentan las partidas de propiedades y equipes
las vidas tutiles usadas en ¢l calculo de la depreciacién:

Activo fijos Vida atl
{en afios)
Edificios 20
Muebles vy enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacién es reconocida en los resultados con base én el
método de depreciacion lineal sobre las vidas Titiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los actives emapiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso vy continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja
coniablemente.

La vida 1itil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tai forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compaiiia evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27
Deterioro del valor de los activos.

51 existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. El monto recuperabie de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menios los
costos de venta y su valor en uso, v es determinado para un activo
individual a menes que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grnipos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
active es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperabie. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando upna tasa de descuentc antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menes costos de venta, se usa un modelo de valuacion epropiado, Estos
cilculos son corroborados por mdltiplos de valuacion, u otros indicadores
de valoer justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores gque la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no exdstir o podria haber disminuido.
3i existe tal indicador, la Compaiiia estima el monte nuevo recuperable.

13



PIROTECNICS 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.10.

2.11.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
salamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monio recuperable del activo desde la Gltima vez que se
reconocio una pérdida por deterioro

La compafiia durante el afio 2018 no ha reconocido pérdidas por deterioro
£n sus activos.

Cuentas por pagar comerciales y ofxas cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar scn pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan
en un mercado activo.

Pespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicites} se reconoce como costos financieros v se calculan utilizando ia
tasa de inierés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando €l reconocimiento del interés que-resultare inmaterial.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.,

E] impuesto a la renta se reconoce en el estado de resuliados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en oiros
resultados integrales o directamente en €l patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

2.12.

Impuesto corriente - Se basa en la ufilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no se veran gravables o deducibles. El cargo por
mpuesto a la renta corriente se calcula utilizando las iasas fiscales
aprobadas a final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 25% para.el afio 2018 y 22% para el
afio 2017.

Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legat o implicita) como resultado de un suceso. pasado, es probable que Ia
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de 1a obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
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2.15.

2.16.

2.17.

¢l El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabitidad;

Costos v gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de Iz fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen,

Compensacion de saldos v transaecinnes

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, fampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccioén.

Los ingresos ¥y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compariia tiene la intencioén de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuManes, se presentan
netos en resultados.

Activos v pasives financieros

2.17.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconecen
y dan de baja a 1a fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o ventza de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccién; excepto por
aquellos activos financieros clasificadoes al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable v
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
corrientes.

s Préstamos y ofras cuentas por ecobrar - Son activos
Iinancieros no derivados con. pagoes fijos o determinables gue no
cotizan en un mercade active, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estada de sitnacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valer razonable, se miden
al costo amortizado utitizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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a} Cuenias por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 60 dias).

2.17.2. Pasivgs Financieros medidos al costo amortizado - Se

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurride en la transaccidn. Posteriormente, se miden g su costo
amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
de acuerdo con el método de Ia tasa de interés efectiva.

+ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son. pasivos fingncieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de inlerés
efectiva.

De ignal forma, la Compania solo mantuve pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:;

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v del

exterior en €l curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan iniereses vy son pagaderas hasta 60 dias.

2.17.3. Baja de actives y pasivos financieros - Un activo financiero se

elimina cuando expiran los derechos g recibir de los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia fransfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando lss obligaciones de la Compaifiia
especificadas en el contrato se han liguidado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para Fymes Pequefias y Medianas Entidades requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a lIa
actividad econdmica de 1a entidad, con el proposito de determinar la valuacitn
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estadas financieros.
En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Tas estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de Ia revision v periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A ceontinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la Comparfiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1.

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidon para sus activos fijos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcion del uso
esperado por la Compariia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre ef costo de adquisicidn del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deteriore de
valor de activos®, 1a Compafiia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
exisie algln indicio de deterioro, €l valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica €l cilculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. Bl cdlculo dei valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efective futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior &l valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisibn por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abonmo a
resultados con ¢l imite del valor en libros que €l activo hubiera tenido de
no haherse reconocido 1a pérdida por deterioro.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Un resumen del efective v bancos es como sigue:

. Diciembre 31...
2018 2017

Caja y Banco 519,437 283,887

Total

219,437 283,887

18



PIROTECNICS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el arfio terminado el 31 de diciembre de 20318

Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes
ei bancos locales, 1os cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
£s como sigue:

e Hciembre 31...

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes y otras cuentas por cobrar 240,629 201,487
Empleados y trabajadores 3,267 -
Provisién Ctas. Incobrables (15,425) (15,425)
Total 228.47] 186,062
Clasificacion:
Corriente 228,471 186,062
No corriente - -
Total 228471 186.062

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 60
dias plazo.

Empleados y trabaofadores - Representa préstamos entregados por la
Compania, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacion de
nbémina ¢ mediante cancelaciones direcias del personal en un plazo menor a 12
meses desde su enfrega v no generan intereses.

Provision cuentas incobrables - Corresponde al porcentaje que se provisiona
para aquellas cuentas que neo se Ilegarin a cobrar a los clientes, al 31 de
diciembre del 2018.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en €l periodo 2018 fue

COmo sigue:
.. Diciembre 31...
2018 2017
Saldo al inicio del afio {15,425) (15,425)
Provisiones del atio - -
Saldo al fin de adio {15,425} [15.425]

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:

19



PIROTECNICS S5.A.

Notzs a los Estados Financieros
Por el afio ferminado el 31 de diciembre de 2018

.. Dicieimtbre 31...

2018 2017
Inventario para la venta 62.000 58,019
Total 62,000 28,019

Inventaric para la wventa — Al 31 de diciembre del 2018 incluyen
principalmente articulos eléctricos de juegos pirotécnicos para la venta,

7. IMPUESTOS

7.1. Activos v pasivos del afie corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrdentes es como

sigue:
v Diciembre 31...
2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de IVA - 11,845
‘Retenciones de impuesto a la renta 14,417 10.485
Total 14417 22,330
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a Is Renta por Pagar 57,793 36,693
Total 57,793 36,693

7.2. Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconcilincion entre Ja utilidad segiin estados financieros v €l gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

w Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad /Perdida. antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 244,884 178,340
Participacion a trabajadores (36,733) (26,781)
Mas gastos no deducibles 23,022 15.029
Utilidad del gravable 231,173 166,788
Impuesto a la Renta, por nagar 57,793 36,693
Anticipo de Impuesto a la Renta 6,392 10,748
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7&3.

De conformidad con disposiciones Iegales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a disinibucion y
del 12% sobre las utilidades sijetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ia renia minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del cdletlo del Anticipo de Impueste a 1la Renta, no se debera
in¢luir en Ia f6rmula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluirad del edleulo del Anticipo de Jmpuesto a la Renta tos montos
referidos a gastos incrementales por la genmeracidon de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos actives destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnoldgica ¥ aguellas inversiones nuevas y productivas y
gasios efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconace el Cadigo de
la. Produccion.

Aspectos trilmtarios

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomenio
Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad
y Equilibrie Fiscal, a continuacidén, se detallan los aspecfos mas
importantes de la mencionada Ley:

Exoneracion del impuesto a la venta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 anos, contades desde ¢l primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y linicamente a la nueva inversion, vy que se
encucntren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 atios, Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, deniro de los cantones de
frontera, gozaréan de esta exoneracion por 15 afos.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como indusirias basicas por 15 afos, contado desde el
primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa ¥
tnicamente a la nueva inversién v se ampliaran por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
netn,
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Reformas a varios cuerpos leqgales

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraiscs fiscales ¢ jurisdicciones de menor imposicion; siempre y
cuando, Ias sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos 2 una persona natural residenie en el
Ecuador.

Se eliming el viliimo inciso del articilo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la
renia no se reconoceran mAas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aungue otras leves, generales o especiales, establezcan
exciusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepeidn de lo previsto en Ia Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de
Prestacion de Servicios™.

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricela; oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrcllo de hardware tecnologico,
infraestrictura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo,

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v 1a
exencion del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de ia cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicidn o régimen fiscal preferente v ef beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Se elimina el anticipo de impuesto 2 la renta para sociedades como
impuesto minimo y s¢ establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta cansado.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de crédiios v los
obligatorios por accidentes agropecnarios; los servicios de
construccidon de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a 1sos agricolas pasan a gravar 0% de IVA
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El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales ¢ importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta denitro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucidon o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afioes.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumpian con ciertas condiciones como limite
de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguienies
cinco aflos contados a parfir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
Ppago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el

_Pprimer afio en €l que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la

nueva inversién, Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2018, es como

signe:

... Diciembre 31...

2018 2017
Terrenos 74,731 74,731
Inmuebles 499,082 =
Magquinarias y equipos 48,560 43,974
Muebles v enseres 13,152 13,034
Equipos de computo 9,486 8,924
Vehiculos 24,107 =
Total, al Costo 069,118 40,663
Menos, depreciacion acumulada {38,913} (27.772)
Toial, neto 630,205 112,891

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de propiedades y equipos son
como sigue:
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Maquinarias Mnebles ¥ Eguipo de

Costo histérico Terrenas Inmuebles v Equipos Enseres Computo Vehiculos Total

Diciemnbre 31, 2016 74731 - 43874 5,505 7.380 - 131.550
Adiciones - - - 7,509 1,544 - 9,073
Diciembire 31, 2017 T4.731 - 43974 13,034 8,924 - 140.663
Adiciones 499,032 4,586 118 562 24,107 528,455
Diciembre 31,2018 74,731 400082 ___48850 __]3,152 — 9486  _24,107 — 069,118

Bepracincidn acumulada

Dicjembre 31,2016 - = (19,993} - - bt 19,993
Gastos del afio - - (4,397) [927) (2,455} - (7,779)
Diciembre 31,2017 - - [24 390} {927 (2,455} - [27.772)
Gasios del afio - [1,603) {2,040) {1,307} [2,876) {3,215) (11,141)
Diciembre 31, 2018 . (16081 _ (264301 _ (22347 _ (5431 (3,215 {38,913}

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comezciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:

--. Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores locales 340,580 263,971
Relacionadas 300,582 43,900
Otras cuentas por pagar 60.833 65,668
Total 701,995 375,539
Clasificacion:
Corriente 401,413 331,639
No corriente 300,082 43,900
Total 701995 375539

Proveedores - At 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses,

Cuentas por pogar relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2018, representan
principalmente présitamos recibidos de accionista, para capiial de trabajo Ios
cuales no generan infereses ni tienen vencimientos establecidos.
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10. PROVISIONES

11.

12,

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diclembre de 2018, s
Ccomo sigue:

o Diciembre 31...

2018 2017
Participacion de trabajadores 36,733 26,781
Obligaciones con el IESS 896 956
Beneficios a Empleados 2,917 19,382
Total 40,546 47,119

De conformidad con disposiciones legales, Jos trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de Ia empresa en un 15% aplicable a las utitidades
Liquidas o contables. El movimiento de la provisidon para participacién a
trabajadores ¢s como sigue:

- Piciembre 31...

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 26,871 14,034
Pagos efectuados (26,871) (14,034)
Provision cargada al gasto 36,733 26,781
Saldo al final 36,733 26,781

PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital sociat de Ia Compania
esta constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién, con un
valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Companias de la Repiiblica del Ecuador, establece
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de las wiilidades liguidas que
resulten de cada gjercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En Ia misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion v ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:
.« Diciembtre 31l...

2018 2017
Gastos de adminisirativos y venta 517,272 373,076
Gastos de financieros 3.653 1,887
Total gastos 220,929 376,963
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13.

i4.

Un detalle de gastos por su nahuraleza es como sigue:

Sueldos v salarios

Aportes al IESS

Beneficios sociales empleados
Honorarios Profesionales
Mantenimiento y Reparaciones
Transportfe

Promocién v Publicidad
Gastos de Viaje
Arrendamientos Mercantiles
Suministros y Materiales

Pago de Otros Servicios

Pago de Otros Bienes
Depreciacion v amortizaciones
Combizstibles y lubricantes
Gastos de gestidon

Seguros y Reaseguros
Servicios plblicos

Impuestos coniribuciones y ofros
Comisiones y similares
Comisiones Bancarias

15% Participacién Trabajadores

Taotal

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

.. Diciembre 31...

2018

64,980
12,508
7,764
28,502
20,065
5,500
24,978
1,976
22,967
18,145
11,076
118,244
11,140
5,303
4,733
3,413
6,918
101,920
2,107
3,653
36,733

520,925

2017

43,889
16,440
8,535
2,006
14,902
5,700
23,521
1,472
12,383
20,890

136,446
7,779
5,439
1,247
1,695
3,634

42,317

1,887
26,781

376,963

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por la Gerencia en abril 10 de 2019 y seran presentados a los
Accionistas ¥ Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de PIROTECNICS S.A. los estados financieros seran aprobados por la Junta

Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODQ SOBRE EL QUE SE

INFORNMA

Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros {10 de abril de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos,
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