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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2010

(Con el Informe de los Auditores Independientes)




;‘_j:‘ Herrera Chang & Asociados

.

RSM

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RIGHTTRACK EQUIPOS Y
SOLUCIONES S8.A. que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del
2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio vy de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La preparacién y presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafila de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados

financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa, ya sea
por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea material de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgos, ¢l auditor considera el controlLintemno relevante para
la preparacion de los estados financieros por la entidad, A
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 'jcunsta%mms' e

expresar una opinidn sobre la efectividad del control 1@6};}@ ae“ 1a entid: Una
auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las oﬁtlc ti¥es usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas po ‘Ia a&@‘h stxac‘!‘bn dsi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. % o

\\\_ Gy M‘ﬁ/
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido eS-stfteietite y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de RIGHTTRACK EQUIPOS Y
SOLUCIONES S.A. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

No. de Registro de la
Superintendencia de S

Compaiiias: 010
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1a

Enero 25, 2011
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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.

{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En US$ dolares, sin centavos

Activos
Activo corriente:
Efectivo (nota 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes
Relacionadas (nota 3)
Préstamos a Funcionarios y empleados
Anticipo a proveedores
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas dudosas (nota 9)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Mercaderias
Inventarios en transito
Total inventarios

Pagos anticipados
Total activo corriente

Maquinarias y equipos
Menos depreciacion acumulada
Total equipos y mobiliarios, neto (nota 5)

Cuentas por cobrar largo plazo empleados

Otros activos (nota 7)

Las notas adjuniaq son pafte integrante
de los estados fipancignbs

Ing. ngs\Galvfacheco
Gerente General

Us$ 83.020

290,087
2.113
3375

39.396
303

335.274
2.040

333.234

189.028
394.758
583,786

3.537
1.003.577

655.002
121.074
533.928

850

17.044
USS$ 1.555.399

” C.P.A. Lady Alafia
Contadora General
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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En US$ délares, sin centavos

Pasivos vy Patrimonio
Pasivo corriente:

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 10) US$ 85.904
Cuentas por pagar:
Proveedores 306.340
Relacionada {nota 3) 530.643
Anticipos de clientes 36.000
Impuestos 26.960
Otros 6.033
Total cuentas por pagar 905.976
Impuesto a [a renta por pagar 13.664
Gastos acumulados por pagar (nota 8) 38.678
Total pasivo corriente 1.044.222
Deuda a largo plazo:
Préstamos financieros (nota 10) 75.773
Compaiiias relacionadas y accionista (nota 10) 135.519
Total deuda a largo plazo 211.292
Total pasivos 1.255.514
Patrimonio:
Capital acciones-ordinarias y nominativas: 125.000
suscritas de US$1 cada una 125.000
Reserva Legal (nota 13) 8.333
Utilidades acumuladas 166.552

299.885

Total patriggonio
USS 1.555.399

Las notas adjuntis [sor] pdrte integrante

de los estados

Ing. Lui Galve{Pacheco A Lady Alafia
Gerergte General Contadora General
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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por e! afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ dolares, sin centavos

Ventas (nota 12)
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Utilidad en operacioén

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes d¢ participacion de trabajadores

sobre las utilidades e impuesto a la renta
Participacion trabajadores sobre utilidades (nota 8)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a larenta (nota I1)

Utilidad neta

Las notas adjuntds s¢n pafte integrante
de los estados fipafcig

Ing. Luis a]ve acheco
Gerent Gen

USs$

US$

1.334.434

599.442

734.992

__ esals)

80.841

-22.909
96.849

73.940

154.781

23.217
131.564
34.740

96.824

C.P.A. Lady Alafia

Contadora General
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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En USS$ do6lares, sin centavos

Capital Reserva Utilidades

pagado legal acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 Uss$ 125.000 8.333 69.728 203.061
Utilidad neta 96.824 96.824
Saldo al 31 de diciembre del 2010  USS$ 125.000 8.333 166,552 299,885
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IngLuis Galvez Pacheco " CPA. Lady Alafta
Gererite Geseral Contadora General -
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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010

Aumento (disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes USs$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto vtilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicion de muebles y equipos (nota 5)
Adquisicién de Otros Activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aumento neto de accionistas y compafiias relacionadas
Préstamos bancarios, pagados

Disminucién en sobregiros bancarios
Efectivo neto provisto en {as actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio US$

2010

1.402.595
-1.645.273
-18.974

T 261652

-109.868
-17.044

-126.912

498.171
-22.228
-5.104

470.839

82.275
745

83.020
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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

VIENEN.....

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion

Utilidad neta US$ 96.824

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo

neto utilizado en las actividades de operacién
Depreciacién y amortizacion 62.019
Ajuste depreciacion 8.150
Baja de activos fijos, neto 811
Baja de cuentas por cobrar 5.549
Ajuste de inventario 5.581
Baja de otros activos 1.650
Total partidas conciliatorias 83.760

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar -155
Aumento en inventarios -385.518
Aumento en pagos anticipados -2.436
Disminucion en cuentas por pagar -68.702
Aumento en gastos acumulados por pagar 14.575
Total cambios en activos y pasivos -442.236

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion USS -261.652

Ing. Luis alve?ﬁr‘acheco C.P.Aﬁdy Alafia
Gerentg General Contadora General
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RIGHTTRACK EQUIPOS Y SOLUCIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2010

Operaciones:

Righttrack Equipos y Soluciones S.A. se constituyd el 24 de octubre de 2005, su
actividad es la comercializacién de maquinarias y equipos de construccion en
ingenieria civil incluso partes y piezas ademas del servicio de mantenimiento de
las mismas.

El 99,99% de su participacién accionaria es de Triton Trading S.A. y €1 0,01% de
propiedad de Luis Vargas Loret De Mola ambos domiciliados en Pert.

La Compafifa es representante de las marcas: Kalmar Inc, Bromma In¢, Kubota
Engine America Corporation en ¢l Ecuador.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

Bases de presentacidn

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compailias, entidad encargada de su control y vigilancia.

La Superintendencia de Compafifas mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin
de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion
de la informacién contable; ha dispuesto la aplicacidn obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacién de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 establecid
el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, asi:

1° A partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
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d)
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compailias que ejercen actividades de auditoria externa.

A partir del 1 de enero del 2011, las compaiifas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007, las compafifas Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador,

A partir del 1 de enero del 2012, las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

A la Compaiiia le corresponde aplicar las NIIF a partir del 2012.

Provision para cuentas de dudoso cobro

La Compaifiia registra con cargo a resultados provisiones para cubrir
eventuales pérdidas que podrian producirse en la realizacion de las cuentas
por cobrar.

Inventarios

Los inventarios de repuestos estan valuados al método promedio, el que no
excede al valor de mercado.

Magquinarias v equipos

Las maquinarias y equipos estdn registrados al costo de adquisicién,
convertido a US Dolares (nota 5 ).

Los pagos por mantenimiento y reparaciones son cargados a gastos.

Las maquinarias y equipos se deprecian por el método de Hnea recta basado
en la vida util estimada de los respectivos activos; los porcentajes anuales de
depreciacion son los siguientes:

- Maquinaria y equipos 10%
- Equipos de computacion 33%
- Vehiculos 20%
- Equipos de oficina 10%
- Muebles y enseres 10%
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Otros activos

Incluye depositos en garantia por alquiler de bodegas y arriendo de oficina;
y cupones de CORPEL

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segin disposiciones del Codigo de Trabajo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el Pais
hasta el 2010 es del 25% sobre la base imponible. Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se establecen en ¢l Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen que
las sociedades calcularan y pagaran un anticipo al impuesto a renta
equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:

* 0.2% del patrimonio total.

* 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

* 0.4% del activo total, y
» 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

El anticipo pagado originara crédito tributario Gnicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado.

Segiin el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones
publicado en el Registro Oficial 351-S, 29 XII-2010, reform¢ la tarifa del
impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el que se aplicard de la
siguiente manera: para ¢l ¢jercicio econémico 2011 la tarifa sera del 24%,
para el 2012 seré del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.
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Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NEC, requieren
que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos.

Transacciones con partes relacionadas

La Compatfiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

Recibe servicios administrativos y técnicos y compra de montacargas por
parte de Triton Trading S.A.

Mantiene préstamos por pagar a Triton Trading S.A. por un monto de
US$135.519 los mismos que no generan intereses y no tienen vencimiento
especifico.

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas se descomponen como
sigue:

US$
2010
Cuentas por cobrar
Triton Trading S.A. 2.113
Cuentas por pagar
Triton Trading S.A. 530.643
Deuda largo plazo
Triton Trading S.A. 135.519

Un detalle de los montos que afectaron a resultados por concepto de las
transacciones antes descritas, se detallan a continuacién:

USs$
2010
Gastos:
Servicio Técnico 90.067
Compra de montacargas 404.268
494,335
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Efectivo

Efectivo al 31 de diciembre del 2010 se descompone en:

US$

2010
Bancos locales  US$ 82.620
Caja 400
uUs$ 83.020

Maquinarias v equipgs

El movimiento de maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2010, es como
sigue:

US3 %

Saldo al Ventas y/o Saldo al Tasa de

31-die-0%  Adiciones Bajas Ajustes 31-dic-10  Depreciac.
Maquinarias y equipos 484.683 99.089 583.772 10%
Muebles y enseres 4,898 6.874 11,772 10%
Equipos de oficina 1.906 784 954 1.736 10%
Vehiculos 48.527 0 48.527 20%
Equipos de computacién 6.794 3.121 -720 9.195 3%
Total de Costo 546.808 109.868 -1.674 0 655.002
Depreciacion acumulada 52.002 61.785 -§63 8.150 121.074
Magquinarias y equipos, neto 494.806 533.928

El cargo a gastos por depreciacion de maquinaria y equipo fue de US$61.785
enel 2010.

El ajuste por US$8.150 corresponde a déficit en la depreciacién acumulada de
afios anteriores con cargo a resultados del periodo del 2010.

Las magquinarias y equipos se encuentran otorgadas en garantia de contrato de
Prenda Industrial Abierta.

Cargos diferidos

El movimiento de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2010, es como sigue:
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USS
Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones 31-dic-10
Gastos de constitucién 800 0 800
Amortizacion acumulada 567 233 800
Cargos diferidos, netos 233 -233 0

El cargo por amortizacion fue de US$233 en el 2010.

7.- Otros Activos

Los otros activos, al 31 de diciembre del 2010, se¢ descomponen en:

US$
Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones Bajas 31-dic-10
Corpei 0 244 244
Depbsitos en garantia 1.650 16.800 -1.650 16.800
1.650 17.044 -1.650 17.044

8.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010, es

como sigue:
US$
Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones Ajuste Pagos 31-dic-10
Beneficios sociales 14.599 31.007 -31 -30.114 15461
Participacion de trabajadores 9.504 23.217 -9.504 23.217
Total 24.103 54.224 -3 -39.618 38.678
e . s . e —

9.- Provisiones

La Compaiiia efectia provisiones para cuentas dudosas, y su movimiento durante

el 2010, ha sido:
US$
Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones Bajas 31-dic-10
Provision cuentas de dudoso cobro 2.040 0 0 2.040
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10.- Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2010, la deuda a largo plazo se descompone asf:

Relacionada:
Triton Trading S.A.
Sin vencimiento y no s¢ cobran intereses

Otros;

Banco del Pacifico

Al 11,23% de interés anual con vencimiento mensuales hasta Junio del 2012
Al 11,23% de interés anual con vencimiento mensuales hasta Octubre del 2012

Banco del Pichincha
Al 11.20% de interés anual con vencimientos mensuales hasta abril del 2013

Menos: Vencimientos corrientes

Total deuda a largo plazo

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

2010

Aifios USS
2011 85.904
2012 69.357
2013 6.416
Sin vencimiento 135.519

11.- Impuesto a la renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien €l correspondiente
aumento de capital, ¢l mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo

USS

2010

135.519

53.100
68.290

40.287

297.196

85.904

211,292

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2010, difiere del cédiculo de la base por la

siguiente conciliacion tributaria efectuada:
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US$
2010
Utilidad contable antes impuestc a la renta 131.564
Menos:
Ingresos exentos 10.8%6
Mis:
Gastos no deducibles 15.850
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 950
PT atribuibles a ingresos exentos 1.492
Base imponible para impuesto a la renta 138.960
Impuesto a la renta calculado 34.740
Anticipo Impuesto a [a Renta 9.889
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR Calculado) 34.740

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por ¢l afio terminado el 31

de diciembre del 2010, es el siguiente:

USS$

2010
Saldo al inicio del afio 2.101
Impuesto pagado 0
Retenciones del afo 18.868
Anticipo pagado 107
Impuesto causado -34.740
Total impuesto a la renta -
por pagar -13.664

12.- Ventas netas

El detalle de las ventas netas al 31 de diciembre del 2010 es el siguiente:

US$

2010
Ventas de repuestos 674.248
Prestacién de servicios 331.097
Alquiler de montacarga 329.089

1.334.434

13.- Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compaiiias anonimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
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reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en caso de liquidacién de la
Compatifa, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones,

Garantias

- La Compailia ha entregado en garantia a los Bancos maquinarias y equipos
mediante contratos de Prenda Industrial Abierta.

- Mantiene garantia a favor de Cervecerfa Nacional S.A. por US$30.000
vigente desde el 1de diciembre del 2010 hasta el 1 de diciembre del 2011,

Propiedad intelectual

La Compaiifa ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de
autor,

Contratos

La Compafiia celebréd contrato privade de arrendamiento y mantenimiento de
maquinarias con Cerveceria Nacional S.A. El plazo de duracién es de 6 afios
contados desde el 1 de diciembre del 2008 hasta el 31 de noviembre del 2014. El
cobro por arrendamiento serda de US$2.000 por cada unidad doble flexible,
US$1.950 por cada unidad doble rigida con tapa estabilizadora, US$1.850 por
cada unidad doble rigida sin tapa estabilizadora. El cobro por mantenimiento se
hara de acuerdo a las tarifas acordadas.

Juicios

La Compaiiia mantiene juicio sumario que se sigue en el Juzgado Vigésimo
Cuarto de lo Civil de Guayaquil, segin expediente No 879-08-3 en contra de
Latina Seguro y Reaseguros S.A., en el cual no existen pasivos contingentes que
se pudieran presentar debido a que el juicio se encuentra listo para emitir sentencia
a favor de la Compafifa por US$16.604.

Variaciones entre libros v estados financieros que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2010, los estados financieros que se acompaiian difieren
con los saldos de los libros contables de la Compaiifa, por reclasificaciones a
efectos de esta presentacién, como sigue:
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Variaciones en:

Activo:
Activo corriente
Cuentas por cobrar largo plazo

Aumento

(Disminucién)

USs$
2010

-850
850




