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31 de diciembre de 2014

(Con aifras correspondientes del 2013 )

fii)

(v}

No exisle concentracién de riesgo de crédiio. De ura manera general la
E-om_paﬁia ha tenido éxilo en la recuperacion de créditcs con alrasos y las
pérdidas registradas histancamente no superan el 1% de los ingresos,

Con objeto de mitigar la exposicion al nesgo de credile en el efectivo, la Compafiia
ha adoplade = palitica de efectuar sus cperaciones con entidades financieras de
reconocida solvencia en el mercado nacional,

Riesgeo de Ligquidez

Consisle an el riesge de gue la Compania tenga dilicullades para cumplir con sus
obligaciongs asociadas con sus pasvos financieros. que son liquidados mediante
la entrega de efeciivo u olro aclivo linanciero.

La principal fuente de liquidez son les fiujos dé efectivo provenienies de sus
actividades de operacion  Para administrar la liouidez de corlo plazo, la
Compaiin se basa en los flujpos de caja proyeciados para un periodo de doce
meses el cual es spuslxdo inmestralmente y meniloreado consiantemente por la
gerencia inanceera,

Riesge Operacicnal ;

El nesgo operacional es el nesgoe de perdidas polenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de kb Compadia, de personal tecnologia o
infracstructuras. v de faclores externos que no estén relacionados a nesgos de
credio, mercado y liguidez, tales come los gue provienen de requerimientos
legales y reguiatonos y del comportamiento de los eslandares de ética aceptados
por la Compaiiia.

La principal responsabilidad para e! desariolic & implementacion de los controies
sobre el nesgo operacional, estan asignadas a la Gerencia General La gerencia
general monitorea los nesgos operativos de importancia apoyadae en su equipo
contable y disefia e implementa controles adecuados gue mitigan aquellos riesges
operativas de importancia, Las politicas y los procedimientos que formalizan
esius contrales son desarrollados y mantenidos. Todas las politicas anies de ser
implemenladas son aprobadas por la gerercia general,

Dwrante el periode, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre |a
efectividad en ¢l diseno y nperacion de los controles claves. Las debilidades en el
disedo o funcionamienle de los procésas son cubiertos de inmediato para prevenil
errofes futuros,

Esta responsabilidzd es apoyada por ol desarrolio de estandares para administrar
el riegsgo operacional, desarrollade & implementada por fa gerencia general en las
siguentes arsas;

*» Aspecios sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
independencia en la aulonzacion de transacciones

»  Reguenmeros sobre el adecuado monitoreo v reconciliaciones de
tfransaccicnes.

= Cumplimiento con los requarimientos regulalanios ¥ legales.
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4.

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l gue
$E Conocen

Politica de Adminisiracion de Riesqos de Instrumenlos Financieros

La Compafiia a través de la Gerencia, es guinn esid encargada de monitorear,
controlar y agmimisirar prucentemente los nesgo$ sobre los instrumentos financieros.
La Administracion de la Compaiia es conocedora de las condiciones existentes en el
mercade y sobre la base de su conocimienta y experiencia ¢onirola y establece limites
para cada uno los resgos.

Los principales niesgos sobre esfos instrumenips financieros, son los riesgos de
marcado, crédito, liquidez, v oparacional

Politica de Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros
(Centinuacion) .

(1) Rialsgu de Mercado

La Compania desarrolla sus operacicnas en el ambite nacional ya que sus
servicios son olertados dentro del terntorio v los cientes se caracierizan por ser
censumidores fingles. El mercade de transterencias electronicas de dinero se ha
desarollade a nivel mundial a ravés del avance de las tecneiogias que permiten |
la comunigacion instantanea a nivel internacional.  Ademas, aste mercado se ha
visto altamente influenciado por el nivel de globalizacion de las economias
mundiales, asi como lambién por los fendmenos de migracion enginados en los
paises en vias de desarrollo,

Los clienies demandanles dependen de! grado de concentracion o dispersion que
existe en los oferentes.  Asi, en los paises indusirializados, los demandantes
linen una escasa flexibilidad de negociacion de precios, cebido a que las
grandes multinacionzles eslablecen sus precios y no eslan sujeios a
negociaciones particulares, mientras gue en Ios paises subdesamoliados habrd
poder de negasiacién en la medida gue no exisla un alto grado de concentracion

{1} Riesgo de Cradito

Es el rlesgo de que el deudor o emisar de un active financiero gue es propisdad
de la Campania no cumpla, complelamente y a tiempo, con cualguier pago que
deba hacer de conformidad con ios términos y condiciones pactados al momento
&n que la Compariia adquind u origind el active financiero respectivo.

Los instrumenins firancieros cue someten parcialmente a la Compania &
concentraciones de nesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y
cuentas por cobrar comereiales. i

La Gerencia considera que la Compaiia no liene mayor riesgo crediticio debido a
que sus clientes pagan.al contade v otros a crédita como los sub-representantes
y los clientes mas significativos son grupos solidos y de prestigio. gue tienen su
situacion de crédito diectamente acompafados y montoreados por la alla
administracion de la Compafiia.
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Se galculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
tenigndo en cuenta el Imporle estmado de sualguier descusnto, bonificacion o
rebaja comercial gue la Compadila pueda otorgar

N

Ingreso por senvicios

Guando el resullado de wna transaccidon que involucre la prestacion de
sarvicios pueda ser estimado con fiabilidad, ke Compania recongce los
ingresos de aclividades ordinarias asociados con la transaccion, pdr
referencia al grado de lerminacion de la transaccion al final del penodo sobre
el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser estimado con
fiabiidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes (a) El importe
de los ingresos de actividades ordinarlas pueda medirge con fiabilidad, (b} Es
probable gue la entidad oblenga los beneficios economicos derivados de la

3. Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

transaccion, (c) El grado de terminacion de la transaccion. al final del perodo
sobrée el gue se informa, pueda ser medida con fiabilidad v (d) Los costos
incurridos en la transaccién, v los coslos para completarla, puedan medirse
con labilidad.

Cuando el resultado de la transaccidn que involucre la prestacién de servicios
no pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocera los ingresos de
actividades ordinanas solo en la madida de los gastos reconcaidos que se
cansideren recuperables.

(i} Venla de bienzs

Los ingrescs por venta de bienes se reconocen, segun sea €l caso, cuando:

Se lransfiere al comprador los resgos y benelicios impordantes de la
propiedad de los bienes,

La Compafia no refiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
giado generalmenic asociado con la propiedad, m el control eleclivo sobra
los ienes vendidos,

Elimporte de los ingresos puede cuantificarse sonfiablemente,

Es probable que los beneficios econemicos relacionados con la
transacc:on fluirdn a la Compartio; y

= Los costos incuridos o por incurrir respecto a la ransaccion puesden
cuantificarse canliablemente,

r) Reconocimiento de Gostos y Gastos -

Los cosles y gaslos se regislran al cosle historice Los coslos y gasios se
reconocen en la madida en que son incurridos, independentemente de la fecha en
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o} Compensacion de Saldos

Solo se compensan entre sl v, consecuentemente, se presentan e¢n los Estados
Financieros por su mporte neto los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contraciualmente o por exigencia de una NIF o norma lege!,
conlemplan la posibilidad de compensacion. |

p) Patrimonio

f

Capital Social

Al 31 de diciembre dal 2013, el capital social de la Compania esta constituido
per 800,00 (500 &n ol 2074) acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con
un valor neminal de US$E 1, cada una.

#) Reserva Legal

La Ley de Companias de a2 Repiblica del Ecuador, eslablece que sailvo
disposicion  estatutaria €n centrano, de las utilidades liquidas que resulten ds

3. HResumen de las Principales Politicas de Contabilidad (Conlinuacion)

1)

cada ejercicio economico, se lomard un porcentaje no menor de un 10%, *
destinada a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social, En la mismis forma debe ser reintegrada el fonda de
reserva legal s ésle, después de consliluido, resullare disminuido por
cualquier causa

Reserva de Capital

kl salde de ia reserva de capital no podra distnbuirse como uliidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrilc y no pagado, pero podrd ser
capitalizade en la parte que exceda el valor de las perdidas acumuladas 0 del
2no. si lns hubiere, o ser devuelio a los accionistas en caso de liquidacion.

Utihdades Retemdas provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIlF
En esla subcuenta de utilidades retenidas, se registran los ajusies
provenienies de la adopcidn por pnmera vez de las NIIF completas De
resuliar up zaldo acreedor solo podra;

- Ser capitalizado on la pade que exceda al valor de las perdidas
ascumuladas y las det (itimo gjercicio economico concluido, silas hublera

Litilizado en absorber pérdidag
Devuellas a sus accionisias en &l case de ligudacion de la Compaidiia,

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por las uliidades
retenidas y los del Gitimo ejercicic eeondmics concludo, si los hubiere,

q) Reconocimiento de Ingresos
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Las obligaciones par beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre unz base no desconiada y son conlabilizadas como gastos a medida
que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasiva si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita

actual de pagar este monte como resullade de un servicio entregado por el
empleado en el pusado y la obligacion puede ser estimacda con confiabilidad

Las principales acumulaciones reconocidas por esle concepio cormasponden
al page de la decimolercera remuneracion, decimocuarta remunaracion,
fondos de reserva, vacacionss y participacion del 15% de los trabajadores en
las utlidades de la Compafia, los mismos que son contabilizados comao
gastos en la medida que al servicio relacionado es provisto por el empleado
de eonformidad con lo gstablecdo en el Codige del Trabajo de la Rapublica
del Ecuador Fl gasto por la parbcipecion de los trabasjadores en las
utibdades se calculs de la uliidad contable y es reportado en el eslado de

_ resultados como una partida previa al del impuesio a las ganancias. Debido a
que el caleulo legal se lo realiza de la ulihdad contable no se presentan
diferencas lemporales que anginen Impuestos diferidos,

3.  Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

W) Beneficios por Tarminacion
Las indemnizaciones por terminacibn o case laboral son reconacidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibibdad realista de dar marcha
atras, 2 un plan formal detallado ya sea para dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resullado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntarna,

n) Provisiones y Contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe inceridumbre acerca de su cuantia
o wencimicnio Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
conlingencias, orginadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en €l eslado de situacidn financiera dnicamente cuando;

- Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasadc

Ee probabie que se requiera una salida de recursos para liquidar la obhigacion
Flimporte puede ser estimado de farma hiable
Un pasive contingente es Ioda obligacidn surgida de hechos pasados cuya
mastencia quedara confirmada séio si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futurcs
inciertos y que no estan bajo el control de le Compaiia. Si el desembolso es

menos que probable, se revelz en las notas a los estados financieros los detalles
cualitatives de ia situacion que onginarna ¢l pasive contingente
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cuanco se producen circunstancias que mdiquen gue €l valor en libros puede no
ser recuperable De haber indicios de detedore, la Compafiia estima el importe
recuperable de |los actvds y reconcce una pérdida por desvalorizacion en el
esiado de resultados,

El valor recuperable de ur activo es gl mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venlta y su valar de uso. Elwalor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo luluros estimados que resufiaran del uso continua de un
aclive asi como de su disposicion al final de su vida ot Los importes
recuperables se esliman para cada activo o, si no @8 posible, para la mendr
unidad generadocra de efectivo que haya sido wentificada De existir una
disminucion de las perdidas por desvalorizacion, determinada en afios
anleriores, se registra un ingreso en &l estado de resullados.

La Administracian considera gue dadas lags caracteristicas de sus activos, no
existen indicivs de detenorc en el valor segiun libros de las propiedades
rpmh!esyequupus

|rventanos, En cada fecha en la que s informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los invenlarios comparands el imporie en libvos de cadsa partida del
inveniano con su precio di venla menos los costos de lerminacion y venla.

=l una partida del invenlano se ha deteriorado, se reduce su importe an libros al

precio de venta menos los coslos de terminacién y venia, y se reconoce -
inmedialaimenie una perdica por deleroro del valor en resuliados

3.  Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

m) Beneficios a Empleados

Los beneficios a empleados representan basicamente |o siguiente: :

i} Beneficios Posi-Empiea’ Planes de Benehcios Defimidos

Ll Codige del Trabao de la Replblica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubllacian patronal a lodos aquellos
emplesdos que hayan cumgplido un lempo minimo de servicio de 25 afos en
una misma compafia. Dicho beneficic callica comt un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados

Dicho Codigo ademés estzblece que en aquelips casos en que fa relacion
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleade una bonificacion
por desahucio equivalenie al 25% de su ullimo salaro multiplicado por el
numerac de afos dz servicio

El coslo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucicn de una provision gue es llevada al
gasto del ejercicio, en base al célculo actuanal efecluado por un especialista
independiante. Las pagos efecluados por estos beneficics se deducen de las
provisiones conslituidas

m - Beneficios o oo Plaze
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El impuesto a la renla corriente representa el /mpuasic |3 renla por pagar
eslablecikdo sobre la base de la mejor estimacitn de las uliidades tnbulables a la
fecha de cene de los estados financieros. Las disposiciones tributarias vigenies
patablecan que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd dal 22% (23% en ol
2013) sobre las utilidades gravables, 12% (13% en el 2012) si las utilidades son

reinvertidas "capilalizadas”™ por el coninbuyente hasta el 31 de diciembre del afo
siguienle :

Deterioro

(i) Aclwos financiergs -

L)

La Compania evalua a la fecha de cada estado de sifuacion financiera s existe
evidencia objetiva de que un achivo linanciero o un grupe de actwos linancieros
s& encuenlran deteriorades. Un activo financierc ¢ un grupo de achvos
financieros se detenoran y generan pérdidas solo s1 hay evivencias objetivas de
delerioro como resultade de uno o mas eventos posieriores al reconocimiento
inicial del activa y cuando dicha evenio de perdida tisne un impaclo scbre los
flujos de caja proyeclados estimados del actvo hnanciero o grupo de activos
liniancieros que puede ser aslimada de manera confiable. Esla evidencia de
deienoro puede inclur

indicios de dificultades linancieras importantes del deudor
- Incumplimienio o atraso an los pagos del pnncipal o inleresas
. Frobabilidad de reestructuracicn o guiebra de la empresa u obia

reorganizacion empresanal en la Que se demuesire que existira una
reduccion en ios flujos futurps estimados, como cambics en circunstancias

3. Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

o condiciones econdmicas gue lienen comrreiacion en incumplmientos de
pago

Una pérdida por detenorc relacionada con ur aclive financiera valorizado al
costo amortizado se calcula come la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presenie de los Nujos de efectivo fuluros estimados, descontados a la
tasa de interes efectiva. Las pardidas se reconocen en resullados y sa rafigjan
&N una cuenta de provisicn conlra los préstamos y partidas por cotrar, El
Interés sabre el aclivo deterorado continda reconocigndose, Cuando un hecho
nue ccurra despuess de cue se haya reconocido el deterioro causa gue gl monto
de la perdida por deleriors disminuya, esla disminucion se reversa en
resultados. Para aguellns activos financieres que la Administracian ha dispuesto
vaalorizarios al valor nominal, la perdida por deleriore es |a diferencia entre el
imporde an libros del activo y la mejor estimacion del imperte que la entidad
fecuperaria por el activo en la fecha que se inlorma

{11} Detenoro de actves no fnancieras

Propiedades, muebles v eguipos El valor de las propiedades. muebles y
equipos. son revisados periddicamentz para determinar s exisle delenoro
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El gasto por la depreciscion de las propiedades, mueblgs y equipos se registra
con caige a les resultados del pesiodo y es calculado mediante el meétedo de linga
rectd, ulilizando las siguientes tasas que s2 consideran apropiadas para depreciar
el valor de los actives en funcion de la siguiente vida Obl estimada;

Activos . Afps
Edificios 20
Muebies y enseras 10 ”
Equipos de oficina 10 '
Equipos de compulacitn 3
Vehiculos 5

i} Activos Intangibles

El reconocmiento de una partida como aclivo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficiog econdmicos fuluros que se han alribuido al misme
fluyan a lz Compania y el costo del activo pueda ser medido de larma fiable, La
Compania registra los derechos de marca a su costs de adquisicion, los que son
considerados de vidda finita

La amorlizacion del ane se reconoce en el estado de resullados, usando gl |
metode de lines rocta segun Iz wida Otil estimada del active intangible, desde 1a *
fecha en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la gerencia

El método de amortizacidn y vida atil son revisados en cada fecha de presenlacion
de los estados financieros

3. Resumen de Principales Politicas de Conlabilidad (continuacion)

}) Otros Activos Amortizables

Representan basicamenta convenios mercanliles de concesién de uso
explolacién de espacio fisico, con fines exclusivamente mercantiles y licitos. Son
registrados al coslo menos la amortizacion acumulada.  La amorlizacion se
reconoce en base a fa fecha de duracion del convenic

k) Impuesto a las Ganancias

El gaslo por el impuestc a las ganancias se reconcce en la cuenta de resultados
de atuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” El impuesto sobre la renta es
reconacide en el estado de resullados, exceplo cuande esta relacionado con
partidas reconccidas direclamenta en el patrimonio en el rubro - otros resultados
integrales (ORI}, en cuyo caso el efecte también se reconoce en el patrimonio.
Durante el afio 2013, no existen partidas reconocidas en otros resultados
integrales (ORI}
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Los inventanos estan valuados a! costo o al valor nelo de realizacion, el que sea
menar. Fl costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como
olros cosios en los que se ha incurmdo para darles su condicién y ubicacion
actual El costo se determina por el metodo del coslo promedic

£l valor nelo de realizacion es el precio de venta estimado en el curso habitual de
los negocios, menos los costos estimados para poner las exislencias en condicidn
de vanla y para realizar su comercializacian

La Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios =l
final del perlodo, constituyendo la opartuna provision cuando los mismos se
encugntren sobrevalorados,  Cuando las circunstancias, que previamente
causaron ia rebaja, hayan dejado de existr, o cuando exista clara evidencia del
ingremento en el valor neto realizable debido 2 un cambio en las circunstancias
economicas, se procede a revertir gl valor de la misma

g) Gastos Pagados por Adelantado

Representan prncipaimenie polizas de seguros, las cuales se registran al coslo y
s@ cangan a8 resulladng & medida que 52 van devanganda an el plaze da un ano.

h} Prepiedades, Muebles v Equipos
Las propiedades, muebles v equipos, se reconccen como activo si es probabla -

que se deriven de ellos beneficios economicos futures v su coslo puede apr
determinado de una maneara confiable

Las propledades, muebles y equipas se presenlan & su costo de adquisicion, =1

cual no axcede al valor recuperable  No obstante, para |a primera aplicacion de
las NIIF, los rubros de edificios e instalaciones fueran registrados a su valar

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

razonable, el que fue asignado come coslo atribuido y sy valor determinade por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Companias.

Les pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento gue no
mejoran el activo, ni alargan su vida (1, se cargan a gastos segun se incurren,
mientras que |as renovaciones y mejoras importantes se capializan, cuando es
prabable que beneficios economicos fuluros a la inversion, fluyaﬂ hacia la
Compaitio v los costos puedan ser medidos confiablemante

La depreciacion es calculada por €l metedo de linea recta basada en la vida Gl
eslimada de los bicnes. La estimacidn de la vida dtil de las propiedades, muebles

y equipos s revisada y ajuslada, si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros
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c) Clasificacion de los Pasivos Financieros

Respecto a los pasivos financierns, las NIIF ha establecido dos categorias, a valor
razonable con cambio en resuliados y aquallos registrados al coslo amortizado

Los pasivos financieros a valor razonaole a través de resullados se anginan
por pasivos Tinancieros manlenidos para.la negociacion y pasivos financieros
desigriados en su reconocmmiento inicial como a valor razonable a través de
resuitados. Al 31 de diciembre del 2073, |a compania no dispone de pasivo

financiercs a valor razonabie, 4

Log alros pasivos financiares como acreadores comerciales por pagar y olras

cuentas por pagar, son ngaimente reconocidos a su valor razonable y

posterisrmente de ser aplicable, al costo amorlizado.  Los gastos financieres

se conlabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de resullados

utilzanco & melodo del interés ofectivo, reconociendose el gaste a lo largo
_ del perioco correspondients

Al igual que en &l caso de las cuentas por cobrar, la diferencia entre gl valor
nominal y el coslo amertizado en su medicion fing! no es significativa, por lo
tanlo la Compafia utiliza el valor nominal como medicidn linal

d) Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

e)

Loz activcs y pasivhs se compensan cuando s2 tiene & derecho legal :da
compensarios y 1B Gerencia fieng la ntencion de cancelaros sobre una bass nata
o de realizar el active y cancelar el pasivo simullténsamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos financierps: Un active financiero es dado de paja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectvo del active han lermingdo; o (i) La Gompariia ha
translenido sus derechos a recibir flujos de efectivo del aclivo o ha asumido una
obligacion de pagar lu lotalidad de los fujes de efectivo recibidos inmediatamenle
8 una tercera parle bajo un acuerdo de lraspaso, y (i) tambign la Compariia ha
transferido sustancialmente todos los resgos y beneficios del active ¢ de no
haber

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

)

transferido ni reterido suslancizimenta todos los riesgos v baneficios del activo, 81
ha transferido su control,

FPasivos financieros: Un pasivo financiero ps dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o expira. Cuande un pasivo financiero existente es
reemplazado por olro del mismo presiatano en condiciones significalivamente
diferentes. o las condicones sor modificadas en forma importante, dicho
repmplaze o modificacion se trata come ura baga del pasivo onginal, se reconoce
de un nuevo paswo y la diferencia entre ambos en los resulfados del periodo,

Inventarios
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ)  S.A
(Guayaquil — Ecuador)

Ncitag a los Estados Financieres
31 de diciambre de 2014

(Con pilras correspondientes del 2013 )

b} Clasificacion de los Activos Financleros

Las RIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, han establecido cualro categornias
para la clasificacion de los activos financizraos: al valor razonable con efecto an
resullados, préslamaos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenides hasta
el vencimiento y aclivos financieras disponibles para la venta La Compadia, para
clasilicar Ins actives financieros, considera 1o siguiente:

(il

iy

(]

Activos financieros &l vilor raronable con efeclo en resuftados  incluye e!
efeciivo - ,

El efectve en caja v bancos es un activo financiers porque represanta un
medio de pago y per ello es la base sobre la gue se miden y 1econocen lodas
las transacoones e |Ios estados financieros y esla suelc a nesgos
insignificantes de cambics en su valor razonable. Los fondos son de libre
disponibilidad,

Al 31 d= diciembr= del 2013, la Compafia no ha designado ningin activo

financiers al valor razonable con efecla en resultados, Los sobregiros

bancanos, en caso de gue huberen, son presentados como componente del
sfectivo.

Devdoras comarcialas y otras cuenias por cobrar - A
Los deudores comerciales y olias cuenlas por cobrar son aclivos financicros
no dervados con pagos fjos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Surgen cuando la Compadia proves bienas o servicios
directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar Se
inciuyen en ef activo cormenta. Las cuenlas por cobrar incluyen las cuentas
por cobrar comerciales, y ciras cugntas por cobirar

A eslos instrumentos financieros ne se lgs da de baja hasta gue se haya
transferido el nesgo inherente a la propledad de los mismos, hayan expirado
sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno,  El
reconocimiento Inicial de las cuenias por cobrar es a su valor nominal y de ser
el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el mélodo de lasa de
inferés efectiva, menos la estimacion por deteriore.  El costo amortizado s
calculado considerando cuaiguien descuenlo o prima incurnda en |a

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

adquisicion y comisiones y coslos, que constiluyen una parle integral de fa
tasa de interés efectiva’

Al 31 de diclembre del 2013, la Administracion estima que los valores en
hbros de las tuentas por cobrar na difieren significatvamenle de sus valores
razonables debido ‘3 su vencimiento & corto plazo, ademas, no lienen un
ntares contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no son
significativos, razon por la cual al cerre del ejercicic se mantienen al vafor
nominal
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Nctas a los Estados Financigros

31 de dicigmbre de 2014

{Con cifras correspondientes del 2013 )

NIF 14 Consciidazion de eslados
- financierns

MItF 11 Acuercos de negocios
{:UI"I]LIHTDS

NIF 12 Revelacionas de interesas en
atras entidades )

NIIF 13 Medicion del valor razonabie

CINIF 20 Coulos de Desmonte en |a
Fase de Produccion de una
Mina a Cielo Aberto

Maodificaciones a las NIIF y NIC emitidas

MIIF 1 Adopeian por primera vez

MNIlF 7 Infermacicn @ Rovelar-
Compensacion de Aclivos
Financieros y Pasivos
Financieros

MIF 9 Instrumeanios financeros

NIC A Presentacion do items en
Otro resultado integral

MIC 12 Impuestos diferidos —
Recuperacon de activos
subyacenies

Enero 1, 2014
Frem 1, 2014
Enera 1, 2014

Enerc 1, 2014
Eners 1, 2014

Enasro 1, 2013 v 2014
Enero 1, 2014

Enero 1, 2013
Julio 1, 2013
Eneo 1 2003

La Administracion de la Comparia estima que la aplicackn de las nuevas normas
¢ moditcaciores de las NIIF de aplicacion futura o de adopcién anticipada, no
fendra un efecio matena’ o de relevancia an 1a siuacidn financiera o en los
resultados de operacion de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 por
consiguenie no han sido consderadas: on caso de gue apliguen, en la

preparacion ce los estacos irancieros adjurtos

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros san contratos que dan lugar simultaneamante, a un
activo financeero en una entidad y a un paswo flinanciero o un instrumenio de
capilal en ofra En el caso de la Compadia, los mstrumentas financieros
corfespordan a Instrumentos tales como efectivo y equivalente de afectivo,

guentas por cobrar y

3. Resumen de Principalgs Politicas de Contabilidad (Continuacion)

cuentas por pagar En el momenio incial de su reconocimiento, los instrumentos
financieros son medidos a su valor razonable, que normalmente es el precio de la
transaccion o ta faclura, Lia Gompania determing [ clasificacion de los astives
pasivos financierns al momenlo de su reconocimiente imcial y, cuando es
permitido y apropiado, vuelve a evaluar esla clasificacion a! cierre de cada afic
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) S.A
{Guayaquil — Ecuador]

Notas a los Estades Financierss

31 de diciembre de 2014

{Con eifras correspondientes del 2013 )

2

gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre log
principales juicios y estimaciones aplicadas por la Campadia son

(i)

{un)

Juicio.- En el procesc de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los siguienies juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones’ .
La Admunisiracion aplica el juicio profesional basado en disposiciones
contables para ia clasiicacion de las Wransaccionss y saldos con parles
relacionadas come cornentes ¢ no comeantes. #

- La Administracion al aplicar 1as palitcas conlables contemdas en las NIIF,
Ltiliza el juicio profesional basado en disposiciones contablas al considarar
la materialicad de los efectes en la aplicacién del costs amortizado en |2
madician postenar de los activos v pasivos ingncieros

Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones y olras fuentes clave de |a
incertidumbre de esiimaciones a la fecha del estado de sifuacion financiera,
que lienpen un riesgo significativo de causar un ajusie significativo en los

valores en libros de aciivos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
sS0n:

- La eslimacion de los valores recuperables
- Las vidas Gtiles y I;:as valores residuales de las propiedades, muebles y
BqUIpOS

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios posl
emplec es delorminado wsando valuaciones actuariales. La valuacion
actuarial nvolucra supueslos respeclo oe lasas de descuenlo, lass
esperada de relomo sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, lasas
de mortaldad etc Debide a la naturaleza de largo plazo de estos planes
lales estimaciones eslan sujetas a una canlidad significaliva de
incerticumbre

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requernidas, el
valor di las mismas,

Estas eslimacionss se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En  oualquier caso, es  posibla qua
aconecimienlos gue puedan tener lugar en el fuluro obliguen a modificarlas
en los praximos periodas, lo cual 2e realizaria de forma prospectiva,

Basze de presentacidon [Continuacion)

e}

Nuevas Mormas, Modificaciones e Interpretaciones a las NIIF

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e Interprataciones emitidas en
el 2013 es el siguianle. :




Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) S.A
{Guayvaguil -~ Ecuadaor) i

Notas a log Estados Financieros

2* de dicitembra de 2014

(Con eifras correspondientes del 2013 )

1.

2

Informacion General

CONSORCIO ¥ ASOCIADOS MAAZ (CONSAMAAZ) S.A,, es una sociedad anonima
gue fue gonstituids bajos las leyes de la Hepiblica del Ecuador en la ciudad de
Guayagul - Ecuador mediante escritura publica del 11 de noviemive de 2005, e
inscrita en el Registro Mercantil &l 21 de noviembre da 2005 La actividad principal de
la Compafla es la prestacion de servicios a personas naturales vy jurldicas,
relacicnadas con publicidad y 8 todos los actos de comercio reconocidos por la Ley.

&
E! comiciho principal de la Comparfia donde desarnolla sus actividades es en la
Frovincia del Guayas, canlern Guayaquil, Cdla Mapasingue Ceste calle segunda 530
anire calle cuarta v quinta.

Base de presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento -

Los esgtados financierns de la Compafia al 31 de diclembre del 2013, estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian Financiera
{NIF) amitidas por el Intermational Accounting Standards Board (1ASB por sus
siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador y representan la adopcion inlegral, explicita y sin reservas
de ias referidas normas inlemacionales

Los eslados firancieros del periodo 2014 fueron aprobados por el Directono de la
Compania el T de mared del 2014

b} Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histonco

¢} Moneda Funcional y de Presentacion

Las parlidas incluidas en los estados financieros de la Compadia se valoran
utiizando I8 moneda del entorno econtmico en que la entidad opera {moneda
funcional). La moneda funcicnal de la Compania es el délar de los Estados
Umdoes de America (US$) que constituye ademas la moneda de presentacion de
Ios estados linancieros. La Republice del Ecuador no emile papel moneda propio
¥ en su lugar se utiiza el dblar de loz Estados Unidos de America come moneda
de cursa legal

d) Estimaciones y Juicios Contables

La preparacion de los eslados financieros adjuntos, de conformidad con lag NIIF,
requizre que la gerencia de la Compatla efectie cieras astimsciones, |uicios v
supuesios que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los
impartes regisirados die los actives y pasivos, |a exposicion de aclivos y pasivos
contingentes 2 |2 fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y

Base de presentacion {Continuacidn)
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) S.A,
{Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financiercs

31 ca diciembre de 2014

(Con eifras correspondientes del 2013 )

Aportes @l IESS 16.658.35 663248
Mantemimientos y reparaciones 14.00 J66.51
Comebuslibles 160,521,683 62 820 56
Impuestos. contribucicncs v oros” . 513323
Depreciacionss 17 284.96 11,026-36
Otros Gastos 1,258,368 601595
Total 271,133.93  126,956.34
16. Rceclasificaciones 2

Al 31 de diciembre de! 2013 v 2014, los eslados financiercs adjuntos difieren de los
regisiros contables de la Compania, debido a cienas reclasficaciones eleciuadas para
la prezentacion del informe.

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta Ia fecha de em:sion de esle informe (1 de
mirze del 2014) no se predujeron eventos, gue en opinidn de la Adminisiracion de la
Compania pudieran tener un electo significativo sobre los estados financieros adjuntos
y que requieren ser revelados en el mismo o en sus nolas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera

1 m‘na?Lﬁja
Conlador Gem\ra\l\
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) S.A.

{Guayaquil — Ccuador)

Nuotas a los Lstados Finaneieros

31 de diclembre de 2014

(Gon cifras correspondientes del 2013 )
Reserva Legal - La Ley de Compadias de la Repiblica dal Ecuador, eslablece gue
salvir disposicion estatutaria en contrario, de las utiidades liguidas que resulten da
cada g)ercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a
fomar gl fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menes el 50% del capital
sacial. En la misma furma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si @sle,
despues de conshtuide resultare disminuide por cualguier causa

2014 2013
uso
Resarva Legal 9,835 72 10,283 18 .
Total 983572  10,283.18

13. Impuesto a 13 Renta

Las partidas que afectaron la utiidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiia,
para propésiios de determinacipn del gasto por impuesto & la renta por los anos
terminados el 31 de diciombre del 2013 y 2814 fueron las siguientes:

2014 2013
usbD
Lthdad antes de parmoipacion de s irmba@adorss en las utikdades 2
impuesto a la rerta - &,745 04
Participacion de los trabajadores en 1as utilicag=s . = 101236
Litilidad gravable = - 573668
Impuesic a fa renta por pagsr s 1,262.07

14.  |ngresos Ordinarios y Costos de Prestacion de Servicios

Un detalle de los ingresos ordinarios y costo de prestacion de servicios al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, es el siguienie.

2014 213
usD
Ingrezas ardinarios 393,800.28 383.800.26
Ingre=os extracrdinancs
Total 39390026 _393,900,26
15. Gastos de Operacion
2014 2013
ushD |
Sueldos y Salarin 75,386.63 35,066.64
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) 5.A.
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MNotas a los Estados Financiaros

31 de dicigmbre de 2014

vCon cilras correspondientes del 2013 )

g, Otros Actives Amorlizables, Nelo

AL31 de diciembre del 2013 y 2014, la Compafia mantisne registrados en esta cuenta
convenios mercantles ce concesdn de uso y explolacion de espacic fisico, con tines
exciusivamante mercantiles v liciios, sin gue este hecho implique que |z ubicacion del
mismo sea fija e invariable, dado la concesiin no constituye gerecho de propiedad
concedidos por e cedente al concesionario.  Las concesicnes son amortizadas en
promadio de tres afos,

9.  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar Y

Un resumen de acreedores comerciales y ctras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2013 y 2014 es como sigue;

2014 2013
uso
Froveedores relacionados . -
Proveedores no relacionados 1164954 #7 E3R3%:-3%
Total 116,954.87 53,5349.39

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden a facturas por compra de bienes y
gervicios con vencimientos de hasta 90 dias y no davengan intereses.

10. Obligaciones Acumuladas

Lin resumen de las obligacianes acumulacas al 31 de diciembre de 2013 y 2014 as

COMO SigLe!
2014 2013
usn
Participacién o frabajadores . 1,012.35 y
Beneficias sociales :
Total . i - 1,012.35

11. Patrimonio de los Accionistas

El Patrimaniao esta corformado por 800 acciones con un valor nominal de US% 1 cada
una, respectivamants. Un dotalle de la conformacion del capital 23 el siguiente:

2014 2013

usD
Capital pagado ¥ siescrito SCC.00 a00.00
Total 800,00 BOO0.00

12. Reservas;
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(Con cifras correspondientes del 2013

-

7.  Propiedades, Muebles y Equipos, Neto

Un resumen de las propiedades, muehles y equipos, neto, al 31 de diciembre del y

2013, gs como sigue;

Terrenos

Ceonstruceiones en curso
Maguinaria y equipog
cquipcs de compulacion
Vehiculos

Tolal costo
{Menos) Deprecizcon acumulada

Total

2014

usD

17,679 44
15,670 00
44,999 9B
215,636 02

394 084 44
A4 348 53

350,636.91

2013

17 678 44
115 570.00
44 959 98

87500
61.13602

240 3589 44
27 928 57

212,430.87

Los mowimientos al 31 de diciembre de 2013 y 2014 de las propiedades, muebies y

BOLIDOS, S0N COMO Sigus

Costo:

Saloc al 31 de diciembre 2013
Adician o disminucicn
Saldo al 31 de diciembre 2074

De iacio

Saldo al 11 de diciembre 2013
Adiciones
Saldo al 31 de giciembre 2014

Al 31 de diciembre det 2013 y 2014, las propiedades, muebles y equipos

Maguinaria y
equipos

44,999 98
44 735 98

Maguinaria y
equipos

805998
4 4599 99
13.459.97

encuentran prandadas o en garantia.

Equipos de
compulacion

(UsD)

BY5 00
-875.00

Equipos de
computacion

(USD)

Vehiculos

6113502
155 500 00
216.635.02

Vehculos

18.053 59
12,794.97
30,848 .56

Total

10701000
154 625.00
261,635.00

Total

27,928 57
17,294.96
44 348.53

no se




Gonsorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) S.A.
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Notas 3 los Estados Financléros

31 ge diciembre de 2014

(Con cifras carrespondientes del 2013 )

Un resumen de la anligiicdad de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y
vencidas pero no deterioradas al 31 de diciembre de 2013 y 2014, es comao sigue

2014 2013
usn

Carmantes:

Venodos:
de 1230 dias -
de31a &0 dias 0.00 5234 00
de 61 a 90 dias - -
de 81 dias an adelaric

Total 000 325400

El mevimiento de la provision para cuentas incobrables no se ha considerado ya que
no existe provision de este tipo.

5. Invenlarios

Al 31 de diciembre dal 2013 y 2014, el saldo de inventanos cansistia en lo siguiente:

2014 2013
usD
Irventarios:
Suministros y matenales 0.00 a oo*
Total 000 0.00

6 Impuestos Corrientes

Un resumen de los pasives por impueslos comentes al 31 de diciembre del 2013 y
2014, es como sigue:

2014 2013
ush

Impuesto a la renta por pagar 000 o.0o0

VA por pagar 0.00 0.00

Retencicnes en la fuente por pagar 0.00 0.00

Total | 000 _ 000

Al 31 de diciembre del 2013 v 2014, los valores par pagal por concepto de pasivos por
impuestos corrlentes son liguidados en el momento de la presentaaon y pago de las
declaraciones de impuestos correspondientes.
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3.

Politica ~ de Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros
[Continuacidn)

» Documantacion de conlreles y procesos.
* Desarrolio de actvidades para mihgar.cl riesgo, incluyendo peliticas de
segundad mndustnal

-

i) Gestion de Riesga e Capital

La Compafiia maneja su capitzl para asegurar gue pueda continuar como una
empresa 2n marcha, mientras se maximiza el retomo a sus accionislas a fravés
de la aptimizacién de los saldos de endeudamignio y patrimonio

Efective en Caja v Bancos

Un resumen del efectiva en caja y bancos al 31 de diciembre del 2012 y 2014, es el
siquiente:

2014 2013
usoD
Etectiva
Caja
Enteades Bancanas _boo = 5635
Total _ Do0 5625

"

Deudores Comergiales y Otras Cuentas por Cobrar, neto

Un resumen al 31 de diciembre del 2013 y 2014 de los deudores comerciales y olras
cuenias. por cobrar, 85 20mo sigua:

2014 2013
uso
Comerciales
Clentes relaconados -
Chiente no relacionados 0.00 5234 00
Provizisn da Cusnlas Incobrables
Total 000 5,234.00

Las cuentas por cobiar a sub-representanles vy por comisionas y ventas por cobrar
representan facturas de venlas de servicios con plazo promedio de 45 dias y no
generan intereses.  Ls Compadia no manlene ninguna garantia u otrds mejoras
crediticias sobre esios saldos ni tiene el derecho legal de compensario contra ningun
saldo adeudado por la Comparia a la contraparie.

La cuenta por cobrar a socios y compafias relacionadas corresponde a pagos

ofectuades par su cuenta, por prestacion de servicios y préstamos, las cuales no
tienan fecha especifica de vencimiento y no generan interas.
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