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fiv) 

No exsle concentración de mesgo de crédito De una manera general la 
Compañía ha tenido éxito en la recuperación de créditos con atrasos y las 
pérdidas registradas mstóricamente no superan el 1% de los mgresos 
Con objeto de mitigar la exposición al nesgo de crédito en el efectivo, la Compañía 
ha adoplado la política de efectuar sus operaciones con entidades financieras de 
reconocida solvencia en el mercado nacional, 

Riesgo de Liquidez 

Consiste en el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liquidados mediante 
la entrega de efectivo u otro activo financaero. 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provententes de sus 
actwidades de operación — Pare administrar le liquidez de corto plazo la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce 
meses el cual es ajuslacio tnmestralmente y monitoreaco constantemente por la 
gerencia financiera 

Riesgo Operacional 

El nesgo operacional es el nesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, 
relacionadas con los procesos de la Compañia de personal tecnología .e 
infreostructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de 
crecio, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos 
legales y regulatorios y del comportamiento de los estándares de ética aceptados 
por la Compañta 

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementación de los controles 
sobre el nesgo operacional, están asignadas a la Gerencia General. La gerencia 
general monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su equipo 
contable y diseña e implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos 
operalivos de importancia Las políficas y los procedimientos que formalizan 
estos controles son desarrollados y mantenidos Todas las politicas antes de ser 
implementadas son aprobadas por la gerencia general 

Durante el periodo, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la 
efectividad en el diseño y operación de los controles claves Las debilidades en el 
diseño o funcionamiento de los procesos son cubiertos de inmediato para prevenir 
errores futuros 

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estándares para administrar 
el riesgo Operacional, desarrollado e implementado por la gerencia general en las 
siguientes áreas 

+ Aspectos sobre la adecuada segregación de funciones, incluyendo la 
independencia en la autorización de transacciones 

+ Requermientos sobre el adecuado montoreo y reconcillaciones de 
transacciones 

+ Cumplimiento con los requenmientos regulatorios y legales 
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que se haya realwado el pago, y 5e registran en el período más cercano en el que 
se conocen 

4. — Política de Admunistracion de Riesgos de Instrumentos Financieros 

La Compañía a través de la Gerencia es quien está encargada de moncrear, 
controlar y administrar prucentemente los nesgos sobre los instrumentos financieros 
La Administración de la Compañía es conocedora de las condiciones existentes en el 
mercado y sobre la base de sy conocimiento y experiencia controla y establece limites 
para cada uno los nesgos. a 

Los principales nesgos sobre estos instrumentos financieros, son los riesgos de 
mercado crédito, iguidez, y operacional 

  

Política de Administración de Riesgos de Instrumentos Financieros 
(Continuacion) 

(1) Riesgo de Mercado 

La Compañía desarrolla sus operaciones en el ámbito nacional ya que sus 
servicios son olertados dentro del terntorio y los clientes se caracterizan por ser 
consumidores finales El mercado de transferencias electrónicas de dinero se ha 
desarrollado a nivel mundial a través del avance de las tecnologías que permiten 
la comunicación instantánea a nel internacional Ademas, éste mercado se ha * 
visto altamente influenciado por el nivel de globalización de les economias 
mundiales, así como también por los fenómenos de migración originados en los 
países en vias de desarrollo 

Los clientes demandantes dependen de! grado de concentración o dispersión que 
existe en los oferentes Asi, en los paises industrializados, los demandantes 
tienen una escasa flexibilidad de negociación de precios, debido a que las 
grandes multinacionales establecen sus precios y no están sufetos a 
negociaciones particulares, mientras que en los países subdesarrollados habrá 
poder de negociación en la medida que no exisla un alto grado de concentración 

  

Riesgo de Crédito 

Es el nesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad 
de la Compaiñsa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pego que 
deba hacer de conformidad con los térmnos y condiciones pactados al momento 
en que la Compañia adquirió u onginó el activo financiero respectivo 

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañía a 
concentraciones de nesgo de crédito consisten principalmente en efectwo y 
cuentas por cobrar comerciales 
La Gerencia considera que la Compañía no tiene mayor riesgo crediticio debido a 
que sus clientes pagan al contado y otros a crédito como los sub-representantes 
y los clientes más sigrilicabvos son grupos sólos y de prestigio, que tienen su 
situacón de crédio directamente acompañados y momtoreados por la alta 
administración de la Compañía 
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Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
temiendo en cuenta el importe estrado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

(1) Ingreso por servicios 

Cuando el resultado de una transacción que involucre la prestación de 
servicios pueda ser estimado con fiabilidad, la Compañía reconece los 
ingresos de actividades ordinarias asociados con la transacción, pér 
referencia al grado de lermmación de la transacción al final del peodo sobre 
el que se informa El resultado ce una transacción puede ser estimado con 
fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes (a) El importe 
de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es 
probable que la entidad obtenga los beneficios económicos derivados de la 

3. Resumen de las Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

transacción (c) El grado de terminación de la transaccion al final del periodo 
sobre el que se informa pueda ser medido con fiabilidad y (d) Los costos 
incurridos en la transacción, y los costos para completaria, puedan medirse 
con liabridad 

  

Cuando el resultado de la transacción que involucre la prestación de servicios 
no pueda estimarse de forma fable, la entidad reconocerá los ingresos de 
actwidades ordmaras solo en la medida de los gastos reconocidos que se 
consideren recuperables 

(ii) Venta de bienes 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen según sea el caso, cuando 

Se transfiere al comprador los rlesgos y beneficios importantes de la 
propiedad de los bienes 

La Compañia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el 
grado generalmente asociado con la propiedad, n el control efectivo sobre 
los bienes vendidos, 

Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente; 

Es probable que los beneficios económicos relacionados con la 
transacción fluirán a la Compañía, y 

- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transacción pueden 
cuantificarse confiablemente 

r) Reconocimiento de Costos y Gastos - 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se 
reconocen en la medida en que son incurridos. independientemente de la fecha en 
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9) Compensación de Saldos 
Sólo se compensan entre sí y consecuentemente, se presentan en los Estados 
Financieros por su imporie neto, los saldos deudores y acreedores con ongen en 
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación 

P) Patrimonio 

1) Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2013 el captal social de la Compañra está constiturdo 
por 800.00 (800 en el 2014) acciones ordinanas, pagadas y en circulación con 
tun valor nominal de US$ 1, cada una 

1), Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la República del Ecuador, establece que salvo 
disposición estatutaria en contrano, de las utildades Iquidas que resulten de 

  

Resumen de las Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10% 
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos 
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reimtegrado el fondo de 
roserva legal si éste, después de constituido resultare disminuido por 
cualquier causa 

Reserva de Capital 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como ullidades mí 
utlizarse para pagar el capital suscrilo y no pagado, pero podrá ser 
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del 
año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación 

si) Utildades Retenidas provenientes de la adopción por primera vez de las NIF 

En esta subcuenta ce utilidades retenidas, se registran los ajustes 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF completas — De 
resultar un saldo acreedor. solo podrá: 

- Ser captalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las deb ultimo ejerc:cio económico concluido, si las hubiera 

Utilizado en absorber pérdidas 

- Devueltas a sus accionistas en el caso de Iiquidacion de la Compañía 

De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por las utilidades 
retenidas y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere 

4) Reconocimiento de Ingresos 

18



Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) — S.A. 
(Guayag Ecuador) g 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2014 
(Con cifras correspondientes del 2013) 

Tas obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada y son contablizadas como gastos a medida 
Que el servicio relacionado se proves 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implicta 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimaca con confiabilidad 

Las pnncipales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 
al pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, 
fendos de reserva, vacaciones y participación del 15% de los trabajadores en 
las utilidades de la Compañía, los mismos que son contabilizados coma 
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado 
de conformidad con lo establecido en el Cádigo del Trabajo de la Republica 
del Ecuador — Fl gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de 

. resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias Debido a 
que el cálculo legal se lo realiza de la utilidad contable no se presentan 
diferencias temporales que originen impuestos cífendos 

3. Resumen de las Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

11) Beneficios por Termmación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como 
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha 
atrás, a un pian formal detallado ya sea para dar término al contrato del 
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta 
realizada para incentivar la renuncia voluntaria 

  

1) Provisiones y Contingencias 

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia 
o vencimento Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y 
contingencias, origmadas en reclamos, ligios, multas o penalidades en general, se 
reconocen como pasivo en el estado de situación financiera únicamente cuando 

- Es una obligación presente (legal o constructwa) como resultado de un evento 
pasado 

Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligación 

Fl importe puede ser estimado de forma fiable 

Un pasivo contingente es loda obligación surgida de hechos pasados cuya 
existencia quedará confirmada sola si llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros 
inciertos y que no están bajo el control de la Compañia Si el desembolso es 
menos qué probable. se revela en les notas a los estados financieros los detalles 
cualitativos de la situación que originaria el pasivo contingente * 
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cuando se producen circunstancias que marquen que el valor en bros puede no 
sor recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compañía estima el importe 
reduperable de los actvds y reconoce una pérdida por desvalorización en el 
estado de resultados 

  

El valor recuperable de un activo es el mayor entro su valor razonabie menos 
los gastos de venta y su valor de uso. El walor de uso es e! valor presente de 
los flujos de efectivo luluros estimados que resultarán del uso continue de un 
activo asi como de su disposición al final de su vida uti Los importes 
recuperables se estman para cada actvo o $1 no os posible para la mendr 
unidad generadora de efectwo que haya sido identificada De existir una 
disminución de las perdidas por desvalorización, determinada en años 
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados 

La Administración considera que dadas las caractensticas de sus actwos, no 
existen indicios de deterioro en el valor según libros de las propiedades 
muebles y equipos. 

Inventanos En cada fecha en la que se informa. se evalúa si existe deterioro 
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del 
inventano con su precio db venta menos los costos de terminación y venta 

Si una partida del inventano se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al 

precio de venta menos los costos de terminación y venta y se reconoce 
inmediatamente una perdica por deterioro del valor en resultados 

3. Resumen de las Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

m) Beneficios a Empleados 

Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente. 
Y) Beneñicios Pos! Empleo. Planes de Beneficios Definidos 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por 
parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a lodos aquellos 
empleados que hayan cumplido un Lempo mínimo de servico de 25 años en 
una misma compañia Dicho beneficio calfica como un plan de beneficios 
definicos sin asignación de fondos separados 

Dicho Código además establece que en aquellos casos en que la relación 
laboral termine, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación 
por desahucio equivalente al 25% de su ullimo salario multiplicado por el 
Número de años de servicio 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio 
es registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al 
gasto del ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista 
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las 
provisiones constituidas 

4). Beneficios a Corto Plazo 
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3. Resumen de las Principales Políticas. 

El impuesto a la renta comente representa el impuesto [a renta por pagar 
establecido sobre la base de la mejor estimación de las utildades tributables a la 
echá de cierre de los estados financieros. Las disposiciones tributarias vigentes 
establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta será del 22% (23% en el 
2013) sobre las utlidades gravables, 12% (13% en el 2012) si las utlldades son 
remvertidas "capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 
siguiente 

Doterioro 

6) Actros financieros - 

La Compañía evalua a la fecha de cada estado de situación financiera si existo 
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de actos financieros 
se encuentran deteriorados Un actwo financiero O un grupo de actwos 
financieros se deterioran y generan pérdidas sólo si hay evidencias objetivas de 
detenoro como resultado de uno o más eventos posteriores al reconocimiento 
Iiucial del activo y cuando dicho evento de perdida tiene un impacto sobre los 
flujos de caja proyectados estimados del actwo financiero o grupo de activos 
Iinancieros que puede ser estimada de manera confiable Esta evidencia de 
detenoro puede incluir 

Indicios de dificultades financieras importantes del deudor 

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses 

. Probabilidad de reestructuración o quiebra de la empresa u ola 

reorganización empresanal en la que se demuestre que existirá una 
reducción en los flujos futuros estimados, como cambios en arcunstancias 

le Contabilidad (Continuación) 
  

9 condiciones económicas que llenen correlación en incumplimientos de 
pago. 

Una perdida por detenoro relacionada con un activo financiero valonzado al 
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo 
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la 
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan 
en una cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar El 
interes sobre el acto deteriorado continua reconociéndose Cuando un hecho 
que ocurra después de que se haya reconocido el detenoro causa que el monto 
de la pérdida por deterioro dismmuya, esta dismmución se reversa en 
resultados. Para aquellos activos financieros que la Adrmnistración ha dispuesto 
valorzarios al valor nominal, la perdida por deterioro es la diferencia entre el 
importe en libros del activo y la mejor estimación del importe que la entidad 
recuperaría por el activo en la fecha que se informa 

  

(1) Deterioro de achvos no financieros 

   
  

Propiedades, muebles y equipos El valor de las propiedades. muebles y 
equipos, son revisados periódicamente para determinar $1 existe deterioro 
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El gasto por la depreciación de las propiedades, muebles y equipos se registra 
¡con cargo alos resultados del período y es calculado mediante el método de linea 
rectá, utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar 
el valor de los activos en funcion de la siguiente vida ut estimada 

Activos Años 

Edificios 20 - 
Muebles y enseres 10 . 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos. 5 

Activos Intangiblos 

El reconocimiento de una partida como acto intangible se realiza cuando es 
probable que los beneficios económeos fuluros que se han atribuido al mismo 
fluyan a la Compañía y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable La 

Compaíva registra los derechos de marea a su costo de adquisición, los que son 
considerados de vida finita 

La amortización del año se reconoce en el estado de resultados, usando ql 
método de línea recta según la vida útil estimada del activo intangible, desde la 
fecha en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la gerencia. 

El método de amortización y vida útil son revisados en cada fecha de presentación 
de los estados financieros 

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (continuación) 

D 

K 

Otros Activos Amortizablos 

Representan básicamente convenios mercantiles de concesión de uso y 
explotación de espacio físico, con fines exclusivamente mercantiles y lícitos Son 
registrados al costo menos la amoriización acumulada La amortización se 
reconoce en base a a fecha de duración del convenio 

  

Impuesto a las Ganancias 

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de resultados 
de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias” El impuesto sobre la renta es 
reconocido en el estado de resultados, excepto cuando está relacionado con 
partidas reconocidas directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados 
integrales (ORI), en cuyo caso el efecto también se reconoce en el patamomio 
Durante el año 2013, no existen partidas reconocidas en otros resultados 
integrales (ORI) 
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9) 

a 

3. — Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (con! 

Los inventarios estan valuados al costo o al valor nelo de realización, el que sea 
menor El costo incluye todos los costos derivados de la adquisición, así como 
olros costos en los que se ha incurrido para darles su condición y ubicación 
actual El costo se determina por el método del costo promedio 

  

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso habitual de 
los negocios, menos los costos estimados para poner las existencias en condición 
de venta y para realizar su comercialización 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventanos al 
final del periodo constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se 
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias que prevismente 
causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia del 
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias 
económicas, se procede a tevertr el valor de la misma 

Gastos Pagados por Adelantado 

Representan principalmente pólizas de seguros, las cuales se registran al costo y 
se cargan a resultados a medida que se van devenganco en el plazo de un año 

Propiedades, Muebles y Equipos 

Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable 
que se deriven de ellos beneficios economicos luturos y su costo puede sef 
determinado de una manera confiable 

Las propiedades, muebles y equipos se presentan a su costo de adquisición, el 
cual no excede al valor recuperable. No obstante, para la primera aplicación de 
las NIIF. los rubros de edificios e instalaciones fueron registrados a su valor 

  

ación) 

razonable, el que fue asignado como costo atribuido y su valor determinado por un 
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías 

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no 
mejoran el activo. ni alargan su vida uti se cargan a gastos según se incurren, 
mientras que las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan cuando es 
probable que beneficios económicos futuros a la inversión, fluyan hacia la 
Compañia y los costos puedan ser medidos confiablemente 

La depreciación es calculada por el método de linea recta basada en la vida Ut 
estimada de los bienes. La estimación de la vida útil de las propiedades, muebles 
y equipos es revisada y ajustada, si es necesario. a cada fecha de cierre de los 
estados financieros. 
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c) Clasificación de los Pasivos Financieros 

Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorias. a valor 
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado 

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se orginan 
por pasivos financieros mantenidos para.la negociación y pasivos financieros 
designados en su reconocimiento iniciál como a valor razonable a través de 
resultados, Al 31 de diciembre del 2013, la compañía no dispone de pasios 
financieros a valor razonable “ 

   

Los olros pasivos financieros como acreedores comerciales por pagar y olras 
cuentas por pagar, son inicialmente reconocidos a su valor razonable y 
posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado.. Los gastos financieros, 
se contabilizan según el criterio del devengo en la cuenta de resultados 
utilzanco el método del mterés ofectivo. reconocióndose el gasto a lo largo 

, del periodo correspondiente 

  

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar la diferencia entre el valor 
nominal y el coslo amortizaco en su medición final no es significativa, por lo 
tanto la Compañía utiliza el valor nominal como medición final 

d) Compensación de Activos y Pasivos Financieros 

  

Los actos y pasivos se compensan cuando se tene el derecho legal ¡de 
compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta 
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Baja de Activos y Pasivos Financieros 

Activos financieros. Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos 
de recibir flujos de ofectvo del activo han termmado, o (I) La Compañía ha 
translerido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una 
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectwo recibidos inmediatamente 
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (iu) también la Compañia ha 
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no 
haber 

3. — Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuación) 

5 

transferido nu retenido sustancisimento todos los riesgos y beneficios del activo, sí 
ha transferido su control 

Pasivos financieros, Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de 
pago se termina, se cancela o expira Cuando un pasio financiero existente es 
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significalivamente 
diferentes, o las condiciones son modificacas en foma importante, dicho 
reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original. se reconoce 
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del periodo 

Inventarios 

1



Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) — S.A. 
(Guayaquil - Ecuadon) 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
b) Clasificación de los Activos Financieros 
  

  

Las AIF vigentes al 31 de dicembre del 2013, han establecido cuatro categorias 
pera la clasificación de los activos financieros. al valor razonable con efecto en 
resultados préslamos y cuentas por cobrar. activos financieros mantenidos hasta 
el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta La Compeñía, para 
clasificar los activos financieros, considera lo siguiente 

() Activos financieros al vulor razonable con efecto en resultados, naluye el 
efeciwo . 

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un 
medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen lodas 
las transacciones en los estados financieros y está sujeto a riesgos 
insignificantes de cambios en su valor razonable Los fondos son de libre 
disponibilidad 

“Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía no ha designado ningún activo 
financiero al valor razonable con efecto en resultados Los sobregiros 
bancarios, en caso de que hubieren son presentados como componente del 
electivo 

(i) Deudores comerctales y otras cuentas por cobrar- , 

Los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros. 
no derivados con pagos fijos o determmnables que no son cotizados en un 
mercado acto Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios 
directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Se 
incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas 
por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar 

A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya 
transferido el nesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado 
sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno El 
reconocimento inicial de las cuentas por cobrar es a Su valor normal y de ser 
el caso luego son llevadas al costo amoriiwado usando el méloco de tasa de 
interés efectiva menos la estimación por deterioro El costo amortizado es 
calculado considerando cuaiquier descuento o prima incurrida en la 

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuación) 

adquisición y comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la 
tasa de interés efectva 

Al 31 de diciembre del 2013, la Adminstracion estima que los valores en 
libros de las cuentas por cobrar na difieren significativamente de sus valores 
razonables debido “a su vencimiento a corto plazo, además, no tienen un 
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efecto no son 
significativos, razón por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al valor 
nominal 

1



  

Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) — S.A. 
(Guayaquil - Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2014 
(Con alfras correspondientes del 2013) 

  

NIE 10, Consolidación de estados Enero 1, 2014 
É Inanceros 

NIF 11 Acuerdos de negocios Enero 1, 2014 
conjuntos 

NIE 12 Revelaciones de intereses en Enero 1, 2014 
otras entidades 3 

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1 2014 
CINIF 20 Costos de Desmonte en la Enero 1 2014 

Fase de Produccion de una “ 
Mina a Cielo Abierto 

Modificaciones a las NIIF y NIC omitidas 

NE a Adopcion por primera vez Enero 1, 2013 y 2014 
NUE 7 Informacion a Revelar- Enero 1, 2014 

Compensación de Activos 
Financieros y Pasivos 
Financieros 

NIE O Instrumentos financieros Enero 1,2013 

NIC Presentación de ítems en Julio 1, 2013 
Otro resultado integral 

NIC 12 Impuestos difendos — Enero 1,2013 * « 
Recuperación de activos 
subyacentes 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las nuevas normas 
e modificaciones de las NIF de aplicación futura o de adopción anticipada, no 
tendra un efecto material o de relevancia en la situación financiera o en los 
resultados de operación de la Compañía al 31 de diciembre del 2014. por 
consiguiente no han sido consideradas, en ceso de que apliquen, en la 
preparación de los estados financieros adjuntos 

3. Resumen do Principales Políticas de Contabi 

  

lad 

a) Instrumentos Financieros 

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultáneamente, a ua 
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de 
capital en ctra. En el caso de la Compañia los instrumentos financieros 
corresponden a instrumentos teles como efectwo y equivalente de efectivo, 
cuentas por cobrar y 

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

cuentas por pagar En el momento isial de su reconocimiento, los instrumentos 
financieros son medidos a su valor razonable que normalmente es el precio de la 
transacción o la factura La Compañía determina la clasificación de los activos y 
pasmos financieros al momento de su reconocimiento micial y, cuando es 
permitido y apropiado, vuelve a evaluar esta clasificación al cierre de cada año 
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) — S.A 
(Guayaquil — Ecuador 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2014 
(Con eifras correspondientes del 2013) 

gastos registrados y correspondientes a los periodos Infarmados Ente los 
principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compañía son 

(Juicio. En el proceso de aplicar las políticas contables, la administración ha 
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las 
estimaciones 

     Admimstración aplica el juicio profesional besado en disposiciones 
contables para la clasificación de las transacciones y saldos con partes 
rolaconadas como corrientes o no comentes . 

- La Administración al aplicar las políticas contables contenidas en las NIF 
utiliza el juicio profesional basado en disposiciones contables al considerar 
la materialidad de los efectos en la aplicación del costo amortizado en la 
medición postenor de los activos y pasivos financieros. 

  

Estimaciones y suposiciones. Las suposiciones y otras fuentes clave de la 
incertidumbre ce estimaciones a la fecha del estado de situación financiera, 
que tienen un niesgo significativo de causar un ajuste significativo en los 
valores en libros de acivos y pasivos dentro del próximo ejercicio financiero 
son 

- - La estimación de los valores recuperables. 

Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades muebles y 
equipos 

El costo de los planes de pensión de costo definido y otros benelicios post 
empleo es determinado usando valuaciones actuanales. La valuación 
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa 
esperada de retomo sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas 
de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, 
tales estimaciones están sujetas a una cantdad significativa de 
incerticumbre 

La necesidad de constitu provisiones y en el caso de ser requeridas, el 
valor de las mismas 

Estas estrnaciones se realizan en función de la mejor información disponible 
sobre los hechos analizados En cualquier caso es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a moditicarlas 
en los próximos periodos, lo cual se realizaría de forma prospectiva. 

2. Base de presentación (Contmuacion) 

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones a las NIF 

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones emitidas en 
el 2013 es el siguiente E



Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) S.A 
(Guayaquil - Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2014 
(Con cifras correspondientes del 2013) 

1 Información General 

CONSORCIO Y ASOCIADOS MAAZ (CONSAMAAZ) S.A,, es una sociedad anonima 
que fue constituida bajos las leyes de la República del Ecuador en la ciudad de 
Guayaquil - Ecuador mediante escritura púbica del 11 de novembre de 2005, e 
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de noviembre de 2005. La actividad principal de 
le Compañía es la prestación de servicios a personas naturales y juridicas 
relacionadas con publicidad y a todos los actos de comercio reconocidos por la Ley 

El domicilio principal de la Compañía donde desamolla sus actividades es en la 
Prowncia del Guayas, cantón Guayaquil, Cdla. Mapasingue Oeste calle segunda 530 
entre calle cuarta y quinta 

2 Base de presentación 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (IASB por sus 
siglas en ingles), las que han sido adoptadas por la Supenntendencia de 
Compañias del Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas 
de las referidas normas mtemecionales 

    

Los estados financieros del periodo 2014 fueron aprobados por el Directorio de la 
Compañva el * de marzo del 2014. 

b) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

£) Moneda Funcional y de Presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran 
utilizando la moneda del entormo económico en que la entidad opera (moneda 
funcional). La moneda funcional de la Compañia es el dólar de los Estados 
Unidos de América (US$) que constituye además la moneda de presentación de 
los estados financieros. La República del Ecuador no emile papel moneda propio 
y en su lugar se utiliza el dólar de los Estados Unidos de América como moneda 
de curso legal 

  

d) Estimaciones y Juicios Contables 

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF 
requiere que la gerencia de la Compañía efectue ciertas estimaciones juicios y 
supuestos que pueden afectar la aplicación de las políticas contables y los 
importes registrados de los activos y pasivos, la exposición de actos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y 

    

2 Base de prosentación (Continuación)
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) — S.A 
¡Guayaquil — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
  Apones al 1ESS 16,658.35 — 653248 

Nantenimientos y reparaciones 14.00 308 51 
Combusíbles 160,52163 — 6252056 
Impuestos contribuciones y etros” - 5,133 23 

Depreciaciones 1729496 11,026.96 
Otros Gastos 1258.36 601998 

Total 271,133 93 126,956 34 

16 

  

icaciones 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2014, los estados financieros adjuntos difieren de los 
registros contables de la Compañía, debido a ciertas reciasficaciones efectuadas para 
lla presentación del informe 

17 Eventos Subsecuentes 

Entre el 21 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisión de este informe (1 de 
marzo del 2014) no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significatwo sobre los estados financieros adjuntos 
y que requieren ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera 
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Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) — S.A. 
(Guayaquil — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2014 

¡Con cifras correspondientes del 2013) 
Reserva Legal - La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establaco que 
salvo disposición estatutaria eh contrario, de las utilidades liguidas que resulten de 
cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a 
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital 
social En la misma forma debe ser rentegrado el fondo de reserva legal 5; éste, 
despues de constituido. resultare disminuido por cualquier causa 

2014 2013 
uso 

Reserva Legal 9,835 72 10.28318 ds 

Total 

  

13 — Impuesto a la Renta 

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía, 
para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2014. fueron las siguientes 

2014 2013 
uso 

Usiidad antes de parteipación de las trabajadores on las utiidades e 
impuesto ala recta - 57aDOS 
Participación de los travajadores en las utiicades e. 101236 
Unidad gravable - 574668 

Impueste a la renta por pagar. E 1,262.07. 

14 — Ingresos Ordinarios y Costos de Prestación de Servicios 

Un detalle de los ingresos ordmanos y costo de prestación de servicios al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente 

2014 2013 
uso 

Ingresos ordinarios 393,500.25 — 399,90026 
Ingresos extraoranaros 

Total _393,900 26 393,900.26 

15 Gastos de Operación 
2014 2099 

USD. 
Sueldos y Salario 75,388.63 35,066.64 
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Notas a los Estados Financieros 
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(Con cifras correspondientes del 2013) 
'8 Otros Activos Amortizables, Neto 

    

AL 31 de diciembre del 2013 y 2014, la Compañía mantiene registrados en esta cuenta 
convenios mercantiles ce concesión de uso y explotación de espacio físico, con fines 
excluswamente mercantiles y líctos sin que este hecho implique que la ubicacion del 
mismo sea fija e invanisole dado la concesión no constituye derecho de propiedad 
concecidos por el cedente al concesionano . Las concesiones son amortizadas en 
promedio de tres años 

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar “ 

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentes por pagar al 31 de diciembre 
de 2013 y 2014 es como sigue 

2014 2013 
usD 

Proveedores relacionadas 
Proveedores no relacionados 11695487 — 5353939 

Total 116,954.87 53,539 39 

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden a facturas por compra de bienes y 
servicios con vencimientos de hasta 90 dias y no devengan intereses 

10 Obligaciones Acumuladas 

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2013 y 2014.85 + 
como sigue 

2014 2019 
USD 

Participación ce trabajadores 
Beneñaios sociales. 

1012.35 

Total    
11. Patrimonio de los Accion 

  

tas   

  El Patrimonio está conformado por 800 acciones con un valor nominal de US$ 1 cada 

  

una respectivamente Un detalle de la conformación del capital es el siguiente: 
2014 2013 

USD 
Capital pagado y suscrito 800.00 800.00 

Total 800.00. 300.00 

12 Reservas 
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31 de diciembre de 2014 
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7. Propiedades, Muebles y Equipos, Neto 

Un resumen de las propiedades muebles y equipos. nelo, al 31 de diciembre del y 
2013 es como sigue . 

2014 208 
uso . 

Terrenos. 17,679.44 17 67944 
Construcciones en curso :15,570.00 — 115870.00 
Maquinaria y equipos . 4499998 4499.98 
Equipos de computacion 875.00 

Vehiculos 216,63602 6113502 

Total costo 304 58444 240,350.44 
(Menos) Deprectscion acumulada 44,348.53 2722857 

Total _350,635.91 

  

Los movimuentos al 31 de diciembre de 2013 y 2014 de las propiedades, muebles y 
equipos, son como sigue 

Maquinaria y Equipos de g 
Costo: equipos computación — Vehiculos yo 

(USD) 

Saldo al 31 de diciembra 2013 44 999.98 875.00 611502 107O1.%0 
Adición o disminución 87600 15550000 15452500 
Saldo al 31 de diciembre 2074 4439998 21663502 281.835.00 

Maquinaria y Equipos de ' 
equipos computación — Vehiculos TE 

(uso) 

Saldo al 31 de divembre 2013 999.98 18,053 59 27,928.57 
Adiciones 449009 - 12,794.97 17,294.96 

Saldo al 31 de cicembre 2014 13.490 97 30,848 56 44,348.53 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, las propiedades, muebles y equipos no se 
encuentran prendadas o en garantia 

24 

 



Consorcio y Asociados MAAZ (CONSAMAAZ) — SA. 
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(Con cifras correspondientes del 2013) 
  

Un resumen de la anligicdad de las cuentas por cobrar comerciales corientes y 
vencidas paro no deterioradas al 31 de diciembre de 2013 y 2014, es como sigue 

  

A 014 2013 
uso 

Corriente 
Vencidos 

de 1330 días s 
de 31260 dias 0.00 523400 

de 6i a 90 días $ 
de 91 días en adelante E 7 

Total 000 3,254.00 

El movimento de la provisión para cuentas incobrables no se ha considerado ya que + 
no existe provisión de este tipo 

5. Inventarios 

AL31 de diciembre del 2013 y 2014, el saldo de inventanos consistía en lo siguiente: 
2014 2013 

uso 
Inventarios 

Suministros y materales 20 00 

Total 000 0.00 

6 Impuestos Corrientes 

Un resumen de los pasos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 2013 y 
2014, es como sigue 

2014 013 
USD 

Impuesto a la renta por pagar 000 0.00 

YA por pagar. 0.00 0.00 
Retenciones en la fuente por pagar 0.00 0.00 

Total 0.00. 000 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2014, los valores por pagar por concepto de pasivos por 
impueslos corrientes son Iiquidados en el momento de la presentación y pago de las 
declaraciones de impuestos correspondientes 
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“de Admimstración de Riesgos de Instrumentos Financieros 
(Continuación) 

  

+ Documentacion de controles y procesos. 

+ Desarrollo de actividades para milgar el riesgo, incluyendo políticas de 
segundad industrial 

(v) Gestión de Riesgo de Capital Ñ 
La Compañía maneja su capital para asegurar que pueda continuar como una 
empresa en marcha, mientras se maximiza el retomo a sus accionistas a través 
de la optimización de los saldos de endeudamiento y patrimomo 

4. — Efectivo en Caja y Bancos 

Un resumen del efectwo en caja y bancos al 31 de diciembre dei 2013 y 2014, es el 
siguiente 

2014 201: 
uso 

Efectivo 
Caja 
Enticades Bancarias Ñ 90 

Total      
5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, noto 

Un resumen al 31 de diciembre del 2013 y 2014. de los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar, es como sigue 

2014 2013 
usD 

Comerciales, 
Clientes relacionados 
Chente no relacionados 000 523400 

Provisión de Cuentas Incobrables 

Total 009 — 5234.00 

Las cuentas por cobrar a sub-representantes y por comisiones y ventas por cobrar 
representan facturas de ventas de servicios con plazo promedio de 45 dias y no 
generan intereses. La Compañía no mantiene nmguna garantía u otras mejoras 
crediticias sobre estos saldos n: tiene el derecho legal de compensarlo contra ningún 
saldo adeudado por la Compañía a la contraparte 

La cuenta por cobrar a socios y compañías relacionadas corresponde a pagos 
ofectuados por su cuenta, por prestación de seruicios y préstamos, les cuales no 
tienen fecha específica de vencimiento y no generan interés 

22 

 


