LEVECTOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019.Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

LEVECTOR 5 A, regularizada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 60 afios & inscrita en
el Registro Mercantil del cantdn de Guayaquil el 23 de Noviembre del 2005.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyente nimero 0992429526001, actualizado el 20 de
Marza del 2018 |3 actividad ccondmica principal de la Compafila es la de Produccion de camearciales,
fotes, senvicios Audiovisuales v Alguiler de Equipos.

El domicilio principal de la Compafifa donde desarollan sus actividades es la pravincla del Guayas, Los
Ceibas Avenida Segunda #330 interseceidn calle 10-12.

Situacién del Pais.

El 30 de enero de 2020, la Organizacidn Mundial de la Salud [OMS) declard una emergencia sanitaria
internacional debido al brote de caoronavirus, Desde el 11 de marzo de 2020, la OMS ha caracterizadn
la propagacion del coronavirus comea una pandemia v el virus wvive hoy su maximo desarrallo en
Europa y Estados Unidos y continuara su desarrallo en Amdrica Latina,

El efecto de la pandemia del caronavirus ha desencadenado una serie de efectas macroeconomicos
negativos, la caida del pracio internacional del petrdles, una posible recesidn global y blogueo
internacional de fronteras, entre otros.  E| gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha, ciertas
medidas paliativas que parmitirdn atender de manera preliminar las necesidades de los ciudadanos y
las empresas y enfocada en el campo de la salud. En nuestro pals se prevé un impacto adverso en |a
economia, que debera ser atendida por el gobiermo ecuatoriano mediante medidas debidamente
estructuradas que ayuden a hacerle frente a ssta Pandemia ¥ quo permitan paliar el impacto
economica, evitanda que el defict fiscal se incramente sustancialments, otergar medidas de incentiva
y de ayuda a los empresarios que les permita mantener sus operaciones dentro de este nuavo
contexto ecandmico, Por ofra lado, &l Gobismo debe generar recursos emergentes y priaritaring que
permitan encarar el problema de salud que afecta al pais. La situacion descrita puede comprometer
de manera importante a las empresas en sus planes de crecimiento v para ciertos sectores
economicos dependienda, de su actividad, podrla afectar la continuidad de los negocios comao
empresa en marcha

Bajo este cantaxto, las medidas proliminares tomadas por la administracién de la empresa se centran
en el constants monitorea del flujo de caja, optimizar los recursos controlando el gasto v asi mismo
cantandoe &l apoyo de sus accionistas. En general la compafiia se encuentra realizanda sus
actividades y aparaciones con normalidad,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion se describen las principales politicas cantables adoptadas en la preparacion de estos
estados financicros. Tal como lo reguieren las Normas nternacionales de Informacidn Financiera para
Faguefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en Tuncidn a

la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019 v aplicadas de manara uniforme en todos Ios ejercicios
presentados en estos estados financieros.

{Vease pagina siguientes)
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(Expresado en délares estadounidenses)

21

Bases parala Preparacién de los Estados Financieras

Los presentes estados financieros de la Comparila al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acterds con la Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequeas y Medianas Entidades
(MIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de MNarmas Intemacionales de Contabilidad (|ASE), las que
han sido adoptadas en Ecuadar, y rapresentan la adopeidn integral, expllcita y sin reservas de la referida
norma internacional aplicadas do manara unifarme on los ejercicios que sa prasentarn.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas ¥ mejoras a las
narmas axistentos.

i)

ii}

iii)

Bases de medicion

Los estados financieras de la Coempafifa han sido preparados sobre la base del costo historico. El
costo historico se basa en el valor razonable da la contraprestacion entregada a cambio de los

actives recibidos.

El valor razanable es el precio que se recibiiria por vender un activa o el valor pagado para transferir
un pasiva enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
gse precio es directamente abservable o esfimada utilizando ofra técnica de valaracidn, Al estimar &l
valor razonable de un activo o un pasiva, |a compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que tos participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar &l precio del activa o pasivo a la

fecha de medicidn,
Moneda funcional v de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la maneda del ambiente
economico primario donde opera la compafiia {moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional v de presentacion de la compafiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la meneda funcional usando los tipos de cambio vigenies a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
ransaccianes, se recanocen en el estado de resultados, excepto cuando san diferidos en el
palrimanio en transacciones quea califican caomao caberturas de flujos de efectivo,

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del enle
contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacian de |ng estadas financieros requiere que |la Compafiia realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los mantos incluidos en estos estadaos financieros y sus notas relacionadas.

{Wéase pagina siguiants)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado & informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
candiciones. Las prncipales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional ‘2e encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

Provisisn por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafiia evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
sarie do factores, tales comao: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudar entre en quiebra o reorganizacian financiera, y |a falta de
paga que se cansidera un indicadaor de que la cuenta par cobrar se ha deteriarado.

Vida Gtil de Activos fijos: La Compafiia revizsa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida atil v valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma geriadicidad la
Compafiia tambien revisa el método utilizado para el calculo de |a depreciacion de estos activos,

Dbligaciones por beneficios por retiros del parsonal: El valor prosente de las obligaciones por
planes do pension depende de un nimero de factores gue se determinan sobre las bases
actuariales usando un ndmero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensionss incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendra
impacta an &l valar en libros de ka obligacion por planes de pension.

2.2  Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y =aldos de efectiva en bancos del pais depositadaos en
cuentas corrientes altamente liguidas, 1as cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valar razanable
con camhios en resultados; v, i) Préstamos y cuentas por cobrar,

La clasfficacidn depende del propdsito para el cual se adquirieran los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimienta inicial. Al 31 de diclembre del 2018 v 2018, [a Compafila mantuvo Activos
financieros en las categorias: i) Préstamos vy cuentas por cobrar. Ademas, se manfuvo Onicaments
pasivos financierns en las categorias de "ofros pasivos financieros”,  Las caracteristicas de los
referidas instrumentos financieros se explican a continuacisn:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representadas por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
detivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo cardente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

(Wéase pagina siguienie)
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(b} Otros pasivos financieros

Reprasentan las cuentas por pagar a Proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimilento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacidn

financiara,
2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
aj Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en &l estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacian y se recanocen cuando se compromete a comprar o vander el activo o pagar el pasiva.

b) Medicidn inicial
Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmante a su valor razonable mas cualquiar costo
atribuible a |a transaccion, =i el activo o pasiva financiera no as designado como de valor razonable a

traves de ganancias a perdidas y este as significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion postarior
i}y Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amertizado aplicando el metodo de
interés efectiva. En especlfico, la Compafla presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorla;

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montas adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en ol curso normal de los hedgocios. S 88
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corfientes, de lo contrario se
presentan como activos no correntes. Se reconocen a su costo amortizada, menos |a

provision por deterioro correspondianta.
ii] Otros pasivos financieros

Fosteriar a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método do
interés efectivo, En especlfico, la Compafila presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria;

Proveedores: Son obligacionas de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores en
el cursa narmal de les negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros so dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectives
expiran o se transficren a un tercero v la Caompania ha transferido sustancialments todo los riesgos v
beneficios derivados do su propicdad. Un pasivo es eliminadao cuando las obligaciones de la
Compariia se han liguidado,

{Wdase pagina siguients)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidensas)

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Laos activos financieros y los pasivos linanciéras se compensan, ¥ presentan por un neto en el estado
de sltuacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalments, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liguidar por el neto, o de realizar el active y cancelar
al pasivo simultaneaments.,

24 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalda al final de cada periodo sl hay cvidencia objeliva de deteriora da un activa
financiera o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un active financiero o grupo de activos financieros |a pérdida por deterioro se
reconoce solo sl hay evidencia objetiva de deteroro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimianto inicial del activo {un “svento de pérdida”) ¥ que el evento de
perdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efoctivo estimadoes del activo financiero o
grupa de activos financieros que puede ser estimado confiablemeante.

El manta de la perdida se mide comoa la diferencia entre el valor en libros de los activos v el valor
presente de los futurgs flujos de efectivo estimados desconiades a la tasa de interes efectiva original
del activa financiern, El valar en fibres del activo se reduce y el monto de la perdida se reconoce en gl
estado de resultados integrales, Si, en un periodo posterier, el monto de la perdida por deterioro
disminuye y dicha disminucian se relaciona abjetivamente a un evento gue haya ccurrido despues do
gue se reconacid dicho deterioro, se reconoce en el estadn de resultados integrales 1a reversion de la
pérdida par deterioro previameanta reconacida,

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes v considera que no se han producido eventos
gue indiguen gue sus actives financieros significativos na podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Activos fijos
a) Reconocimiento y madicién

Las Activos fijos son renistrados al costa histdrico, menas depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriora, en caso de producirse. Los Actives fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios economicos fulures ¥ su costo puede ser determinado de una manera
caonfiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activa.

l.os desembolsos posteriores a la compra o adquisicion salo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
nueden ser medidos razonahlemente.

{Véase pagina siguiants),
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Las mejoras v renovaciones mayores que incrementen la wida ol del active o su capacidad
prociuctiva, son capitalizadas sola si es probable que se deriven de ellos beneficios sconamicos
futuras para la compania v si su ¢osto puede ser canfiablements estimado. Por otra parte los costos
paor reparacionss ¥ mantenimientos de rutinag en maobiliarios v equipos son reconocidos en resultados

cUando oourran,

4]] Depraciacidon

La depreciacion de Activos fijos, es calculada linealments basada en la vida (fil estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, v no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valar de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Otil serd irrelevante, Las estimaciones
de vidas Utiles y walores residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieres.

Las vidas Utiles estimadas de Activos fijos para los periodos actuales y comparalivos, de acuerdo al
avaliia efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo  Porcentaje

Edificios 20 afos S%
Mueblos, anseres y cquipos do oficing 10 afios 10%
Paguinaria v equipos 10 afios 104%
Equipos de computacion 3 33%

& afos 20%

Wehiculos

e} Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activa fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activa ¥ reconocida en resultados.

2.6 Impuesto a larenta

El gasio por impuesto a la renta del ano comprende el impueste a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se raconoce on el eslado de resullados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue
se reconocen directamente en gl palrimonio. En esle caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directaments en ¢l patrimanio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se caleula mediante [a taga de impuestao aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en gue s& devenga con base en el impueste par pagar

exigibla.

{V&ase pagina siguients).
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Impuesto a la renta diferido

El Impussto a la renta diforido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre |as
diferencias temporarias gue surgen entre las hases tributarias de actives y pasivos y sus respectivas
valores mostrados an los estados financieras preparados bajo MNIIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferida se determina usando tasas lributarias gue han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v quo-se espera serdn aplicables cuanda el impuesto a |a renta diferido activo
se realice o el impuesto a la ranta pasivo se pague.

Las activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las difsrencias tampararias deducibles;
i} la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia no hayan sida

ohjeto de deduccidn fiscal;
i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos  anteriores,

siempre ¥ cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
prabable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacidn.

Los impuestos a la ronta diferidos activos sdlo s& reconocen en la medida que sea probable que ge
praoduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. La
compafiia en base a sus proyecciones considara que podrd utilizar este beneficio fiscal.

Las saldos de impuestos a la renta diferidas activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestas activos corrientes con impuestos pasivos corricntes Yy cuando
los impuastos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Companla ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases lributarias de activos y 505 respectivos valores mostrados en los astados financieros

preparados bajo MIF. [Véase Naota 14).
2.7 Beneficio sociales

2.7.1 Beneficio de corto plaze

Se registran en ef rubro "beneficios sociales" del estado de siluacian financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalments a:

i} Fondos de Raserva: Se registra de acuerdo a la logislacion vigente en el Ecuadar,

iy Dérima tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuadar.

i} Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que |a Compafiia

debe reconocer a sus trabajadores de aguerdo con |a legislacidn labaoral es registrada con cargo
2 los resultados del ejercicio en gue se devenga.

{WVéase pagina siguicnle)
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2.7.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio {no fondeados)

El costa de estos beneficios definides establacidos por la leyes laborales ecuatorianas se reqistra con
cargn a Ins gastos del ejercicio v su pasivo represonta el 100% del valor presente de la obligacidn, a la
facha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafifa, Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicadas por un actuario independienta usando el método de oréditn unitario

proyvactado.

El valor presente de la abligacidn de beneficio definida se determina descontando los flujos de salida
de efoctivo ostimado usando |a tasa de interds del 8,21% (2018: 8.26%). Esta tasa de descuento se
detormina utilizanda la tasa de bonos del Gabierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en fa misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen terminos gue
=e aproximan a los términos de [a obligacidn por pensionas hasta su vencimiento.

Ademds el Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, al
empleadar debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de senvicio.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) coma san, en adicién a la tasa de
descuentn, tasa de montalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementa futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de |la Seccidn 28, 58 cargan an otras

resultados integrales en el periode en el que surgen.

Los coslos de los senvicios prestados se reconocen inmediatamente en resullados del ano. Al cierre
del afo las provisiones cubren a tados los empleados gue se cncontraban trabajande para la
Compafila.

Beneficios par Terminacion

Las Indemnizaciones par terminacian inlempestiva o cese labaral san reconacidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por lerminada la relacidn contractual con los empleados de acuerdo a las

normativas v leyes vigentes.

2.8 Provision corriente

La Compafifa registra provisiones cuando: i} existe una obligacion presente, va sea legal a implicita,
coma resultadas de eventos pasadas, i) es probable vaya a sér necesario una salida de recursos para
liuidar la abligacidn y i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montas recanocidos como
pravision son la mejor estimacion de la Campariia, a la focha de cierre de los estados financieros, de
los desembelsos necesarias para liquidar la obligacidn,

(\éase pagina siguiente),
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2.9 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y cantingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estado de situacion finansiora cuando
gxiste una obligacidn legal o implicita resultante de eventas pasados, es probable que sea necesario un
desembalso para cancelar la ohligacién referida y &l manto puede ser razonablemente estimacdao.

El importe reconocido comao provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembaolso necesatio para cancelar la obligacidn presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre gue rodean a la mayorfa de |os suresos y circunstancias

concurrentes a la valoracion de estas.,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requetido, o el monta no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion {no cuantificada) @3 revelada como un pasiva
eohtingante obligaciones razonablementa posibles, cuya existencia serd conformada por |a ocurrencia o
no ocurrencia de una o mas eventos futuros, son tambign reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificadal al menos que |a probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota,

2.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se caloulan al wvalor razonable de la contraprestacion cobrada © por cobrar, teniendo en cuenta el
importe aestimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la compafiia pueda

olargar.,

Prestacion de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato. El estado de terminacidon del contrato
se determina de la siguiente manera:
L Los honorarios de servicio incluidos en ol procio de los productos se reconacen par referencia a la

proporcion del costo total del servicio prestado para el producte vendido, consideranda las
tendencias histdricas en el nimeno de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el

pasadao; v,
s Los ingresos provenientes de contralos se reconocen a las tasas contractuales en |a madida en

que se incurran en horas de produccian y gastos directos,

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurndos. Sa reconoce
inmediatamente un gasta cuando el desembalso efectuado no preduce beneficios econdmicos futuros,

211 Resorva Legal

Reserva Legal La Ley do Compafilas del Ecuadar exige que las compafias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de |a utilidad neta anual, hasta que represente o
aleance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucian,
excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede ser ulilizada para aumento de capital o

para cubrir pérdidas en las operaciones.

{Wease pagina slguiente)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de rizsgos financieros: riesgo de liquidez,
de créditn v de mercado (tasas de interés, tipo de cambia, y otros). La Compafifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos
adversos an sU desempefio financiero. Porotro lada, cabe mencionar que el principal impacta &n los
resultados se praduce como consecuencia en el Diferencial Cambiario sobre las deudas que posee

con sus relacionadas del exterdor.
Lar administraciaon de rissgos se efectia a través de un andlisis desarrallado internamente, el mismo

no solo permite minimizar el fgsgo sino gue &s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzar(a.

a} Riesgo de credita

El riesgo de créditc se encuentra presents en el efectiva depositada en bancos, y las cuentas por
cobrar clientes.

Fespecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiens el efecliva, tienan calificaciones

de riesgo independiente que denaoten niveles de solvancia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
an general superan la calificacion “AAA".  La Compafifa mantiens su efectiva en instifuciones

financieraz con |las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financlera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AbA- AsA-
Banca de Guayaquil 5. A, Py ABA-
Banco Procredit 3.4, Al A AhA-
Banco del Pacilico S.A. Abb- oy

La Compania mantiens politicas para el otorgamisnto de créditos directos y aceplacion de clientss,
relacionadas con: revision del burd de crédita, nivel de endeudamiento, la antigiledad de la compania,

garantias, entre olras.

5i bien es cierto, la compafila posee un Hesgo de crédito maderado, debido a la cartera vencida que
se presenta en los Estados Financieros, éste es minimizadn con medidas administrativas intoernas
como andlisis crediticio por cada clisnte. Los limites de crédite se establecen en funcidn del analisis de
la capacidad de pago do cada cliente, lomande en consideracidn |os resultados de calificaciones
internas ylo externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Caompafia.

De acuerdo al medelo de negocio de la Compafia para reducirlo se cuenta con diferentes controles,
que incluyen:

(Wéase pagina siguients)
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. Fevision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito,
. Andlisis mensual de indicadores de cartera.

b} Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafla surge de su endeudamiento de large plaza. E
endeudamiento a tasas variables expone a la Companla al riesge de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo, Sin embargo, el endeudamiento a lasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafila ha establscida una polltica de
endeudamienta en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprameter [os activos
de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado competitivo, v fijas. El endeudamiento de la
compafiia es principalmente con partes relacionadas a tasas adecuadas v a plazos apropiados gua no
afectan su flujo de caja.

c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguldez son los flujos de efectiva provenientes de sus actividades de servicios.
Fara administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se basa en los flujes de caja prayectadaos
para un pericdo de doce meses.

La Compafila mantiene indices de liquidez para cubrir eventualas pasivos inmediatos con saldos

relacionados a proveedores, relacionadas, beneficios a empleados, impuestoes y otros con antigiiedad
FrEnar & Un ano,

La compafila mantiene su endeudamiento a corlo plazo v largo plazo principalmente con sus
relacionadas,

3.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos da la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha can el propdsilo de generar fondos para mantener niveles de

capital de trabajo vy estructura de capital aplima.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida enire el capital tolal. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos {cuentas por pagar proveedores, relacionadas, olras cuentas par pagar y provisiones)
menos al efoctivo v equivalentes al efectivo. El capital tolal se calcula como el "patrimaonio nefo” mas la
deuda neta.

{Vidase pagina siguicnle)
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadns financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compafila, han sido emitidas con la autorizacian de
facha 3 de Abril del 2020 del Gerente General de la Campafila v posteriormente seran puestos a
consideracian de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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David Eduardo Pimantel CPA. Daydifeuiz Cardenas
Velgsco Contatlar General
Garente General
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