LEVECTOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dékares astadounidenses)

INFORMACION GENERAL

LEVECTOR S.A, reqularizada por la Ley de Comganias, con plazo de curacion ae 50 afas e inscrita en
el Registro Mercantl del cantdn de Guayaquil el 23 de Noviembre del 2008

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyente nésmero 0992420526001 actualizado el 20 de
Marzo del 2017 12 actvidad econdmica principal de la Compania es la de Produccion de comercales,
fotos servicios Audiowisuales y Alquiler de Equipos.

El domicilio principal de k2 Compariia donde desamolian sus aclividades es ‘& provincia del Gusyas, | os
Ceibos Avenida Segunda #330 interseccion calle 10-12,

Sltuacién del Pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia
de la de una contraccdn moderada de |a preduccién petrolera, un contexto intemacional adversc, con
mayor volatbdad financiera y aumentos de tasas per parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos,
un riesgo pais que aumentd casl 200, y un tipo de cambio real que no fogro depreciarse y a pesar de que
existic un aumento en el precio del petrdles, acuerdos con 1a autoridad tributaria para la condonacion de
multas e infereses &l bajo ainamismo productivo, twvo un incial efecto primario positiva, sin embargo, se
regsstro un déficit global del PIB en comparacion con el percdo fiscal 2017

Las auloridades econémicas del nuevo gobierno, impiementaron el proyecto de la “Ley Organica para ¢l
Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabiidad y Equilibrio Fiscal’
a las siluaciones mencionadas anteriormente, por lo qua busca mejorar |a recaudacion fiscal durante el
gjercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucion de partidas gubemamentales que generan un
impacio negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las eslrategias
Scondmicas en cuanto a financiamiento intemacional, alianzas pubicas y privadas para traer
nversicnes. y el desmantelamiento progresivo de las sahaguardias por balanza de pagos para
dinamizar k& economia. No se cuenta aun con todos s e'emantos que permitan prever razonablemente
la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con relormas econémicas, Io
cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar ka economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacidn se describen las prnvcipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales da Informacion Financiera para
Paquenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas peliticas han sido disefiadas en funcédn 2
1a NIIF vigente af 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejerecios
presentados en estos estados financiars,

21 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estadas financieros de ta Compafia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con 3 Norma Irternacional de Informacian Financiera para Pegquefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASS), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la refenda
noma internacional aphicadas de manera undorme en los ejercicios que se presentan

(Vease pagina siguiente}
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A la facha de emision de eslos estados financieros. no se han publcado enmiendas y mejoras a las
normas exstentes

i)

i)

iii)

iv)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han $ido preparados sobre la base del costo histérico E
cosle historico se basa en ol valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los
actvus racibidos,

El valor razonable es el precio que se recibiqia por vender un activo o ol valor pagado para ransferir
un pasive enbre participantes de un mercado en Ia fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio s dreciamente observable o estimado utilizando olra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razenable de un activo o un pasivo, Ia compania tiene en cuenta las caracteristicas del actvo o
pasvo que ks partcipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active © pasivo a la
fecha de madicdn

Moneda funcional y de presentacion

Las panidas en fos estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
acenomico primario donde opera la compariia (moneda funcional). A menos que se indique o
contrario, Ias cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a I moneda funcional y de presentacion de la compafiia

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dsudas con proveedores del exteror, se
raducen a la moneda funcional usando kos tipos de cambic vigentes a las fechas de las
lransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
lransacciones, se reconocen en el estado de resullados, exceplo cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de fiujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los prncipios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones el ente
contable

Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que 1a Compania realice eshmacianes y utilice
supuestos que afectan los montos mciuidos en estos estados financierns ¥ $us notas relacionadas.

Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados por la Compaflia se encuentran basadas en la
expenencia histdrica, cambios en el mercado e mformac:én suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultades finales podiian diferir de las estimaciones, bajo cientas
condiciones. Las prinsipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentzan
relacienadas con los siguientes conceptos:

(Véase pagina siguiente)
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Provision por deterioro de cuentas por cobrar Ls Compadia evalla la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenides en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
sene de factores. lales como. existencia de dificutades financieras significatvas por parte del
deuder, la probabilidad de que el dewdor entre en quiebra o recrganizacidn financiera, y la falia de
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado

Vida util de Activos fijos: La Compafia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de fa vids Ol y valor residual de sus Mobiliarios y equipos Con la misma periodicidad la
Compaiiia lambién reviga el método utilizado para el calculo de ia depreciacion da estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensidn depende de un nimero de factores que se delerminan sobre las bases
actuanales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el cosio neto
por pensicnes incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supueslos tendra
impacio en ef valor en libros de la obligacion por planes de pension.

22 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en ia empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en
cuentas comentes altamente liquidas, 1as cuales son de kbre disponibilidad.

2.3 Aclivos y Pasivos financleros
2.3.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categarias. i) valor razonable
con cambios en resultades; y, i) Préstamos y cuentas por cobrar,

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financiaros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento Inicial. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantuvo Activos
financieros en las categorias |) Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuva unicamente
pasivos financercs en las calegorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referides instrumentos financieres se explican a continuacin

{8) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobear a Chentes, los cuales son aclivos financercs no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no colizan en un mercado
activo. Se incluyen ea @ actvo cornente, excepto por los de vencimentc mayor 3 12 meses
cortados desde la facha del estado de situacidn financiera

(b)  Otros pasivos financieros

Rapresentan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por ks de vancimiento mayor a 12 meses cortados a partir de fa fecha del estade de situacion
financiera

(Véase pagina siguiente)
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2.3.2 Reconocimiento y medicion iniclal y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un actvo o pasivo financiere en el estado de situacidn financiera 3 la fecha de
la negociacion y se reconocen cuanda s= compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar al pasivo

b)  Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier coslo
atribuible 3 I2 transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
iravés de ganancias o pérdidas y este es signiicativo Con posterionaad al reconccimianto inicial la
Companiia valonza los mismos como se describe a continuacidn

c)  Medicién posterior
i} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocamento miclal se miden 2l costo amortizado aplicando ef método de
Interés efectivo En especifico fa Compafiia presenta ka siguiente cuenta deniro de esta
categoria:

rciales: tstas cuentas corresponden a lus montos adeudados por
sus clientes por |a venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios Si se
esparan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos ia
provision por deterioro correspondients

i) Otros pasivos financieros

Poslerior 2 su reconccimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el método de
Interés efective. En especifico. la Compafiia presenta la siquiente cuenta dentro de esta
categoria

Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicics adquiridos de proveedores en
el curso normal de 105 negocios, medicdos a su costo amotizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando ios derechos a recidir sus flujes de efectvos
expiran o se transferen a un tercero y la Compafila ha transferido sustancialmente todo los resgos y
veneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminade cuando las oblgacionas de la
Compariia se han liqudado

(Véase pagina siguiante)
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2.3.4 Compensacion de instrumentos financleros

Los activos financeres y ios pasivos financercs se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derscho, exigirle legalmente, de compensar los Importes
reconockios, y la Compafia tiene la inllencion de liguidar per &l neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

24 Deterioro de actives financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafi‘a evaila al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros

Si existe deterioro de un aclivo financiero o grupo de actives financieras la perdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurmeron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida’] y que el evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectvo estimados del activo financiero o
grupo de aclives hinancieros que puede ser estimado confizblemente

£l monto de la pérdida se mide come la diferencia entre el valor en libros de los activos y &l valor
Fresente de los futuros flujos de efectivo estimades cescontanos a (a tasa de interés efectiva original
ded active financierc. EX valor en libros del activo se reduce y & monto de la perdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si en un perfodo posterior. el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ccurrido después de
que se reconocd dicho deterioro, se reconuce en el estado de resultados integrales la reversion de |3
pérdida por detericro previaments reconocida

La Administracion ha rezlizado los analisis pertinentes y considera que no e han produckdo eventos
que Indiquen que sus activos financieros significalivos no podrian recuperarse a su valor en lbros e
idgentificd que no existe evidencia de deterioro significativa

25 Activos fijos
a)  Reconocimiento y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en taso de producirse. Los Activos fijos e reconocen como activos sl es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable. el cosio incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

Los desembolscs posteriores a la compra o adguisicidn soko son capilalizados cuando es probable
que benelcios econdmicos futures ascciades a la mversidn fuyan hacla la Comparia y los costos
pueden ser medidos razonablemente

(Véase pagina siguente).
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Las mejoras y renovaciones maycres que incrementen l2 wida Otil del active o su capacidad
preductiva, son capitalizadas sok si es probabtle que se deriven de ellos beneficios econdmicos
fulwros para la compania y s su costo puede ser confiablemente estimade. Por otra parte 08 costos
por reparaciones y mantenimientos de rulina en mobiliarios y equipos son reconocidas en resultados
cuando ocusren

b)  Depreciacién

La depreciacidn de Activos fijos, es calculada linealmente basada en ' vida (til estimada de los
bienes o de componentes significatvos icentificables que posean vidas (liles diferenciadas, y no
considera valores residuzles, debigo a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al términe de su vida bl serd imelevante. Las estimaciones
de vidas Obles y valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de clerre ce los astados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de Activos fjos para ks periodos actuales y comparativos, de acuerdo ai
avallo efectuade o i@ politica corporativa de ta Compania. son las siguientes,

Tiempe  Porcentaje
Edificios 20 ahos 5%
Muebles, enseres y oquipos de oficina 10 afos 10%
Maquinaria y eculpes 10 ahos 10%
Equipos de computacisn 3 33%
Vehicukos 5 afos 20%

c)  Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un actwo fio es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del actvo y reconocida en resultados.

26 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la rentz del afio comprende el 'mpuesto a la rents cormente y el difendo. EI
impuesio s& reconoce en el estado de resultados infegrales, excepto cuando se trats de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce en oros
resultados integrales ¢ directamente en el patnmonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcuts mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados dei afic an que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

(Vease pdgina siguienta),
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo. sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectves
valoras mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tribularias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de sfuacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando a! Impuesto a ia renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantdades de impuestos sobre |as ganancas a
recuperar en periodos futuros, relaconadas con:

i ks diferencias temporarias deducibles

) fa compensacidn de pardidas obtenidas en pericdos anleriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fisca),

i} la compensacidn de créditos tributasos no utiizades procedentes de periodos antenores.
siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas Internas y sea
prebable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos s6o se reconocen en [a medida Qque sea probable que se
produzcan beneficios lributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, La
compafia en base a sus proyecciones considera que podra utllizar este benaficio fiscal.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exsta el derecho
legal exigible a compensar Impuestos activos cormientes con impuestos pasivos comientes y cuando
los impuestos a la renta diferkdos activos y pasivos se relzcionen con la misma autondad tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, |la Compania ha determinado la existencia de diferencias temporanas
enlie sus bases Uributatias de activos y sus respactivos valores mostrados en 1os estados finansiercs
preparados bajo NIIF. (Véase Nota 14)

2.7 Beneficio sociales
271 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sotiales” dal estado de sduacion financiera con contrapartida en el
estado de resutado y oiros resuitados integrales y correspanden principa‘'mente a:

D} Fondes de Reserva. Se registra de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuvador
i) Deqimo tercer y décimg cuarto suekdo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador,

iii} Participacion de los empleados en tas wilidades: EI 15% de la utifdad anual que ia Compahia

deze reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacidn laboral es registrade con cargo
a los resultados cel ejercicio en que se devanga

{Vaase pagina siguients)
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2.7.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (nc fondeados)

El costo ae estos beneficios definedos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se regesira con
€argo a los gastos del sjercicio y su pasivo representa ef 100% del valor presente de fa obligacidn, a la
fecha cel estado de situacion financiera, para todos los trabsjadores que a esa fecha se encontraban
prestanda serviclos a la Compadia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
acluarisles practicados por un actuario Independiente usando el método de crédito unitario
proyectado

El valor presente de la obiigacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando ia tasa de interés del 7.72% (2017 8.28%). Esta tasa de cescuento se
deleqming ullizando 1a tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
58 3proximan a 10s erminos de |a obligacidn por pensiones hasta su vencimento,

Ademas el Codgo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnzacién caleulada en bass al numero de afios de servicio.

Las hipdlesis actuariales incluyen estimaciones (varables) como son, en adicion a ls tass de
descuento. tasa de mortalidad, edad, sexo, afcs de servicio. remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entra otras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expernancia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a medificeciones de la Seccion 28, s= cargan en olros
resultados integra‘es en el periodo en el que surgen.

Los coslos de los servicios prestados se reconceen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para Ia
Compadia

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacian inlempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
5 tomada a dacision de dar por terminada la relacin coniraciual con los empleades de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes

2.8 Provision corriente

La Compafiia regist'a provisiones cuando; 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultades de eventos pasados, il) es probable vaya a ser necesaric una sallda de recursos para
Uquidar fa obigacién y M) ef monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provision son la mejor estimacion de la Compania, a |2 fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién,

(Véase pagina siguiente).
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29 Provisiones y Contingencias

Las cbiigaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, onginadas en reclamos, lihgios,
multas o penalidades en general, se reccnocen como pasivo en ol estado de situacon financiera cuando
exista una obligacién legal o mpiicita resultante de eventos pasados, es probabla que gea necesano un
desembolso para cancelar 'a obligacion referida y &l monio puede ser razonablemente estmado.

El mmporte reconocido como provision corresponde a la mejor eslenacidn, a la facha del estade de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, tomando en
consideracion 105 nesgoes e incertdumbre que rodean a Iz mayoria de 108 Sucesos ¥ circunstancias
concurmenes a la valoracion de estas.

Cuando no es prabable que un flujo de salida de beneficios economices sea requerido, o el monto no
puede ser eslimado de manera fiable, 1 obligacion (no cuantficada) es revelada come un pasiva
contingente abligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por |2 ocurrencia o
no ocurrencia de uno © MAs eventos futures, son también reveladas como pasives contingentes (no
cuantificada) &l menog que [a probabilidad de un flujo de salida de beneficics econdmica sea remota

210 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calcutan al valor razonable de |a contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
Importe estmado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que ta compafia pueda
otorgar

Prestacion de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrate. El estado de terminacién del confrato
se determina de la siguiente manera,

. Les honorarios de servicio incluidos en ef precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporadn del costo total del servicio prestado para e producto vendido, conslderands las
tendencias hislénicas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado. y,

. Los ingrescs provenientes de contratos se reconocen a las tasas contraciuales en la medida en
que se Incurman en heras de produccion y gastos direclos.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando $on incurridos, Se reconoce
inmed:ataments un gasto cuando e! desembolsn efectuads no produce beneficios econdmicos futuros

2.11 Reserva Legal

Reserva Logal La Ley ce Compadias dal Ecuador wxige que 1as compafias anonimas transfieran a
Reserva Logal un porcentale no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo manos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a ¢'stnbucion,
exceplo en caso de liquidacién de la compaia, perc pusde ser wliizada para aumente de capital o
para cubrv pérdidas en las operaciones.

(Véase pagina siguiente)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgos financieros

Las aclividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez
de credic y de mercado (tasas de interés, tipa de cambio, y otros). La Compafia s¢ concentra
principaimente en 1o impredacible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
advarsos en su desempeno financierd  Por otro lado, cabe mencionar que el prnincipal impacto en los
resuitados € produce como consecuencia en el Diferenc al Cambrario sobre las deudas que posee
con sus relacicnadas del exterior

La administracidn de riesgos se efectia a través de un analisis desarrollado mternamente. el mizmo
no o0k permite minimzar el riesgo sina que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria,

a) Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositade en bancos. y las cuentas por
cobyar chentes.

Respecto a los bancos e mstitucianes financieras donde se mantiene el efectivo, henen calficacicnes
de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respaido adecuados; dichas calificaciones
en general superan |a calificacien “AAA’.  La Compafifa mantiene su efective en instituciones
financiaras con 1as sigurentes calificaciones

Calificacion
Entidad financigra 2018 2017
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco de Guayaqui S A AAA- AAA-
Banco Procredit S A AAA- AAA-
Banco de! Pacfico S A AAA- AAA-

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacicnadas con' revision del burd de crédite. nivel de endeudamiento, la antguedad de [a compatia,
garantias entre otras.

Si bien es ciene, ia compafiia posee un riesgo de crédito moderado, debido a l1a cartera vencida que
£2 presenta en los Estados Financiercs, &ste es minimizado con medidas administrativas ntermas
©omo anaksis creddicio por cada cliente. Los limites de crédiio se establecen en funcion del anaksis de
13 capacidad do pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calfcacones
internas ylo externas Para las operaciones de crédito otorgadas por la Comparia

De acuerdo al modelo de negocio de la Compaitia para reducirio se cuenta con diferentes controles,
que Incluyen:

(Véase pagina siguiente)
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. Revision de chentes ce acuerdo a las politcas de crédito.
. Andlisis mensual de indicadores de cartera.

b)  Riesgo de mercado

Rigsgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tzsa de interés para la Compadia surge de su endsudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas vanables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fiias expone la Compafia al nesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos La Compadia ha establecido una politca de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba compromeler 08 actives
de la entidad, procurando mantener tasas de ur mercado competitivo, y fijas. El endevdameento de la
compafila es principalmente con partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos spropiados que no
afactan su flujo de caja

t) Riesgo de liquidez

La principa fuente de liquidez son Jos flujos de efective provenientes de sus actividades de servicios,
Para administrar 13 liquidez oe corto plazo, ia Compadia se basa =n los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses

La Compafia mantiene indices de liquidez para cubre eventuales pasivos inmedialos con saldos
relacionados a proveedores, relacionadas, beneficios a empleados. Impuestos y otros con antiguedad
menor a un ano

La compafifa mantiene su endeudamiento a corfo plazo y largu plazo principalmente con sus
relacionadas

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al sdminstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con e! proposito de generar fondos para mantener niveles de
capilal de trabajo y estructura de capital dptima.

La Compafia monitarea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los
recurses ajenos (cuentas por pagar proveedores, relaconadas, otras cuantas por pagar y provisiones)
menos el efectvo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como ol “paltimenio neto” mas la
dauda neta

(Véase pagina siguiente)
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