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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

L E V E C T O R S . A . 

G u a y a q u i l , 0 5 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e L E V E C T O R S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e L E V E C T O R S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , así c o m o d e s u s 
r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía L E V E C T O R S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r 
y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración de l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

4 . L a Administración d e L E V E C T O R S . A e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e 
l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 
l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e 

D i r . : D r . E m i l i o R o m e r o y A v . Benjamín Carrión E d i f i c i o C i t y O f f i c e 1er P i s o O f i c m a 1 1 2 

w w w . c r s o l u c i o n e s . n e t 

T e l f s . : 0 4 2 9 5 9 5 4 4 - 0 4 2 9 5 9 3 7 0 * C a s i l l a : 0 9 - 0 3 - 3 0 1 7 1 

G u a y a q u i l - E c u a d o r 



A l o s señores m i e m b r o s d e D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
L E V E C T O R S . A . 
G u a y a q u i l , 0 5 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 , 

l a Compañía L E V E C T O R S A s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e información 
f i n a n c i e r a d e l a Compañía, 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría de l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e a u d i t o r i a 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e a u d i t o r i a ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s l o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o 
N o 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e L E V E C T O R S A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s 
t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a 
e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e 
I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r 
i a Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o 
f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s 
será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



L E V E C T O R S . A . 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c t i v o s 

N o t a s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s 

D e u d o r e s V a r i o s 
I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

A c t i v o s F i j o s 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

5 5 2 

2 7 2 1 3 2 

1 3 9 , 6 8 6 

2 5 4 . 4 4 1 

6 6 6 . 2 5 9 

6 6 6 . 8 1 1 

4 5 6 . 1 7 0 

4 5 6 . 1 7 0 

1 . 1 2 2 . 9 8 1 

8 5 . 5 9 5 

2 0 2 . 0 1 1 

3 . 3 4 3 

1 8 8 , 6 2 2 

3 9 3 . 9 7 6 

4 7 9 . 5 7 1 

4 8 1 . 3 6 7 

4 8 1 . 3 6 7 

9 6 0 . 9 3 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a r l o s C a s t r o V a l a r e z o 
G e r e n t e G e n e r a l 
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A L 3 1 D E D i C I E I V I B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

P a s i v o s V P a t r i m o n i o N o t a s d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

S o b r e g i r o B a n c a r i o 1 0 1 9 . 7 8 8 -

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 0 3 3 , 7 0 5 2 8 . 7 7 1 

C u e n t a s p o r p a g a r 
P r o v i e e d o r e s 1 1 2 8 5 . 5 1 1 1 2 8 . 7 2 9 

I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 2 4 0 . 4 4 0 3 5 . 3 2 3 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 1 3 4 8 . 3 7 8 5 4 . 8 9 5 

C u e n t a s p o r p a g a r A c c i o n i s t a s 1 5 8 . 4 8 9 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 6 7 . 6 6 1 2 8 . 5 2 0 
3 9 0 , 4 7 9 2 4 7 . 4 6 7 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 4 4 3 . 9 7 2 2 7 6 . 2 3 8 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 0 1 8 7 , 0 4 1 1 7 6 . 6 7 2 

O t r a s c u e n t a s p o r P a g a r 1 6 1 1 2 . 5 7 0 1 3 9 . 9 2 2 

Jubilación y D e s a h u c i o 1 7 2 2 , 3 9 3 -

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 3 2 2 . 0 0 4 3 1 6 . 5 9 4 

T o t a l p a s i v o s 7 6 5 9 7 6 5 9 2 . 8 3 2 

P a t r i m o n i o , n e t o 3 5 7 . 0 0 5 3 6 8 . 1 0 6 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 1 . 1 2 2 . 9 8 1 9 6 0 . 9 3 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

A 

C a r l o s C a s t r o V a l a r e z o 
G e r e n t e G e n e r a l 

i z Cárdenas 
G e n e r a l 
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L E V E C T O R S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

N o t a s 2017 

I n g r e s o s p o r v e n t a 1 9 2 , 1 9 0 . 9 7 6 
C o s t o s d e V e n t a s 2 0 ( 1 . 1 3 7 . 4 8 5 ) 

U t i l i d a d B r u t a 1 . 0 5 3 4 9 1 

G a s t o s : 
A d m i n i s t r a t i v o s y d e V e n t a 2 1 ( 9 7 9 . 5 4 9 ) 
G a s t o s f i n a n c i e r o s 2 2 ( 2 3 . 1 9 4 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 5 0 . 7 4 8 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 4 ( 1 4 . 4 1 4 ) 

U t i l i d a d N e t a d e l Año 3 6 . 3 3 4 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

2.299,474 
( 9 3 7 . 6 5 3 ) 

1 . 3 6 1 . 8 2 1 

( 1 . 2 9 3 . 3 4 0 ) 
( 2 3 . 8 8 5 ) 
4 4 . 5 9 6 

( 1 6 . 4 1 0 ) 

2 8 . 1 8 7 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a r l o s C a s t r o V a l a r e z o 
G e r e n t e G e n e r a l 

C P A . j i z Cárdenas 
G e n e r a l 
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L E V E C T O R S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 

N o t a s d e l 2017 2016 
F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 1 . 9 1 8 . 6 9 3 2 . 1 6 2 . 0 5 2 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 2 . 0 3 0 . 2 2 7 ) ( 2 . 0 1 8 . 5 4 8 ) 
O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o -

( 1 5 . 2 0 4 ) 
E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación ( 1 1 1 , 5 3 4 ) 1 2 8 . 3 0 0 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 
A d i c i o n e s d e A t i v o s F i j o s , n e t a 9 ( 1 7 , 0 8 9 ) ( 6 7 . 4 1 0 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión ( 1 7 . 0 8 9 ) ( 6 7 . 4 1 0 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c l a m i e n t o : 
Disminución e n O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 3 5 . 0 9 1 , 0 0 ( 1 4 . 5 2 7 ) 
Disminución e n préstamos d e r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 8 . 4 8 9 ( 8 . 6 8 1 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e f l n a n c i a m i e n t o 4 3 . 5 8 0 ( 2 3 , 2 0 8 ) 

A u m e n t o (Disminución) n e t a d e e f e c t i v o ( 8 5 . 0 4 3 ) 3 7 6 8 2 
E f e c t i v o y e q u i v a i e n t e s d e e f e c t i v o a i I n i c i o d e l año 8 5 . 5 9 5 4 7 . 9 1 3 
E f e c t i v o y e q u i v a i e n t e s d e e f e c t i v o a l final d e l año 5 5 5 2 8 5 , 5 9 5 

P a s a n . 
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L E V E C T O R S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

U t i l i d a d (Pérdida) n e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a u t i l i d a d (pérdida) 
n e t a c o n e l e f e c f i w n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) p o r l a s 
a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 

R e s e r v a d e Jubilación y D e s a h u c i o 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 
I m p u e s t o a l a R e n t a 

T o t a l P a r t i d a s C o n d l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
A u m e n t o (Disminución) e n C u e n t a s p o r C o b r a r 
A u m e n t o (Disminución) e n O t r o s A c t i v o s 
A u m e n t o (Disminución) e n c u e n t a s p o r p a g a r 
A u m e n t o e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 
A u m e n t o e n O t r o s P a s i v o s 

T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

1 3 
1 4 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2 0 1 6 

3 6 . 3 3 4 2 8 . 1 8 7 

6 5 , 2 8 6 9 5 . 2 3 4 
9 . 0 7 9 2 . 0 6 7 

8 , 9 5 5 7 , 8 7 0 

1 4 . 4 1 4 1 6 . 4 1 0 
1 3 4 . 0 6 8 1 4 9 . 7 6 8 

( 2 7 2 . 2 8 3 ) ( 5 6 . 0 3 9 ) 

- 8 5 . 3 7 0 

4 2 . 1 5 3 1 1 . 9 7 3 

( 1 5 . 4 7 2 ) ( 9 1 1 ) 

- ( 6 1 . 8 6 1 ) 

( 2 4 5 . 6 0 2 ) ( 2 1 . 4 6 8 ) 

( 1 1 1 . 5 3 4 ) 1 2 8 . 3 0 0 

P a s a n . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L -

L a Compañía e s u n a s o c i e d a d anónima c o n s t i t u i d a e l 0 4 d e N o v i e m b r e d e l 2 0 0 5 , c o n e l n o m b r e d e 
L E V E C T O R S . A . , r e g u l a r i z a d a p o r (a L e y d e Compañías, c o n p l a z o d e duración d e 5 0 años e i n s c r i t a e n 
e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l cantón d e G u a y a q u i l e l 2 3 d e N o v i e m b r e d e l 2 0 0 5 . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e número 0 9 9 2 4 2 9 5 2 6 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 2 0 d e M a r z o 
d e l 2 0 1 7 l a a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l d e l a Compañía e s l a d e Producción d e c o m e r c i a l e s , f o t o s , 
s e r v i c i o s A u d i o v i s u a l e s y A l q u i l e r d e E q u i p o s . E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a Compañía d o n d e d e s a r r o l l a n s u s 
a c t i v i d a d e s e s l a p r o v i n c i a d e l G u a y a s , L o s C e i b o s A v e n i d a S e g u n d a # 3 3 0 intersección c a l l e 1 0 - 1 2 . 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a Compañía mantenía 2 7 e m p l e a d o s , p a r a d e s a r r o l l a r s u a c t i v i d a d . L o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a G e r e n c i a 
d e l a Compañía y serán p r e s e n t a d o s a l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a 
G e r e n c i a d e l a Compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán a p r o b a d o s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

Situación d e l País 

E n e l año 2 0 1 7 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o p r o b l e m a s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía d e a c u e r d o a s u p o l i t i c a 
d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , s e e n c u e n t r a n e n l a búsqueda d e s o l u c i o n e s e f e c t i v a s 
a l a s s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a n f l n a n c i a m i e n t o i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a s 
públicas y p r i v a d a s p a r a traer i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e l a s s a l v a g u a r d i a s p o r 
b a l a n z a d e p a g o s p a r a d i n a m i z a r l a economía. N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n 
p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a p e s a r q u e s e c u e n t a c o n 
r e f o r m a s económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r i n g r e s o s c o n e l f i n d e r e s t a u r a r 
i a economía. 

E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u política d e 
l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S -

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a 
l a N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2.1 B a s e s p a r a l a Preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A (a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
i m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s . 

N o r m a 

Sección 10 Aplicación p o r c a m b i o d e p o l i l i c a c o n t a b l e , s o b r e revalúo. s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 17 Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e i o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 18 V i d a útil d e i n l a n g i b i e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e i a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e i o s 10 aóos. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c a n redacciórt a c t u a l i z a d a d e l a N I C 12 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e ( a s e n t i d a d e s u s e n 
e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

i) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s , 

i i ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

i i l ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e (a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a 
Compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

i v ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s , 
y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

E n opinión d e l a Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r 
utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a 
histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s 
b a j o l a s a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s . 

E n opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r 
c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a ( a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e a l i z a d o s p o r l a Administración s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n ( o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e 
d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o e n sí, 
q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

S i e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o 
d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e t a pérdida p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a . 

V i d a útil d e A c t i v o s F i j o s : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s 
d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e A c t i v o s f i j o s , a d i c i o n a l m e n t e r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l 
cálculo d e l a depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l : E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
a c t u a r i a l e s u s a n d o v a r i o s d e s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o 
n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 
i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e i a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2.2 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e l i q u i d a s , l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2.3 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 .3 .1 Clasificación 

a ) A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c i a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; y ií) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a 
e ! c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L a Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e 
a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e c o n o c e a l a f e c h a d e negociación y s e d a n d e b a j a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s 
a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 
sustancíalmente l o s riesgos y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b i e a 
l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e ! a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría: 
Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e m a n t u v o únicamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías 
d e o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y c u e n t a s p o r p a g a r . L a s características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n 
e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a . 

b ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o m o " C u e n t a s p o r p a g a r " . L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a 
s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d a l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . L a 
compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n 
v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , 
q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n d a d o s d e b a j a c u a n d o l a s 
o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l a Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b i e a 
l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

P r o v e e d o r e s y C u e n t a s p o r P a g a r 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s , S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r i o s 
d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

L o s p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s 
c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r 
b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s o t e r c e r o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 
9 0 días. 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n 
p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s , 

2.3 .2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b i e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s 
p o r s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s e n e l c u r s o n o r m a l d e i o s n e g o c i o s . Sí s e e s p e r a n 
c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a 
provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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i i ) P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : C o r r e s p o n d e a O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e c o r t o y 
l a r g o p l a z o d e v e n g a n e l Interés l e g a l v i g e n t e e n e l país. S e m i d e a s u c o s t o a m o r t i z a d o , 

S o b r e g i r o B a n c a r i o : C o r r e s p o n d e a s o b r e g i r o s c o n t r a t a d o s c o n i n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s , 
d e v e n g a e l interés l e g a l . 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l 
c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o , 

2.3 .3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o sustancíalmente t o d o l o s riesgos y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

2 .3 .4 Compensación d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o simultáneamente. 

2.4 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
n n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s l i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2.5 A c t i v o s F i j o s 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L o s A c t i v o s F i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e , L o s A c t i v o s F i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e ! a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b ] Depreciación 

L a depreciación d e l o s A c t i v o s F i j o s , e s c a l c u l a d a i i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s 
p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . 

L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s fijos s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i 
e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e I n s t a l a c i o n e s , m o b i l i a r i o s y e q u i p o p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y 
c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

E d i f i c i o s 
M u e b l e s y e n s e r e s 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 
E q u i p o s d e computación 
Vehículos 

T i e m p o 

2 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
3 años 
5 años 

P o r c e n t a j e 

5 % 
1 0 % 
1 0 % 
3 3 % 
2 0 % 
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c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s F i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s F i j o s e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.6 A c t i v o s I n t a n g i b l e s 

A c t i v o s I n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a 

S o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a amortización a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 
L a amortización s e r e c o n o c e c o n b a s e e n e l método d e l i n e a r e c t a s o b r e s u v i d a útil e s t i m a d a . L a v i d a útil 
e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e amortización s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e 
c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s c o n v i d a útil i n d e f i n i d a q u e s o n a d q u i r i d o s s e p a r a d a m e n t e s e r e g i s t r a n a l c o s t o 
m e n o s c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 

B a l a d e a c t i v o s I n t a n g i b l e s 

U n a c t i v o i n t a n g i b l e s e d a d e b a j a a l m o m e n t o d e s u disposición, o c u a n d o n o s e e s p e r a n b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s d e s u u s o o disposición. L a s g a n a n c i a s o pérdidas q u e s u r g e n d e l a b a j a e n l i b r o s d e 
u n a c t i v o i n t a n g i b l e , s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o a i m o m e n t o e n q u e e l a c t i v o e s d a d o d e 
b a j a . 

2.7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e traía d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e I m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a ( o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

2 .8 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

2 .8 .1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a ; 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r 
i i i ) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n eí E c u a d o r . 
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2.8 .2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a i o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía, 

D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n 
a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o p r o y e c t a d o . 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s flujos d e s a l i d a d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e d e s c u e n t o d e ) 7 6 9 % . E s t a t a s a d e d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a 
u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están d e n o m i n a d o s e n l a 
m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s 
términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

Además e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s I n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , 
t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A ! c i e r r e d e l 
año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s i n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.9 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o ; i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 
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2.10 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración ( o s 
r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2.11 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s Ordínaríoe y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e (a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e 
e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a o t o r g a r . 

Prestación d e S e r v i c i o s 

L o s i n g r e s o s p o r l a prestación d e s e r v i c i o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e l a s 
s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s ; 

• E l i m p o r t e d e i o s i n g r e s o s p u e d e m e d i r s e c o n f i a b l e m e n t e ; 

• S e a p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; 

• E l g r a d o d e realización d e l a transacción, a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , p u e d e s e r 
m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e ; 

• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
fiabílidad. 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.12 i n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s financieros están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n la 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 
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2.13 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e a a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n porcentaie no m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e capltaí o para c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3.1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e ( a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s : riesgo d e l i q u i d e z , 
d e crédito y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y o t r o s ) . L a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n s u desempeño f i n a n c i e r o . 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o n o 
s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e i n v e r t i r 
y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

a ) R i e s g o d e crédito 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e riesgo d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , a s i c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . Eí c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s e s r e a l i z a d a a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s 
créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , N o s e e x c e d i e r o n l o s l i m i t e s d e crédito 
d u r a n t e e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Administración n o e s p e r a q u e l a Compañía i n c u r r a e n pérdida a l g u n a 
p o r desempeño d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s 
s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 
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Calificación 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . 
B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . 
B a n c o P r o c r e d i t S . A . 
B a n c o d e l P a c i f i c o S . A . 

A A A -
A A A -
A A A -
A A A -

A A A -
A A A -
A A A -
A A A -

b ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a G e r e n c i a F i n a n c i e r a e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión d e l i q u i d e z . P e r m a n e n t e m e n t e s e h a c e n 
p r e v i s i o n e s d e l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e t i e n e l a s u c u r s a l , p a r a l o c u a l s e h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o 
d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gestión d e l a l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a Administración p u e d a m a n e j a r l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o , a s i c o m o l a gestión d e l a Uqoldez d e 
l a s u c u r s a l . 

L a Administración m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y m o n i t o r e a n d o c o n s t a n t e m e n t e 
l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o y e c t a d o s y r e a l e s . 

c ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i ) R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 
r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a 
q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

11) R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s S e r v i d o s q u e o f r e c e L E V E C T O R S . A . , s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e r i g e n 
p o r e l m e r c a d o l o c a ! , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n 
período económico. 

d ) R i e s g o d e o p e r a c i o n a ! 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a ! e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n e l p e r s o n a ) , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s 
d i s t i n t o s d e l o s riesgos d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s riesgos q u e s e o r i g i n a n d e 
r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s 
r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e ( a Compañía. 

E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l riesgo o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a 
prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l 
d e c o s t o s , a s i c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . L a 
Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e ímplementar l o s c o n t r o l e s d i r e c c i o n a d o s 
a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . 
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E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a 
Compañía. E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e 
r e v i s i o n e s periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

3.2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a c o m o 
l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s r e c u r s o s a j e n o s 
( i n c l u y e n d o c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o , 

E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r a t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 6 2 6 . 4 8 7 5 0 2 . 6 1 4 
M e n o s ; E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( 5 5 2 ) ( 8 5 . 5 9 5 ) 
D e u d a n e t a 6 2 5 . 9 3 5 4 1 7 . 0 1 9 
T o t a l p a t r i m o n i o 3 5 7 . 0 0 5 3 6 8 . 1 0 6 
R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 1 . 7 5 % 1 .13% 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s 
y c o n s u s r e l a c i o n a d a s . 

4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

4 . 1 Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s a p r e s e n t a n l o s v a l o r e s l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e 
d e c a d a e j e r c i c i o : 
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A l 31 d e d i c i e m b r s d e l 2017 A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 
E f e c t i v : y e q u i v a i e n t e s d e e f e c t i w 5 5 2 - 8 5 , 5 9 5 

C u e n t a s p o r c o b r a r y O t r a s c u e n t a s p o r C o b r a r 6 6 6 . 2 5 9 - _ 3 9 3 , 9 7 6 -
T o t a l activo» flnanclero» 6 6 6 8 1 1 - 4 7 9 . 5 7 1 -

P a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 
a m o r t i z a d o 
S o b r e g i r o B a n c a r i o 1 9 . 7 8 8 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 3 3 . 7 0 5 1 8 7 . 0 4 1 2 8 . 7 7 1 1 7 6 6 7 2 

C u e n t a s p o r p a g a r 2 9 3 . 1 7 2 1 1 2 . 5 7 0 1 5 7 . 2 4 9 1 3 9 . 9 2 2 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 3 4 6 . 6 6 5 2 9 9 . 6 1 1 1 8 6 . 0 2 0 3 1 6 . 5 9 4 

4 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e C u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o y c u e n t a s p o r p a g a r s e 
a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s 
g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

5. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

C a j a G e n e r a l 2 0 0 2 0 0 

C a j a C h i c a ; 8 2 
2 0 0 2 8 2 

Depósito» e n c u e n t a s c o r r i e n t e s 

B a n c o P i c h i n c h a S . A 1 2 8 9 0 

B a n c o d e G u a y a q u i l S . A 7 7 5 0 1 2 1 

B a n c o P r o a e d i t S . A - 3 5 , 1 0 3 

B a n c o d e l P a c i f i c o S . A 1 4 7 

3 5 2 8 5 . 3 1 4 

E f e c t i v o V E q u i v a l e n t e d e E f e c t i v o 5 5 2 85 .595 

Véase N o t a 2 . 1 
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C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

2 7 6 . 8 2 9 2 0 6 . 7 0 8 
( 4 . 6 9 7 ) ( 4 . 6 9 7 ) 

2 7 2 . 1 3 2 2 0 2 . 0 1 1 

C l i e n t e s L o c a l e s ( 1 ) 
( m e n o s ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e i a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . 

( 1 ) A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s l o c a l e s a l c i e r r e 
d e c a d a año: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

V e n c i d a s 
1 a 3 0 días 1 8 8 . 9 3 5 1 2 4 . 7 1 3 
3 1 a 6 0 días 2 7 . 4 6 6 2 6 . 8 2 8 
6 1 a 9 0 días 2 3 . 8 0 5 2 5 . 0 4 6 
Más d e 9 0 días 3 6 . 6 2 3 3 0 . 1 2 2 

2 7 6 . 8 2 9 2 0 6 . 7 0 8 

C U E N T A S P O R C O B R A R - D E U D O R E S V A R I O S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 zm 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s ( 1 ) 
O t r o s A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s ( 2 ) 
C u e n t a s p o r c o b r a r a E m p l e a d o s 

2 7 . 9 3 6 
1 1 0 , 6 5 8 

1 . 0 9 2 3 . 3 4 3 
1 3 9 . 6 8 8 3 . 3 4 3 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s d e P r o v e e d o r e s L o c a l e s c o m o : P i l s e n e r p o r U S $ 7 5 . 1 5 9 
y A f r i m b o p o r U S $ 2 7 . 0 0 0 , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p o r a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , e n t r e g a d o s n o t i e n e n 
d e f i n i d o p l a z o d e p a g o s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

8 . I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R . 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Crédito t r i b u t a r i o R e t e n c i o n e s d e I V A ( 1 ) 

Crédito t r i b u t a r i o R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e ( 1 ) 

2 0 5 . 5 0 4 

4 8 . 9 3 7 

2 5 4 . 4 4 1 

1 6 0 . 5 2 3 

2 8 . 0 9 8 

1 6 8 , 6 2 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r i o s a f a v o r d e l a Compañía, l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o 
créditos f i s c a l e s e n e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a d e l a Compañía. Véase además N o t a 1 4 . 

9 . A C T I V O S F I J O S 

Composición: 

E d i f i c i o s 
M u e b l e s y E n s e r e s 
M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 
E q u i p o s d e computación 
Vehículos 

( M e n o s ) Deprecicación A c u m u l a d a 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

3 6 0 . 0 0 0 3 6 0 . 0 0 0 
4 2 . 2 2 7 4 2 . 2 2 7 
5 3 . 9 8 4 5 1 . 8 1 6 

3 0 2 . 4 4 9 2 8 7 . 5 2 7 
3 2 . 2 8 9 3 2 . 2 8 9 

7 9 0 . 9 4 9 7 7 3 . 8 6 0 

( 3 3 4 . 7 7 9 ) ( 2 9 2 . 4 9 3 ) 
4 5 6 . 1 7 0 4 8 1 . 3 6 7 

M o v i m i e n t o d e l año: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

S a l d o n e t o a l I n i c i o d e l año 4 8 1 . 3 6 7 4 6 4 , 5 3 0 
( + ) A d i c i o n e s ( 1 ) 1 7 . 0 8 9 3 6 . 0 7 2 
( - ) A j u s t e s R e a l i z a d o s a A c t i v o s f i j o s 2 3 . 0 0 0 7 5 . 9 9 9 
( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l Año ( 6 5 . 2 8 6 ) ( 9 5 . 2 3 4 ) 

S a l d o n e t o a l final d e l año 4 5 6 . 1 7 0 4 8 1 . 3 6 7 

( 1 ) L a s a d i c i o n e s s e e f e c t u a r o n e n e l r u b r o M a q u i n a r i a y E q u i p o s p o r u n v a l o r d e U S $ 2 . 1 6 6 ( 2 0 1 6 : 
U S $ 0 , 0 0 ) , M u e b l e s y E n s e r e s p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 6 : U S S 4 . 7 5 5 ) y E q u i p o s d e Computación p o r 
U S $ 1 4 . 9 2 2 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 1 . 3 1 7 ) , 

O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición: 

S o b r e g i r o B a n c a r i o (1) 

Porción C o r r i e n t e (2> 

V i s a B c o . P a c i f i c o 

D i n n e r s C l u b 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s a C o r t o P l a z o 

D e u d a a l a r g o p l a z o (2> 

B a n c o P i c h i n c h a 

B a n c o P r o c r e d i t 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s L a r g o P l a z o 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e ) 2 0 1 6 

19 .788 -

1 8 . 2 4 4 6 , 4 2 5 

1 5 . 4 6 1 2 0 , 3 4 6 

3 3 . 7 0 5 2 6 , 7 7 1 

5 3 . 4 9 3 28 .771 

2 . 6 4 3 1 1 . 1 6 4 

1 8 4 . 3 9 8 1 6 5 . 5 0 8 

1 8 7 . 0 4 1 176 .672 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a u n S o b r e g i r o B a n c a r i o d e U S S 1 9 . 7 8 8 d e l B a n c o P r o c r e d i t S . A 

( 2 ) Acontinuación d e t a l l a m o s u n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 - 2 0 1 6 : 
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L E V E C T O R S , A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e f e r e n c i a % P l a z o F e c h a 
2 0 1 7 - 2 0 1 6 Operación Interés (días) I n i c i o V e n c i m i e n t o 

B a n c o P r o c r e d i t S A 0 0 9 0 4 0 8 2 2 1 3 9 , 6 2 % 5 5 3 2 6 / 1 0 / 2 0 1 6 0 2 / 0 5 / 2 0 1 8 
B a n c o P r o c r e d i t S A 0 0 9 0 4 0 7 7 4 0 3 9 . 6 2 % 1 0 4 5 2 9 / 0 9 / 2 0 1 5 0 9 / 0 8 / 2 0 1 8 
B a n c o P r o c r e d i t S A 0 0 9 0 4 0 8 4 7 5 6 9 , 6 2 % 1 4 4 0 1 5 / 0 3 / 2 0 1 7 1 3 / 0 3 / 2 0 1 3 
B a n c o P r o c r e d i t S A 0 0 9 0 4 0 8 6 8 0 9 9 , 0 0 % 2 4 0 1 4 / 0 9 / 2 0 1 7 1 2 / 0 5 / 2 0 1 8 
B a n c o P r o c r e d i t S A 0 0 9 0 4 0 7 7 3 9 8 9 , 6 2 % 1 5 6 1 2 7 / 0 1 / 2 0 1 5 0 7 / 0 5 / 2 0 1 9 
B a n c o P i c h i n c h a S A 4 3 6 1 3 1 - 8 5 1 1 . 1 9 % 1 4 6 2 2 4 / 0 4 / 2 0 1 4 2 5 / 0 4 / 2 0 1 8 

1 1 . C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s 2 8 5 . 2 4 1 1 2 8 . 7 2 9 

2 8 5 . 2 4 1 1 2 8 , 7 2 9 

O b l i g a c i o n e s c o n p r o v e e d o r e s p o r c o m p r a s d e b i e n e s , s e r v i c i o s y o t r o s , c o n u n crédito máximo d e 6 0 
días q u e n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

Acontinuación u n d e t a l l e d e l o s p r i n c i p a l e s p r o v e e d o r e s ; 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s : 
B a r r e z u e t a V i t e r i A n a María - 3 . 3 2 2 
C i n e a s s i s t S A 8 . 7 2 5 -
C o r d e r o M o n t a l v o María I s a b e l - 2 5 . 6 0 8 
E s p i n o z a S u a r e z L o u r d e s L o r e n a 1 9 . 6 1 3 2 . 7 5 9 
E s t r a d a B e c e r r a J o n a t h a n P a u l - 8 . 7 4 0 
E u r o e x p r e s o S A 8 . 9 0 3 -
G i l R e l a y z e H e l l m a n C a r l o s - 6 , 9 5 0 
G o r t a i r e C a m a c h o D a n i e l E d u a r d o 1 3 , 2 5 9 -
G r i p e C o m u n i c a c i o n e s I n t e g r a s G r i p c o i n t e S A 8 . 0 2 7 -
K a r r a m J e f f r y J o h n 3 2 . 3 4 2 5 . 9 2 3 
López Díaz I n g r i d G i s s e l a 6 . 5 6 8 3 . 1 1 2 
M a g i c S o u n d m u s i c C i a . L t d a . 8 . 6 5 2 7 2 8 
M c c a n n E r i c k s o n E c u a d o r P u b l i c i d a d S A 1 3 . 5 4 6 -

N o r l o p T h o m p s o n A s o c i a d o s S A 1 0 . 8 3 5 -
N o w a k Z a m b r a n o A d o l f o G u i l l e r m o 7 . 4 2 7 -
P a r a d a i s S A 6 . 4 9 0 -

P i m e n t e l V e l a s c o D a v i d E d u a r d o 6 . 6 1 1 1 5 . 8 1 7 
R i v a s P u b l i c i d a d Y - R S . A 6 . 7 9 2 -
S e r v i c i o s i n t e g r a d o r e s d e M e n s a j e h a d e T e x t o y T e c n o l o g i a M i s i v a S . A 5 . 3 9 2 -
Z e v a l l o s OrdoñezJuan S e b a s t i a n - 7 . 7 1 6 
O t r o s m e n o r e s 1 2 2 . 0 5 9 4 8 . 0 5 4 

2 8 5 . 2 4 1 1 2 8 . 7 2 9 

12 . I M P U E S T O P O R P A G A R 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Retención d e I V A 2 9 , 2 5 7 2 2 . 6 6 8 

Retención e n l a F u e n t e I m p u e s t o a l a R e n t a 1 1 . 1 8 3 1 2 . 6 5 5 

4 0 . 4 4 0 3 5 . 3 2 3 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n p a g a d o s a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s a l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o 
d i g i t o d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e a través d e l F o r m u l a r l o 1 0 3 y 1 0 4 . 

1 3 . P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición: 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

31 d e 31 d e 
D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

2017 2016 

Décimo T e r c e r S u e l d o 3 , 7 5 7 5 . 6 0 8 

Décimo C u a r t o S u e l d o 7 . 9 9 1 8 , 1 3 1 

V a c a c i o n e s 2 7 . 5 5 1 3 1 . 7 4 2 

Participación a T r a b a j a d o r e s 3 9 5 5 7 . 8 7 0 

F o n d o d e R e s e r v a 1 2 4 _ 1 5 4 4 

4 8 . 3 7 8 5 4 . 8 9 5 

Eí m o v i m i e n t o e s e l s i g u i e n t e : 

2 0 1 7 

Décimo Tercer S u e l d o 
Décimo C u a r t o S u e l d o 
V a c a c i o n e s 
Participación de l o s t r a b a j a d o r e s e n las u t i l idades 
F o n d o s d e res revas 

S a l d o a l R a a o s v /o S a l d o a l 
In ic io I n c r e m e n t o s a i u s t e s final 

5 .608 3 2 . 4 1 5 3 4 . 2 6 7 3 . 7 5 7 

8 . 1 3 1 1 3 . 3 6 2 1 3 . 5 0 2 7 .991 

3 1 . 7 4 2 2 1 . 3 4 7 2 5 . 5 3 7 2 7 . 5 5 1 
7 .870 9 .076 7 .991 8 .955 
1.544 5 .250 6 ,670 124 

5 4 , 8 9 5 8 1 . 4 4 9 8 7 , 9 6 7 4 8 . 3 7 8 

S a l d o a l R a a o s v /o S a l d o a l 

2 0 1 6 In ic io I n c r e m e n t o s a j u s t e s final 

Dédmo T e r c e r S u e l d o 4 . 3 1 4 5 2 . 4 8 1 51 1 8 7 5 , 6 0 8 

Décimo C u a r t o S u e l d o 7 .092 1 9 . 7 9 5 18 ,756 8 .131 

V a c a c i o n e s 2 0 . 0 8 2 2 8 . 2 5 6 1 6 . 5 9 6 3 1 . 7 4 2 

Participación de l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l idades 2 6 . 6 4 9 7 .870 2 6 . 6 4 9 7 .870 

F o n d o s de r e s r e v a s 6 0 1 1 0 . 4 7 1 9 ,528 1.544 

5 8 , 7 3 8 1 1 8 . 8 7 3 1 2 2 , 7 1 5 5 4 . 8 9 5 

I M P U E S T O A L A R E N T A 

a ) I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o d e l año 

E l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a ( a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y oíros r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
separado s e c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 
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Página 2 6 d e 3 8 



L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 D 1 7 d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o a l a R e n t a d e t e r m i n a d o e n e l e j e r c i c i o 1 4 . 4 1 4 1 6 . 4 1 0 
1 4 . 4 1 4 1 6 , 4 1 0 

b ) Conciliación c o n t a b l e - t r i b u t a r l a -

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 5 9 . 7 0 3 5 2 . 4 6 6 

Más/menos: 
Participación d e T r a b a j a d o r e s ( 8 . 9 5 5 ) ( 7 . 8 7 0 ) 

G a s t o s n o d e d u c i b i e s 1 4 . 7 6 9 -

B a s e T r i b u t a r i a 6 5 . 5 1 7 4 4 . 5 9 6 

T a s a i m p o s i t i v a 2 2 % 2 2 % 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 1 4 . 4 1 4 9 . 8 1 1 

A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o fiscal d e c l a r a d o 1 0 . 0 2 7 1 6 . 4 1 0 

I m p u e s t o a l a R e n t a P o r P a g a r 1 4 . 4 1 4 1 6 , 4 1 0 

G a s t o d e I m p u e s t o a l a s G a n a n c i a s 1 4 . 4 1 4 1 6 . 4 1 0 

c ) T a s a e f e c t i v a 

A t 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 5 0 . 7 4 8 4 4 . 5 9 6 
I m p u e s t o a l a r e n t a 1 4 . 4 1 4 1 6 . 4 1 0 

2 8 , 4 0 % 36 .80% 

d ) I m p u e s t o a p a g a r 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

I m p u e s t o C a u s a d o 1 4 . 4 1 4 9 . 8 1 1 
A n t i c i p o I m p u e s t o a la R e n t a ( 1 0 . 0 2 7 ) ( 1 6 . 4 1 0 ) 

I m p u e s t o a la R e n t a C a u s a d o m a y o r a l a n t i c i p o r e d u c i d o 1 4 . 4 1 4 -

i*) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 1 0 . 0 2 7 1 6 . 4 1 0 
[-} R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e q u e e l r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o ( 4 0 . 0 8 9 ) ( 3 9 . 6 7 1 ) 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r r e t e n c i o n e s -

-
(- ) Crédito t r i b u t a r i o d e Años A n t e r i o r e s ( 2 3 . 2 6 1 ) -

S a l d o I m p u e s t o a l a R e n t a ( a f a v o r ] p o r p a g a r ( 4 8 . 9 3 7 ) ( 2 3 2 6 1 ) 

O t r o s a s u n t o s -

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a t a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d 
a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n i n g r e s o s 
o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n 
p r o c e s o s p r o d u c t i v o s , 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y pequeñas 
e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas m a n t e n g a n o 
i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l 
o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . 

• C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a 
i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a 
a d i c h a participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o 
s e i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e i o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 
p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) e x p o r t a d o r e s 
h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 
5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l t e r r i t o r i o 
d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s a c t o r e s ) , 
únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y l a s 
c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , a s i c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s l o s 
g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S S 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o ( V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s 
a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e ( o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a obligación 
l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e t r a b a j a d o r e s q u e 
h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e a q u e l l o , 
e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a a c t i v i d a d e s 
d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n eí e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a ) 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s I n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 
eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 
inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico ( i n c l u i d a d u c h a s 
eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o 
e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o 
d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a 
m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 . 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
Imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e P o l i t i c a T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b U i d a d C i u d a d a n a o a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r el t e r r e m o t o det 19 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió l a 
L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l 
d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r eí t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s , 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 
• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración I g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 
• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 
• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I 5 E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n M a n a b I , M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o , P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
I m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s . M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 6 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S S 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además i a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; 
e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r l e s 
R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a , 

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c i e r o n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s i a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e t o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l I m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n i a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s especíales a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

15. C U E N T A S P O R P A G A R A C C I O N I S T A S 

Composición; 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

Porción C o r r i e n t e 
K a r r a m J e f f r y J o h n 6 . 7 0 9 
Adrián C a s t r o 1 - 7 8 0 -

8 . 4 8 9 

C o r r e s p o n d e n a préstamos r e a l i z a d o s a a c c i o n i s t a s l o s c u a l e s n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o y n o d e v e n g a n 
i n t e r e s e s . 

16 . O T R O S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 
Porción C o r r i e n t e 
S u e l d o p o r P a g a r - 1 3 0 

D e u d a s s o c i a l e s l E S S ( 1 ) 7 . 6 6 1 1 5 , 5 7 0 

A n t i c i p o s a C l i e n t e s - 8 , 7 0 2 
O t r o s M e n o r e s - 4 . 1 1 8 

7 . 6 6 1 2 8 . 5 2 0 

Porción a L a r a o P l a z o 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( 2 ) 1 1 0 . 0 0 0 1 0 3 . 0 0 0 
O t r o s B e n e f i c i o s a E m p l e a d o s 2 . 5 7 0 3 6 . 9 2 2 

1 1 2 . 5 7 0 1 3 9 . 9 2 2 

( 1 ) S e c a n c e l a n d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c a t o r c e días d e l m e s s i g u i e n t e a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e 
S e g u r i d a d S o c i a l . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a préstamos r e a l i z a d o s a t e r c e r o s l o s c u a l e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o 
d e f i n i d o . 
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J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 . c o r r e s p o n d e a l 
1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e 
p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 q u e s e e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o 
s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

Jubilación P a t r o n a l 1 3 . 6 8 5 
D e s h a u c i o 8 . 7 0 8 

2 2 , 3 9 3 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

T a s a d e d e s c u e n t o 7 , 6 9 % 
T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 2 . 5 0 % 
T a s a d e R e n d i m i e n t o F i n a n c i e r o N / A 

Jubilación P a t r o n a l 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 4 . 2 9 3 
C o s t o d e s e r v a o s p a s a d o p o r modiñcaciones a l p l a n 4 . 2 9 3 
G a s t o p o r Interés n e t o 6 6 1 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s 9 . 2 4 7 

Remedición d e l p a s i v o p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o : 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r l a ! p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a d u a n a ! q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 1 3 4 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 1 3 4 

T o t e ! 9 . 3 8 1 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

S a l d o I n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 8.597 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v c i o a c t u a l 4 . 2 9 3 
C o s t o p o r I n t e r e s e s 6 6 1 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a d u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o 
Pérdida ( g a n a n c i a ) actuaría! q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 1 3 4 
E f e c t o d e r e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s 
C o s t o s d e S e r v i c i o s P a s a d o p o r Modificación a l p l a n 

S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 13.685 

Análisis d e s e n s i b i l i d a d 

L o s análisis d e s e n s i b i l i d a d q u e a continuación s e p r e s e n t a n s e d e t e r m i n a r o n e n b a s e a l o s c a m b i o s 
r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s d e i o s r e s p e c t i v o s s u p u e s t o s o c u r r i d o s a t f i n a l d e l período q u e s e i n f o r m a , 
m i e n t r a s t o d a s l a s demás hipótesis s e m a n t i e n e n c o n s t a n t e s . 

S l i a t a s a d o d e s c u e n t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o aumentará e n U S $ 1 . 4 1 2 ; 
sí l a t a s a d e d e s c u e n t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o disminuirá e n U S $ 1 . 2 7 4 . 

S i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , i a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o aumentará 
e n U S $ 1 . 4 8 0 ; s i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o 
d e f i n i d o disminuirá e n U S $ 1 . 3 4 2 . 

Bonificación p o r D e s a h u c i o 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n i o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 . 3 4 2 
C o s t o d e s e r v i c i o s p a s a d o p o r m o d i f i c a c i o n e s a l p l a n 4 3 9 
G a s t o p o r interés n e t o -

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s 2 . 7 8 1 

Remedición d e l p a s i v o p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o : 
Pérdida ( g a n a n c i a ) actuaríal p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o 
Pérdida ( g a n a n c i a ) actuaríal q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 1 4 5 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 1 4 5 

T o t a l 2.926 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e t 2017 

S a l d o i n i c i a l d e la obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s S .782 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 . 3 4 2 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 4 3 9 
Pérdida ( g a n a n c i a ) actuaríal p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o 
Pérdida ( g a n a n c i a ) actuaríal q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 1 4 5 
C o s t o s d e s e r v i c i o s p a s a d o s p o r m o d i f i c a c i o n e s a i p l a n 
S a l d o final d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 8.708 

Anéllsis d e s e n s i b i l i d a d 

L o s análisis d e s e n s i b i l i d a d q u e a continuación s e p r e s e n t a n s e d e t e r m i n a r o n e n b a s e a l o s c a m b i o s 
r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s d e l o s r e s p e c t i v o s s u p u e s t o s o c u r r i d o s a l f i n a l d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , 
m i e n t r a s t o d a s l a s demás hipótesis s e m a n t i e n e n c o n s t a n t e s . 

S i l a t a s a d e d e s c u e n t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o aumentará e n U S S 3 3 8 ; 
s i l a t a s a d e d e s c u e n t o a u m e n t a e n 0 . 5 % . ta obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o disminuirá e n U S $ 3 0 6 . 

S i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o aumentará 
e n U S $ 3 8 1 ; s i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o 
disminuirá e n U S $ 3 4 9 . 

C A P I T A L S O C I A L 

C a p i t a l s o c i a l -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r U S S 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y 
n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S $ 1 , 0 0 dólar c a d a u n a . ( 2 0 1 6 : 8 0 0 a c c i o n e s d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a ) . A l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l o s a c c i o n i s t a s d e L E V E C T O R S . A . s o n : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e t 2 0 1 7 d e l 2016 

N a c i o n a l i d a d A c c i o n e s % A c c i o n e s % 

C a s t r o V a l a r e z o C a r l o s Adrián E c u a d o r 3 0 0 3 8 % 3 0 0 3 8 % 
K a r r a m J e f f r y J o h n Canadá 3 0 0 3 B % 3 0 0 3 8 % 
R m e n t e l V e l a s c o D a v i d E d u a r d o E c u a d o r 2 0 0 2 5 % 2 0 0 2 5 % 

8 0 0 1 0 0 % 8 0 0 1 0 0 % 
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19. I N G R E S O S O P E R A C I O N A L E S 

Composición: 

P r e s t a c i o n e s d e S e n / i c i o (1) 

A l q u i l e r d e E q u i p o s ( 2 ) 

D e s c u e n t o s y D e v o l u c i o n e s e n V e n t a s 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

1 . 3 3 3 . 1 2 3 

8 5 7 . 8 5 3 

6 1 % 

3 9 % 

0 % 

2 , 1 9 0 . 9 7 6 1 0 0 % 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

% 

1 . 4 3 6 . 7 1 7 6 2 % 

9 1 7 . 8 7 5 4 0 % 

( 5 5 , 1 1 9 ) - 2 % 

2 , 2 9 9 4 7 4 1 0 0 % 

(1) C o r r e s p o n d e n a I n g r e s o s p o r S e r v i c i o d e producción y p r e producción, e q u i p o h u m a n o , p o s t 
producción y c o n t e n i d o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a a l q u i l e r e s d e e q u i p o s , cámaras y a c c e s o r i o s , l e n t e s , m o n i t o r e s , s o p o r t e s , 
e s t a b i l i z a d o r e s , a u d i o y l u c e s , g r i p , e q u i p e s etéctricos, e s t u d i o s , movilización y e q u i p o h u m a n o , 
utilería y v e s t u a r i o , t a l e n t o s , i n m u e b l e s y o t r o s v a r i o s . 

2 0 . C O S T O S D E V E N T A S 

Composición: 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 
2017 2016 

P r e - p reducción 3 2 . 7 1 4 3 % 2 7 . 7 0 7 3 % 

E q u i p o h u m a n o 3 1 2 . 0 6 1 2 7 % 2 6 2 . 2 5 9 2 8 % 

U t i l e r i a s , movilización, b o l e t o s , c a t e r i n g , e t c . 3 6 2 . 1 5 8 3 2 % 3 3 0 , 4 8 2 3 5 % 

T a l e n t o s 1 6 2 , 3 7 1 1 4 % 1 7 2 . 8 9 7 18% 

E q u i p o técnico 3 9 . 1 5 8 3 % 2 5 . 3 8 7 3 % 

Post-producción 6 6 . 7 1 1 8 % 1 1 2 . 2 4 7 1 2 % 

C o n t e n i d o 3 . 8 4 8 0 % 6 . 6 7 3 1 % 

A f i m b r o 6 7 . 6 1 2 6 % - 0 % 

T a y o s 1 6 . 0 5 8 1 % - 0 % 

Galápagos Evolución 5 4 . 3 9 4 5 % - 0 % 

O t r o s M e n o r e s 4 0 0 0 % - 0 % 

1 . 1 3 7 . 4 8 5 1 0 0 % 9 3 7 . 6 5 3 1 0 0 % 
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2 1 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A . 

Composición; 

G a s t o s A d m i n i s t r a t i v o s 
Remuneración básica 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
Jubilación y D e s a h u c i o 
A p o r t e s l E S S 
H o n o r a r i o s , C o m i s i o n e s y D i e t a s d e P e r s o n a l 
I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 
D e p r e c i a c i o n e s 
Participación a T r a b a j a d o r e s 
O t r o s m e n o r e s y R e e m b o l s o s 

G a s t o s d e V e n t a 
Promoción y P u b l i c i d a d 
S e g u r o s y R e a s e g u r o s ( P r i m a s y C e s i o n e s ) 
O t r o s G a s t o s 

G a s t o s A d m i n i s t r a t i v o s y d e V e n t a 

2 2 . G A S T O S F I N A N C I E R O S . 

Composición: 

G a s t o s B a n c a r l o s 

G a s t o i n t e r e s e s e n Préstamo 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

2 7 4 , 9 3 1 3 0 0 . 2 7 1 
5 5 . 4 6 0 7 7 . 4 2 7 

9 . 0 7 9 8 5 0 
6 1 . 2 2 8 4 7 . 4 5 5 

3 1 6 . 7 3 3 5 2 2 . 8 4 7 
5 . 2 6 1 2 0 . 3 0 5 

6 5 . 2 8 6 9 5 . 2 3 4 
8 . 9 5 5 7 . 8 7 0 

1 2 7 . 1 1 4 1 7 0 . 8 1 9 
9 2 4 . 0 4 6 1 . 2 4 3 . 0 7 8 

5 1 . 1 3 1 3 7 . 1 1 0 
1 . 4 0 8 1 . 5 2 0 
2 . 9 6 4 1 1 . 6 3 2 

5 5 . 5 0 3 5 0 , 2 6 2 

9 7 9 . 5 4 9 1 . 2 9 3 . 3 4 0 

A l 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

1 8 , 9 7 4 1 5 . 2 0 4 

4 . 2 2 0 8 . 6 8 1 

2 3 . 1 9 4 2 3 . 8 8 5 

2 3 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 0 5 d e A b r i l d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 
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L E V E C T O R S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o eí 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 
0 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a 
J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprotiacíón. E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

* * • * i f 
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