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ASIA SHIPPING ECUADOR 5.A. ASE

Estados de Situacion Financiera
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ASIA SHIPPING ECUADOR S5.A. ASE
Estados de Resultados Integrales
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ASIA SHIPPING ECUADOR 5.A. ASE

Estados de Cambios en el Patrimonio Meto
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ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Diciembere 31, 2018
Flujos de efective por actividedes de operacion

Efizctiver meeibldo de clientes HET1581

Ebectivo ppgado a provesdores v emplendos (BIIT.558)

Efective pagade por Intensses v combiones ELLEESETH]

(s (EERes0s ) MEreans, nelos 101241
Efective nein provisto por actividades de operacion 184,775
Flujos de efectivo por las actividades de nversion

Efisctive nete (pagado recibido por inversiones cormenies i Sk O

Electivo pageda por la compra de ppiedades, plinta v equipns {176, BH0)

Elective pagida por la compns de aciives miangihles { FELIEM
Efective nefo ubilizado en actividades de inversign :IS&.E-I]I]t
Flujns de efective por lus sctividades de financizmientn

Efectivo nete pegado por obfignciones con instileciones financicras (31,300

Efectivo pagado por dividendos {50891 )
Efective neto utilizado en actividsdes de financianiento (556397)

[ M pmmecEsn neto de efectvo (S A5

Efective al inicio del afto L7917
Efectiva @l final del piio 1.283 315

S L)f’

Ing. Pafricia Magaly Caicedo Torres Ing. Fhk_hﬂafﬁfﬂamdn Torres

Representante Legal Contador General

=,
//_:_; % Ver politicas de contabilidad significativas
(L Al ¥ motas a los estados financieros
1 o 5 i

13



EEEEEEEEEE RN N R R

ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Expresados en délares
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ASIA SHIFPING ECUADOR 5.4, ASE
Principales Politicas Contables

e e —— e
1. OPERACIONES

La Compafiia fiee constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Repidblica del
Ecuador el 18 de octubre de 2005 e inscrita en el Begistro Mercantil con lfecha 04 de noviembre
de ese aflo bajo la razén social “ASIA SHIPPING ECUADOR S5.A. ASE"™. Tiene como domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil en la direccién Puerto Santa Ana, Civdad del Rio, Solar §-1
Edificio The Point pise 19 Oficinas 1909 - 19§0- 1911 v 1911.

Su objeto social principal es de dedicarse a la consolidacion v/o desconsolidecion de carga
intermacional como agente de transito u operador [ogistico de toda clase de mercaderias de
imponacion o cxportacion maritimL

Composicion accitnaria:

Las acciones de ASIA SHIPPING ECUADOR 5.A, ASE estdn distribuidas de Ta siguiente

mancTa:

Nombre del accionisty Pais M’l;":u & .-:::i::m.

As Group (A sin) Holing Limited Ching 13.220 20
As Croup Integrated Loghtics Soluthns Pamicipacoes Lida. Brasil 13.24) 20,0
Mewo Ecuadormn Holdmg Cia, Lide. Eewador 30 A0 ol A
" Total 66, 100 100,00%

. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en consideracidn circunstancias éspecificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de imporiancia relativa, con el fn de asegurar que los estados
financieros, politicas contables ¥ notas, reflejan 1a preparacion v revelacion de todos los hechos
¥ circunstancias relevantes,

1 ESTRUCTURA DE LAS MOTAS

Las nodas a los estados financieros se encusntran presentadas de maners sistemdticn en funcidn a
au comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Mormas Internacionales
de Informaciin Financiera (MIIF), cada partida significativa del Estade de Situacién Financiera,
Estado de Besuliados v Dhros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Parrimenio v Estado
de Flujos del Efectiveo se encoentran referenciades a su nota. Cuando sea fecesanio una
comprension adicional & la siuacion financiera de o Compafiia, se presenfardn partidas
adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros,

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lina descripeidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
finaneieros se presenta 4 conlinuacion;
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ASLA SHIPPING ECLUADOR 5.4, ASE
Principales Politicas Contables

4.1  Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Mommas Intermacionales de Informacion Financiera (MIF) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionates de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés), vigentes al 11 de diciembre de
2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (MIIF) requicee ¢l uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a lo
Administracion de 1a Compafia que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables, En lis Mota 6, se revelan las dreds que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cusles las hipotesis v estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2  Pronusciamientos contables v su aplicaciin

Los siguierdes pronunciamientos contables han sido emitidos por e Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (1ASH por sus siglas en inglés):

g Las siguicntes Mormmas son vigentes a partir del afio 201 8;

Fecha de
Mormas aplicacidn
abligatoria
MIIF 2 "Instrumentos Financicros ": Clasificacidn v 1 de enero de 2018
medicion
MIIF L "Ingresos procedentes de contralos con | deenero de 2018
clientes"
CIMIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera v 1 de encrocde 2018
contraprestaciones anticipadas” (*)
MIF 2 Pagos basados en acclones; Aclaracion de I de enero de 2018
contabilizacion de clertos tipos de ransacciones de pagoes
bazados en acciones (%)
MIIF 2 “Contratos de seguroz™ (*) I de enero de 2018

MIC 28 "Inversiones en asociadas v negocios conjuntos! (%) 1 de enero de 2008

MIC 40 Transferencia de propiedades de inversion () I de enero de 20018

b. Los siguientes pronunciamicntos contables han sido emitidos por el IASH. pero no han
entrado en vigencia v son de aplicacién obligatoria & partir de las fechas indicades a
continuacion:
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ASIA SHIPPING ECUADOR 5.A, ASE
Principales Politicas Contables

Fecha de aplicacion

MNuevas normas obligatoria
NITF 16 "Armrendamientos” (*) | de enero de 2019
Marco conceptual {revisado) (*) 1 de enero de 2020
MIIF 17 Contratos de seguros () 1 de enero de 2021
Fecha de aplicaciin
Nugvas interpretaciones uhlipiun’.&

CINIIF 23 Incerfidumbre sobre trafmmiento de impuests 1 de enero de 2019
a las pananciaz (*)

Fecha de aplicacion
Enmicndas a NIIF's obligatoria
MIIF 9 Cliusulas de prepago con compensacion 1 de emero de 2019

negativa {*)

MNIC 19 Modificacion, reduccidn o liguidacion del plan | de enero de 2009
(*)

MIF 3 Combinacidn de negocios (*) I de enero.de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos (*} I de enero.de 2009
MWIC 12 Impuesto sobre la renta {*) I de emero de 2009
MIC 23 Costos por préstamos (*) | de enero de 2019

NWIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas v 1 de enere de 2019
negocios conjuntos {*}

MIIF 10 Estados financieros consolidados {(*) Por determinar

(*) Extay Novmas no son aplicables en los estados finaicieros de la Compaiita

La Compadiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados finkncieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables & sus
operaciones. En relacidn a las MIIF 9, 15 v 16; la Administracion informa gue. basado en una
eviabuncion general no habran impactos sipnificatives al aplicar estas normas debido at i) MIIF
15 — Los ingresos de la Compafiia se registran a la enirega del producto, s decir, cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio ¥ oo bay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega del servicio, el precio de la transaccion es previamente pactado con sus
clientes y no existen costos incurridos para obtener ¥ cumplir los contratos; por lo tanto no se
esperan efectos al adoptar esta norma; i) MUF 9 — Su principal instrumento financieroes la cartera
por cobrar que se recupera en el corto plazo ¥ que historicamente no han presentado detenoro
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ASIA SHIPPING ECUADOR 5.A. ASE
Principales Politicas Contables

inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futaras; 1ii} NIIF 16 — En relacién a
arrendamicntos, la Compafia mantiene cierlas operaciones de gastos por alquiler que no
representan efectos significativos en los estades financieros.

4.3 Moneda funcional v moneda de preseniscion

[as cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran urilizando la moneda
del entomo econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional v de
presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de America,

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En ¢l Estado de Situacion Financiera, los saldes se presentan en funcidn a su vencimiento, comao
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros ¥ como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5  Efectivo

En este grupo contahle se registra ef efectivo en caja y/'o bancos. Se miden inicial v posteriormente
por su valor nominal. Los importes en moneds extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias v pérdidas por
diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en ¢l Estado de Resuliados

del Perfodo v Otros Resultados Integrales.

4.6 Inversiones eorrientes

En este grupo contable se registrs el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras
con |a finalidad de recibir rendimientos, Las inversionés corrientes se clasifican de acuerdo a la
intencion gue tuvo la Administracion al momento de su adquisicidn a su valor razonable con
cambios en i) resuliados; i) otros resultados integrales. En este grupo contable se registran los
activos que son mantenidos para negociar, o gue, desde el reconocimiento inicial, la entidad los
haya medido al valor razonable o justo,

4,7  Instrumentos financierss

Los activos v pasivos financieros son reconocidos cuando la Compariia se convierte en una parte
de las clavsulas contractuales del instrumente negociado.

Los actives v pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciales son medidos
inicialmente & valor razonable. Los costos de transwecidn gque son directamente atribuibles a la
adquisicidn o emisidn de activos financieros ¥ pasives financieros (distinios de los actives
financieros v pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valer razonable de los actives y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
acfivos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados,

4.7.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas v dadas
de baja en la fecha de contratacidn, Las compras o venfas convencionales de un activo
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financicro son compras o ventas bajo un contrato cuyss condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sed, o costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasifeacion dada a los

activos Nnancleros,

Clasificaciin de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amaortizado:

S& conserva dentro de un modelo de negocio cuvo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener bos flujos de efectivo contractuales; v

«  Lax condiciones contractuales del activo dan fugar. en fechns especificadas. a flgos
de efective gue son inicamenic pagos del pnncipal e inlereies sobre ¢ importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posiecriommenie medidos & valor

razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

= Bg mantiens dentro de un modelo de negocio cuyvo objetivo ¢ logra obteniends Rujos
de efectivo contrictuales y vendiendo activos financieros; y

= Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especilficadas, a Mujos
de efective que son Gnlcamente pagos del principal e intereses sobre el Importe del

principal pendiente.

Todos los otros sctivos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
postertorments madidos a valor razonable con cambios en resultados { VRCCR),

Mo obstanie, lo antenior, la Compafiia puede realizar les sigulentes elecciones irrevocables
en ¢l momenio del reconocimienio inicial de un activo financicro:

= La Compafia podria imevocablemente clegir presentar Jos cambios posteriones en el
valor mronable en otro resultado integral pam inversiones en imstrumentos de
PRIrmONno gue, en obro case, s medirian & valor rponable con cambios en resultados:

«  La Compafifa podria imevocablemente designar un sctivo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
parn medirlo o valor razonable con cambios en resultados i hacikéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento,

Costo amertizade y método de tasa de interes efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdleula del costo
amaortizdo de un activo financiero v para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente wtilizando ¢l méndo del interds efectivo. Este deberd
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ASIA SHIPPING ECUADOR S A, ASE
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calcularse aplivando la tasa de inferds efectiva al importe en libros bruto de un activo
financiero,

Para activos [inancierps con deterioro de valor credificio comprados o originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustads por calided crediticia descontande los Aupos de
efective estimados, incluvendy pérdidas crediticias esperadas, al costo amoriizado del
activo financiero en su reconocimiento inicial,

El costo amortizado de un active financiero es ol impore al que fue medido enosu
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando ef méiodo de tasa de interés cfectiva, de cualguier
diferencia entre el impaorte inicial ¥ el importe al vencimiento, ajustado por cualguier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, ¢l valor en libros bruto de un activo finenciero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustario por cualquier comreccidn de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
miedidos a costo amortizado ¥ a valor raeonable con cambios en oiro resultado integral,

Para los instrumentos financieros distintos de-aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticto comprados u originados, el ingreso por intends se calcula aplicando la tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriorments en actives con deterioro de valor crediticio,

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la taza de interés efectiva al
costo amorizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, e riesgo de
crédito del instrumento financiers con deterioro de valor crediticio mejors de manera fal
gue &l activo Onanciero va no tene deteriore de valor crediticio, el ingreso por intereses s¢
reconoes aplicando 13 tusa de interds efectiva al valor en libros bruto del active financrend,

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados o onginados, la
Compafiia reconoce cl ingreso por intercses aplicando |a fasa de interés efoctiva ajustada
por calidad crediticia al costo amorizado del active financiers desde el reconocimiento
inicial. EF calculs no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de créding. del activo
financiers mejora posteriormente de modo que el sctivo Aranciero yva no tenga deterioro

de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados v se
incluye como ingresos finnncieros.

(VRCCORI
Son inicialmente medidos a su valor razonahle mis costos de transaccidn,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros comao
resultade de pérdidas ¥ panancias por diferencias de cambio, pérdidas v panancias por
deterioro, ¢ ingresos por intereses caleulados usando el método de tasa de interés efectiva
st reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados 51 estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

n
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Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos fnancieros son
reconocidos en otro resultado infegral v acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas
sobre actives financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro resuliado
integral™ en ¢l patrimonio, Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las
sanancias o pérdidas acumiiladas previamente reconocidos en ofro resultado integral son
reclasificadas o resultados.

[nstrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En ¢l reconocimiento inicil, la Compadiis peede realizar una eléccidn irrevocable (sobre
una base de mstrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCOCORIL La designacion como VRCCORI no esth
permitida, si el instrumento de patrimonio cs mantenido para negociar o si @5 und
contraprestacion contingente reconocida por una adguoirente en una combinacion de
negocices a la que se le aplica NIIF 3.

Lin aictive finangiero es mantenido para negociar si:

Re compra 0 se incurre en &l principalmente con el ohjetive de venderlo en un futuro
CoTCHnO; ¢

En- sy reconocimients inicial es parc de una carters de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cunl Hene evidencia de
un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado (excepio por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
havan sidoe designados como un instrumento de coberura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VROCORI son inicialmente
medidas 8 su valor mizonable mas costos de tmmsaceidn. Posteriormente, son medidad a su
vilor raconable reconociendo laz pérdidas v panancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral ¥ acumuladas en lis “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieras medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral™ en el
pairimons,

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su legar, serdn transferidas a resulmados retenidaos.

Instrumentos financicros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR),

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
YECCORD son medidos a VRECE. Especificamente;

= Las mversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
YECCR, a menos que la Compafiia designe un ingtrumento de patrimonio que no sea
mamenido para negodiar ¢ unad contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORL. en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en e momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina
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o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento gue
surgiria en otro caso de la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias ¥ pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compaftia no ha
designado ningin instrumento financiero para ser medido s VRECCH.,

Los aetivos Anangleros designados como YECCE son medidos a valor meonable al cierre
de cadn perfodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor meonable reconocidos en
resultados en o medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cunlguier dividendo o intereses
ganados sobre gl active financiero v es incluida como ingrésos financieros,

El valor en libros de los activos financieros que estin denominados en una moneda
exiranjéra & determing en csa moneda extranjera ¥ son convertidos al tipo de cambio de
cherme de cada periodo de repore. Especificamente:

= Para sctivos financieros medidos a costo amonizado que no 4ean pane de una relacion
de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en “diferencias de
cambio™;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio en 2l costo amortizado del instrumento Ninanciero
s¢ reconocerin resultidos en diferencias de cambic, Otras diferencias de cambio son
reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de ganancias ¥ pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resulindo integral;

= Para activos financieros medidos a8 VRCCR que no sean parte de una relacién de
cohertura, Ins diferencias de cambio se reconocen ¢n resultados en diferencies de
cambia; v

= [Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORL, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en ia Reserva de ganancias v pérdidas sobre
activos fimancieros medidos al valor razonahle con cambios en otro resultado integral

Deterioro de actives financicros.

La Compafiis reconoce una comeccidn de valor por pérdidas erediticias esperadas (“PCE™)
sobre activos fimancieros que s¢ miden a costo amortirado, cuentas por cobrar clienles,
deudores varios v oiros deudores,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios én el riesgo de crédito desde el reconocimiento inbcial del
correspondiente activo financiero. La Compafiia slempre reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varlos ¥ otros
deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidis crediticias
de la Compatia, ajustada por factores que son especificos a loy dendores, condiciones
econdmicas generales v una evaluacion tanto de la octunl, nsi como también, de la
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presupuestada direceion de las condiciones en la fecha de reponie, incluyendoe ¢l valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiadao.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha hahido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde
el reconocimiente inicial. 81, por otro lado, el riesgoe de crédito en el instrumento financicro
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. la Compafiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero & un impaorte igual a las
perdidas crediticias esperadas en los prosimos doce meses, Lo evaluacion de s deberian
sar reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiers con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ecuma un incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo représentan las pérdidas crediticias esperadas
gue resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante [ vida esperada de
un mstrumento financiers. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del active que se cspera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de
los 12 meses después de 1a fecha de reporte.

Aumento 5iggiﬁcativn en el riespo de erédito.

Al evaluar si el riesge de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que
ocura un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiers a la fecha del reconocimiento
imigial.

Al realizar exta evaluacion, la Compadiiia considera informacion cuantitativa y cualitativa
que sea razonable v susteniable, incluvendo experiencia histdrics e informacion proyvectads
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Cusnde la Compafiia presume gue el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractusles se atrasen por mis de 30 dias, a menos que la Compafiia tenga infommacion
raronable ¥ susfentable para demosirar o contrario,

Mo obstante, lo anterior, la Compafia ssume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiers no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determing quee ¢l insfrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de repone.
Se determina que un instrumento financiero tene un rissgo crediticio bajo si;

(1} El instrumento fingnciers tene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) Eldeudor fiene una capacidad robusta para camplir sus obligaciones contractuales de
Mujos de efectivo en el corto plazo; ¥

{iii) Los cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocios en el largn plams
podrian, pero no necesariamente, reducirin la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de Aujos de efectivo. La Compafia considera que un active
financiero tene un riesgo crediticio bajo cuando tene una clasificacidn crediticia
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interna o externa de “grado de inversion™ de acuerdo con la definicidn globalmente

entendida de riesgo crediticio.
Pama compromisos de préstamo v contralos de garantia financiera, la fecha on que la
Compafiin pasa a se¢r una parte del compromiso irmevocable se considera la fecha del
reconocimiento inicial o efectos de aplicar los requerimientos de deteriore de valor, Al
evaluar si ha existido un aumento significative en el riesgo crediticio desde su
reconogimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compania considern los cambios
en el rigsgo de que ocurm un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el
compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiern, la Compaila considera las
cambins en el riesgo de que &l deudor especificado incumpla el contrato, La Compadiia
monitores regularmente la electividad de los criterios ulilizados para identificar 51 ha
habido on sumenio signilicativo en el desgo crediticio v los modifica segin sea apropiado
parn ascgurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el
riespo orediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicidm de fid
Lz Compafiia considera lo sigmente como coastituyente de un evento de imcumplimiento
para propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado gque la experiencia
histdrica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los sigufentes
criterios son generalmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contrapurte; o

Informacidn deswrrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo n la Compafiia, en su
todalidad (sin wamar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafiia,

Independientemente del andlizis anterior, la Compafia considera gue ha ocurrido un
incumplimiento cusndo un Bctivo firancieny et en mora por inks de 90 dias, 8 menos gue
la Compatia tenga informacion moonable v sustentsble para demostrar que un criterio de
incumiplimiento mas aslado o mis apropiado.

Lin active financicro estd con deterions de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mis
evenlod gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efective futuros extimados de
e3¢ pctivo fininciera, Evidencias de que un active financicro cstd con delerioro de valor
crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos slgulentes:

Dificultndes Mnancieras significativas del emisor o del deudor;
Una infrageion del contrato, tal como un incamplimiento o un sucedo de mora;
El prestamista del deudor por razones scondmicas o contractuales relacionadas con

dificultades financieras del dewdor. Ie ha otorgado o éste concesiones o ventajas que
no ¢ habris facilitado en olres circunstancias;
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= Se¢ estd convirtiendo en probable que ¢l dendor entre en quichm o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- Ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
diffcultades financieras.

Palitica de castigo.

La Compafia cnstign un activa fingnciers cuando existe informacién que indica que la
contrupane estd en dificultades financieras severas v no exisie uns perspectiva realista de
recupers, por ejemplo, cuando la contraparte i sido pugsin én liguidacion o ha entradoe en
procedimientos de bancarrota. o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cunndo los
importes han estado morosos por més de dos afos, lo primero que ocurra primero,

Los sctivos (imancicrox castipados podrian todavia estar sujetos o actividades de
cumplimiento hajo los procedimicntos de recupers de la Compafia, temiendo en
comsideracidn ascsoria legal cusndo foere apropiado. Cualguier recupero realizado se
reconoce on resuliados.

La medicidm de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probabilidad de
ingumplimignto, la séveridad (es decir. la magnitud de la pérdida s existe un
incumplimiento) ¥ la exposicion al incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad estd basada en datos histdricos ajustados por informacidin
futurs coma se describid anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financieros, estn estd representada por el valor én libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia Mnanciera, la
exposicidn incluye el imporie que se dispondrd en el futuro en In fecha de incumplimiento
determinada sobre ln base de tendencias hisidricas, el entendimiento de la Compania de las
especificas nocesidades financierss futuras de los deudores, v otra informacion futura
relevanie,

Fara compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia s el valor presenie de
la diferencia entre los flujos de cfectivo contractuales que se deben a la Compadiia 5i el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamao; v los Nujos de efectivo que la
Compania cspera recibi si dispone del préstame.

Cuando la FCE durante ¢ iempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atendeér los casos en que la evidencia de sumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instrumento individual puede no estar ain disponible, los instrumentos financieros
¢ ngrupan de o sigulenie maneéra:

= Naturnlezn de los instrumentos financieros (es decir, las cuenins comerciales, deudores
vitrios, otrof deudores de la Compafia son cads uno evaluados como un grepo
sepurndo, Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperndas sobre una base individual );
Estatus de morosidad:
Naturalera, tamado ¢ industria de los deudores;
Naturalera de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos: ¥
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- Clasificaciones crediticias externas si cstuvienen disponibles,
La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resuliados para
Idos los instrumentos. fnancieros con un commespondicnte ajusic o su valor en fibros &

traves de una cuenta de correccidn de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros gue son medidos a VRCCORIL.

Bajs ¢n cusntas de aetivos financieros.
La Compafiia da de bajn un active financiero solamente cuando expiran los derechos
comractuales sobre los Nujos de etectivo del activo financigro, o cuando transfiera el activo

financiero v sustancialmente todos los riesgos v beneficios inheréntes o la propiedad del
activo a un iercero,

i ln Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes & ln propicdsd v continga cootrolando ¢l active transferido, la Compafiia
reConoce 53U inlerds retenido en el active ¥ un pasivo asociado por los impories que podoia
tener que pagar, 5i la Compaifiia retiene sustancialmente iodos ks neigos v beneficios
inherenies & la propiedad de un sctive financiero mansfenido, la Compafis conbinia
reconociendo ¢l active financiero v también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un sctive finsnciero medide a costo amortizade, la diferencia entre el valor
en libros del sctivo v la sumatoria de ka consideracidn recibida v por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, sl dar de bajs una inversidn en un instrumento de deuda clasificads o
VROCORI, Ia ganancia o pérdida acumulada previamente reconocidi en ln Reserva de
ganancias v pérdidas sobre activos financieros medidos ol valor razonable con cambios en
olro resultado integral es reclasificada a resultados.

En comrario, al dar de baje una inversion en un instremento de patrimonio e cual la
Compafiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida scumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias v perdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
o reclasificada a resultados, pero ex transfenida a resultados acumulados.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de pairimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitides por la Compafiia se clasifican como
pasivos finuncleros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrlmonio.

| | g 4
Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato gue evidencie un interés residual en
los activos de una entidad despuds de deducir 1odos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los impories recibidos, neto de los
corstos directon de emisidn.
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Pagivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amorfizado vsando 2l
método de interés efectivo o a VROCR.

Pasivos financieros medidos a VROCR,

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR coando el pasivio financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirénte come parte de una
combinacién de negocios a |a gue se aplica [FRS 3, (ii) mantenido para negociar, o {iii) se
designa a VRCCRE,

Loz pasivos financieros a VRECCR se registran a valor razonable, reconociendn cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en 1a medida que no sean parie de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluve cuslquier interés obtenido sobre el pasivo
financiers ¥ s incluve. en la parfida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

sin embargo, para pasivos lnancieros designados a VRERCR, el importe del cambio en ¢l
valor razonable del pasivo financiers que-es atribuible a cambios en ¢l riesgo crediticio de
gsg pasivio se reconocen en otros resubtsdos integrales, & menos gue el reconochmients de
los efectos de los cambios en ol riesgo crediticio del pasive en ofros resuliados integrales
crearia o incrementaria una. asimetria contable en resultades, El impore remanente del
cambio en 2l valor razenable del pasivo se reconoce en resultados, Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
oiros resuliados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar,
son transferidos & resultados retenidos una vez dade de baja el pasivo lnanciero.

Las pérdidas o ganancias sohre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafia que sean designados por la Compaflia para ser
medidos 2 YRCCR se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros que no sean:

= Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacidn de negocios;
Mauntenidos para negociar; o

- Designados a VRCCR, zon posteriormente medidos a costo amorizade usandoe el
métode de tasa de interds efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que s¢ utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero v para ia distribucion del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
cxactamente los pagos de efectivo futuros estimades (incluvendo odas las comisiones v
puntos hisicos de interés, pagados o recibidos, que integren Ia fasa de interés efectiva, los
costos de transaccidn ¥ cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada dal
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pasive findncierd, 0 cuando sed apropiado, un pericdo menor, al costo amorizads de un
pusive nanciens,

Contratos de garaniia financiera.

L'n contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que ¢l emisor efechie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especiflico incumpla su obligacidn de pago a su vencimiento, de acucrdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, Loz contratos de
garantia financiera emitidos por la Compadia son inicialmente medidos a valor razonable
v, 5 no ¢s designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiern,
son posteriommente medidos al impore mayor entre;

El imporie determinade de la correccidn de valor por pérdidas de acuerdo con MIIF 9;
¥

= El importe reconocido inicialmente menos. cuando se apropiado, ¢l importe scumulado
de ingresos reconocidos de acwerdo con lus politices de reconocimiento de ingresos,

& . i TS bi

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera ¥ son medidos
@ costo amorlizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias v pérdidas por
diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos.
Estas panancias o peérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resubtados en
diferencias de cambio, para pasivos financieros gue no formen parte de une designads
relacién de cobertura,

Baju en cusntas de pasivos financieros,

El valor razonable de los pasivos nancieros denominados en una moneda extranjera se
determing en esa moneda extranjera ¥ son convertidos al tipo de cambio de clerre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros gue son medidos a VRCCR. el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen on resultados para pasivos financieros que no sean perte de una relacién de
coberiura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, ¥ solo si, las obligaciones de la
Compadiis se cumplen, cancelan o han expirado, La diferencia entre &) valor en libros del
pasive financiero dado de baja ¥ la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluvendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados,

4.8 Propiedades, planta v equipo,

En este grupo contable se regisira todo bien tangible adquirido para sy uso en {3 produccion o
suministro de bienes v servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si,
¥ sole =i es probable gue lo entided obtenga los beneficios econdmicos futures derivados del
misme; ¥ el costo del elemento puede medirse con fabilidad.
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- Medicion inicial, - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, ef cual gue incluyve
el precio de adquisicion despuds de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en ¢l lugar v en las condiciones
nocesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

- Medicion_posierior: - las propiedades, planta ¥ equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada ¥ ¢l importe acumulado de las pérdidas por deteriomo del valor.

Método de depreciacion. - los activos empiczan a depreciarse cuande cstin disponibles
pira su uso v hasta que sean dados de baja. incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
Le depreciacien es reconocida en el resultado del periode con base en el método lineal
sobre las vides Gtiles estimadas por [a Administeacidn de la Compaiia,

A continuacidn, se presenta las partidas de propiedades, planta v equipo v la vida Gtil usada en el
cilcubo de la depreciacidn:

Activos Tasas
Edificios %
Instalac ones [
Muchles v enseres 185
Equipos de computacion v software 3333%
Equipos de seguridad ¥ comumicacidn |05
Magumarias ¥ equipos %5
Vehiculos 20%4

4.8 Activos intangibles

En este grupo comiable se regisira todo bien sin apariencia fzica que ¢z susceplible de ser separado
oescindido de la entidad v vendide, transferido, dado en explotacidn, arrendado o intercambiado,
va sea individualmente o junto con un contraio, o surge de derechos contractusles o de otros
derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos v obhipaciones, 51, v sdlo si: g5 probable que los beneficios
economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a lo entidad; v el costo del activo puede
ser medido de forma fiable.

- Medicidn inicial. - L.os activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio
de adquisiciin después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para gue
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

- Reconocimiento posterior. - Los activos intangibles s¢ miden por su costo menos [a

amortizacion acumulada ¥ el importe acumulado de las péedidas por deterioro del valor,

= Méodo de amortizacion, = Los activos empiezan a amorfizarse cuando estén disponibles
para su uso ¥ hasia que sean dados de baja, incluso i el bien ha dejadoe de ser unilizado,
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La amortizacion es regonsocida en ¢l resultado del perfodo con base en el método lineol
sobre las vidas dtiles estimadas por la Administracion de la Compafiia,

La Compahia cvalia las reducciones futuras ¢speradas en el precio de venta de un
clemento que se elabore utilizando un activo intangible. esto con el fin de determinar la
posible obsolescencia tecnologica o comercial del activo, lo cual, a su vez, podria reflejar
una reduccidn de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo intangibles v
por ende un posihle deteriorn,

A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos s¢ van a mantencr hasta el
término operativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado alos activos es cero o nula.

Baja de activos intangibles. - Un active imangible se da de baja al momento de s
disposicion, o cuando no sc csperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion.

4,10 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales [décimo tercer v cuarto sueldo, vacaciones, eic.); obligaciones con el IESS w
participacidn a trabajadores. Sc miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El caleule de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa €l 15% sobre la utilided contable de la Compariia antes de liguidar el
impuesto & la renta v se reconoce en 0s resulfados del periodo.

4.11 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable sc registran los planes de beneficios o empleados post empleo como
jubilacion patronal v desahucio. %e reconocen ¥ miden sobre la base de cilculos actuariales,
estimpdos por wn perite independiente, nscritoy calificados en la Superinfendencia de
Companias, Valores v Seguros aplicando ] método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacidn futura,

[.a tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
comp noy se determinard willizando come referencia los rendimientos del mercado, al final ded
periode sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cunles no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacidn ) de los bonos gubermamentales denominados en csa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias v pérdidas actuariales v son reconocidos como parfidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Diros Besultados Integrales.

Ll
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4.1 Provisiones

En este grupo contable se registra ¢l importe estimado para cubrir obligaciones presentes va sean
legales o implicitas coma resultado de sucesos pasados. por las cuales es probabie que vava a ser
necesarta una salida de recursos para liguidarlas, Las provisiones son evaluades periodicamente
y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros,

4,13 Impuestos

Agtivos por impuestos corrientes. - se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto & la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria
por impueste al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta e 151X sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema financiero
incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias. - se registra el impuesto a las ganancias corriente mas ¢l efecto de la
actualizacitn (liberacion o constitucion) de los activos v pasivos por impuesios diferidos,

¥ |mpugsio g las ganangias comiente. - s¢ determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a Ja rentz para los aftos 2018 y 2017 asciende a 25.6% v 22%
respectivaments. Se¢ mide & su valor nomnal v se reconoce en los resultados del periodo en
el que se generd.

¥ Impuesto g las gemancies diferdo, - se determing sobre las diferenciag temporales que existen
entre las bases tributarias de sctivos ¥ pasivos consus bases financieras; las tasas impositivas
v regulaciones fiscales empleadas en el caleulo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias v se reconoce en el resuftado del periodn o en ofros resultados imtegrales,
dependiendo de la trunsaccidn que origing la diferencia temporaria,

4.14 Patrimonio

- Capital social. - en este grupo contable se registra el monio aportado del capatal. Se miden
o su valor nominal,

- Reservas. - en este grupo contable se registran |as apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, scuerdos de accionistas o para propositos
especificos, Se miden a su valor nominal,

- sultadis | lzs. - en este grupo contahle se regisiran los efectos netos por
revaluaciones a walor de mercadoe de activos financieros disponibles para la venta:
propiedades, planta v equips; activos infangibles v otros (diferencia de cambio por
conversion-monsda funcional ).
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- Resuledos scumulados. - en este grupo contable se registran las wtilidades netas retenidas
y del gjercicio, sobre las cuales la Compaflia no ha determinado un destino definitivo

4.15  Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas de servicios son reconocidos por la Compafia considerando e
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desemipeiio,

La Compahia reconoce ¢l ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempeflo para lo transferencia al cliente de los servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir v
represents los montos a recibir por los servicios provistos en el cumo normal de los
negocios, neto de los descuentos & impuestos relacionados.,

La Compafiia reconoce los ingresos cuando ¢ imporne de los mismos puede ser valorado
de mancra fiable, ¥ es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fuir 2 la
Compaiiia, segin se describe a continuacion:

Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios por consolidacion v/o des
consolidaciin de carga internacional como agente de trdnsito u operador logistico de
toda clase de mercaderias de importacion o exportacion maritima, Se reconocen
cugndo pueden ser estimados con fAobilidad v en funcidn o los servicios
efectivamente prestados a la fecha de clerre de los estndos financieros.

Ingresos por intereses: Los imtereses se reconocen usando el método de tasa de
imerés efectiva

4.16 Costos y gastos

- Costo de ventas, - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ondinariss; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realtmciin v bajas de inventanos.

- Gastos, - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones v pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados de acuerdo a su funcidn
como; de administracion, de venta, financieros v otros,

417 Estado de Majo de efective
Los fujes de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aguellas actividades

relacionsdos con el giro del negocio, ademds de ingresos v egresos financieros v todos aguellos
Mujos gue no estin definidos como de inversidn o financiamiento,

418 Cambios en politicas v estimaciones contables
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Cambios por errores comtables, de pouerdo a la NIC &

Al 31 de diciembre del 2B, la compafia reformuld ¢ Estado de Siuncion Financiera del afio
2017 por errores contable en xus cuentas de pasivo v patrimonio, debido a ba incormecta liguidacion
del impuesto a la renta ¥ participacidn de tabajadores del periodo 2015 v 2016, tal como se
presenta a contimuacion:

Saldm Apbes v i

e ame dE we b il iomes. &

re puriades Dintw Haber :
FASIVIIS:
Corrienis
Prvveedorcs v obras cuenias por pages no relacionats I, 3 DRI = L3081 | 45 161
P A TR N R
Fesuhados soumlsdos I 305 187 E3ol z 137106

4.19 Owra informaciin & revelar

Lira entidad revelari, en ¢l resumen de las politicas contables significativas o en obras notas, los
yuicios, diferentes de aquillos que mvolocren estimaciones que la gerencia hava reahizado en gl
process de aplicacion de las politicas contables de la entidad v que tengan un efecto signifcanivo
sobre los impones reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracidn de la Compafiin es la responsable de establecer, desarrollar v dar seguimiento
& las politicas de gestion de riesgos con €l objefivo de identificar, analizar, controlar v monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemnas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercade v en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado ¥
constrective, en el cusl todos los empleados entiendan sus rols v obligaciones.

La Compafia clasifica ¥ gestiona bos riesgos de instrumentos financicros de la sigubente manera:
a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crddito corresponde o | incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones
de la contrapanie de la Compafifa, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algdn activo financiero.

Es el riesgo de que una de las paries de un instrumento financiéro cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacitn, v se origina principalmente en las cuentas por cobear
a clientes no relacionados ¥ relacionados, cuyo imporic en libros es la mejor forma de representar
la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni ofras mejoras crediticias

b} Riesgoe de liquides.

LK
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Corresponde 3 la incapacidad que puede enfrentar la Compadiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedones o enthdades financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar 12 figeidez cs contar con los recursos suficienies para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condicionss normales como de tension, sin
incurrit en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiin

La principal fuente de liquidez de In Compaita son los Mujos de efectivo provenlentes de sus
actividades operacionales,

) Riesgos de mercada,

Ezel riesgo de que el valor razonable o los Aujes de efectivo fuuros de un instrumento financiero

pucdan {luctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.  El riesgo de

mercado comprende tres sublipos de nesgo: nesgo de 1asa de cambio, riesgo de tasa de interds ¥

otros respos de precio. La Compafiia clasifica v pestions &l niesgo de mercado en los siguienies

sublipos de nesgo:

-  Ricspo de wsa de injerés, - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuns
de un instrumento fimanciero puedan Moctaar como consecuencia de variaciones en las tasas
de interds de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafiia cuenta con operaciones de crédito, por lo tanto,
la compaiiia debers realizar el anihisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral v
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafiia efectia estimaciones ¥ supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces scrdn iguales u loa resultados reales. Estas estimaciones y supuesios son continuamente
evaluados v s¢ hasan en la experiencia historica ¥ otros factores, incluyvends la expectativa de
oourrencia de evenlos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, Las
CSUMACIONGS ¥ Supucilos mibs significalives efeciusdos por |8 Administracion & pretentan &
AR Y

a) Deteriore del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evaliz la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus cuentas por cobriur clientes v otras cuentas por cobrar, comparando ¢l saldo en
libros v el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en
cuents enire oiros aspectos Lo antipdedad; cuando el valor én libros excede su valor futuro
de recuperucién se considera deterioro. El valor del deteriorn se reconoce en una cuenta
correctorn del active v en los resultados del perfodo.

by Impuestos diferidos

Al final de coda periodo contable se evalia el wvalor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que s probable la realizaciin del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con ¢l pago de impuestos fiscales futuros.
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c)

)

YVidas dtiles v valores residuales

Al final de cada periodo contabie se evallan las vidas Otiles estimadas ¥ los valores
residuales de sus activos deprecisbles o amortizibles (excluvendo loa de valor
inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Gtiles o valores
residusles son diferenie o las estimadas anteriormente, se actualizan eilos datos v los
carrespondientes ajustes contables de manera prospectivi

Deterioro del valor de actives ne corrientes

La Compafia evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
padiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™,
S existen tales indicadores se realiza una estimacidn del monto recuperable del activo,
En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas (tiles indefinidas.
los impones recuperables se estiman anisalmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor jusio de un activo o
unidsd gencradora de cfectivo menos los cosios de venta v su valor en uso, ¥ &
determinado pam un activo individml a menos que e activo no genere entmdas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, ¢l activo es
considerado deteriorado ¥ ex disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evalunciones actuales de mercado, del
valor empo del dinero v los resgos especificos al activo. Parn determinar ¢l valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuaeidn spropiado, Estos chleulos son
corroboridos por maltiplos de valuacidn u oros indicadores de vilor justo disponibles,

Las pérdidas por detenor del valor de un active no financiers son reconocidas con cargo
a resultndos en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado.
exceplo por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacidn fue llevada al
patrimonio. En este caso, ¢ deteriono embién 25 reconocido con carpo a patrimonio hasta
el monto de cunlquier reevaluaciin anterior.

Para activos, excluvendo los de valor inmaterial, s¢ realiza una evaluscidn anual respecio
de si existen indicadores de que la pérdids por deterion reconocida anleriormente podria
ya oo existir o haber disminuido. 5i existe tal indicador, la Compafiia estima ¢l monio
nuevo recupsrable.

Limn pérdicdu por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio én lus estimaciones usadas para determingr ¢ monlo recuperable del activo
desde |a iltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el coso, ¢l valor en libros del sctivo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinadi, neto de depreciacion. si no se huhiese reconocido uni pérdida por deterion
del activo en aflos anteriores.

Tal reverso ex reconocido con abono 2 resaltados, 8 menos gue un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso o reverso os tratado como un aumento de reevaluacion.
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Una pérdida por deterioro en relocion con el mengr valor de inversiones no se reversi.

¢} WValor razonable de setivos ¥ pasivos

En ciertos casos bos activos ¥ pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por ¢l cual un sctive puede ser comprado o vendido, o el monto por el cuml un
pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccidn actual entre partes debidomente
informadas, en condiciones de independencia mutun, distinta de una liquidacion forzosa,
uiilizando pars esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informaciin disponible u otres Wenicas de valmacidng las modificaciones fomrss se
actualizan de manera prospectiva

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9y NIIF 15

Al 01 de enero de 2018, ln Compafia ha realizado la implementacion de:
NIIF 9 - Instrumentos Financienos
NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ovrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de emero al 31 de diciembre de 2017
¥ aplicacitn total g partir del | de énero de 2018,

A continuacidn, se detalla un resumen de la aplicacidn de a8 nuevas nommas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018;

NIF 9 “lnstrumentos Finuncleros™

La NIF % entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, v su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compafiin
llevo a cabo wna evaluacion detallada de los tres aspectos de ln norma v de su impacto en los
estados financieros, el cual se nesume como sigue:

IiClasificacic fheid

La NIF 2 introdujo un nuevo enfoqoe de clasificacidn par los activos financieros, busado
en dos concepios: las carpcteristicas de los Mujos de efective contractuales del sctivo
financiero y el modela de negocio de la compafia. Bajo exte nuevo enfoque se sustituveron
las cuatro citegoring de clasificacion de ta WIC 39 por los tres categorias siguientes:

- Costo amorntizado, & los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de pegocio
cuyo objetivio es obtener flujos de efectivo contractuales;

- Vaior razronable con cambios en otro resultado imtegral, i los actives financieros se
mantienen én un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; o

= Walor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrumentos financieros que no 52 mantienen bajo uno de los dos modedos de negocio

L)
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indicados anteriormente. incluvendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos
designados 3 valor rcronable en su reconocimienio inicial.
Respecto a los pasivos financieros. la NIIF 9 conserva en gran medida ¢l tratamiento contable
previsio en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo ¢l cual la mayoria de estos
pasivis e miden o costo amortizado, permitiendo designar un pesivo finenciero o valor
razonable con cambios ¢n resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

Mo obstante, lo norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor
razomahle con cambios en resultados. en virtud de las cuales, en ciertas circunsiancias, los
cambios en ¢l valor mzonable relacionados con la variacion del “riesgo de erédito propio™ se
reconocerdn en otro resultado integral.

Con base en i evaluscion realizada, La Compafiia ha determinado que los nuevos
requerimicntos de clasificacidn no tienen un impacio sobre |a contabilizacidn de sus activos
financieros. Los préstamos ¥ cuentas por cobwsr s¢ manticnen pars obtener los flujos de
clectivo coniraciuales que representan Gricamenie pago de principal ¢ mlereses, por ko 1anio,
cumplen los crilerios para ser medidos a cosio amortizado bajo MNITF 9,

i) Deterion del ol

El nuevo modelo de deterioro de valor de NITF 9 s¢ hasa en pérdidas crediticias esperndas, a
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 19, Esto significa que con
MHF 9, los deterioros s registran, con cardcter general, de forma anticipoda respecto al
modelo anterior,

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado
o medidos a valor razonable con cambios en otro resultndo integral, excepto por las
mversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base
it

- lLas pérdidas crediticlas esperadas en los priximos 12 meses, o

= Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la focha de
preseniacion de bos cstados financieros se produjers un aumento significativo en el resgo
crediticio de un matrumenio financier, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simphiicado pars cuentss por cobrar comenciales,

actiyos commciuales o cuenias por cobrar por arendamicntos, de modo que ¢l deterion =

registre siempre en reflerencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La

Compafiia eligid aplicar esta politica para los activos financieros seflalados.

Al | de enero de 2018, producto de I aplicacion del nuevo modelo de deterioro de valor. La
Compafifa no determind ajustes sobre sus instrumentos financieros,

- |

La WIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes. con algunas excepciones {contratos de
arrendamiento ¥ seguros, instrumentos financieros, @ intércambios no monetarios.), ¥
reemplazd a contar del 1 de enero de 2018 a iodas las normas que anteriormente estaban
relacionadas con ¢ reconocimiento de ingresos:
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- KIC 11 Contraios de Construccion:

= NIC I8 Ingresos de Actividades Ordinarias:

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacidn de Clientes;

= CINIIF |3 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

- CINIIF 18 Transferencins de Activos procedentes de Clientes; v
- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

Este nuevo estindar establecio un marco general para ¢l reconocimiento y medicion de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se reconocen
por un monto gue reflefe la contraprestacion a la que la entidsd gapera tener derecho a cambio
de transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio fundumental debe ser aplicado en
base n un modelo de cinco pasos: (1) identificacidon del contrato con el cliente; (2)
identificacion de las obligaciones de desempefio del contrato; {3) determinacion del precio
de la transaccion; (4) asignacidn del precio de Ia tramsaccion @ las obligaciones de
desempeho;, v (3} reconocimiento de los ingresos cuando (o 3 medida que) se satisfacen las

obligaciones de desempefio.

La NUIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anlerones actuales con o
fin de proporcionar informacion mds completa sobre la naturalera, importe, calendario v
certidumbre de los ingresos ¥ Mujos de efectivo derivados de los contratos con clientes.

La Compafiia llewd a cabo un proyecto de implementacion, pars identificar v medir los
posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados finencleros. Este proyecto
involuerd la idemificacion de wdos los flujos de ingresos de sctividades ordinarias de La
Compafiis, conocimiento de las pricticas tradicionales del negocio, una evaluacion
exhaustiva de coda tipologia de contratos con clientes y Ia determinacion de la metodologia
de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.

La evaluacion se desarrollo con especial atencidn en sguellos contrstos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de imerds de La Compafiia, tales
como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con miltiples obligaciones
vy oporunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacidn variable: componente de
financiacidn significativo, andlisis de principal versus agente; existencia do garantias de tipo
servicio; y capitalizaciin de los costos de obiener v cumplir con un contrato, Con basc en la
naturalers de los bienes ¥ servicios ofrecidos v las caracteristicas de bos flujos de ingresos
sefialadas, La Compafiia no identificod impacios en sus estados financieros en ¢l momento de
la aplicacidn inicial de NIF 15, ex decir, al 1 de enern de W1 R

Al | de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de deterior de valor, La
Compadiia no determind ajustes producto de la aplicacién de esta norma.
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8 EFECTIVO

Lin resumen de esta cuenta, fug como sigoe:

Al 3 e diciembre

s 2017
EXeciivg
Caju 195,764 169,428
Hancos nacionales
Ranco de la Producckin S.A. 2AH 604 -
Banco Cuavaqull 5.4, #1173 RuR, 70
Banco CGeneral Rumifiehod 5.4 4] F.7AT
Banco Piemcha C.A 158376 R
1, George Bank LEELUNE 436, M7
Todal bance nacionales 1087547 1622311
Totul elective 1,283,315 1.791.759

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores en caje, en los Bancos de la
Produccion 5.A, Banco Guayaguil $.A. Banco General Rumifahu S.A. Banco del
Pichincha C.A. y 5t. George Bank, los cuales no tienen ninguna restriccion para su utilizacion
inmediata.

9. INVERSIOMES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembne

018 27
Inversiones corrientes
Fendo de mversin (1) 501000
Totsl de inversiones corricntie S0

(1) Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia mantiene un fondo de inversidn en la
Cooperativa Policia Macional por un valor paiminal de USS 50,000 & un plazo de 6 meses
con una tasa de interés del 7%

P DX R 2R DN D)

) ) )
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10. CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Lim resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes v otras cuentus por cobrar no relacionsdas

Ulienies Locales (1)
Antivipo o provesdonss
Cuenias pr eobrar empleados
{aras cuentas por cobmr

{=1 Deteripr scumuledo del valer de euentas por cobrar por
incobrabitidad

lndal clienies ¥ orras coenias por cobiar no relaclonsidas

Al 3 de diciembre

2ns 2017

1415569 .42
1970 7.575
5141 3707
2052 39.831
1.645.448 1. 4R7 566
{14.324) [ETARE)
1.631.124 1470518

i 1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por prestacion de servicios de
consolidacion y'o des consolidacion de carga internacional como agente de trinsito u operador
logistico de toda clase de mercaderias de importacion o exportacion manifima, ¥, de acuerdo
al detalle de clientes por antigliedad el 95% corresponden al dltimo himestre del periodo 2018,

Lin detalle de la antizgfiedad de los saldos de activos Anancieros, fue como sipue;

Diciembre 31,2018
Antigliedad Saldn e
Par vencer LOI4.3%  T2.74%

Vricid
1-30 dias 132 MAT
3-60 dlas 230005 |65
|- dins 18852  OL14%
- 180 dlas 1995 52 14%
180-363 diss B 002
Slas 363 dias 1138658 0.83%
IJ'!'-‘_&'."E] 1 IR

Cambios en el detenoro acumulado del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad, fue como

sigue;

Spldp al | deener
Drgrerioro del aflo
Castigo de cugnias incobrabbes

Al 31 de deicmbre

2018 017
{17048} [Z.835)
(139 {13, T86)
.16 4,573
(14324} (174148}
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El monie del deterioro del valor de cuentas por cobrar por incobrabilided al 31 de diciembre
de 2018 v 20107 es de USS (14324) v USE (17.048). respectivaments. Considerando la
solvencia de los dendores v el comportamiento hisidrco de la cobranza ¥ el analisis de
pérdidas crediticias esperadas, la Compafila ha estimado que la provisidn de deudores
incobrables al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es suficiente.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2018 017 depreciucidan
Fropicdad, planta v equipo
Felilsc ks 305,300 ML GTE %
Instalaciones en Eddicios 14,283 - 11
Equipos de CMicina T . I MG
Mushles v enseses Q1 4gh bty 14
Fquipos de Compuiacion IR 95, 50l 33133
Wehak . [ G
Cnrns Aclivos 12 RER 22 HER 1%
TR1482 42637
(=1 Deprecipoiin acumilada {255 5BH) (i R el
Total propiedad, plania ¥ equipo 496 594 Ih3A34

41
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12, ACTIVOS INTANGIBLES

Lin resumen de esta coents, fue como sigoe:

Al 31 de diciembie

1018 2017
Activos intmngibles
Boflvware information 5 B 9841
fl,841 59841
=0 Arnortiecion scumelada Softwane | 54 .855) |47.776)
Tatal & actives infangildes 14,0846 120065

Los movimientos de los activos intangibles, fucron como sigue:

Al 31 de dicivmbre

T8 I0ET
e i
Saldos al | de enero a0 8410 40 841
Adiciones (AN L] [0, (XM
5 wlibo fimusl a9 R4 20 841
Amnartizae bin e ol
Saklos al 1 de enero {AT. TG} (30 508)
(astos del ufto | TATOy {H.2GH Y
S ulcky Bmnl 154 HA%) {47.776)

13, PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO HELACIONADAS
Ll resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Al Y] de diciembere

IR 1T
Provecdores ¥ niras cuentas por pagar no relacionmilss Hes tuldecidn
Proveedomes locales (1) Slaad] HZ4 BEd
Frovesdores del exteriord | 80581 At A
Afbicipos de clienies 17613 50007
LIS cuenlas por pagar Boama 274.862
Total proveedores ¥ otras coentus por agar no relacionadas 1,004,513 1.572.752

(1} Corresponden a los valores pendientes de pago s proveedores locales v del exterior, por
la adguisicidn de bienes v servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales
serdn canceladas dentro del periodo corriente.



EERE R NN R R N N N N N P N E P R R N P P RN NN NP Y Y

ASIA SHIFPING ECUADDR S A, ASE
Matss o los Estados financieros

e .
4. DBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Lin resumen de csta cuenta, fue como sigoe:

ALY e iBebembre

Pl T
UHdigaciones por bneficios s onipleados
Ciblgaciones con el |55 I 7.8 18,76
Remunemeones adcionakes nempleados 51,430 47 491
Purtigipogidn a imbamdones por pagar {1 171051 135,120
Twal ahligaciones pur benelicies @ cmplesdbs 142176 204347

{2) Los movimientos de participacidn a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 3 de dbcicmibsr

Inis a7
Smldo inicial 1 ¥ichi 115475
Prow s idn del aflo 7050 BT ]
Pagis (LR R 115478
Sl final i71.080 139,820

15. OBLIGACIONES PFOR RENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumien de estn cuenta, fue como sigue:

Al X ik ilclembre

2N 017
{Hdigaciones jur lenclicis delinidoes
Juhdsciin potronal 2P LR
s shocir il 45K 57.508
Tutal ol igaciones oo beneficie definidos ITI.&IS ldlele
—— e

151 Jubilscidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigoe del Trabajo, los trabajadores que por veinte v cinco
afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrsin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicion de afilisdos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
STITR
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ALY e i iermbure

1018 a7
Suldo imicial 186, 108 1385600
Lowto mboml por sery icios aciuarsalbes L 1] 13214
Costo Bnanciem TAHT 3.7142
{Canancha) pérdiing neuarsal {10018 25507
Efecto de edueeones v lkpuidaciones anticipodos if a2 {16,915
Sulaks Mimal PR 1R 108

15.2 Bonificacion por desahucio

De acwerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacidn laboral por desshucio solicitado por el empleador o por ¢l imbajador, la Comparfiia
entregard ¢l 25% de la alhma remuneracion mensual por cada uno de los aflos de seracio.
Los movimienios én ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahiicio fseron
COHTHG S

Al S il i iembre

L] 7
Sulilo iniciul 57.508 42, Tty
Cosio labaml por servicios sctuariabes 12018 1L544
Costo g lero 227 1. 747
Merdica {gannneia) petuaral (5548 il
Beneflcks pugodos i3, e {7260
Sulida fimal (TR 57508

Los cilculos sctuasriales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
bencficios definidos fueron realizados por un actuario independiente ol 31 de diciembre de
20018 v 2017, El valor presentc de lzs obligaciones por concepto de beneficios definados v
los costos del servicho actual ¥ ¢l costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando
métndo de la unidad de crédito proyectada  Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio def empleado v basados en la formula del plan. de 1al
suene que s ainbuye la misma cantidad de beneticio a cada aflo de servicin, considerando el
uso de hipdesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del vHempo, o ineremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Lus ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ln experiencia v cambios
en los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales wiilizados pars propositos de los edleulos actuarinles fueron los
siguienies;
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Al 31 e diciemibere

DR lalT
Tasa de descuenio el 4.017%
Tasa de ncrememo salaral 150" 1LNr
Tabla de rolacin promedo LA ILE)%
Tahla de moralkiad ¢ mvaider ™ 55 X0 A IESS Nk

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desamollado en base & los cambios
raronablemente posibles que se produzcan al final del peniodo de referencia de los respectivos

SUEpbEShO.
Al 3 de dicicmbwe 2018
"‘“""! ""! Desahucin

T e dhes cuenis
Warlackia CHEL (tasa de descuento + 0.5%) (14471 el
Impacto % en el ORD (la20 de descuento + 0.5%) -1 A
Varinokon OB (tasa de descuento - 0.5%) 15683 3 I4E
Impact % en el OBD [tasa de descuenio - (L5%) E b
Vs i ile inmeremenin s alarinl
Yarnolon CHE} (tasa de incremenito saknal + 0.5%) TEik 3.323
fimpoeto % en el OB (tasu de Incremenio salanal + 0.5%) &% ko
Warlneion QB0 (tasa de iserememoe sakaral - 53%) 14,508 (5 1)
lmpueio % en el OB (tase de meremento salanal - 0.5%) ~THa -
Hivsmelan
Variacion CIRCy jexpectativa de vida « 1 afio) (B 1) 2658
Impicto Y en el OBD (expeciativa de vida + 1 alod A%y 1%
Varacion QB0 jexpectative de vidn - | afio) KoK e b
limpacio % en el OBD (eypreciativa de vida - 1 afio) 4%y ="y
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Ta, SALDHYS Y THANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS

Lin resumen de esta cuenta. fue como sigus:

Al de Al
diciembre 2018 deiembre 2017

Transm:catm

Felscion

(iras cuentis por cobrar relacionado
Corriente;
Sulucwmes Pxpecigfadas de Ingeniensen Ot
Telcmsdsion 5.4 Sesiel
Mo gorrieme:
Solucinaze Especigfimdas de Ingemienaen

{ame

Telemubcs 54, Sested

Préstam:
254 il )
K15M1 55,644
Pristanm 143408 134,730
105539 190,387

Las principales transacciones con partes. relacionadas al 31 de diciembre del 201 8, fueron

COMD Sigue:
Al de
diciembre 2018
Frés tamos entregados
Solociones Especialimdas de Ingenierfa en Telemdirica 5.4 Seated | 3k (HX)
LA
Servelo
Soluciomes Fspecalisndas de Ingenieria en Tebemirica 5.4 Sesiel i9a25
19.625
Compras
Flnaeonir Sa J2u4]
Wikon Augusio Onegllana Timenes 175312
Patrcla Magaly Calcedo Torres 6.2 (KA
Soluciones Expecilinidas de Ingenieria en Telemédtioa 5.4 Sesiel R
170354
[rivide mdos i s ori aidos
Patricin Magaly Cacedo Tomes S{xd, 201
Shd.R21

17. IMPUESTOS

17,1 Activos v pasivos por impoestos corrienies

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

47
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AL JT che alicicmlbnre

28 LT

Agtivis por Impues s corrienies

Cridito iributario del mpuesio al valor agreoad 747 -
lital setivos por impeestos corrientes (1) T47 -
IFus ives por imgmesilos corricnies

Irpeesto a la renta por pagar THE. 293 T8 B
Retenciones en la fueme por pagar 35374 26,355
Tidal pmsives por impuaeslos corrientes (2 2213567 135955

i1} Comesponden al registed de VA en adquiziciones de bienes v servicios, que no fueron
compensadas al cierre del periodo 20018 y 2017,

{2) Corresponden a valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de IVA,
retenciones en la fuente de impuesto a la renta ¢ impuesto a la rentn pendientes de pago
al cierre del periodo 2018 y 2017.

17.2 Concilinciin tributaria = Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesio a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v 2l
mmpuesto a la rents afeciado 2 operacionss, fee como Sigis;

AlS e diclenshre

2018 2017
Ltilidad snies de impeestn a la renta B0 IRD THI.TED
Wi (rmwneos ) partides de comciliscion - & ferencias permasenies
(=) Castes ne deducibles ocaks JX 7RG 42967
(-1 Deduccion ineremente netn de epleados . {12048)
M (mends ) partides de concilizeion - dferenciss temparariss:
i+ Provislenes por desahucle pensiones ibllores poronnles AR
Urilitail gravatde BA4,473 HIMED
Empuesio @ b nemta caosado 25.6% - 22% 26261 1R E4
Anticipo del impuesto a ln renia del afio RS54 SO
Rebag del anticipn « Decrete sjecutivo Ko, 210 - (2FNETY
Amnticipn de impuesto @ 1o renta rediscido R4 JLeTL
e do a la renla caus ai el periode Tob.dal 180114
Memnox:
Retgnciones en In fuenie ques ko reallzamon ol gesccio [ TR {M.514)
lerigmies o i fa renibn por pegar 1ER.2193 10648
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Luos movimientos del impuesio a la renta, fueron como sigue:

Al 3 e e il

a1 T
Sl imidcial LR i ST
Provimidn del periode L] I E
Pago de impuesio a b renta 1 1 Ay 1 o ST
Hetencones en b Rente de mpussio a b renta { TE.O6E) (LM 43
I io @ ls resis por pegar 188293 | 9. i

17.3 Tosa efectiva

La conciliscidn de la tasa efectiva de impuesto a fa renta, Foe como sigue:

Al M de diciembre
MK 217
Tosa impositiva legal 25.680% %
LI r das conciliaiorias
Piiferencias lempirartas 4 gastos no deducibles 1,88% i1, #ii%a
Tnaw efectiva del impuesto 17 48% 11LR6%
=

17.4 Saldos de impuestos diferidos
Lin resumen de esta cuenta, fiee como sigue;

Al 3 de diciembre

2018 207
Atives uor irmpuees bos ciferidos
Hene o defmados 0ESE
Toiml setives por impeees tos i ferides (1) )

Lin resumen de las diferencias entre las bases tibutanias v Mnancieras, que originamn los
impuestos diferidos, fue como sigoe:

Al X de diciembre del 2018

Bencficios definidos. - IH40E = iR

T ol = AR 418 LR
e

49
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1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Ceenerados en Recuperados /

Saldo inicial Saldo Anal
e el nfia Reversades en el afio o

Al 31 de diciembre del 2018:
Beneficios definidos 2 QHIH - o RLE
Tistal - 9838 . 9438

17.5 Tarifa del impuestn a la renta
17.5.1 Provisidn para los afios 2018 y 2017

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios termingdos el 31 de
diciembre de 2018 ¥ 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25.6% y
22% respectivamente,

El articulo 37 de la Ley de Eépgimen Tributario Interno establece que Ia tarifa del
Impuesto a la Benta para sociedades para el periodo 2018 ¥ 2007 g5 del 25% v 22%
respectivamente:; sin embango, si 08 accionistas, socios, participes, constituyentes o
beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
comjunta, igual o superior al 0% del capital social o de aguel que corresponda a la
maturaleza de la sociedad, a tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28%. §i a relacién
ndicads es inferior al 508, la tarifa del Impuesto a la Benta secd del 28%0 sobre la
proporcidon de la base imponible que pertenezca a dicha participacidén en paraisos
fiscales o regimenss de menor IMposicidn,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar I tarifa del 28% sobre la porcion de las
participaciones de sus acciomistas, s00i0s, participes. constituyentes, beneficiarios o
similares que oo informe a la Admimisiracion Tributaria en los imines definidos para
la presentacion del anexo de aceionistus,

I17.5.2 Anticipo para los afios 2008 v 2007

El' amticipa del Impuesio a la Benta para los afos terminados el 31 de diciembre de
20018 v 2017, ha sido calculado con hase en los procedimientos establecidos en el
griiculo 41 de la Ley de Répimen Tnbutaro Intemo v en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anficipd de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemidtica del 0.4% del
pctivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ (L2% de costos ¥ gastos
deducibles,  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepios
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en ef Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
20163
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17.53 Pago minimo de impuesio a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas & la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento ™o, 94, del 23 de
diciembre de 2009, si-el anticipd minimo determinada en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesio a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn
por parte de la Administracidn Tributaria, se constituicd en pago delinitivo de impuesio
a la renta sin derecho a crédito rribufario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmice cada rienio se considerard como 2] primer afo
¢l primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respective,  Para el efecto, el confribuvente deberd presentar su peficion
debidamente justificada a la Administracion Tributaris, para que realice las
verificaciones que correspondan,

B acuerdo a lo dispuesto en el A, 30 del Codigo Civil, feerza mayor o caso forfuito
se definen coma el imprevisto gue noes posible resistir como naufragio, un ferremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
piblico, ete. 50 el contribuvente no puede demostrar el caso forfuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, ef anticipo minimo determinado en el ejercicio
respective, deberd ser contabilizado como gasio del impuesto a la renta.

Ademds, o partir del ejercicio fscal 20016 cuande sz heva visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente. el mayor valor entre el
anticipo determinado v el impuesto 3 la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositive efectivo promedio de los contribuventes en general
definido por la Administracion Tributaria,

17.6 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

Las declaraciones de impuesto a [a renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde 1a fecha de su constitucion v son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios
200 ] al 201 8.

17.7 Precios de transferencias

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecusdor es aplicable desde of afio
20M03 v de-acucrdo a la Ley de Régimen Tributatio Interno ¥ su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadss (locales wio exteriorl, de manera gue las
contraprestacionss  enire  partes  relacionedas  deben  respetar ¢l Principio de  Plens
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 1 5-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo, 511 del 22 de mave de 2016, el Servicio de Eentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecia que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a USS3,000,000
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deben presentar ¢l Anexo de Operaciones con Pares Belacionadas; v por un monto superior
g UISE15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencie, ademis
gstablecid las operaciones que oo deben ser contempladas para dicho analiziz.  El referido
Informe podrd ser solicitedo discrécionalmente por el Servicios de Hentas Intemas por
cualguier monto v tipo de operacion o transsecion con partes relacionadas locales vio del
exterion.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC 1 5-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas 1a ficha técnica para |a estandarizacion del andlisis
de precios de transferencia, el cual establece el confenido de presentacidn del Informe
Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los comribuventes que; i)
Presenten un impuesto cousado superior al 3% de los ingresos pravables; 1) Mo realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; ¥ i) Mo mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion v explotacion de recursos no renovables,
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracidn del Impuesto a la Benta.

Resolucion NAC-DGERCGC ! 5-00000435:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesio a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia confomme 4 la Ley
de Reégimen Tributario Interno, dentro de un mismo pericde fscal havan efectiuado
operaciones con partes relacionadas en un monto scumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de Aménca (3.000.000) deberin presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas,

=i tal monto es superior d los guince millones de dolares de los Estedos Unidos de América
(15,000,000, dichos sujetos pasives deberdn presentar, adicionalmenre  al  Anexo de
(rperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia™.

Articule 3 (Operaciones no contempladas),- “Para efectos de caleular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo como del informe, se
sumarén los montos de operaciones con pares relacionadas, excepto las que comespondan a:

gl Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencia al perindo fiscal
analizado, siempre que no se presenien alguna de las siguientes condiciones:

2, Elsujeto pasivo:
i. Declare una base imponible de impauesio a la renta menor 3 cero;

i Haya aprovechado cealquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Codigo Orginica de la Produccidn, Comercio @ Inversion,

ii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades:
iv. Sea Administrador u Operador de una Fona Eapecial de Desarrollo Econdmico:

¥. Se dedigue a la exploracién o explotacién de recursos naturales no renovables; o,
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vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado v resaltado es nuestro)

El Ari. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Bégimen Trbutars Intermo seftala
gue los sujetos pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio-de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Belacionadas e Informe
[nregral de Precios de Transferencin, en un plezo no mayoer a los dos meses contados a partir
de lu fecha de exigibilidad de la declaraciin del impuesto a la renta; v la no enirega, asi como
|a entrega incompleta, inexacta o con datos falses podrd ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta LSS 13000,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compadia no ha registrado operaciones con paries
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, Ia Compania no estaria
obligada & la presentacion del Anexo de Operaciones con Pare Relacionadas e Informe
Infepral de Precios de Transferencia,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 v 2007 estd constituide por 66, 100, acciones ordinarias,
nominetivas, sutorizadas, suscritas v en oircalacion respectivamente con un valor nominal de
LS5 1 cada una.

RESERVA LEGAL

La Compafiia formara un fondo de reserva legal hasta que éste alcance por lo menos el $0%
del capital social. En cada anualidad la compafiia se apropiard, de las utilidades liguidas v
realizadas un 10% para este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios. excepto
en caso de liquidacion de la Compadiia, pere puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar f capital. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la reserva legal de la Compafifa
cs de LUSE 96,0090 y LIS 196.0%), respectivamente.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al de diciembre del 2018 v 2007, corresponde al efecio neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos, el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2018
Y 201T es de USS1.297 v USS(21.269) respeclivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

21.1 Uiilidades retenidas

Al 31 de diciembre del 2018 v 20107, el saldo de esta cuenta cstd a disposicion de los
gecionistas de la Compafia v puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos,
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capitalizacion de la Compafiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre

DEFDS.

21.2 Dhividendos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas durante el periodo 2018, se decidid repartir
dividendos por LSS 504891 correspondiente a la utilidad de los periodos 2014 y 2015,

11, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sige;

Ingresos de pctividsdes ordinarias

Venta de servicios
Total ingresos de actividades ordinarias

23, COSTOS DE VENTAS

Lin resumen de esta cuenta, fise como sigue:

Cnstos de venias
Hicnes:

Servickos locales
Ciomisiones a tercoros
Imnspong en Comprm
Lourrier al extaraor
{Rms Egresos
Agentes Exerior

Tl eostox de ventas

24, GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Ll B T
HO13.447 7752468
H.O15.447 7. 782468

Al 351 de ikelembre

IR 2017
168645 126852
20013 e300
iy, oM 27
By L1 590
308 5
1054684 2850076
S.A2Y 456 4.7 16.094
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Al M de diciembre

1018 2017
Canstos opueracionales y financioros
Craslos de adminis tracidan 1A 8003 CET.GRE
Castos de venlas 1.DO0CR44 L7 A0
Castoes fnancicros ANNI50 150,374
{Hros gasios 140 | 5 e W
Tuatal pasins operacionales ¥ financieros 24392972 2 IR3.5T1

25, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2008 v 7, de acuerde a bos asesores legales, ln Compafila ao
mantiene juicios come demaidado vo demandanie,

26. SANCIONES

7.

De In Superintendencio de Compafios, Valores ¥ Seguros

Mo ose han aplicado sanciones a la Compadiia, sus accioniztas o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, durante los gjercicios terminados el
31 de diclembre de 2018 y 2017.

De atraz aptoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones o la Compafiia, sus pccionistas o Adminisiradores, emitidas por
parte de otras autoridedes administrativas, durante los ejercicios terminados 21 31 de
diciembre de 2018 v 2017,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 v hasta la fecha de emizidn de esios estados
financieros {abeil 22, 2019), no e tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financicro
o de ot indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Dnancieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafiia y se presentaran para su aprobacion definitiva a ln
Junta General de Accionistas, La Administracion conzidera que no 32 producirin cambios a
los presentes estados fnancieros,
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