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ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012'Y 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas 2012 2011
CORRIENTES:
Efectivo 4 194,645 338,755
Deudores comerciales y otras cuentas por 5
cobrar 755,871 395,465
Cuentas por cobrar relacionadas 50,717 93
Gastos pagados por anticipado 10,297 9.352
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.011.530 743.665

NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 6 27,884 27,976
Activo intangible 7 13,002 2,494
Otros activos no corrientes 8 34.860 37,100
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 75,746 67,570
TOTAL DE ACTIVOS 1,087,27 11,235

Ver notas a los estados financieros




ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012'Y 2011

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 4 63,549

Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar 9 421,895 295,892

Obligaciones a corto plazo por beneficios a

los empleados 10 73,594 41,627
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 495,489 401,068
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar 11 36,621 36,421
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 36.621 36,421
TOTAL DE PASIVOS 532.110 437.489
PATRIMONIO

Capital 12 200 200

Aportes para futura capitalizacién 13 65,300 65,300

Reserva legal 15 29,576 19,496

Resultados acumulados 15 460,090 288.750
TOTAL DE PATRIMONIO 555.166 373,746
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,087,276 11,2

Ver notas a los estados financieros




ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012'Y 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas 2012 2011
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 3,400,835 3,089,261
COSTO DE VENTAS (2,167.280) (2,220,503)
GANANCIA BRUTA 1,233,555 868.758
Gastos de administracion 16 (459,514) (686,375)
Costos de distribucion 16 (429.,970) aait,713)
Utilidad en operacion 344,071 170,670
Otros gastos, neto (140) (775)
Gastos financieros, neto (3.291) (8.893)
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias 340,640 161,002
Participacion de trabajadores 17 (51.,096) (24,150)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 289.544 136,852
Impuesto a las ganancias 18 (65.082) (32,290)
Resultado integral del afio 224,462 104,562

Ver notas a los estados financieros




ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012'Y 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ENERO 1 DEL 2011
Cambios:

Efectos NIIF para las

PYMES afio 2011

Resultado integral del afio
Transacciones con los
propietarios:

Dividendos, nota 14

DICIEMBRE 31 DEL 2011
Cambios:

Apropiacion, nota 15

Resultado integral del afio
Transacciones con los
propietarios:

Dividendos, nota 14

DICIEMBRE 31 DEL 2012

Resultados acumulados

Aportes Por
para Reserva aplicacion
Capital futura de la NITF Resultados Total
o s legal
capitaliza para las
cion PYMES
200 65,300 19,496 25,142 178,027 288,165
17,145 500 17,645
104,562 104,562
— - - . (36,626) (36,626)
200 65,300 19.496 42,287 246,463 373.746
10,080 (10,080)
224,462 224,462
. . . . (43.042) (43,042)
200 65,300 29,576 42,287 417,803 555,166

Ver notas a los estados financieros




ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de operaciéon
Cobro a clientes

Pagos a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros, neto

Impuestos a las ganancias pagados

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipo
Adquisiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

Flujos de efectivo en actividades de
financiacion

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiacion

(Disminucion) Incremento neto de efectivo
durante el periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2012

3,129,812
(3,050,042)

(3,291)
(32,290)
(140)

44,049
(18,176)
(12,968)
(31,144)

(43,042)
(50,424)

(93.466)

(80,561)
275.206
194,645

2011

3,069,035
(2,920,161)
(4,386)
(35,485)
(715)

108,228
(8,783)
1.172)
(9.955)

(36,626)
6.570

(30,056)

68,217
206,989

275,206

(CONTINUA)




ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2012 2011
Conciliacion entre el resultado integral del aiio
y los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion
Resultado integral del aiio 224,462 104,562
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacién y amortizacién 20,728 18,369
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales 112
Pérdida en cambio de moneda extranjera 4,506
Participacion de trabajadores que no requiere
desembolso de efectivo 26,946
Impuesto a la renta que no requiere
desembolso de efectivo 32,792
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (360,518) (60,602)
Gastos pagados por anticipado (945) 292
Otros activos 2,240 (10,200)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 93,211 48,019
Beneficios a empleados a corto plazo 5,021 3,282
Total ajustes (180.413) 3.666
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 44,049 108,228

Ver notas a los estados financieros




ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE, con RUC 0992429267001 fue constituida mediante
escritura publica el 27 de octubre del 2005 en el cantén Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada
por el Especialista Juridico de la Superintendencia de Compaiias de Guayaquil segin Resolucién
No.05-G-1J-0007295 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de noviembre del 2005 con un plazo
de duracién de cincuenta afios. La Compaiifa estd ubicada en la provincia del Guayas en la
Avenida 9 de octubre y malec6n del Cantén Guayaquil.

Su objeto principal es prestacién de servicios de transporte maritimo, de cabotaje y de carga de
mercaderias.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), la misma que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcién integral,
explicita y sin reserva de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la
Compaiiia se preparaban de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.

Estos estados financieros estdn presentados en délares estadounidenses completos.

La Administracién de ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionando y aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico donde opera la Entidad.



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo — Representan el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos y utilizados (sobregiro)
en tres cuentas bancarias medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan
con condiciones de crédito normales y no tienen intereses y son medidas al importe no
descontado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses y estdn contabilizadas a sus importes no descontados. Los importes de acreedores
comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a los doélares estadounidenses
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o
pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos 0 en otros ingresos
financieros, las obligaciones bancarias a largo plazo estdn contabilizadas al valor presente de
los pagos futuros descontada a la tasa de interés para créditos similares.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial al
costo histérico. El costo histérico incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicion
del bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estin medidas al costo menos
la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacién de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos a sus valores residuales sobre sus vidas ttiles técnicas estimadas:

Equipos de computacién 3 afios
Muebles y Enseres y Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Otras propiedades y equipos 10 afios

El valor residual, método de depreciacion y la vida ttil de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.



Activo intangible — El activo intangible estd medido en su reconocimiento inicial al costo. El
costo incluye valores que son directamente atribuibles a la preparacion del activo. El activo
intangible, tras su reconocimiento inicial, estd medido al costo menos la amortizacién acumulada
y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Los desembolsos para actividades de investigacion y desarrollo, se contabilizan en los resultados
del periodo en el que incurra en dichos costos.

La amortizacién del activo intangible se calcula usando el método lineal para asignar su costo a su
valor residual sobre su vida util técnica estimada de 3 afos.

El valor residual, método de amortizacién y la vida ttil del activo se revisan y se ajusta si es
necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo intangible, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integral.

Impuesto a las Ganancias — El gasto por impuestos a las ganancias fue determinado aplicando a
la base imponible la tasa del 23% y 24% para los afios 2012 y 2011.

Beneficios a los empleados a corto plazo - se registran en el rubro de obligaciones a empleados a
corto plazo del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: se provisionan sobre la base del
devengado y se pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
por la prestacién de servicios de transporte de carga y descarga de mercaderias (intermediacidn) se
reconocerdn en el periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al grado de
realizacién de la transaccién especifica. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados
con la venta cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.
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4. EFECTIVO

2012 2011

. .. US. doélares . . .

Caja 141,453 26,046
Bancos 53.192 312,709
Total 194,645 338,755
Sobregiro bancario (63.549)
Neto 194,645 275,206

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, bancos y sobregiros bancarios representan fondos mantenidos
y utilizados en tres cuentas corrientes con dos bancos locales y uno del exterior.

S. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2012 2011

. . . US. délares . . .

Clientes 488,945 212,848
Anticipos a proveedores 236,483 153,220
Créditos tributarios en impuesto a la renta 22,623 14,595
Empleados 7,820 8,600
Otras cuentas por cobrar 6,623
Total 755,871 395,886
Provisidén para cuentas incobrables 421
Neto 755,871 395,465

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, clientes representan valores por cobrar por ventas de los
servicios que ofrece la compaiifa cuyos vencimientos se encuentran dentro de las condiciones
normales de crédito y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2011, anticipos a proveedores incluye valores entregados a terceros, para el
suministro de bienes y servicios, los cuales seran liquidados en el corto plazo.

El movimiento de las provisiones para cuentas incobrables al 31 de diciembre, es como sigue:

2012 2011
. .. US. dolares . . .
Saldo al inicio del ano 421 421
Provisién del afio 112
Castigos de créditos (533) -
Saldo al fin del afio 421

-11 -



6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2012 2011

. .. US. délares . . .

Vehiculos 41,991 41,991
Equipos de computacién 28,956 14,884
Muebles de oficina 17,475 17,475
Equipos de oficina 6,643 2,539
Otros propiedades y equipo 3,948 3.948
Total 99,013 80,837
Depreciacién acumulada (71,129) (52,861)
Neto 27,884 27,976

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:

2012 2011
... US.dolares . . .
Saldo neto al inicio del afio 27,976 35,711
Adquisiciones 18,176 8,783
Baja de activos (525)
Depreciacion (18,268) (15.993)
Saldo neto al final del afio 27,884 27,976

7. ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan licencia de software utilizados por la Compaiia
en la prestaciéon de servicios que esta comercializa y para el control de sus operaciones, el
movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre es como sigue:

2012 2011

. . . US. dolares .
Saldo neto al inicio del afio 2,494 3,199
Adquisiciones 12,968 1,172
Amortizacion (2,460) (1,877)
Saldo neto al final del afio 13,002 2,494

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan valores entregados en calidad de depdsitos en
garantias a terceros y a navieras, sobre los cuales no existe vencimiento establecido para su
recuperacion.

-12 -



9.

10.

11.

12.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2012 2011
... US. dolares . . .
Proveedores:

Locales 186,653 41,770
Del exterior 139,438 177,493
Impuesto a la renta corriente, nota 18 65,082 32,290
Retenciones en la Fuente e IVA 15,398 11,191
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 9,225 9,786

Anticipos de clientes 5,609
Otras cuentas por pagar 490 362
Relacionadas 23,000
Total 421,895 295,892

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y tienen
vencimientos hasta 30 dias plazos.

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2012 2011

... US. dolares . . .

Participacion de utilidades 51,096 24,150
Vacaciones 13,030 9,471
Décimacuarta remuneracion 6,746 4,939
Décimatercera remuneracion 2,722 3,067
Total 73,594 41,627

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan valores a favor de terceros, el cual no tiene
vencimiento establecido y no genera intereses.

CAPITAL
Al 31 de diciembre del 2012, el capital social estd constituido por 800 acciones de valor nominal

unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas. Es importante mencionar, que a este
fecha se encuentra pendiente de pago un total de 600 acciones.
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13.

14.

15.

16.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

En la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de diciembre 31 del 2006, los accionistas
aprobaron aportes para futura capitalizacion por US$65,300 con el objetivo de aumentar el capital.

DIVIDENDOS

Mediante Acta de la Junta Universal Ordinaria de Accionista de abril 10 del 2011 y de mayo 5 del
2012, se resolvid el pago de dividendos a los accionistas de la Compaiiia del saldo de las utilidades
no distribuida hasta el 31 de diciembre del 2010 y 2011 respectivamente por US$36,626 y
US$43,042 respectivamente.

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal — La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de la “NIIF
para las PYMES” - Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades “NIIF para las
PYMES” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de la “NIIF para las
PYMES”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podré ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

Un resumen de los gastos de administracion y costos de distribucién al 31 de diciembre, es como
sigue:
2012 2011
. .. US.délares . . .
Gastos de administracion:

Beneficios a empleados 200,076 445,215
Pagos otros bienes y servicios 78,220 79,343
Impuestos, contribuciones y otros 47,282 27,259
Mantenimientos y reparaciones 41,333 33,975
Arriendos 39,542 33,607
Depreciaciones 18,268 15,993
Transporte y movilizacién 16,700 33,655
Servicios publicos 7,933 7,230
Honorarios profesionales 7,588 7,721
Amortizacion de intangibles 2,460 2,377
Provisiones por deterioro 112

Total 459,514 686,375
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2012 2011
. .. US. dolares . . .
Costos distribucion:

Beneficios a empleados 230,908
Comisiones 114,204
Pagos otros bienes y servicios 42,469
Transporte y movilizacion 18,054
Promocién y publicidad 17,950 11,713
Combustibles y lubricantes 6,385
Total 429,970 11,713

17. PARTICIPACION A TRABAJADORES

18.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

... US.dolares . . .
Saldo al inicio del afio 24,150 25,490
Provision del afio 51,096 24,150
Pagos efectuados (24.150) (25.490)
Saldo al fin del afio 51,096 24,150

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2012 y
2011, se calcula en un 23% y 24% respectivamente sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se
encuentran sujetos a retencion adicional, un resumen es como sigue:

2012 2011

. .. US. délares . . .
Utilidad segtin estados financieros,

neta de participacion a trabajadores 289,544 136,852
Mais / Menos:
Gastos no deducibles 20 1,450
Deducciones especiales (6,600) (3.760)
Base tributaria 282,964 134,542
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta corriente 65,082 32.290

-15 -



19.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucién de la
Compaiiia el afio 2006 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2010, 2011 y 2012, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de estas notas (15 de marzo del 2013),
no se han producido eventos que en opinion de la Administracién de la Compafiia ASIA
SHIPPING ECUADOR S.A. ASE, pudieran tener un efecto un importante sobre los estados

financieros adjuntos.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria y Universal de

Accionistas del 29 de marzo del 2013.

' <
{ J,/ In .-Magmcedo Ing. Flor Caicedo

Gerente General Con eneral
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