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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los aocioristas 3¢
ASIA SHIPPING ECUADOR S A. ASE

Cipinidn

k:

Hemos auditido fos estados Hinancieros adjuntos de ASIA SHIPPING ECUADOR 5.4, ASE
gue corgsponde ¢l esado de slacion fnanciera al 31 de diciembre del 201%, ¥ los
correspondientes estados de resulindos nteprales, cainbios en ¢l potrimonio neto v Aujos de
efectivo por el aflo terminado en dicha fecha, asf como un resumen de las politicas contables
significativas ¥ otra informaciin explicaziva.

En nucstrs opinidn, los caados fimancicros antes mencionados preseatan rarona blemenie, en
wdos. los aspectos significatives, la siluecidn financicrs ASLA SHIPPING ECUADOR S.A
ASE al 31 de diciembae ded 2019, asi como of nesultado imegral de sus operaciones v of fhgo
de efectivo por ¢f aflo terminado on esa Fecha, de conformidad con las Sormas Internacionales
de Informacidn Financier (NIIFL

Bases para nuestri oplnfin

3 Reglizamos noexten auditoria de acoerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria NI

Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mis detnllisdamente en la seccidn
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditorin de los estados financieroa” de nuestro
informe, Etmhdmﬂhm&dehﬂmﬁﬂhd:mwdnmﬂfﬂdﬁud:ﬂﬁnm
Comadores. Profesionales emitido por el Conscio de Normas Inernacionales de Efica, junto
con bos requisiios dicos que son relevantes para nuesirs suditoria de fos estados financieras
en Ecusdor ¥ hemod cumplido con nocitrss otras resposssbilidades &icas de acoerdo con
estos requisitos y ¢l Codigo de Fiica del Consejo de Normas Internacionales de Frica pars
Contadores (IESBA )L Conskderamos que & cvidencia de aodiloria gee hemos. obionido en
nuestry auditoria proporciona ena bete soficiente y adecuada pars nuestra opinion de
auditornia.

Parrafo de énfusis

4. Sin afectar nuestin opinidn, como se indica en la Nota 29 a los estados Bnaneieros al 31 de

diciembre del 2019, informames que con fecha 16 de marso del 2020, el Presidente de ka
Republica declard ¢ Estado de Excopeion en todo el territore scustoriano, segin Decreto
Ejecutivas 1017, con In finalidad de contener la propagachon de bn pandemis mundial originada
por &l viray COVID-19,

La pandemis originada por ¢l vinos COVID-19, ha gencrado gue los mercados de todo-¢l
munds cHén cxponmontande smpncios econdmicos debedo & ena orisls saniEnE pOr &S
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ratn, fo economia en nuesteo pais s vera afectada por la recsidn ccondaica en los mercados
pacionalos ¢ imernasiomales

La-siteacion anfes detaliada no ha permitido 2 Iz compafiis determinar ¢on fabilidad fos
posibles deterioros de wctivos, incrementos de-pasivos ¥ su respectiva afectacion en fos
resultodos del gjercicio econdmico 20 19; asi también, no hi permitico determinar fublemente
lo hipétesis de negocto en marcha: 5in embargo lo Administracién de ln compalite s
enguentra realisunde todas [ns gestionss inherentes para viabilizar lo continuidad de fas
operaciones de L empresa; pans Lo cual, ha establecido protocolos de gestiin de cobranzas,
capiacicsl de recursns finencieros, refinanciamentos Jde crédivs, estrategine de ventis v
reduccidn de costos y pasios, entre otras decisiones gerenciales, con la finalided de minimizar
los impactos en bos estsdos (inancieres en ¢l ejercicko econdmico 2070,

Por lo anies mencionado, la compaiia considers que Ia orisis samitaria prodiscio de la
pandemnis originada por ¢l vins COVID-19, seadnd un impacto medio - bajo, los cusles se
posdedn medir con mayor fabilidad despucs del mes de julio 2020; para b caal la compailiia.
sepuird realirndo gestiones con fn fsahidad de minimizar dichos efecion.

Ora informachin

¥ Nuoestra opinkan sobre los estados financieros no cubre otra Informacidn ¥ mo expresamos’
ningung foema de conclusion deaseguramiento sobre [ s,

En relacion ¢on nuestrn auditoria de os estados financieros, nugstra responsabilidad es leer
la otra informackdn v, al kacerdo, considerar si 14 oteh Informicion &S materialments
imcorsistente con bod estados financicros o nuesiros conocimbentos sbienidos en la audinors
o de o contrmno parece estar matertalmente egquivocads, 54, con tuse en el trabajo que hemos
realizado, legamaos a lo conclusion de qee hay ana declaracion equivecadas material de eqa
otrs informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho, No tenemos o bservacionss
significalivas que informar al respecio.

Hesponsabilidades de ls Administracidn sobre ks extados linancicros

B Lo Admimisiracs de la Compadifa es responsable die 8 preparseidn v prewentac on rasnnakle
de los estados Mnancieros adjuntos de conformidad con s Nommas Intemacionalies de

Informaciin Financiera (NIIF) v de controd imterno que la Adminisiridn considere
necosano para permitic la proparacion de estos estados financieros libres de erores
malerinles, debido o froude o ermr.

7. En la preparacitn de los estados linancieros, ia Administracion es responsable de evaluar la
capnacidad de la Compnfiia para continuar como ung cmprese en marchn, revelando, segin
porrespandn, asuntos relicionados con ol negogio en mschn v utilisando la base de megocio
en murcha en b contabilidad & menos gue 13- Administracian intene Dguidar In Compafiia o
cesar operaclones, o no tene otra altcmativa realista sino hacerlo,
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B Los micmbros de b Administrucion de 1 Comipaiiia son responsables de supervisar el prodeso
de informacion financiera de ja Compafis.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria de los estados financicros

B, Muocsires objeiivos son oblener una segunidad raeanable de que for estadas Finarneros on s
conjanin ostan hbves de arrores significativos, va sca por fraikde @ ermor & emitic un informe
de audiorin gue incluyva nuestrn opiniin. Un segurmmiento rasonable es un alte nivel de
seguaridid. pero no s una girant(s de que una auditora realizada de acuerdo con las hormas
Internucionales de Auditorin (NIA) siempre detecte un error slgnificative cuande este exista.
Los-errores signifientivos pueden surgir de frausde o error ¥ se consideran significativos
siempre y cugndo de maners individual o en su conjunto, dstos pudiesen influir en las
decisiones ccondmicas p ser tomadas por los usuarios besados en dichos estados financiernos,

1. Uina descripcitn mas detallads de los responsabilidades del auditor pura la anditoria de lns
extados Minancienos s¢ oncuontra descrita en =u Apéndice al informe de los auditores

independientes adjonto,

Restriccién de uso y distribucién

Hl. Este informe s¢ emife dnicemente parn informacion v uso de la Administracion de la
Compaitia y de |a Superinendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Fouador y oo debe
ulilizarse pars ningun ol proposito.

Informe sebre otros requisitos legates v reglamentarios

12. Nuestro mforme sobre ¢l cumplimienso de las obligaciones tributarias de la Cormpaiia, como

agente de nelencitn v percepckin por o ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, s
CRAmEn por ssparado.

Tl

Tax Financial 1eaders del Ecusdor TEL 5.4, C.PA, A rPuI Agurto Visquez
No. De Registro Superintendencia de Soc|

Compadiae, Volores y Seguros: SC-RNAE-2-796 K Mo, 10,053
Gunyaquil, | 5 de junio del 2020
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Comao parte de mecstra mditoria de ncuerdo con ks Normas Interacionales de Auditoria (NEA )
gjercemos un juiclo profesional v mantencmos el escepticisme profesional duranie toda la
mudiforis,

Adicionalmente a lo esablecide en las Noemas Internacionales de Auditorie (N IAL nisira
nisditarin incluve tmmbidn:

+  Ideatificamon v evalusmos lox fiesgos de errores significativos en fos estados financleros, ya
sea por frade o ermor, dischames v, realizamoes procedimienios de auditor]a gue responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de suditoria suficiente y apropiada para propeorcionas ana
base parn nuestra opinidn. El mespo de no detactar un error material resultante de frude &
mayer quo para g nesulte de emores. como o frawde pusde implicar la colusidn,
fabsificacion, omiskones intmcionales, falscamionto, o ks rescision del control interno.

¥ - Obtenemos un entenclimiento. del control interno relevanie pars I8 soditoria con ¢l fin de
disefiar procedinienios de auditoria goe scan spropiedos en Jas circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobee la efectividad del control interno de la entidad.
Evalizamos o adecuado de las politicas contables wiilizadas v ln razonabilided de los
estimiciones contables ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por ln Administraciin.

¥ Concluimes sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en murcha
¥ gn hise & laoevidenoin de auditoria obtenida, 51 existe o ne elsclones con eventos o
condiciones gue puedan provectar una duda importante aobre la copacidad de 1o entidad para
conl s Some uh fegecio on mancha. Si llegamos g la conelustén de gue existe ana
inceridambre muderial, estamos obligades a Hamer la atencidn en nuestro informe de
auditorla de las revelaciones relscionadas on los estados financieros o, si lales revelaciones
son insuficientes, modificar nucsirs opinidn.: Nucsires conclusiones s basan an la evidencia
de zudiionia obtenids husta la fechs de suesn informe de sudioria, Sin embarge, evemoes
futuros o condiclones pueden capsar que ks entidsd no pucds continuar comoe un REPOCIo en
marcha.

¥ Evaluamos la preseniacidn, estructurs v contenido de los estados. linancieros, mélnendo fs
revelaciones, ¥ 5 lod estndes financiercs Tepresenton las opersciones subs icenies v eventos
en una forma que logre una presentacion meenable, Obteniendo suficiente evidencia
apropliuda de auditoris respecto de la informacion financiern de lns entidades o actividades
comercliales pars expresar uno opinion wbre fos estados Apascieros. Somos responsables de
la direccion, supervision ¥ ejecucién de la aoditorfa de la entided. Somos los Gnicos
resporisable de nuestra oplnldn de awditoria.

¥ Now comunicamos con los encargados de la Administracian en relncidn con, entre otras cosas;
en ol aleomoe y ¢l momento de i seditora y los resultados de audiorls impertan tes, incluidas
posibles deficlencine significativas en el control imtemo que identificamos durante nuestra
auditoria
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*  También proporcionamod bos encarpados la Admimisiraciin con una decisrscion de que
hemos cumplido con los reguasilos éicos relevantes con respecto a la independencia, v hemos
comunicado todos las relaciones v olres ssamos gue pusdan soporiaria

« A -partir de las comunicaciones con los eacargades de ls Admimistracion, detarminmmos
aqugdlos asuntos gue eran de la mavor importancia ¢én I auditona de los sifados financieres
ded periodo actunl ¥ por o tante son (o3 asuntos clave de auditoria.

¥ Describimos cstos asunios en neestro informe de auditoria a menos que la ley o ¢l Raglamento
seopone o bt divalgaciin piiblica sobie el asunto o cuando, en circulistancias extremadamente
raras; determinamos que un asunto no debe ser comunicade en nuestro [nforine debido a
posibles consecuencias adversas.
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ASIA SHIPPING ECUADOR S A, ASE
Estados de Flujos de Efective

Expresados en dolares

Dicicenbee 31, 2019 Zi01y
Flujos de efective por actividades de speracion
Efgciiv o rec#ado declenies JT.R2.512 81 5%]
Efetivo pagado-a proveadanss y eopleadis i TATEIT (32T A5
Efzctive pagado por mteredes y comisiones [ ERSEEN) LN
s fegresos b ingnsaos, netos (LT K241
Elective neto prowis to por aciividades de operaciom 137.2535 184.774
Flujes de ebective por fas sctividades de inversidn
Efertivo neto (pagndod recihida por nvers ones eormmienies 44,[0K] RTREL A ]
Efectivoe pogedo por la compra de propiededes, pluni v eguipos i D% 2T {17680
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L. OFERACHINES

La Compadia fue constiluida en la civdad de Guasvaquil, provincia del Guayas, Repdbiica del
Fecuador ¢l IR de ogtubse de 2003 @ inscrita en e Regisiro Mercantil con fecha 04 de noviembare
de es¢ ado bajo la razon social *ASIA SHIPPING ECUADOR S.A. ASE™. Tiene como domicilio
principal en ki cludad de Guaynguil en la direceion Poerto Sants Ana, Ciudad del Rio, Solar 8-1
Edificio The Paint piso |9 Oficinas 1909 - 1910- 1911 1912

Su objeto social principal &= In conselidacion y/o desconsolidacidn de carga Internacionil como
agente de transite u operador loglstico de toda clase de mercaderias de importacidn o exportazion
maritinmg.

c i T

Las acciones de ASIA SHIPPING ECUADOR S A ASE estdn distriboldas de la siguicnie
ITRANCTRL

Nombre del accionista Pais ?": - L m::';:eﬁ_

As Group (Asm) Holding Liited Chma 13320 2%
As Groap Infegmied Loghtes Sohtions Paticipscoes Lids Brasil 13220 e
Mowo Fouadorian IIuH-IrlH Cia. Lida, Feugahor A Fatil) i s
Tatnl hé. | 00 1%

L IMPORTANCIA RELATIVA

La Compadiia ha tomado en consideracion circunstancias especilicas que bajo su criterio cumplen
w5 propias considerasciongs de importancia relativa, con el fin de nsegurar gue los esmdos
Tanc eros, politicas comables y notss, reflejan la preparacidn y revelacidn de 1odos los hechos
¥ circunstancias relevanies

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los extados financieros se encusniran presentadas de manem sttematicn en funcion o

=0 comprengibilidad v eomparabilidad de seuerdo » bo establecido o las Normas Intermnacionafes

de nformacién Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Simuscion Finaacizra,
Estado de Resultados y Otros Resultados Intezrales, Estade de Cambios en ¢l Patrimonio y Estada
de Flujos del FEfectivo se encuentran referenciadas a su nota Cunndo sea necesario una
comprension adicional  Ta siacion financiera de lo Compafia, se presentarin partidis
adicionales, encabezados v subtotales en los estados finangicros,

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripeidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
fNnan<icnos ¢ prescnta a continuacion:
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4.1 Buases de preparacion

Los presentes estados nancieros han sido preparados integramente ¥ sin reservos deacuendo con
Wormas internacionales de Informacion Financiera (N1IF), emitidas por el Conzejo de Normas
Internacionales. de Contahilidad (IASH por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
3009,

La preparacion de losesiados fnancieros conforme a las Nommas Intermacionales de Informacion
Financicra (MF) requicre ¢ uso de clertas estimaciones contables eriticas, También exige a |a
Administracion de In Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. Enla Mota b, s¢ revelan las dreas que impheed un mavor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis v estimaciones sow significutivas para fos estados Minancieros,

A partir de la evalvacion de la-gerencia al 31 de diclembre del 2019, 1os estados finnncieras se
han elaborado bajo la hiptesis de negocio en marcha: No obstante, a rafz de la declaracion de la
propagacidn del COVID-19 como pandemia por parte de la: Organizacion Mundial de la Salud
(OMEY el |1 de marzo g8 2020, los Gobiemos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la mavilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19. gue afecian las
diferentes actividades econtmicas. La entidad espera continuar con sus operaciones en el fisuro
previsible debido & gue mantiene como actividad principal 1a consolidacion /o desconsohdicion
de carga internocionsl como agente de teinsile v operador lopistics de toda ¢lase de mercndering
de imporacidn o expotacion marilimdb, 163 cuales wendrin ung demanda media — baja a causa de
la-emergencia sanitaria del pais, la evaluacion del complimiento de la hipotesis de negocio-en
‘marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa,

4.2 Pronusciamienios eontables ¥ su aplicackin

Los: siguicntes pronunciamicntos contables han sido emitidos por ¢l Conscpo de Normis
Imemacionales de Conabilidad (TASH por sus siglas ep inglés):

i Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a parir del afio 2019

Fecha de aplicacion
Mormas ohligatoria

MIF 16 Arrendamienios I e enero de Z0Y

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones phligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuestoa las 1 de enero e 2009
Eanancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's ohligatoria

NIF 9 Cliusulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero de 2009
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NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del plan (*) 1 de enero de 20019

NIF 11 Acverdos conjuntos (%) | de encro Jde 2019
NIC 12 Impuesto a los panoneias | de enero de 2019
NIC 21 Costos por préstamios {*) | de éncro de 2019
NIC 28 Participaciones de targo plazo en asociadas y | de enero de 2019

BCRUS IS Conjunios | * )

b. Los sigsientcs promunciamicntos contables han sido emitidos por €l IASH, pero no han
enirado en vigencia v son de aplicacidn oblipstoria a partir de las fochas mdadas &

continuacion:
Fecha de aplicaciin
Nuevas pormas abligatoria
NIF 17 Contratos de seguros (*) | de enero de 2021
Fechn de apliciscion
Enmigndas-a MNIF s obligatorin
NIC | Presentaciin de Estados Pinnnr.:i:m_s | dhe enero de 2020
NIC B Politicas contables, cambics en las estimaciones 1 de-eneio de 2020
contables ¥ errores
NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2020
NUF %, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros | de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidsdos (*) Por determ inar

%) Extus Normas no son aplicabies en fos extades financieros de la Compadita

La Admimistrecion de la Compaiia informa que basads en una evalluacion general, la adopeidn
de s mucvas normas, enmiendas a los NIIF ¥ las oncvas micorpretaciones anles descritn, no
tencled un impacto significativo en los estados financierns en of gjercicho de su aplicacion inicial,
pucs gram pane de esad normas oo son aplicahles 8 a8 operaciones; exceplo, bos cambios

realizados on las politicas contables por l2 adopciin de fa NHF 16, Esto z¢ revela en la Noga 11-
14.

4.3 Moocda funcional y moneda de presentaciin

Las citras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran wilizando la moneds

del entorno econdmize principal en gue la Compafia opera.  La moneda funclonal v de
presentacion de ln Compafiia es el Dilar de los Estados Unidos de Amirica,

1
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Principales Politicas Contahbles
”

4.4 Clasificaciin de saldos en corrientes ¥ ne corricntes

En ¢l Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan én funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando s igual o inferior a doce meses. contados desde la fecha de clerre de los estados
financieros ¥ como no corrientes cuando es mayor a ese perioda.

4.5  Eflectiva

En este grupo contable se registra el efective en caja /o hancas. Semiden inicial y posteriorments
por su valor nominal,

4.6 Inversinmes corrientes

En este grupo contable se registra el electivo invertido principalmene en instituciones financierns
con |a finalidad de recthir rendimientos. Las mversiones corrientes se ¢lasifican de acuerdo a la
intencion que mwve i Administracidn al momento. de-su adguisicion a sy valor razonable con
cambios en 1) resuliados, (i) otros resultados integrales,

4.7 Instrumentos financieros

Los actives v pasivos financieros son reconocidos ¢uando la Compadia se convierte én wna pars
de las cliuselas contractuales del instrumento negociado,

Los aclives ¥ pasivos linancieros, excepto pard ks cuentas por cobrar comerciales san medidos
inicialmente a valor rmzonable, Los costos de transaccion gque son directamente atrbustles & In
adquisicion o emisidn de activos financieros y pasives financieros (distintos- de los activis
finencicros ¥y pasivos financieros @ valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
dedugidos del valor razonable de los actives v pasives financieros, segln sea apropiado, en el
reconpcimients inicitl, Los costos de transaceion directamente atribibles a la adquisicidn de
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconogidos
pmediatoments en resultados,

4.7.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convensionalesde activos fnancieres son reconccidas v dadas
de bujin en la fechn de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un sotivo
financiers son compras o ventas bajo un conirale cuyos condiclones fequEersn 1o enlrien
del active durante un periodo que generalmente estl repulado o surge de una Sonvengidn
establecida enef mercado comrespondicnte,

Todos los activos finencieros reconceidos son posterionmente medidos en su totalidad. va

aea, A costo amortizade o 2 valor meonable, dependiendo de la clasificacion dada a los
activos Ninancieros.

Clagificueion de activos financieros

Los activos. financieros que cumplen las siguientes condiciones son  posteriormenta
medidos a costo amortizado:

- B¢ conserva déntro de un modelo de negocio cuvo objetive ¢s mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efective contmctunles; ¥
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- Las vondiciones contraciuales del activo dan lugar, en fechas especificaday, a Mlujos de
efective que son Gnicamente pagosdel principal e intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente.

Ingtrumentos financieros medidos a valor razonable con eambios an résultados (VRCTRE

Los detivos financieras que no camplen el enterio paraser medidos a costo amortizado oa
VRCCORI son medidos n VRCR, Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonic son. closificadas pary- sér medidas a
VRCCR, a menos gue la Compafila designe un instnimento de patrimonio que no sea
mantenido . para negociar o une contraprestacion contingente onginada en upa
combinacion de negocios par ser medido a VRCCORL, en su reconocimicnta inidizl

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimienta inicial
designados de forma irrevocable como medido al YRCCR, si tal designacion elimina n
reduce significativamente una incongruencia de meadicion o reconocimiento (e surgiria
e odro caso de la medicien de lox petives ¢ paswos o del reconccimiento de las
panancias v pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafita ne ha
designado ningom instrumento financiero para ser medido a VRUCR.

Los setivos Tinancieros designados como VRCCR son medidos a valor rasonable al cierre
de cpda periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida gue no sean parte de wna designada relacicn de cobertur: Li
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados ineluve cualguier dividendo o interases
panados sobie el activo Mnanciero v €5 ingluida como ingreses financieros,

Exterionn de activios finangicros,

La Compaliia reconoee una correcerin de valor por pérdidas crediticias esperadas{“FCE™)
sobre actives finapcicros que s¢ miden a:coste amorizxdo, coentas por cobrar clienites,
devdores varios v otros dewdores,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
réflejar los cambios en el rigspe de erédite desde ¢l reconocimiento inicial del
correspondicnie activo fimanciens, La Compafite siempre reconoce PCE durante ¢l tempo
de vide del active para lns cucntaz por cobror comercinles, deudores varkos v oiros
devdores, Las pérdidus crediticias esperadas en estos actives financieres son estimadas
usanda una matriz de provisiones basade en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias
de la Compafia, ajestada por factores que son especificos a log deudores, condiciones
cconomicas generales ¥ una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de In
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporie, incluyenda el valor del
dinero en el tiempo cuando se-apropiado.

Yara tiwios [os otros mstrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el tempa

de vida del activo cuando ha habido un awmento significativa en el resgo de crédite desde
el reconocimicnto inicial. 35, por otro lado, el riegeo de erédito en el instrumiento financiera
na fia aumentado significativamente desde ¢l reconocimiento inicial, la Compadiia mede l

correccion de valor por pérdidas para ese instruniento financiero-a un imporie ipual a fas
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perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses, La evaluacion de i deberlan
ser reconocides PCE durante el tempo de vida del active esta basadn en numentos
significatives en la probabilidad o riesgo de un incumplimiciie que ocurra desde ol
reconacimiento inicial en lugar de sobre 1a evidencia de un activo financieno con deferion
de valor crediticio o la fecha de reporte o que ocuera un ingumplimiento,

Laz TCE durante el tiempo de vida del activo represemtan las pérdidas crediticias esperadas.

gque resultaran de todos 1os posibles eventes de incumplimicnto duranee L vida esperada de
un instrumento fimanciern, En contraste, las PCE csperadas en los proximins doce meses
represenia la porgidon de las PCE durame el tiempao de vida def active que se esperd resulten
de-eventos de incumplimiento sohre un instrumento finangiero que sea posible dentro de
tos |2 meses despucs.de la fecha de reporte

Aumente sienficative en el ricsoode enédito,

Al evaluar =i el riesge de crédite de un instrumento finangiero s¢ ha incrémentado
significativamente desde su reconocimients inicial, la Compadia compara el riesge de que
acurra un ineumplimiento en el instrumento Mnanciero a ba fechs de reporte convel ricsgo
de que ocurrd un incumplimiento en ¢l instrumento finencicro a la fecha del reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informagcion cuantitotiva 'y cualitativa
gue sea razonable ¥ sustentable. inclurende expenencia histarica e mformac ion proyvectada
gue esié disponible sin costo o esfuerzo desproporcionade.

Cuando Compaiiin presume que el riesgo crediticlo de un - activo Tnanciero s¢ ha
incrementado  significativamente desde ¢l reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrmsen por mas de 90 dias, a menos que Is Compaiiia teng informacion
razonable v sustentable para demostear lo contrario.

Mo obstante, fo-anterior, la Compaiia astme que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimienio inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte
Se determina gue un instrumente financiers tiene un ricsgo crediticio bajo i

(1} El instramemto financieno liene un riesgo bajo de incomplimiento;
(i) El dewder tiens una cupacidad robusta para cumplir sus obligaciones contmotunbes de

fTujos de efectivo en el cono plazo; v

{iii}) Los cambios adversos en las condiciones ccontmicis v de negacios en ¢l larzo plag
podrian, pero no necesaniamente, reducicin la capucidad del devdor para complir sus
obligaciones contractuales de flujos de efective. La Compafiia considers gue un active
financiero tiene un ricsgo crediticio bajo cuande tene una clasificacion crediticin
interna o externa de “grado de inversion™ de acuerdo con la definicidn slobulmente
entendida de ricsgo crediticio

Definician de incumplimicnio,

La Compaiiia considera lo'siguiente como constituyente deun évento de incumplimisnto
para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio; dado que la expericnzia

&



B R B BN B A B B B B B B O N B B B B B B B R B O O BN B B B B DR BN DD B BN B BE B B B B A B B

ASIA SHIPPING ECUADOR S A ASE

Principales Politicas Contables

histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiers de los siguientes
criterios son gencralménte no recuperablos,

Cusndo-existe un incumplimienta de las restricciones financieras de la contraparte; o

Inforsacion desarrollada intemamente w obtenida de recursos extemos indiea que es
improhable que ¢l dewdor pague a sus acrecdores, incluyendo a la Compafia. en su
totalidad (sin omar en consideracion alpuna garantia mantentda por fa Comgib.

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera gue s ocumulo un
incumplimiento cuande un active [inanciere ¢stden mora por mas de 90 dias. a menos gue
la Compaiiia tenga informacion razonable ¥ sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimicnto mds aislado s mis apropimsdo,

Activos financieros con deferioro de valor crediticio,

Ul sictive Ainanciero ‘esta con deteroro de valor crediticio ceanda han ocurmida uno o mids
CVENIOS (e veren un impacto perjudicial sebee los Mujes de efectivo fiuturos estimados de
ese activo financiern. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluven informacion ohservable sobre Ios succsos siguientes:

Dificulindes Dinancieras significativas del emisor o del deudor,

= LUna infraccidn del contrato, tal como un incumplimicnto o un seceso de mors;

= El prestamista del deador por razones econdmicas o contractuales relacibnaday con
dificultades Mnancieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones O wentajas que no
le habria facilitado en otrascircunstancias

- 5t estd convirtiendo en probable gue ¢l deudor entre en quichra o en otra forma de
reorganizacion financier: o

- La desaparicidon de un mercado activo para el active financiers en cuestion, debidaa
dilicultades Nnancierss.

Politica de castigo.

La Compania castigs un active [nanciers cuande exizte informacidon gue indica gue |4
contraparte ¢std en dificultades financicras severas v no existe uni perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando ls contraparte ha sido peesta en Hguidacidn o ha entrado en
procedimienios de bancarmota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mis de dos afios, [0 primero que ocurr primera.

Log actives financierds eastigndos podrian todovia estar sujetos a actividades de
cumplimiento “bajo los procedimicntos de recipero de la Compania, leniendo eén
consideracion asesoria legal cuands fuere aproplado, Cualquier recupers realizado se
reconmee on resultados,

R I e

Medigion v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incomplimiznto, la severidad (es decir, In magnitnd de kn pérdida si éxisle wun
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incumplimiento) v la exposicion al incumplimienta. La evaluacion de la probabilidad de
incamplimiento v b severidnd ectd hasada en datog histdricos mustados por informacion
futurn como s¢ describid anteriormenie. En cuanto 4 fa exposicion al incumplmicnio pars
activis financicros, osla osla representads por ¢f valor en libros broto de Bos actives & (a
fecha de reponc: para compromiiscs de-prestamos v contmaton de garantia financiers, la
expasicion incluye ¢l impone que se dispondrd en of futuro en la fecha de mcumplimicnio
determinada sobre la base de iendencias historicas, ¢f entendimiento de ta Compaiiia de las
especificns necosidades Mnancieras futuras de los deudores, v ot infirmacion Mo
relevanie,

Marn compromisos di préstamos sin ulilizar, wia perdida crediticia ¢s el valor presente de
la diferencia entre los fTujos de clective contractuales que s¢ deben o la Compodia si el
enedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los fligos de efectivo que la
Compadia cspera recibir si dispone del préstamo.

Cuzndo la PCE durante ol tempo de vida del activo s¢ mide sobwe una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos on el riespo credincio a
nivel de instnemento individual puede no cstar aim dispomble, los mstrumenios financicros
=& aprupan de la sigulente mancnac

= Maturaleza de bos instrumentos fnancienos (es decir, las cuentas comerciales. dendoncs
varios, otros deudores de la Compania-son caida wno evaluados como un grupo separsdo,
Los préstamios a partes relncionndas son evaluadoy por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual i

- Estatus de morosidad,

- Naturaleza, tamafio ¢ indusinia de los dendores;

- Naturaleza de las garantias por coentas por cobrar por acrendamicitos; v

- Clasificaciones eredilicias externas $i estuvieren disponibles.

La Compafis reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de vidor en sesuftados para
todos los instrumenios financieros con un comespondicnte ajusie a su valor en libros a
traves de pna cuenta de covrecciin de valor por péndidas.

La Compafiin da de bija un activo financiernn solamente ¢usndo expinn. los derechos
contractuales sobwe los Mujos de efective delactive linanclers, o cuando transficr el activo

financicro 'y sustanclalmente todos los riesgos v benellclios inherentes u la propiedad del
activo a un lereern,

%1 la Compafiia no trnsfiere ni retiene sustanciglmente 1odos los riespos v heneficios
mherentes a la propiedad y continda comrolando el active transferido. la Compadia
reconoce su mlcrés reienido en el active ¥ un pasivo asociado por los impostes que podria
tener que pager. Sl la Compafia refiens sustancialmente todos los resgos y heneficios
nhercnies 8 la propiedad de un activo financicro transferido, la Compadia continia
reconociendo ¢l active financhero y tambidn reconoee ue préstamo garantizado por los
impories recibidos,
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472

Al dar de bajn wn active financicro medide a costo amortizado. la diferencia entre el valor
en libros del aetivo v la sumatoria de la consideracion recibida v por recibir se reconoce en
resultdos,

Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimonio

Clagifieacian cormo denda o patrindnio

Lo insrrumentos de deuda v parrimonio emitidos por la Compagia se ¢ lasifican como
pasivos Financieros o como patrimonio de conformidad con ln sustancia del acuendn
contraciual v las definiciones de pasivo financiera e instrumenta de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Lin instrumento de patrimonio:es cualguier contrato gue evidencie un interés: residual en
los activos de una entidad despuds de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos. de
patrimonio emitidos por la Compadifa s¢ reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de-emisidn.

Prigivos finaneiems,

Todos los pasivas Rmancieros son posteriommente medidos a coste amontizade usandao el
meétodo de interés efectivo

Pasivas finansigros medidos posterionignle a coslo pmorti zade,

Los pasivos fingncieros que no sean;

= na contraprésiacion contingente de un adquirente en una combinacicn de negocios;

- Mantenidos para negociar o

- Pesignados a VECCE, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el métedo
de tasa de imterés efectiva,

El metodo de tisade interds efectiva es un meémodo que se utilizn pard el calculo del etsio
amertizado de on pasivo Gnanciero-v para b distribueidn del gasto por intereses a lo farpo
del periodo: comrespondiente, La tasa de interdés efectiva e5 la tasa que descuenta
exnctemente los pagos de cfective futwros estimados (incluyvendo todas las comisiones ¥
puntos bdsicos de imterés, pagados o recibidos, que integren Iz tasa deinterds efectiva, tos
costos de tramsaceion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida espernda del
pasivo financiers, o cuando sea apropiadoy un periodo menor, al coste amortizada de un
pasive fnancbero.

Boja en cuentus de pasivos Anancigros,

El valor razonable de los pasivos financieros deneminados en une moneda exiranjura se
determing en‘esa moneda extranjera v son convertidos al tipo de cambio de Cierre de eada
pertodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el compononte de
diferencia de cambio forma parte de las panancias o pérdidas por valor razonable v se
reconocen en resuliados para pasivos financieros gue no scan parte de wna relacion de
cobertura,
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L Compasida da de baga los pasivos- linancmeras =i, ¥ solo s, ks obligagiones de la
Compafia s¢ cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valar en libsras el
pasivo financicro dado de baja y la contraprestecion pagada v por pagar sc reconoce,
ingluyendo cualguier active ransferido diferente del efectivo O pasiv -asumido, se
reconoce en resultados.

Reconocimiento v medicidn posterior
Reconocimicnta,

La Compania reconoge un active o pasivo financiers on el estads de situaci on financiers a
In Fecha de fn negociacion v se reconocen cuando e gompromete o comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicidn micial,

Los activos v pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cunlguier costo-atribuible & la ransaccidn, que, de ser signilicatives es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que ¢l sotive o pasivo financiero no sea designado coma
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconogimiento
inicial la Compatiia valoriza los mizsmnos como se deserbe a continuacidn,

Medicion posterior,

{a] Cucnins por cobrar ¥ prestaimos.

Possterior a su reconocimiento inscial se miden al costo amenizado aplicando el nemedo
e imerds efective. En especifico, la Compafiia presenta la sizuiente cuentn destro de
csla calegoria:

Caenlaxy por cobvar partes relocionadas: Representadas principalmente cueniss por
cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
no dificre de su valor rpzonahle.

Pristamos o partes relocionadas; Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transaceiones se registran a valor nominal que no difiere de sa valaor
razonable, pues generan inlereses o tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses =¢ reconocen en ¢l cstado de resubiados indcgrales bajo el rubio Ingresos
finangieros.

Qtreis cwentas poy cobrar; BEstas ceentas corvesponden a los montos entregados como
garantins, para la8 navieras, osi como tmbién pama los ariendos: de oficinas v
depuriamento PREL gerensis,

(b} Otros pasivos financieros,

Posterior & su reconocimicnte inieial s¢ miden al costo amortizadeo aplicando el método
de interés efective, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categora:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bignes o servicios adquiridos de proveedorss
en'el curso normal de log negocios. Se reconocen 1 su valor nominal que s equivalente
i su costo amoertizads va gue son pagaderss ¢n plazes menores a 60 dias,
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Obligaciones con institueiones (inancieras: Seregistran inicialmente a si valor nomina|

que no difieren desa valor razonable, pues éstin contratados a las (asas vigentes en el
mercada.

iy existen costos de transseciones significativas incurridos al momente de su contratacion.

Los intereses devengados ¢n estas operaciones s preseatun en ¢l Estado de Resullados
Integrales bajo el rubro “Giastos Financieros”, los intereses pendientes de papo se preseman
en el Estade de Sitmacion: Financiera, bajn el rubro “Obligaciones con instituchones
finangieras™.

4.8  Propicdades, planta v equipo.

En este grupo contable se regisira todo bien tmgible adguirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes v servicios, para arrendartos alerceros o para propositos admanistrativos, s,
y.=0lo 510 es probable que la entidad obtenga los bencficios econdmicos futuros derivadas del
musma; v el costo del elemento puede mediese con Rabilidad.

Medicion mnigial, - Las propiedades, planta v equipo, se miden al costo, el cual que incluve ¢l
precio de adquisicion despuds de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar v en las condiciones nécesarias para que pueda
operar de la forma prevista por fa Admmistracion y-la estimacion inigial de los costos de
desmantelamiento v retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,

Medigitn posierior. - Las propiedades, planta v equipos se miden al costo menos la depreciacion
ncumulada v ¢l impoente acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Meétado de depreciacikin, - Los activos empiczan a depreciarse cuando estin disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien hadejado de ser milizado. Lz depreciscion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas diiles
estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

A conlinuacion, se prescnta las partidas de propiedades, planta y equipo y ln vida ot wseda en el
célenlo de la depreciacidn:

Activos Tusns
Edificios 5%
Instalaciones j (0%
Muehles v ensores I
Equipes de compitacion v sofiware 33.33%
Equipes de seguridad v comunicacion [ %%
Maquirarias v equipos [
Wehiculs 2(M

4.9 Activos intangibles

Eneste grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de-ser separidi
o escindido de la entidad v vendido, wansferide, dado en explotacian, arrendado o intercambiado,
va sea individualmente o junto con un contrato, o surae de derechos contractuales o de otros
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derechos de tipo kegal, con independencia de que esos dercchos scan trunsferibles o separmbles de
ki enticlad o de atros derechos v obligaciones, 5, v s0lo sir es probable que los beneficis
econdmivos futuros que & han atribuide al misme fliyan o o entided; v ol costo dal sctivo puede
wer medido de Forma fiabhe.

Mydiciim inicial. - Los activos intangibles s¢ miden a su costo. el cual incluye el peecio de
adquidiciin despues de deducir cualquier descuento o rebapac los costos directamente atribuibles
a la whicacuin del activo en el luger ¥ en los condiciones necesarias para que peeda operar de [a
forma peevista por by Administracion.

Eeconocimicnto posterion, - Los actives intangibles se miden por su costo menos |2 amortizacion
scumulads y o impone acumalado de ks pérdidas por deverioro del valor.

Metodo de amontizacsdn, - Los activos empiczan 3 amortizarse cusido ¢sien disponibles para su
wsar v hasts que scan dados de baja, incluso si ¢l bien ha dejado de ser utilizado, La amortizacion
os reconocida en ¢l resuliado del pedode con base en el métode lincal sobre las vidas atiles
estimadas por la Administracion de 12 Compafia.

La Compaiia evaliia las reducciones futuras esperadas on ¢l precio de venta de un clemenio que
s¢ elabore utilizando un activo intengible, esto con el fin de determinar la posible obsolescencin
teenplbgica o comercinl del active, to cual, a sy vez, podein reflejir unu reduceion de los
beneficios econdmicos Tuturos incorporados al active intangibles y por ende un posible deteriorn.

A eriterio de i Adminisracion de ln Compafiin, ¢stas activos 5o van a mantengr hasta el trming
aperativo de los mismos v, al no.ser sujetos de veata a terceros, ¢ valor residual asignaco o los
activos es cero o nulo,

Liax vidas ttibes ¥ los viloves residuiales se han estimado com sigue:

Activ Vidln ibtil
Spftwnre 3+ 8 afas
lLkencim servidores 3 milems

Mﬂ:.ﬂﬁﬂ_ﬂmﬂh&_ Un nctivo infangible se da de baja al momento de su disposicidn, o
il ne s esperan benelicios econdmicos futuros de su o o disposicidn

410 Arrendamienlos

A partir del aflo 2009 enind en vigencia b NIF 16 “Arrendamientos”™, que estableoe un nucsvo
mihkebo de recono imiento contable retacivmado oon los amendsmisenilos. Para los efecios de b
primera aplicacion v de scuerdo 3 NIIF1 6 s2 optd por ¢l método prospoctive simplificado,

Conforme a NIF 16 “Amendamientos" la Compeilia ansliza o fondo coondmico del acucndo,
piera debermingr si wn conlrao o, O conliene, un arrendamiento, evaluando < ef acuerdo transficne
el derecha a comrolar ol uso de un active idemificado por un periodo de tiempo o camblo de una
contraprestagion. Se considera que existe control sioel eliente tiene 1) derecho a oblener
sustancinbmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un sctive identiBesdo;
v ) derecha a divigr ¢l wso del active.
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LaCompaitia, ol operar como arrendatanio, al comienzo del arrendamicnto (en la fecha en que ¢l
aclivo subyacente esta disponible para usa) se regisira en ¢l estado de situacidn Ninancier (en ¢l
rubro Actives por derecha de uso) un activo por el derecho de uso v un pasivo por arrendamicnto
ten el rubro de Otros pasivos financieros), Este activo se reconoce imcialmente al costo, ¢l gue
comprende: 1) vilor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; i) 1os pigos por
arrendamiento realizados hasia la fecha de indcio menos los incentivos de irrendaimiento
rectbidos; ) los costos directos miciales incurridos; v v) la estimacidn de los costos por
desmantelamigntio o restauracion.

Posteriormente, ¢l active por derecho de uso se mide al cosw, ajustado por cuailguiera nueva
medicion del pasivo por amrendamiento, menos ln: depreciacion scomulada v iss pérdidas
acumuladas por deterioroe de valor, El active por dereche de uso se deprecia en los mismos
termings que el resto de activos depreciables similines, si existe certezn rizonable de que ¢l
arrendarariy adquiried Iy propiedad del activo al fnalizar el arcendamiento. St no exdsie dichs
ceneza, ¢l activo sc deprecia en el plazo menor entré la vida 0til del active o ¢l plazo del
arrendamisnio,

Por otrn parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
porarrendamiento, descontidos a la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia, st la tasa de
interés implicita en el arrendamiento no pudicra determinarse ficilmente. Los pagos por
arrendamignto inchuidos en la medicion del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualguier
incentivi de arrendamiento por echrar, i) pagos por arrendamiento variables; iii) garantias de
vitlor residual; iv) precio de ejercicio de una opeidn de compra; v v) penalizacianes por térming
del armendo.

Ll pisive por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulagidn de intereses v 2e reduce
por los papos por arrendamiento realizados. Ademids, el valor en libros del pasivo se vuelve o
medir si existe una modificacion en los términos del arendamienta (cambios en 2l plazo, en el
imiporte de los pages o en la evaluacion de una opeidn de comprar o cambio en los imporizs a
pagar) El gasto por intereses se reconogs como gasto v se distribuye entre los cjemcicios que
constituyen el perindo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en
eada gjercicio sobre ¢l saldo pendiente del pasive por arrendamiento,

Los arrendamientos de conta plazo, igual o inferior o un afto, o srrendamicnta de activos de bajo
vitlor se exceptian de In aplicacidn de los eriterios de reconocimiento descritos anteriormente,
registrando los pages asociadas con el arrendamiento come un gasto de forma lineal a Io e
del plazo del arrendamiento. La Compafiia no actda como arrendador.

411 Pasives por contrates de arvendamientos financieros

En este prupo contable se registean las conmtrapuridas de los pctives manienidos bajo
arrendamientos financieras reconccides a su valor razanable al inicio del arendamiento o, si esié
s menof, al valor presente de los pagos mimmaos del arrendamiento.

Los pagos por arendamiento son distribuidos ¢ntre los gastos: (inancieros v la reduccidn de las
obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre @ saldo
restante del pusiva. Los pastos financicros son cargados directomente a resuliados, 1 menos que
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pudieran ser directamente atribuibles o aetivos calificables; en cuvo- caso son caplializados
conforme a la politica general de In Compafia para los cosios por préstamos, Las cunfas
contingentés por arcendamiento se reconoceén como gastos en los periodas en los que e han
incurrido,

402 Ohligaciones beneficios @ los empleados

En gste grupo contable s¢ registran 1as obligaciones présentes con eémpleadod comn benefiches
sociales (décimo fercer ¥ cvarto. sueldo, vachckomes: ele. ) obligaciones con el [ESS
participacion a trabajadores. 5S¢ miden a su valor nominal ¥ s¢ reconocen en los resultados del
perioda en el que se peneran,

[l caloulo de In participacion a trabajaderes se realiza de acuerdo @ las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compatia antes de liquidar ¢l
impaesto a la renta y se reconoce en los resuliados del periodo.

4.13 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios o empleados post empleo como
jubilacidn patronal ¥ desahucio. Se reconocen v miden sobre la base de céleubns aeariales,
gstimados por un perito independiente, inscrito v calificados en la Superintendencia de
Compafiias, Vatores v S¢guros aplicando ¢f método de la unidad de crédito provectada para
determinar el valor presente de Ta obligacion futurs,

La tasa utilizadn para descontar [as obligaciones de bencficios post-empleo (tanto financiadas
como nod s determinara wiilizndo como referencia los rendimientos - del mereado; al fnal del
perindo sohre el que se informa, correspondientes o las emisiones de bonos u obhigaciones
empresariales de alta calidad, En monedas para las cuales no exista un mercado amplio pars Bonos
empresariales de alta calidad, se ulilizarin Jos rendimientos de mercado (al final del perindo de
presentaciin) de los bonos gubernamentales denominados en ¢sa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financicro, son reconocidos en los resultados
del periodo en ¢l que s¢ generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos.se
denominan panancias y pérdidas actusriales ¥ son reconocidos como partidas que no s
reclasificarin al resultado del periodo en Otros Resultados Inegrales.

Al 3L dediciembre del 2009, ta Compafia decidid no conteatar los servieios de un perito actuarial,
én consecuencia, osta pendiente se registre la actualizaciin o esa fecha de la provisin por
Jubsilacon patronal v desahucio,

4.14 Provisiones

En este grupo contable se registra el inporte estimado para cubrir obligaciones prosentes ya scan
lepales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable gue vavia a ser
necesdria una salida de recursos para liquidarkas: Las provisiones son eviluadas periodicamente
¥ se actoalizan teniendo en consideracion la mejor informacian disponible o la fecha de cierre de
los estados financieros,

P i,
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4.15 Impuestos

Activos por impuesios comignigs, - Se registran los créditos tribularios de impuesto al valor
agregado ¢ impuesto o la renda, adl como los anticipos de impuesio 4 la renta que no han sido

compensadios;

Pasivos por impucsios cormricnies. - Se registran fas obligaciones con la Administracidn Tributaria
por impuesto & vilor agregado. asl como las retenciones on la fuente por pagar por impuesio al
valor agregado ¢ impuesto o o renta ¢ 15D sobre todas las operaciones trnsacciones monetanss
que se realicen al exterior con o sin mtervencion de las instituciones del sistema financiern
incluyendo compensaciones internagionales.

linpugato a los gananciag, - Se registra el impuestooa las ganangiss cormiente miss ¢l efiécto de la
actualizacion (liberaciin o constitucidn de Jos actives y pasivos por impuestos di feridas.

¢ Impueso o las ganoncing comicnte, - Se detcrming sobre ln base imponible calculada de
acverdo con bis dispodiciones legales v tributarins vigentes al cierre del gjercicio contable.

La tasa de impucsio 3 la rénta para Jos afos 2009 v 200K asciende a 253 v 25.6%
respecuvaminte. S¢ mide a su valor nomimal ¥ s¢ reconoce on los resultmios. ded periodo en
el que se genern.

¥ Impuesto a las ganancine diferido. - Se determina sobre lns diferencias temporales que
existen ‘entre las bnsed tributarias de activos ¥ pasivos con sus boses financicras: LS damsdis
impositivas y regulaciones liscales empleadas en el caleule de dichas impories son vigentes
al cierre del gjercioio contable. Se mide al monto gue se estima recuperar o pagar o bis
sutoridades tibutarias ¥ s reconoce en el resultado del perlodo o en otros resuliados
integrales, dependicndo de la transaccidn que origing la diferencia temporaria,

4.16 Patrimonio

Capital socul - en exte gropo contable se registea el monto apoitado del capital. Se miden a s
valor nominal

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropinciones de utilidades o constituciones
realizades por Ley, estatutes, acuerdos de sccionistas o para propiaitos especificos. Se miden a

s wador morrnal,

Dtros resultados inlegrales, - En este grupo contable se registran los efectos netos por nugvas
mediciones de planes de beneficios definidos { panancius - pérdidis aciuariles),

Resuhiados acumulados, - on este grapo contable s registran lus utilidades netas retenidas v del
ejercicio. sobre las cuales la Compaita no ha detzrminado un desting definitivo,

417 Ingresos de actividedes erdinarias

Los ingresos por ventas de servicios son reconocidos por la Compaiiia considerndo ¢l precio
exstablecido en b ransaccidn para el cumplimiento de cada unu de les obligaciones de desempedo

La Compafiz reconcce el ingreso coando se ha dado cumplimiento o fas obligaciones de
desempenio para la transferencia ol ¢liente de los serviclos comprometidos,
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Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion rectbida o por recihiry representa
los montos a recibic por los servicios provistos en el curso normal de los negocins, neta de los
descuentos ¢ impuestos relacionados,

La Compalia reconoce los ingresos. cuanda el importe de los mismos puede sér valorada de
manera fiahle, y es probable que los beneficios econtmicos futuros vavan a Ouir a-ta Compatiia,
sepln s¢ describe a conlinuacion;

Venta de servicios: Los ingresos por ventas de sérvicios por consolidacion v/o des
consolidacsin dé carga interacional como agenite de trinsito u eperador lopistico de toda clase
de mercaderias de importacion o exporiacion maritima. Se reconocen cuando pueden ser
estimados con fiabilided v en funcidén a los servicios efectivamente prestades a fa fechn de
cierre de los estados financieros.

- Ingresos por intereses: Los inlereses se reconocen usando el métoda de tasa de rnteres efectiva.

418 Costos v gastos

Coato dy venmas, - En éste rrupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para In
generacion de ingresos de actividedes ordinarias,

Giastos, = En oeste grupo contable se registran 168 gastos, provisiones y perdidas por deterioro de
valor que surgen én las actividades ordinarias de la Compadiy; se reconocen de acuerdo o la base
de acumulacion o devengo v son clasificados de acverdo 4 su Tencion como: de adminisracion,
de venin; financieros v 0lros,

419 Estado de Mlujo de efective

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todss aguellas sctividades
relacionados con el gire del negocio, ademis de ingresos v egresos financieros v todos aquellos
flujes que no estdn definidos como de inversidn o financiamiento.

420 Combios cn politicss y cstimaciones contahles

Cambios por errores contables, de acuerdoa la NIC §

Al 3T de diciembre del 2009, [a compania reformuld el Estado de Siowacion Financiers del afo
2001 B por ajustes contable en sus cuentas de pasive y patrimenio, debido a la baja de obligaciones
de pericdes anteriores no serin liguidadas, tal como se presenta 3 continuacion:

Saklos Ajusies vo
: p Haldka

presiamente reclss ificackones :

repiriats Delbe Haber Aok
PASIVIS:
Eorrienie
Troveedones ¥ ofms coenfas por pagir nd rebcionadas [BEEEAR 4850 - 057075
PFATRIHI S
Hesuhadoe seumuldos | RSl = Hi K3 LAIEEIY
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4.21  htrea informacion a revelar

Ung entidad revelard, en el resumen Je las politicas contables signilicativaz o en olras notas, s
Juicios, diferentes de aguéllos que mvolucren estimaciones que |3 gerencia haya reghizado e el
proceso de aplicacion de las politicas contables de lnentidad ¥ que tengan un efecto sipnificativo
sobrg [os importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compafiia es la responsable de estublecer. desarrollar y dar seguimicnto
2 lns politicas de gestion de nespos con el objetivi de identificar, analizor, controlar v monitorear
fog. riesgos enfrentados por la Compaiin, La Compafiia revisa regelarmente s politicas v
sistemng de administracion de riesgo-a fin de gue reflejon los combios en las condiciones de
mercado v ensus actividades, logrando 1o obtencidn de un ambignte de contrel disciplinado v
comstructivo. en el cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Compafila clasifica ¥ gestiona los rigsgos de instrumentos financieros de |a siguiente manora;

a) Rieszo de crédito,

El resgo de crédito corresponde n-la incertidumbre respocto al cumplimiento de lns obligeciones
de la contraparte de la Compaitia, paraun determinado comrate, acuerdo o instrumento financicre,
cuanto éste incumplimiente genere una pérdida en el valor de mercado de algin acrivo financiero

Es el ricsgo de que une de [as partes de un instrumento fnanciero cause uni pérdida Rnanciera o
la ofra parte por incumplir una obligaciin, v se origing principalmente en las cuentas por cobrar
a-clientes no relacionados y relacionados, cuyo tmporie en libros s la mejor forma de representar
la mdximg exposicion al riesgo de crédito sin lener en cuenta ninguna garantia colateral 1omada
i ofras mejoris crediicias,

by Riespo de liguider.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplic, en tiempo ¥ fom,
con fos compromisns comraciuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.,

El enfoque de la Compaitin para administeer le liguidez es contar con los recursos suficlentos para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension. sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arviesgar la reputacion de la Compaiia,

La principal fuente de liquidez de la Compafia son los Oujos de efectiva provenientes de sus
actvidades operncionnles,

¢} Riesgos de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuras de un instrumento financiero
puedan fluctmar como consecuencia de variaciones en los precios de mereado.  El riespo de
mercado comprende tres sublipos de riesgoe riesgo de tasa de cambio, riesgo de taga de interés ¥
mros riesgos de precio. Lo Compaiia clasifica v gestiona el riesgo de mercado en bos sipuignies
subtipns de ricsgo:
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= Rigsio de tasa de interds, - Es ¢l resep de que el valor mezonable o los Mujos de efective Rutnos
de un instrumento financicro pucdan Huctuar como consecucncia de varaciones en las tawas
de interés de mercado.

Al 3] de diciembee de 2019 v 201 8, la Compafiia cuenla con operaciones dé enddiio, por lo Lo,
la compadia deberd realizor ol onalisis de senwbilidad al Estado de Resuliados Integral 3
Patrireonio seto en kos estados financieros adjuntns por cie concepto

6. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiia efectia cstimaciones v supacitos respecio del fuluro: por definicion, muy pocas
veces scrin iguales a los resultados reales: Estas estimacioncs ¥ supucsion son continuamenic
evilluados v so basan en la experieaciz histirica v ofros factores, incluvendo ln expectativa de
ogurrencia de eventos filuros gue e condideran razonables de acuerdo o hie circunslancias. Las
estimaciones v supuesios mis sjgigifk:ﬁims efectuados por la Administracidn s presentan o
COTRIPIBE it

il Deterioro de cuentas por cobrar por incebrabilidad

Al final de cada periodo contable sc evalia la exisfencia de evidencin objeriva de deterioro de
sits cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando ¢l saldo en libros y ¢l
valor recuperable resultante del analisis de cobrabilicad futura tomando en ¢usnta entre olros
mspectos la antigledad; cusndo ¢f valor en libros excede su valor Turo de recuperaeion se
considera deteriorn.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctorn del activo y
en los resulindos del periodo,

b} Bmpuestos diferidos

Al final de cadn periodo contable se evalia el valor a reconocer come activos por impuestos
difervdos en o medida que es probable Ia realizacion del correspondiente beneliclo fscal,
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futunos.

€) Vidas atiles y valores residuales

Al final de cixla perindo contzhle s2 evahian las vidas tiiles estimadas v los valores residuales
de sus activos depreciables o amorntizables (exclvendo ko de valor immatenial), cuando ocurre
un gvento gue indica que dichas vidas dtiles o valores resduales son difercote o b estimadis
anlerioemente, s actualinm estos datos v los correspondientes mpustcs confables de mancra
prospectiva

d) Deteriors de actives pa corrienies

La Compatia evalia perididicamente si exisien indicadores que alguno de sus activos pudicie
estar deteriorado de acuerdo com fa NIC 36 “Deteniore del Valor 8¢ los Adtivos”, 5S4 existen
tales indicadores s¢ realiza una estimacidn del mento recuperable del active. Ea el caso de la
plusvalia ¥ de los activos intangibles que poscan vidas Oliles indelinidas, los linporics
recupetables so estiman anualmente.

EY impetie recuperable de un activo es el musyor valor entre el valor jusio de un activo o unidad
generadora de clectivo menos los eostos de venta ¥ su valor en uso, y es determinado para un
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activo individual 2 menos que el active no geners entradas de efectivo gue son claraments
independicntes de otros activos o grupns de activis,

Cuando-gl valor en libros de un active éxcede su mento recuperable, ¢l activa ¢s considerado
deteriorado ¥ es disminuedo hasta aleanzar su moato recuperable. Al evaluar el valor enuse,
los Mujos de efectivo futuros estimados son descontados usando ura tasy de escuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempa del dinero »
I rresgos eapeciiions al activo, Para determinar ¢l valor justo menos costos de venti, 5 154
un modelo de valupcion apropiado. Estos cilcules son corroborados por maliplos de
valuagion wotros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con cargo a
resuliados: en las caleporias de pasios asociados o la funcion del active deteriorada, excepli
por propiedades anteriorments reevalusdas donde 1a reevaluacion fue levada al patrimonic,
En este caso, el deterioro tambidn o3 reconocido con cargo a patrimonie hasta el monto de
cudlguier reevaluacion anterios

Para nctives, excluyende los de valor inmaterinl, se realiza wna evalvacion anual respecio de
si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida ameriomente podila ya oo
existir o haber disminuido. 51 existe tal indicador, la Compafifa estimta el monlo nugva
recuparable;

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida os reversada solamente si-ha habide un
cambioogn las estimadiongs usadas para determinar el monto recuperable del activieedesde 1a
ttima e que se recondcid una pérdida por deterioro.

51 ese s el caso, el valkor en hibros del sctive es aumentado hasta alcamzar sy pionia
recuperable. Este monto-aumentade ne puede exceder el valor en libros gue Rabela sido
determinada. neto de depreciacion. st nose hubiese reconocido una pérdida por deteriorn del
active en pfios anteriores,

[al reverso es reconocido con abono a resultados, 4 menes que un activo sea repistradao ol
muenio reevaluade, en ese caso el reverso és tratado como un aumento de reevaluscion.

Valor razonable de activos v pasivos

Emn ciertos casos los actives ¥ pasivos debe ser registrados a su valor razonable, gue es el mongo
per ¢l eual un active puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede
ser ingurrido o liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente infoomadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando piara esto
precios vigentes en mercados activos, estimacdiones en base a lo mejor informacian disponibie
u ofras toenicas de valoacion; las modificaciones futusas se actualizan de naneen prospoctiva.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Con un pericdo de aplicacion a partie del | de enero de 2019, la Compafifa bia realizado Tn
implementaciénde: SHF 16 —Arrendamientos.
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A gontinuacion, se detalln la aplicacion de la nueve nomma conteble, interpretacion ¥ enntiendas
aplcables a contar de 2019:

MITF 16 = il e pios"™:

La NUF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos,
distinguiende eptre arrendamientos de uneactivo identifieado v contratos de servicio, Se-oren un
modeln Onico de amendamiento en el que se reconocen todos los alguileres en ¢l Estado de
Situacién Financicea como i fuctan compras financisdas, con excepeiones limRadas para los
arrendamicntos & corto plazo y los arrendamientos de activas de bajo valar,

Lo Compafin posee un contrato de arrendamicnio para ¢l siguiente tipo de activo que se-detalla a
continuacion, mismo gue genera un activo por derecho de uso de acuerdo con fa NIF 16

Fecha de e randnaciin

M. Awtivo identilicado Maaeo { Adios ) (E= tirrnaela)
Deparamenty Fiso 3 Mo, 305 (Edifici

I Barkwento - Pugmo Sana Ana - & 42021
LERE AT TR

Lo Compafia realizd la creacion de nuevas cuentas contables para el registro-del activo par
derecho de uso v pasivo por arrendamiento financiero.

Los amrendamicntos gue no cumplen con el alcance de la NIIF 16, fue reconocido su registro
directo al gnsto como mdica esta normativa dentro de sus apartados.

Reconscimienio;

La Compafiia reabizd In adopeion de Nemma Internacional de [Informacin Financicra M1EF 16-con
aplicacion inicial al | de enera de 2009, recopociendo ¢| activo por-derccho de uso v pasive por
arrendaim iento bajo el métedo simplificado, con aplicacion prospectiva.

Los principales juicios que aplicd la Compafiia cn el proceso de la adopeion de esta norma son
los siguientes:

a) Unilizacion de la tasa activa referencial corporativa del Banco Central del 9.92% comao 1asa de

descuento dnica a la cartera de arrendamientos que mantienen coracteristicas razonahlemente
simileres,

by Estimacion del plazo de uso futuro de bos activos subyacentes conforme a'la expectativa actual
de operacion de la Compaidiia, en ¢l mercado en ¢l que apera

NMuloraciin:

A la fecha de aplicacidn imcial de la adopeidn de L NIF 16, bape ¢f métoda simpliticada,
reconne id el

* Active por derecho de wso, - Por el importe de la medicidn inicial del pasivo par
arrendamiento, ajustado per los pages anticipados o acumulados (devengades) relacionadds
con ¢l nrrendamiento, reconocidos en el estado de situacidn nanciera inmedintamente antes
de la fecha de aplicacion inicial; y
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o Pasivo por gorendomiznio, « Por @l impaorte del valor presente de los pagos por arrendamiento
restantes, descontados, usando |o tasa incremental por préstamos de la Compaiiin en la fecha
de aphcacion inscml

La Compaiiia bajo ¢l método simpliflcado on la fecha de aplicad win inicial, so kion tifco aplicable
el uso de las sipuientes soluciones practicas:

= Aplcacion de la KIC 37 en ¢l reconocimicnto de deternono dy wctives por derecho de uso de
gontettos de arrendiwmignto entificados como onerosos inmediotamente antes de In fecha
die aplicacion inkeinl

= Reconocimiento de pasto arrendamiento, a los contratos de arrendamiznte de core plaso
(miemor 4 |2 meses) aplicables disde la focha de aplizazion incil,

= Dxclusion de bos costos iniciales en la medicidn del active por derecho de uso en 1 fecha de
aplicacidn inicial.

= Uso del razpnamicnio ¢n retrospectiva pars determinar ¢ plaso del arrendamiento, si ¢l
contrate forlkne opciongs para ampliar o terminas el arendamiento.
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K. EFECTIVO

L'n resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL N o i et
bl R nis

[ Fex i

Cafn B hiA6E L5768
Hancos necionales

Leameo-de In Producuion 5.4, 43 840 Ea LA LSE
Banco LIH.I.I:!.:,:M.FIJ1I &AL il Ak 173
Bance Gopermn] Pamitalnd 54, a5 TH Ll
Tancoe Prmicha C.A LB B 15R.3706
S1. Geonge Rank 3I57.4K1 A3 907
Tl buvisgo mac lonalis G973 KN 10RT 2547
Total efective (1) [ EE 13 IL.2RIALE

(1} Al 3 de diciembre del 2019 ¥ 20T, represenian valores en ¢aja ¥ cucnlss hancarias de
instituciones financieras lucales v del exterior, los cuales no tienen ninguna restriccion

para su wtilizacidn inmediat,

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR NO RELACIONADOS

L'n resumen de esth coenta, fue como sigue:

Al e diiciomltes

Ings JalR
Chivntes ¥ olras cosnlnd por cobrar no relacionsds
Clientes loenbes (1) 120500 1,455 366
Anticipo a pray gedanes 40,7 FLTO0
Cuentis preokems cnp lenslos A 3ok 5140
LEras cucntas por eabiar ) 203230

1 827,705 1645448
iMenoz | Deterions da cusntas poresbmr porineobmbilidud P {ifE s (14,524}

Twtal clicnics ¥ viras coentas por cebrar vo relaclnalis

1. 507.543 1631124

(1) Cosresponden 3 Bcturas pendientes de cobeo pring inalmente por prestacidn de servicios de
consolvacion vio des consohdacion de carga micmacional como agente de transito u
opcrador logistico de toda clase de mercadenias de importacion o exportacion mantima. &l

31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 mespectivamenic

Un detalle de ls antigledad de los saldos de activos Nnancieros, fue como sigue:
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Dicicmbre 30, 214 Diciembie 31, X114

Antigibedad Salcky ] Salibs -
For venger LOOTATD ML LA AT

Wisncida

-5t chas 33035 23.3% M2 AT
A1-60 dins 41 276 2.3 % 23071 §A435%0
AR IR [HT 15 11 1, L% |.5E5 144
G- 8 fias 1 K37 T |.5Fid 3. 14%%
LB0-363 4 lns 4541 1L15% iih LE{ L
Melas 365 diss w141 1, 0E%% |57 [LR3%%
1,420,501 M"Y LA1536% | B0 e

Cambios en el deteriore acumulade del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad, fue

CLFITLE 512U
Al S e dicicmibre
SHES Bl
Suldd ul 1 de enern {1832} (1T H)
Dererora delafia ] [ B ir
Casligs de cuentas imeobrables A% a0 1
Saldo finnl al 31 de diciembrne (20.222Y NE Pl

Considerando la solvenoia de los deodores y el componamiento histdrico de la cobsanza v el
amilisis de pérdidas crediticias esperadas, o Compafiia ha estimado que Lo provision de
deudores incobrables al 31 de diciembre de 2019 v 2018 &5 suficiente,

1L PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fise como sigue:

ALF de (B igmbarg Taza pnual ibe
019 g iz ian
Fropiclul, planta 3 equipo
el incaos spssa 515300 '
Inzakciones en Edificios 4,251 14.283 1Y%
Fejitipens o Dlaing kT i 1
Muehles ¥ ensares LR G1.9HG 1R
Exulpes de Uonpuiscion 124,857 R 3333,
Vehicoka (1] BT - e}
s Aclivios 21 K58 22.8HR 1
255,705 TE2.482
(=} Depreciackin acumiiada {11517 (255.585)
Tetal propiedad, planta ¥ equipo 852,248 494,894

(13 AL3] de diciembre de 2019, la Compadiis mantiens reserva de dominio sobre un vehicuia
utilitario Honda Pilot, garantizando 168 préstamos otorgados por el Banco Guavaquil. (Ver
nota 14},
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11, ACTIVOS POR DERECHD DE USO

U'ni resumen de esta cucnta, fud como sigue:

Al S ke alictombre

ann
At por derecho de aso
Acrrenclamaengo de |h.-.p.1n lrenn A 221
54221
- Deprecmeion acumukda 20330
Tatal e aethves por devecho de wse (1) R

(1} Corresponde ol reconocimiento de un eontrato (ver nota 7) por arrendamiento o lareo
plazi de wn bien inmuchle ubicado en la ciwlad de Guayaquil. El valor actual neia ha
-sido calculadoa una tasa del 9,92% que corresponde a b tasa de linanciamiento del Banco
Central del Ecuador para bienes de capital.

12 PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Lin resumen de esta cuenti. fue como sigue:

Al X dhe dig lemlwe

2UEL Il
Frimoedores v aleas cuenlas por pagar no relacionadns Tesdaldeeids
Proveedones locales {17 471,344 Al |
Mveadarss dal ademoré 1) J4. 184 TROSHE
Aontigipos de clientes HAOE 17413
Lllms cuenlns p01 pogas 5028 43 141n
Total prowedsres ¥ olras cuentas por pagar oo relacionndas G448 G0 GET- 2T

(1} Corresponden o los valores pendientes de pago a proveedores locales v del exterior, por
iz adquisicion de bienes ¥ servicios relacionados con la actividad del negocio fos cuales
serdn canceladas dentro del periodo corriente,

13, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Al Bl e iflcienalwe

k1D
CHaligaciones con instituciones Ainancicras
Hisbeer Ceay pepuil 5.0 ik IFlaba]
Tutal u-hlig ac ves 1 imeime e ros Lad 03]
Menos parcion comente delpasivoa lingo phas [REEL T
Tustal sl igacivnes financierns @ lorgs plazo £ [1T%

(1) Corresponden a préstamos para capifal de trabajo v compra de vehiculo, otorgados por ¢l
Bance Guayvaquil 5.4, los cuales s¢ describen o continuacion:

+  Prestama comercial por USS100.000 o una tasa de interds nominal anual de 9.8d%, a3

meses pluso, cuyo vencimiento ¢s ¢l 04 de marzo del 2020 v presenta un saldo ol 31 de
diciembre del 2019 de USS 100,000,

Préstama wehicular por USE 65375 a una lasa de interés nominal anual de 9,76%, a 60
meses plazo, cuyo vencimiento es el 16 de octubre del 2024 v prezenta um:saldoal 31 de
diciembre del 2019 de USS64,031,

Estos préstamos 52 encuentran garantizados con reserva de dominio sobre un vekicuio de la
compaiia. {Yer nota 107,

14. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIERO

L'm resumen de estacuents, fue como sigue:

2a1n

Cintrato de arrendbamients fnpncicro
Arrendamicnto de depaamen o £k el
Todal contrabe de ke rendamicntn inancicra A5 152
Clasificaeion:
Camente 27,7584
Mo comienis T3T8

A5.152

1) Cerresponde a pasivos financieros por contrato de arrendamienta (ver nata 7) a Eergo
plazo de un bien inmueble ubicado en la ciudad de Guavaguil, ¢l cual serd devengado a
lo largo del tiempo de duracion del conirato,

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

LIt resumen de 'estacuenta, fue como sigue;
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Cilbgaciees por leneficies a enipleslos

Chlignchones con el [ESS
B mimeracion es adicionales a empiados
Paricipaciin & trubgjadores por pagor LI

Ttal tddigaciones jor beaeficios a empleados

Motas a los Estadios financieros

Al X1 ahe dicawialace

01 RIS
|58 17680
2247 83,530
5288 17145

119600 b B

i1} Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Ealdky imicial
Provizion del afio
Pagos

Salde Ninal

16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de estit ¢uenta, fue como sigue;

Oigociones por benclicios definidos

Jubikcion patronal
Prezabucio

Toml obigociones por bemeficios definidos

Al 31 e dlicleombee

2019 InlkE
1T 13020
52,088 1TL&EN
(17104511 {1500
RI.088 L7148

Al 51 ke diviembre

201 2018
LA RBLF ik Lhi
49,835 R e
258990 271008

17, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resunen de csfa cuenta, fue como 5igue

AbAl ke Ad b e

Belaciim  Transaecka  dickmlre dicicmlirg

il 301E

Clienics v otrss cupntas por colwar relacinabo

Corrlente!

Soliciones Bspecidindet de npsniem an Takmitica 5.0, fhres Coimencial [

Sirucies Bspecisinadas de Ingeniesiaen Telmitica 8.4 Chiros Présrama 41321 B3
11335} RIEM

Marurricabe:

aucwnes Espedialinkdas de Inpenizriaen Telemitice 5.0 {hros Frizstamg - 3w

- 13308
Tiwtal cllenfes ¥ ofras civats por colwar relsionuks i1is 105419
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Las principales transacciones con panes relacionadas al 31 de diciembre del 2019, fucron

COMo sgue:
AL ALY e
diciembee 2009  dchomilee 2018
Vemtas
Snledmnnes bspecalomdas de Ingenkeris on Telemdtoa 5.4 =
Seatel s
17304 -
Pros tameos endregathis
Sohichones Especabadas de Ingenicna en Tebkmitics SA. " 1000
Sestel
- (BN
Compras
Finneontr 5. L il
Chrelism Furienes Wilson Augusio | #6308 173342
Palracm Moagab Caitedo Tomes 4E RO G ANIS
:1;:.:::11 nigd Espeemmdas de Ingenperia en Tebamdtica S.A 14793 W3l
Cileedo Torres Flor Maria 210
Rosens Coicedo Diana Coroding 193
Rosero Cacedo Sergho Josue e A5E .
1851266 ZHHATH
Disidendbs dhistr i buiglas -
Patricia Magaly Caiceds Tomes 433403 SO H5 |
435,393 Sil4 M|
1% IMIMUESTOS
170 Activos v pasivos por impuestos corricnics
L resamen de csta cuenta, fue como s1Eue:
Al 3T e divienmabry
pLAL) 2018
Aptivam jor ipjases i CodTienes
Crddiae wibutanio del Erpocsio ol valor agregado - 4T
Tostald s i purr prmpmersdos CorTicalis - 747
Pacives pur impeees s carrienbe:
bprecsic & b ronta por pagar 1 300 (1.1 8 ]
Retencimes oo b foomse de WA ¢ IR =195 LS|
Tistal pusivee pow inspmesios corriemies (1§ 41658 221,547

(1} Comesponden valores pendienics de paso por impessto a la renta del glericie v
retenciones en la foeme de IVA ¢ impucsto a la renta al cieme del penodo 2019 v 2018,
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17.2 Coneiliacion tributaria — Impuesto @ la renta

La congiliaeidn del impuesto:a 4o renta caloulada de-acuerdo o la tasa impesitiva dogal v el
impucato a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Al 3] ke chicaemine

20 Hiin
Eiuligll anges de ingpes o 6 0a reia e L .
hds (imenos ) s e coneiliacitn - @ferenelas permangites;
() Lagtos no deducibles bealzs I A Tal
NEim (rwenos ) purdidas de concilisciin - @ferencias femporarias:
£+ 'rov i innes. por desahecho persiones fubilins paonaks - L BB
Lilicksl g ravalle AX6.Ta0 il 473
Imgmaesio o la renta causado 23%% - 25.6% dlatH Iohand
Anticipo del mpuesto @ lnrentn del afio - SH.35
leigmis ba g la ronfi causade del perisds 514690 20 561
Slemos:
Retenclomes en la fuente que lerealsi el eainacis (T S {TRAM)
Tmigmesto = |8 renta per pmzar 15690 ES8. 200

Los movimientos del impuesto a la renta, feeron como sigue;

Al 31 e il e mslbore

2009 2iHEH
Salido inicial |BR293 RESRTL
Provvisicin diel penoddo ApaeH 25,341
Pagode pecsiea farenig (1EE 2939 [ HFEGINT
Retencaones ¢n i fuente de mgiiesioa la rents (T ( TH.GH
ligmaes e o la rendo por Egpur 13609 1KY 231

17.3 Tasa efcetiva

La concilincion de la tasa efectiva de impuesto a a renta, fue como sigue:

Al 3T de dicicmminre

anin 2i0lE
Tasaboupos [tha legal 25 P 28 AL
Llectos fiscal por parkine con cilinforias
THferencias tEmporirias ¥ gasios no deducibies Y [ ]
Tasaefectiva del Tnipmics fo 1768 1T AR
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174 Saldos de impuesios diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 51 ke diciembeg

2019 IS
Activs e bgmies bos diferdilos
Beneficios definidos 983K K38
Total actos por bngaiesdos difericdos 0_E1R k)

175 Tarifa del impuesio a la renta
Provisiin para los afos 2009 v 2018

La provision para el impuésio a las ganancias por log afios terminados ¢l 31 de diciembre de
2019 v 2018, ha sido caleulada aplicando fa tarifa efectiva del 23% vy 25.6%6 respectivamente.

£l articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la tanfa del impuestion
la rema para sociedades es el 23%; sin embargo, si una empresa ticne accionisias, SeCios,
participes, constiluventes, beneficumios o similares residentes o establecidos oh paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo bencficiario cfectivo de tales acciones sea
umi persoma natural résidente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50%% su tarifa de impuesto a Ia renta se incrementard en 3 puntos porceptuales. 51
ln participecion es menor al 30% del total de acciones. los 3 puntos poréeniales s¢
inerementarin sobre la porcidn de accionisias residentes o establecidas en paraisos fiscales
Euyo beneficiario efectivo ¢ und persona natural residente en Ecuador,

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcidn que se haya incumpl e con ka prezsentacion de informacion relackomida a fa
participacion de sus ageionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
[Anexo APS Rebrero de coda ario),

Las sociedodes consideradas como microempresas deberdn deducir adicionalmente el valor
de unn Fraccion basica desgravada con tanifa cero de impuesto.a la renta pars personas
naturales (USE11. 310,00 para 2019,

Adicionalmente Ias micro v pequeflas empresas o exportadoras habitunles tendrin ung
reduccion de 3 puntos porcentuales en lo tarifa de impuoestoa la renta {22%), dicho beneficio
se pplicard siempre que s mantenga o meremente ¢l emplen.

Anticipo para los aios 2009 v 2018

El anticipo del impuesto a la renta para ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2018, ha sido
calenlado con basc en los procedimientos establecidos on ¢l articulo 41 de la Lev de Regimen
Tributazie Imema v 76 de su Reglamento,

Elanticipode impuesto a In renta minimo resulta de o suma matematica del 0:4% delactive,
0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costes y gastos deducibles
Dichos  rubros  deben incrementarse - o disminuirse por  conceptos  establecsdos ¢n
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disposicioncs trbutoras (Circular 14 emitide por el Scevicio de Rentas Internos, publicads
en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de Z016).

A partir del afia 2019 ¢f anticipo de impuesto o ta renta puede ser determinacly y pagado de
manera votuntaria: Chuienes accedan a pagarle, el eileulo seri realizado cansideranda el 515
del impuesto a o renta causado menos relenciones Correntes,

Pago minime de impuesto a las ganancizs

Conforme a las reformas introducidas a ln Ley de Regimen Tribularie Inteenc, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. ™, del 23 de diciembre de 2009, hasti
el ejercicio fiscal 2018, 5i ¢l anticipe minma determinade en el clercicio ne3pectivo no o5
acreditado al pago del impuesto o la renta causado; o noocs autorizada su devolusion por
parte de ln Administraciin Tributaria; sc constituir en pago definitivo de impuesio a la renta
sin derecho a erédito tributarno posterior,

A partit del ejercicio fiscal 2016 y hasta el cjercicio fiscal 2018, cuande 5¢ hava vist
afectada significativamente Ja actividad econdmica de Un contribuyente, el mavar valor entrie
el anticipo determinado voel impuesto a lo renta cansado puede ser recuperadoe en la parte
que exceda el tpo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en gencral definido
pir In Administracion Tribotaria,

Para el aio 2019, €1 el anticipe determinade v pugado es superior al impeisto a la rent
cavsado, el excesoes sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Imternas. Estoen
virtud de que el anticipo de impuesto o la reate dejo-de serel minimeo valora pagar por
concepto de impuesto a la renta,

17.6 Ejercicios fiscales sufetos a revision de la Administracion Financicra

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceplibles de revision por parte de la Administracidn Tributaria las declaraciones de los
afios 2016 al 2018,

17.7 Piecios de transferencias

La legislacién en matenia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2003 v de scuerdo o da Ley de Régimen Tribatario Interno v su Keglamento vigesres al 31 'de
diciembre del 2009 v 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las imnsacciones
realizadas entre las partes: relacionadas (locales w/o exterlor). de maners: gue |us
contraprestaciohios  entre partes relacionadas. deben respetar el Principio de  Plein
Competencia (Arm's Length),

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC | 5-00000455. publicada en ¢l Registro Oficial
No. 511 del 29 de mavo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico fa nomativa schre
precios de transferencin v establecid gue los sujetos pagivos del Impuesto o la Repta cuve
monta scumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a LISE3000,000
deben presentar el Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ por un ronlo saperior
a USS15,000000 deben prosentar adicionsl al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las opersciones que no deben sor contempladas para dicho
anilisis.: El referida Informe podrd sersalicitada discrecionalmenie por ef Seevicios de Rentas
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Internas por cualquier monto y tipe de aperacitn o transaceidin con partes relocaonadas locales
/o del exterior

En In referida resolucion tamblén s¢ indica que. para determinar fos montos acumulados
indicalos en el pdrmafo anterior, no se deberd comsiderar s sigubenies operacionss:

= Aponies parmonislesen efective, en dolanss de los Esindos Unidos de Américs

= Compinsaciones o reclsificociones de coenas conlables de activi, pasna o palrimanio,
siempre (que no afecien 8 resuitados.

- Paps en efectivo, en dilares &= los Estados Umidos de América, de rendimicntos
patrimoaiales | dividendos) o pasives

= Ingresos sefialados-en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributanio Intemo, asi
ComO DCLIVDS, PAsivos 0 egresos imputables o takes ingresos

« Dperuciones con  contidades dc derccho  poblico ecutoriano o cmpresas plblicas
ecustorianas.

= Opersciones que estdén cablertas por sna metodalogia aprobeda via absolucian de conxulta
(revia de valomcion.

- Operaciones eon ofras panes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucicn,

S¢ encueniran exentos def Régimen de Precios de Transferéncia lod contribuyenies gué: 1)
Presenten un impuesio cansado superdor al 3% de los ingresos gravables; 1) No reallcen
operstiones con poraisos tiscales o regimencs fiscales preferentes, v 1ii) ™o mantengan
susceato con el estado contratos pam la explorcian v explocion de recursos no enovahles,
Sin embirgo, deben presentar un detalle de las pperaciones con partes relacivandas del
exterior en un plizo no mavor 4 un mes contado a partic de a fecha de exigibilidad de la
declaracidn del fmpaeste a la Renta:

Ll Art. 84 del Reglumento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Trbutario Tnterno seifaln
que los swetos pasivos del Tmpuesto o la Renta, que realicen operaciones con parics
relacionadas, sdickmalments s so declaracién snual de Tmpuesto a ln Renta, presentarin al
Servicio de Henias Imemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionndas ¢ Informe
Inicgral de Precios de Transferencin en un plazo no mayor a los dos meses contados a pantic
de la fecha de exigibihdad de la declameion del impuesto a la renta; v I o enlrega, asl como
fa entrega incompleta, mexacta o con datos falsos podsd ser sancionada por la Administrac ion
Tnbutarsa con multa de hasta L'SS13.000.

Al 31 de diciembee de 2019 v 2018, &a Compafita no ha registrado operaciones con panics
relacinadas que superen los montos antes citados, por ko oo, la Compahia no extaria
obligada 3 la presentacion del Anexo de Operaciones con Parie Relactonadas ¢ Informe
Integral de Precios de Transfescncia.

CAPITAL SOCIAL

Al 3] de diciembre del 209 v 20 8 esta. constituido por 66 100,00 aceiones ordiiyriug,
nominalivas, avloriaidas, suseritas v on circulacion respectivamente con wun vitlor nominal de
U'SE1 cada uns.
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20, RESERVA LEGAL

i B

22

Li Ley de Compaiios de Ecuador requicre que por lo menos ¢l 100 de la utilided Diquida
anual sea apropiady como reserva fegal, hasts que &t alcance como minirme ¢l 50 del
capital suscrto v pogado. Esta reserva no puede ser distribuida n los accionistas, excepio on
caso deliguidacion de Ta Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar ¢l capital. Al 31 de diciembre del 2009 v 2018 lareserva legal de la Compaiiia

Ao ode LISE |9, 05,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Corresponde al efecta peto por nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
definides, Al 31 de diciembre del 2019y 2008 ¢l saldo es de LIS51,297.

RESULTAIMIS ACUMULADOS

Adopeiin de NIIF por primera vez,

Corresponden a ajustes provenientes de ln adopeidm por primera vez de las Nommas
Internacionales de Informacidn Financicra, regisiradas en el patrimonio eén la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados acumulades provenientes de la adopeion
pot primera vez de las “WIF”, los cuales solo podrin sercapitalizados en la parte que exceda
il varlor de las pendidas acumuladas v las del Gltimo gjercicio econdmico coscluido, si las
hubigren, utilizado para absorber pérdidas o devuelio en ¢l caso de liguidacion de la
Compafiia,

Litilid ades retenidas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2008, el safdo de esta cuenta estd @ disposicién de los
aesionistes de ln Compafiin ¥ puede ser utilizade para la distribucidn de dividendos.
capitalizacion de la Comipaiifa v ciertos pagos tales como reliquidacion de mapuestos, entre
{HE0S.

23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un reswmen de esta cuénta, fue como $ig:|ﬁ=:

Al S de dciemlae

2000 2ibEN
Ingresos de actividbddes prdinerias
Wenta do servigios THITA2I Eon447
Toral ingresos de netividakes ordinarias Th17.923 B9I3.447

-F.i'l
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24, COSTOS DE VENTAS

Um resumen de esta cuenta, fue como stgoe:

Al I il sl icimibere

e TR

Crm s o venias

hiEry iing Ewlialek 1, T A | B 45
Camissanes n lircems k] s
Transpone en Corvipm 10722 S, 240y
Cosrricr sl exteror Hi& 1,710
Agentes Haderi 3783 Ak 0154 A
T egrekoe T80 Sl
Trskal comtine i v mias A AVRE 1 TH A0 458

15 GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

L'n reswmen de osta cuenta, fue como signe:

AL e dliwivinbire

pLE S
Castos operaiimiled v fnanciores
Cusvon da sdmin s imeidn 1114, 5048 L AT SR
Chaston de vanias DR B4R [Er 12
Crastog finamconoy i, A 41254
Oros gasios ME 172 0.1k
Todal gaston o rucionales v Anancieras 2440320 2.439292

6. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asciores legales, la Compadifa no
mantisng juicios como demandado vio demandante.

27, SANCIONES

De la Supevintendencia deé Compaiias, Valores ¥ Seguros

MNose han aplicado sanciones a la Compafiia, sus accionistas o Administradones, por parte de
la Superintendencla de Compaiias. Valores v Seguros, durunte los ¢jercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 v 2018,

De otras autoridades administrativas

Na se han aplicado sanciones a ls Compafiia, sus accionisias o Adminkstradones, cinitidas por
parte de otrax autoridades adminigrativas, durante los cjercicios terminados o 31 de
diciembre de 2019 v 2018,
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2001% v hasia ta fecha de emision de estos estados
financieros: (junio 15, 2020). la compafiiz considera importante realizar o sipuwiente
rewelacion:

Con techa |6 de marzo del 2020, el Presidente de la Republica declard ¢l Estado de Excepeidn
e fodlo ¢l temiterio eowatormana, septn Decreto Ejccutive 1917, <on la finalidid de sontéer
I propagacicn de la pandemia mundial originada por ¢l viros COVID-1 9.

La pandemia originada por el virus COVID-1%, ha generado’ que los mercados de todo 2]
mundo estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crisis sanilarm; por esta
enzon, la economia ennuestro pais se vera-afectada por la recesion cecondmica en log mercidos
nacicnales e imemacionales,

La sitwacion antes detallzda no ha permitido a la compafia determinar con fabilidad log
posibkes deterioros deadtives, mcremenios de pasivos v so réspecliva afectacion en los
resultados del ejercicio ccontmice 2019; asi también, nocha permitide determinar fablemente
la hipétesis de negocio en marcha: sin embargo ln Administrecidn de la compadin se
encuentra realizando todas Jas pestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de ka empresa: para lo coal, ha establecida protocoles de pestidn de cobruneas,
caplacion de recursos financieros: refinanciamicntos de erdditos, ¢swategias de vendas v
reduccicn de costos y pastos, entre otras decisiones gerenciales, con la finalidad de minimizar
los impactos en los estados fingneieros en ¢l gjercicio econdmico 2020

Por o antes mencionado, In compaiiia considers que la crisis sanitaria productn de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendrd un impacto medio — hojoy, fos cunles se
podriin medir con mavor fobilidad después del mes de julio 2020 para lo canl In compriiia,
sepuirh realizando gestiones con Ta finakidad de minimizar dichos efectos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estades financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaifa v se presenturin para su-aprobacion definitiva a la
Junts General de-Accionistas. La Administruncion considers que no se producirin cembios o
ks presentes estados financieros. '
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