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Guerrero Martinez 1405 y Gomez Rendén

Teléfono: (593-4) 2 368 132
www salcedoyasociados.com
Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Asia Shipping Ecuador S. A. ASE:

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Asia Shipping Ecuador S. A. ASE,
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Asia Shipping Ecuador S. A. ASE al 31
de diciembre del 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de Asia Shipping Ecuador S. A. ASE de acuerdo
con las disposiciones del Codigo de FEtica para Profesionales de la Contabilidad
(IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para
nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis

En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia informa
que en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en
Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.11.010 del 11 de octubre del 2011, realizo la transicion
de sus estados financieros de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” completas con un periodo de transicion que corresponde
desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y aplicacion total a partir del 1 de enero
del 2017, en concordancia con lo estipulado en el Articulo Primero de la citada Resolucion
en virtud que la Compaiiia supero el limite de US$ 5,000,000 de ventas brutas anuales
establecido para ser considerada como PYME. Nuestra opinion no es modificada en
relacion con esta cuestion.

Los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2017 adjuntos, son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas, las cuales requieren que se
presenten en forma comparativa, los estados financieros de apertura preparados para el afio
2016 sirvieron de base comparativa para los estados financieros que se presentan del afio
2017 de acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente, las cifras correspondientes al afio 2016
comparativas presentadas en este informe difieren de las contenidas en los estados

financieros aprobados por los accionistas para el mencionado afio.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad sobre los estados financieros

La administracion de Asia Shipping Ecuador S. A. ASE es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control interno que la
administracion de la Compaiiia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en funcionamiento y
utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que la administracion
se proponga liquidar la Compatiia 0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdomicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continie como una
empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales

El Informe de Cumplimiento Tributario de Asia Shipping Ecuador S. A. ASE, al 31 de
diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado. —

AL DACSC .Cla LA .

No. de Registro en la Baymn A .A’rlas Valarezo
Superintendencia de Socio
Compaiiias: 862 No. de Licencia

Profesional G.11.973

Abril 26 del 2018
Guayaquil, Ecuador



F F vF VP rr vy yryyEyYYIYIYYYDIEYTEYVEYDYVYYYNYNDY YD

L]

ASIA SHIPPING ECUADOR S. A. ASE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reestructurados bajo NIIF

completas
Al 31 de Al l de
diciembre enero
ACTIVOS Nota 2017 2016 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 1,668,148 2,208,022 2,037,537
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 1,526,166 1,060,232 563,599
Activos por impuestos corrientes 7 - - -
Total activos corrientes 3,194,314 3,268,254 2,601,136
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipo, neto 8 363,534 409,939 462,435
Activos intangibles, neto 9 12,065 9,939 13,241
Cuentas por cobrar a largo plazo 10 134,739 - -
Total activos no corrientes 510,338 419,878 475,676
Total activos 3,704,652 3,688,132 3,076,812
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligacion financiera 11 51,506 21,759 s
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12 1,338,414 1,126,676 811,700
Pasivos por impuestos corrientes 7 135,955 122,351 161,503
Obligaciones acumuladas 13 185,054 162,333 210,290
Total pasivos corrientes 1,710,929 1,433,119 1,183,493
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligacion financiera 11 - 101,135 -
Obligaciones por beneficios definidos 14 243,616 181,346 218,623
Total pasivos no corrientes 243,616 282,481 218,623
Total pasivos 1,954,545 1,715,600 1,402,116
PATRIMONIO 16
Capital social 66,100 66,100 66,100
Reserva legal 196,090 196,090 126,780
Resultados acumulados 901,520 1,268,255 945,052
Resultado del ejercicio 607,666 445,078 623,786
Otros resultados integrales acumulados (21,269) (2,991) (87,022)
Total patrimonio 1,750,107 1,972,532 1,674,696
Total pasivos y patrimonio 3,704,652 3,688,132 3,076,812
Las i’j}tas adjuntas 1 a la 24 son parte integral de estos estados financieros.
-N.
Ing. Patricia Magaly Caicedo Torres g, FI0T Maria CarcodeFor

Gerente General

g.
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ASIA SHIPPING ECUADOR S. A. ASE

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTOS DE OPERACION

Utilidad bruta

OTROS INGRESOS

GASTOS

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad operacional
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas 1 a la 24 son parte integral de estos estados financieros,

)

[néLlia{rif:ia’ Magaly Caicedo Torres

Gerente General

Nota 2017 2016
17 7,753.455 6,544,069
18 (4,716,099)  (3,769,729)

3,037,356 2,774,340

19 173,015 64,368
20 (1,086,188)  (1,119,059)
21 (977.029) (793,691)
1,147,154 925,958

22 (359,374) (271.598)
787,780 654,360

(180,114) (159.829)

(180-.1 14) (159-,829)

607,666 494,531

Ing.

Contadora General
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ASIA SHIPPING ECUADOR S. A. ASE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion
Amortizacion
Provision cuentas incobrables
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo
Aumento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en pasivos por impuestos corrientes
Aumento (disminucion) en obligaciones acumuladas
Aumento (disminucion) en obligaciones por beneficios definidos
Flujos de efectivo netos provenientes de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de equipos
Adquisicion de activos intangibles
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamo bancario
Pago de dividendos
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacién

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Las notas 1 a la 24 son parte integral de estos estados financieros.

Ing-Patricia Magaly Caicedo Torres
Gerente General

Reestructurado
bajo NIIF
completas

Nota 2017 2016

607.666 494,531
50,342 42,550
8,268 10,440

18,786 -
(19,731) 55,253
(482.,982) (496,633)

(134.739) -
211,738 314,976
13,604 (39,152)
22,721 (47.957)
62,270 (37,277)
357.943 296,731
(4.616) (6.494)
(10,000) (9,657)
(14,616) (16,151)
(71,388) 122,894
(811,813) (232,989)
(883,201) (110.095)
(539.874) 170,485
5 2,208,022 2,037,537
1,668,148 2,208,022




ASIA SHIPPING ECUADOR S. A. ASE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Asia Shipping Ecuador S. A. ASE fue constituida el 18 de octubre del
2005, con el objeto principal de dedicarse a la consolidacion y/o desconsolidacion de
carga internacional como agente de transito u operador logistico de toda clase de
mercaderias de importacion o exportacion maritima, aérea y terrestre, etc. Tiene
como domicilio principal la ciudad de Guayaquil en la direccion Puerto Santa Ana,
Ciudad del Rio, Solar 8-1 Edificio The Point piso 19 oficinas 1909-1910-1911 y
1912.

Sus accionistas con el 60% la Ing. Caicedo Torres Patricia Magaly de nacionalidad
ecuatoriana; con el 20% la Compania As Group Integrated Logistics Solutions
Participacoes Ltda., de nacionalidad brasilefia y con el 20% As Group Holding
Limited, de nacionalidad China.

2. BA AB IC POLITI NT
SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiias
(publicada en R.O. No. 94 del 23.X11.09). Estan presentados en dolares de Estados
Unidos de América.

(b) Bases de elaboracion-
Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico estda generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0o 3 con base en el grado de
importancia de los datos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

(c) Efectivo vy equivalentes al efectivo-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible
en bancos locales y del exterior.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

(e) Propiedades y equipo-

(1) Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

(i) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compania, requieren
revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
y hasta la siguiente reparacion.
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(iii) Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Otras propiedades y equipos 10

(iv) Retiro o venta de propiedades y equipo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Obligaciones financieras-

Se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones
financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

(g) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.
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(h) Impuestos-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(i1) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

(1) Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(j) Beneficios a empleados-

(i) Participacion a trabajadores.- la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(k) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.
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() Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectlie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(m) Compensacion de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA3.  TRANSICION A ILAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA COMPLETAS

(a) Base de la transicion a las NIIF completas

(1) Aplicacion de la NIIF 1-

Asia Shipping Ecuador S. A. ASE en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias en Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.010
del 11 de octubre del 2011, realizo la transicion de sus estados financieros de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” completas con un periodo de transicion que corresponde
desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y aplicacion total a partir del 1
de enero del 2017, en concordancia con lo estipulado en el Articulo Primero de
la citada Resolucion en virtud que la Compaiiia superé el limite de
USS$ 5,000,000 de ventas brutas anuales establecido para ser considerada como
PYME.

Los estados financieros de la Compania por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2017 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el
impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF.
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(b) Conciliacion entre NIIF para las PYMES y NIIF completas
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del

impacto de la transicion a las NIIF completas sobre la situacion financiera
previamente reportada de Asia Shipping Ecuador S. A. ASE:

(i) Conciliaciéon del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2016

Patrimonio de acuerdo a NIIF para las PYMES
reportado previamente 2,030,345

Ajustes por conversion a NIIF completas:

Provision de cuentas incobrables (2,835)

Jubilacion patronal por pagar (1) (40,891)

Bonificacion por desahucio por pagar (1) _(14,087)
Subtotal e (57,813)
Patrimonio de acuerdo a NIIF completas 1,972,532

(c) Explicacion resumida de los principales ajustes por conversion a NIIF completas:

(1) Ajustes en obligaciones por beneficios definidos: Al 31 de diciembre del
2016, los efectos de estos ajustes, fueron un incremento en el saldo de
obligaciones por beneficios definidos por USS 40,891 y USS 14,087 por
jubilacién patronal por pagar y bonificacion por desahucio por pagar,
respectivamente, a consecuencia del cambio de tasa de descuento de acuerdo
a lo establecido en la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad 19
Beneficios a los empleados.

4. ES A TA

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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La Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El cdlculo del valor en uso requiere que
la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

2 ECTIV VALE S

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia
en:

2017 2016
Caja 169,428 125,982
Banco de Guayaquil Cta. Cte. No. 0015214384 898,700 159,607
Produbanco Cta. Cte. No. 02006062349 (123,591) 493,898
Produbank Cta. Cte. No. 00191026931 279,077 1,416,331
Banco General Rumifiahui Cta. Cte. No. 8024947104 7,737 12,204
Banco Pichincha Cta. Ahorros No. 2203587388 436,797 -
1,668,148 2,208,8022
OTA 6. ENTAS POR COBRAR Y OT UENTAS POR RA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2017 2016

Clientes 1,412,123 931,247
Menos- Provision para cuentas incobrables (17,048) (2,835)
Subtotal 1,395,075 028,412
Anticipo a proveedores 1,575

Cuentas por cobrar empleados 27,937 5,430
Depositos en garantia 27.080 30,380
Otras cuentas por cobrar 68,499 96,010

1,526,166 1,060,232
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Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estan denominadas
en dolares estadounidenses y no devenga intereses. La Compaiiia evalta los limites
de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interno de su
experiencia crediticia y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son
revisados constantemente.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por USS; 817,253 (USS 603,234 al 2016).

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas pero no deterioradas por USS: 594,870 (USS 328,013 al 2016), la
Administracion considera que tales importes aun siguen siendo recuperables. El
resumen de la antigiiedad de estos saldos se presenta a continuacion:

2017 2016
Entre 1 y 30 dias 547,896 279,335
Entre 31 y 90 dias 21,774 37,012
Entre 91 y 120 dias 9.405 1,046
Mas de 121 dias 15,795 10,620

594.870 328,013

Durante el afo 2017 se realizo las siguientes transacciones con sus compaiiias
relacionadas:

Ingresos por Egresos por
ventas compras
Finacontri S.A. 167 36,645
Transicaza S.A. - 5,790
Wilson Augusto Orellana Jiménez - 123,589
Winny Alexandra Orellana Jiménez - 10,548
Soluciones Especializadas de Ingenieria en Telematica S.A. SESTEL 15,691 5,804
15,858 186,376

NOTA 7. P TOS

Activos y pasivos del ano corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:
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2017 2016

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta P =
Total - -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 109,600 106,507
Impuesto al valor agregado-IVA por pagar y retenciones 26,355 15,822
Otros retenciones por pagar - 22

135,955 122,351

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion; no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2017 2016

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 787,780 654,360
Mas - Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 42,967 72,135

(-) Deduccién incremento neto de empleados (12,048) 8
Utilidad gravable 818,699 726.495
Tarifa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 180.114 159,829
Saldo de anticipo de impuesto a la renta 52,792 57.804
(-) Rebaja del saldo del anticipo - DE No. 210 (21,117) -
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal (1) 31,675 57.804

(1) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por

conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante Decreto Ejecutivo No. 210 el
Presidente de la Republica del Ecuador establece las rebajas del saldo del
anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, en base a las siguientes condiciones: rebaja del 100% en el valor a
pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta del 2017 cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o
menores a USS 500,000; rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo
del impuesto a la renta del 2017 cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017, sean de entre USS 500,000.01 hasta USS 1,000,000; vy,
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
del 2017 cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
2017, sean de USS 1,000,000.01 o mas.

Para el ano 2017, la Compaiia determiné anticipo de impuesto a la renta por
USS 31,675; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de

US$ 180,114. Consecuentemente,

la Compaiiia registr6 en

USS 180,114 como impuesto a la renta corriente.

resultados

Las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017 son susceptibles de revision

por las autoridades tributarias.

A YE

O.n

Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Adiciones Adiciones
Saldos al y/o Saldos al y/o Saldos al

31-Dic-2015 Retiros 31-Dic-2016 Retiros 31-Dic-2017

Edificios 360,679 - 360,679 360,679
Vehiculos 66,955 - 66,955 - 66,955
Muebles y enseres 90,446 - 90,446 - 90,446
Equipos de oficina 7,020 - 7,020 (950) 6,070
Equipos de computacion 85,011 6,494 91,505 4,093 95,598
Otras propiedades y equipos 22,365 - 22,365 523 22,888
632,476 6,494 638,970 3,666 642,636

Menos- Depreciacion acumulada (170,041) (58,990) (229,031) (50,071) (279,102)
462,435 (52,496) 409,939 (46,405) 363,534
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Los saldos de activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Adiciones Adiciones
Saldos al y/o Saldos al y/o Saldos al
31-Dic-2015 Retiros 31-Dic-2016 Retiros 31-Dic-2017
Software contable 43,152 6,689 49,841 10,000 59,841
Menos- Amortizacién acumulada _ (29,911) (9,991) (39,902) (7,874) (47,776)
13,241 (3,302) 9,939 2,126 12,065
e — e
NOTA 10. UENTAS POR COB AL L
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a largo plazo consistian
en:
2017 2016
Cuentas por cobrar a relacionadas (1) 134,739 -

(1) Corresponde a préstamo realizado a su compania relacionada Soluciones
Especializadas de Ingenieria en Telematica S.A. SESTEL que genera una tasa de
interés del 8.95% anual.

NOTA | LIGACION FIN I

Al 31 de diciembre del 2017, la obligacion financiera consistia en:

2017
Porcion Largo
Banco Guayaquil corriente plazo Vencimiento Tasa
Operacion 107484 (1) 51,506 - Septiembre-2018 8.95%
51,506 -

2016
Porcion Largo
Banco Produbanco: corriente plazo Vencimiento Tasa
Operacion — CAR202001790169000 21,759 101,135 Agosto-2021 8.95%

21,759 101,135

(1) La obligacion con el Banco Guayaquil tiene garantias personales de la accionista
Patricia Magaly Caicedo Torres, segin No. de Garantia GNT20200E0067315.
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OTA 12.  CUENT A 0] S

NTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

consistian en:

Cuentas por pagar proveedores
Anticipo de clientes
Obligaciones con el IESS
Otras cuentas por pagar

13. BLIGACIONE L S

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones acumuladas consistian en:

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Participacion a trabajadores por pagar (1)

2017 2016
1,292,883 961,409
5,007 14,024
25,085 20,631
15,439 130,612
1,338,414 1,126,676
2017 2016
6,293 4,753
12,805 11,925
26,936 30,180
139,020 115,475
185,054 162,333

(1) Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2017,
la Compafiia ha cancelado USS 115,475 por participacion a trabajadores

correspondientes al ejercicio economico 2016.

OTA 14. BLIGACIONE R EE S

IN

S

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones por beneficios definidos

consistian en:

2017 2016
Jubilacion patronal 186,108 138,560
Bonificacion por desahucio 57,508 42,786

243,616 181,346

Los movimientos de las obligaciones por beneficios definidos fueron como sigue:

2017 2016

Jubilacion Bonificacion Jubilacion ~ Bonificacion

Patronal por desahucio Patronal por desahucio

Saldo inicial 138,560 42,786 112,720 36,734
Costo laboral por servicios actuariales 33,214 10,549 40,110 13,525
Costo financiero 5,742 1,747 7.155 2,341
Pérdidas (ganancias) actuariales 25,507 9,686 15,510 6,562
Reducciones/pagos (16,915) (7,260) (36,935) (16,376)
Saldo final 186,108 57,508 138.560 42,786
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Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 2.50%

NOTA 15. NSTRUMENTOS ANCIER

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) 1,668,148 2,208,022
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 1,526,166 1,060,232
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 10) 134,739

3,329,053 3,268,254

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Obligacion financiera (Nota 11) 51,506 122.894
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 12) 1,338,414 1,126,676

1,389,920 1,249,570
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Capital social- El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del
2017 esta constituido por 66,100 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
de USS$ 1.00 cada una.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2017, el
monto de la reserva legal asciende a USS 196,090.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2016

Ganancias acumuladas

distribuibles 1,260,817 925,879
Resultados afio anterior 445,078 623,786
Pago de dividendos (811,813) (232,989)
Ajustes - (55,859)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 7,438 7,438

901,520 1,268,255

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Otros resultados integrales acumulados- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las
pérdidas actuariales corresponden a USS 21,269 y USS 2,991, respectivamente.

1L GR SD TIVIDADE A

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2017 2016
Servicios con IVA 3,806,883 2,876,170
Servicio de transporte 20,180 6,206
Reembolso despacho de aduanas 087 653
Ingresos por fletes 3,444,257 3,356,978
Ingresos agentes exterior 478,386 304,062

Explotacion de Servicios 2,762 -
6,544,069

7,753,455
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OTA 18. ‘0 S DE OP CIC

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de operacion

comprenden:
2017 2016
Costos locales con IVA 1,226,852 917,805
Comisiones a terceros 296,310 251,944
Transporte en compras 241,707 184,533
Courier al exterior 599 1,095
Reembolso agentes exterior 2,950,076 2,414,336
Otros egresos 555 16
4,716,099 3,769,729
TROS INGRES
Para los anos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, otros ingresos
comprende:
2017 2016
Intereses financieros 12,457 2312
Otros ingresos 160,558 61,996
173,015 64,368

NOTA 20.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los anos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de
administracion comprenden:

2017 2016

Sueldos 276,197 284,375
Beneficios sociales 44,059 69,139
Aporte a la seguridad social 55,981 34,552
Jubilacién patronal 33,214 25,442
Desahucio 10,549 7,510
Participacion a trabajadores 139,020 115,475
Servicios prestados 55,624 73,655
Honorarios 74,369 40,511
Alimentacion y refrigerios 40,039 37,761
Capacitacion y entrenamiento 8,660 11,811
Gasto de seguros 19,207 15,668
Impuestos, contribuciones y otros 5,278 18,474
Servicios basicos 46,468 30,944
Mantenimientos y reparaciones 41,283 80,549
Depreciacion 50,342 42,550
Amortizacion 8.268 10,440
Arriendo y alicuotas 46,259 66,623
Crédito tributario no utilizado 18,016 19.520
Transporte y movilizacion 9,268 8,796
Suministros 8,655 7,660
Cuentas incobrables 18,786 -
Otros gastos de administracion 76,646 117,604

1,086,188 1,119,059
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NOTA 21. GASTOS DE VENTAS
comprenden:
Sueldos

Beneficios sociales

Aporte a la seguridad social

Viaticos

Capacitacion y entrenamiento en ventas
Atenciones sociales ventas
Publicidad, Propaganda y Mercadeo
Transporte y movilizacion
Comisiones ventas

Combustible ventas

NOTA 2

TOS FINANCIER

2017 2016

366,749 329,985
89,843 114,856
129,611 67,845
39,776 16,835

- 300

10,597 8,517

8,059 8,442

400 2,496

312,896 228,404
— 19,098 16,011

977,029 793,691
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Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos financieros

comprenden:
2017 2016
Comisiones bancarias 20,129 19,532
Impuesto a la salida de divisas 321,787 239414
Intereses financieros 16,632 12,253
Otros gastos financieros 826 399
359,374 271,598

NOTA 23.  HECHO URRIDOS DESPUES DE |

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidon de los estados financieros
(26 de abril del 2018), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion
de la Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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N 24 P DE LOS ADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 06 del 2018 y seran presentados a los

Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



