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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

AGROSUNCORP S.A.:
Antecedentes:

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de noviembre del 2005. Su
actividad principal es la venta al por mayor de insumos acuicolas en el mercado local,
entre ofras actividades afines, tales como la venta de insumos agricolas, industriales y
productos veterinarios, segun lo establece su objeto social. AGROSUNCORP S.A. esta
sujeta a control por parte de la Superintendencia de Compaiiias Seguros y Valores.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en ddélares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Replblica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compariias, emitida
en la Resolucion 06QICI4, del 21 de agosto del 2006.

Medicion: ®

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicién y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio econémico
se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes interesadas y
debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacion disponible para el activo o pasivo que se mide. En las politicas
contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales,

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad economica de la Compafiia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera gue las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en |as circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento; sin embargo, los resultados
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reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significatives debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero
o a un instrumento de patrimanio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion,
la Compafiia mantiene como activos financieros: efectivo en caja v bancos vy
cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos financieros, proveedores par
pagar y otros.

1.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de coberiura
en una cobertura eficaz. La Compaiila realiza esta clasificacion al momento de
su reconocimiento inicial. :

Reconocimienio iniqial v medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mds los costos relacionados con su adquisicién. La medicion posterior de los
activos financieros depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

Adtivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados: A la fecha
de presentacién de los estados financieros, la Compafia no ha designado

ningtin activo financiero al valor razonable con cambios en resultades, salvo
por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dolar de los Estados Unidos
de América, de alta liquidez; los cambios en su valor razonable no son
significativos v se presenta al valor nominal de las transacciones; los sobregiros
bancarios se reclasifican al pasivo corriente y se presentan como tales.

‘Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconoccen como tales
las inversiones que mantiene |la Compaiiia con entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando no son
derivadas y existe un acuerdo contractual, donde se establece un plazo de
vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o
determinables. Como lo establecen los parrafos GA17 y GA18 de la NIC 39,
la Administracién debe tener la intencion y capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.
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Su medicion posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de |a tasa de interés efectiva; se determina igualando los flujos
de efectivos esperados menos cualquier disminucion, descuento, comision o
deterioro. La amortizacién de estos intereses y cualesquiera pérdidas por
deterioro son reconocidos en resultados del ejercicio, como lo establecen los
parrafos 46 y 56 de la NIC 39. La tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados. Al 31 de diciembre del 2019, la
Compaiiia no mantiene inversiones vigentes.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes y prestacién de
servicios; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del producto y existe |la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos seran abtenidos por la Compaiiia. Se miden por el monto
nominal de la factura y, posteriormente, se mide disminuyendo la estimacion
para incobrables con cargo a resultados. Para determinar la provision para
cuentas incobrables, la Administracién analiza el vencimiento de su cartera y
las probabilidades de recuperacion; los cargos se registran en gastos y los
castigos se reversan confra la carlera.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es menor a un afio y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compania evaltua la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado
en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas evidencias
podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en dificultades
financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del
ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y
su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9 (NIC 39 en revision),
los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero Ia totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo
de traspaso; y

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.
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1.2. Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para |la presentacién de pasivas financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado. La Compahia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compariia no ha
designado ninglin pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar v ofros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar, son

pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado
activo, Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contraciuales de
fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al
costo amortizado. Para ello se utiliza el método de |la tasa de interés efectivay
se reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagary
otros pasivos financieros se encuentran presentados a su valor nominal debido
a que su vencimientd"es menor a un afio y, de acuerdo con las estimaciones
de la Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de Ia NIIF 9 (NIC 33 en revisién),
los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» . Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

= Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
las diferencias enire ambos deben reconccerse en el estado de
resultados del ejercicio

2. Inventarios:

La Compariia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendran
los beneficios econdmicos esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a su
naturaleza al momento de su adquisicion.
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Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en
ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio sobre el
cual se informa, la Administracién evalia que los inventarios se encuentren
valorados al costo y que éste no supere su valor neto realizable, es decir, el precio
estimado de venta del inventaric menos los costos estimados para terminar su
produccién vy los necesarios para llevar a cabo la venta. De ser asi, se ajustan con
cargo a resultados del gjercicio.

3. Activos fijos:

Como lo establece el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compariia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios,
maquinaria y equipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos, equipos de
oficina, computacién y otros; su clasificacion se determina al momenio de su
registro inicial. Estan valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los
estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro
en el valor reportado de sus activos fijos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida util se los registran contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida (til de los activos
son capitalizadas. '

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida
util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida util; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren. Al
término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto 2 la
vida Util de los bienes v, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en
cumplimiento del parrafo 62 de NIC 186.

La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es la
que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 20 5%
Oftros activos 10 10%

Equipos de computacion 3 33.33%

Magquinarias y equipos 10 10%
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De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo
menos su valor residual, El valor residual es el importe estimado que la Compafiia
podria obtener por la venta del activo, al término de su vida Gtil. La Administracion
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del activo fijo,
dado que no espera una recuperacion monetaria significativa por su disposicion, al
término de la vida dtil estimada.

Deterioro del valor de los actives no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla
si existe algtn indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compafiia
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los
costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su imporie recuperable; se
reconocen en el estado del resultado en la clasificacién de activo correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion considera
gue no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus actives no
monetarios.

Propiedades de Inversion:

Como lo establece el apartado c) del parrafo 8 de NIC 40, se presentan como
propiedades de inversion aquellos inmuebles, edificios y terrenos, que puedan
alguilarse a terceros a través de contratos de arrendamiento operativo. Los
arrendamientos que puedan producirse se reconocen como ingresos del gjercicio.

Dado que la variacién del rango de la medicion del valor razonable es muy alta y el
impacto es muy significativo en los resultados, la Compariia aplica los criterios del
parrafo 53 de NIC 40 y mide las propiedades de inversion utilizando el modelo de
costo. La vida (til estimada de sus edificios es de 20 afios.

Impuesto a |as ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a resultados
del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas que se
reconocen en el patrimonio conitra Otros Resuliados Integrales se presentan
también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de los estados
financieros, la Compafia reporta partidas reconocidas en Otfros Resultados
Integrales relacionadas con impuestos diferidos.

6.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida gque no haya sido liquidado el periodo gue corresponde,
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
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6.2.

presentan como activo mientras sea probable su recupérécién. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina
aplicando la tasa del 22% (22% para el afio 2015 y subsiguientes), de acuerdo
a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interna. De acuerdo a las
reformas tributarias para el afio 2018, establecidas en la Ley Organica para la
Reactivacidn de la Economia, fortalecimiento y modemizacion de la Gestién
financiera, R.O. 150 del 29 de diciembre del 2017, la tasa de impuesto a la
renta quedo establecida en el 25%.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto
a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por diferencias
temporarias causadas entre |a base imponible o tributaria de un activo o pasivo
y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles, son pasivos o
activos por impuestos diferidos, respectivamente.

» Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo, en el estado de situacién financiera, y su hase
fiscal.

= Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias tempaorarias.

A la fecha de presentdcion de los estados financieros, la Compafia mantiene
impuestos diferidos.

7. Provisiones y contingencias:

De

acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe

incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

s Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
y

e Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
genera el pasivo contingente.

8. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos requerimientos
por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes, largo plazo o
post-empleo y por terminacion.
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8.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastes del periodo en que se incurren (devengados) y son liguidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Segurc Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compariia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un ano.

8.2 Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC 18,
los beneficios de post-empleo deben clasificarse como planes de beneficios
definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

= | os empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de
25 afios en una misma compaiia.

« En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo salario multiplicado
por los afas que prestd de servicio para la Compariia.

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante Ia constitucion de
una provision con cargo a gastos del gjercicio y su valor debe determinarse
en base al cdlculo actuarial realizado por un perito independienie. La
compafiia realizo las correspondientes provisiones por estos conceptos.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compafiia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida,
por acuerdo entre |las partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

9.1 Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de Ias siguientes condiciones:

= Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

= Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad;
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» Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion,

» Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

9.2 Prestacidn de servicios:
Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el
cual se informa, cuando el resultado de la transaccion puede estimarse con
fiabilidad, cuando:
e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
= Sea probable que  la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;
« FEl grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, puede ser medido con fiabilidad;
e Los costos ya incurridos en la prestacién del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad. a
Los anticipos recibidos como contraprestacién del servicio ofrecido se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento
como ingreso.
9.3 Intereses:
Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compafiia
que producen intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de interés
efectiva, como contrapartida de la medicién de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser probable que se
reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccién y su importe
pueda ser medido con fiabilidad.
10. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Se
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.
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11. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan vy los gastos cuando se conocen, como |o establece
el parrafo 25de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesqgo financiero:

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, (riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de
gestion de riesgo de la Compafiia se encuentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en &l
desempefio financiero de la Compania.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesges de acuerdo
con las politicas aprobada por la Presidencia Ejecutiva, quien proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para las
areas especificas, como riesgo de todo tipo de cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de creditos. . =

A continuacion, se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiiia.

Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio as el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a
variaciones en los tipos de cambio. La Compafiia realiza principalmente sus
operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de |la tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo: Es &l
riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efective futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
exposicion de la Compafiia al riesgo de cambio en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones con instituciones financieras.
La Compaiiia determina periédicamente la exposicién eficiente de la deuda de corto
y largo. plazo, frente a los cambios en la tasa de interés, considerando las
expectativas propias, respecto de la evolucion futura de tasas.

Al 31 de diciembre del 2018, debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de
sensibilidad respecio a la tasa de interés.



C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.1. Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un cliente, lo
que lleva a una perdida financiera.

La Compafila estd expuesta a riesgo crediticic por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus
actividades financieras, incluyendo depgsitos en los bancos y, otros instrumentos
financieros.

1.2. Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionados con pasivos financieros.

La liguidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de
la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en
inversiones en certificados bancarios por plazos menores a un afio. Esto permite
a la Compafifa desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del rfésgo de liguidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad para liguidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de credito, y sobregiros bancarios contratados.

1.3. Riesgo de capitalizacion

La Companiia administra una importante base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es
monitoreada usando, entre otras medidas, las ratios establecidos por la gerencia.
Los objetivos de la Compaiiia son:

e Salvaguardar |la capacidad de la Compafiia para continuar operando de
manera que continde brindando retornos a los accionistas

¢« Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y de 2018 fueron los
siguientes:
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Préestamos y obligaciones 0 0
financieras (corto y largo plazo)
Cuentas por pagar comerciales 663.410 460,788
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas y otros 353.358 417.890
1.016.768 878.678
Efectivo en caja y banco (791.430) (476.048)
Deuda neta 225.338 402.630
Tatal, patrimonio neto 7 1.163.083 895114
1.388.421 1.297.744
Ratio del apalancamiento : 16.23% 31.02%

D. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS.

Al 31 de diciembre del 2018, |8s estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, en cumplimiento de lo establacido en el parrafo 38 de NIC 1.Las politicas
de contabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el afio anterior.

ESPACIO EN BLANCO



E.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: i
Al 31 de diciembre del
2018 _ 2018
Caja 23.990 2.276
Bancos (1) 767.440 = 473.772
791,430 - 476.048

(1) Corresponde a valores depositados en cuentas corrientes de bancos nacionales, vy
son de libre disposicién. A continuacién, el detalle de los saldos bancarios:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Banco Pichincha 111.176 174.860
Banco Machala 636.294 298.912
Banco 19.970 0
Balivariano

767.440 473.772

A la fecha se han recibido las confirmaciones de saldos por parte de los Bancos, las

conciliaciones bancarias fueron efectuadas al 31/12/2019.

F;

CUENTAS POR COBRAR: .
Al 31 de diciembre del
2019 2018

Cartera clientes (1) §27.596 762.965
Empleados (2) 9.367 15.110
Otras cuentas por cobrar (3) 14.661 16.586
951.624 794.661
Provisién cuentas incobrables (4) (71.708) (47.555)
C 879.916 747.106

(1) Para el afio 2019 incluye principalmente a clientes nacionales, originados por el giro
normal del negocio, entre los principales tenemos $39.600 FACILIK S.A, $35.553
SOLCAPITAL S.A, $57.581 TECNOTEMPE S A, $17.282 SHRIMPCAMERON S.A,
$16,.394 GOLDENSHRIMP S.A, $24.600 ZAMBRANO SALAZAR NATHALY
CAROLINA, $29.579 GRUCAMLIT S.A., entre otros.

(2) Corresponde principalmente a anticipos y préstamos a empleados, otorgados por
la Compaiiia

(3) Corresponde principalmente a préstamos a otorgados a terceras personas por
$11.761, Depésitos en garantia por arrendamiento $ 1.200 vy Aniicipo por
comisiones $1.700.



(4) Para el afno 2019 la administracién ha considerado el deterioro de su cartera, para
incrementar la provisién para cuentas incobrables.

(5) Alafecha se han recibido confirmaciones de saldos de los clientes.

G. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Linea acuicola 307.062 422 258
Linea agroindustrial 45726 36.287
Linea veterinaria 14.184 7.198
Importacién en transito 96.454 a5
Inventario equipo 1.280 0
(1 464.706 465,838

(1) En el 2019 corresponde principalmente a mercaderia no producida por la
companiia, los cuales estan detallados en el anexo correspondienie.

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Retenciones en la fuente afio actual (1) 43.348 - 45.997
43.348 45.997

(1) Corresponde a las retenciones del 1% del impuesto a la renta que efectian los
clientes locales, sobre la facturacion de la empresa, cuyo valor se utiliza como
credito tributario en el pago del impuesto a la renta de la compaiiia.

. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Anticipos a proveedores (1 23.045 9.425
23.045 9.425

Corresponde a los anticipos entregados a proveedores, los mismos que seran
liquidados a la entrega de la factura definitiva.



J. ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Son valores por diferencias temporarias deducibles, créditos por el derecho a compensar
en ejercicios posteriores las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de aplicar en
la liguidacion de los impuestos sobre beneficios.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Imp. Diferido Jubilacion Patronal 3.527 1.382
Imp. Diferido desahucio 1.839 630
Imp. Diferido despido intempestio 1.705 {d
7.071 2.012
K. ACTIVOS FIJOS:
Saldo al Adiciones Bajas ajustes Saldo al
Costo 311218 © 2019 2019 o 31/12/19
Muebles y enseres 5.883 5.883
Equipos ofic. y monitoreo 3.502 (1.441) 2.061
Equipos de computacién 22.694 22.694
Vehiculos _231.096 12.000 (21.668) - 221.428
263.175 12.000 (23.109) 0 252.066
Dep. Acumulada (153:698) (37.826) 20.679 - (170.845)
109.477 (25.826) (2.430) 0 81.221

La Compaiiia en el afio 2019 adquirié un vehiculo (GRAND VITARA 3P PLATA GRX-
9987) para uso de la empresa, a su vez se realizé venta de una moto TUNDRA AB854N,
y se generd una baja por siniestro a vehiculo VITARA 3P- GSN-5628

L. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior (2)
Anticipos de clientes

Tarjetas de crédito

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del

2019 2018
468,147 398.512
173.834 61.542

1.318 318
20.112 416
0 0
663.411 460.788

(1) Corresponde principalmente para el 2019, FARMAGRO $254.753, IMPORTEN CIA.
LTDA. $85.997, PROVEQUIM C.A $28.504, JUMBO MAZA TADEO RAFAEL
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$7.623, TORVICMOSRA S.A $14.320, ZAMORA GUERRERO VICTORIA $6.113,
entre ofros. :

(2) Incluye principalmente para el 2019 Avimex proveedor de México, por US$77.470,
por importacion de mercaderia y LABORATORIES PHODE $87.326.

M. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Seguro Social 21.681 28.202
Bonificaciones por Pagar 4599 69.801
Oftras Bonificaciones Por Pagar 117.108 60.252
Comisiones por pagar 8.985 10.109
Décimo tercer sueldo 6.350 10.034
Décimo cuarto sueldo 6.903 5.399
Vacaciones 10,373 9.331
Fondos de reserva ' 828 5.402
Otros Gastos Acumulados 1.703 4.340
15% participacion trabajadores _ 65.363 80.517

243,893 284.386

N. IMPUESTOS POR PAGAR.:

s

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Retenciones en la fte. Impto. renta 11.320 4. 536
Retenciones del IVA 2.299 3.221
Impuesto a la renta (1) 97.549 125.746

111.168 133.503

(1) Corresponde al impuesto a la renta de la Compania, correspondiente al gjercicio
fiscal 2019, de acuerdo a la tasa vigente.

O. PASIVOS A LARGO PLAZO:

AI 31_de diciembre del

2019 2018
Provisién desahucio (1) 14.993 10.250
Provision jubilacidén patronal (1) 22.802 18.875
Provision despido intempestivo 64.828 48,362
Provision Gastos Varios 1.500 2.562

104.123 80.080

(1) Para el afio 2019 corresponde a las provisiones por desahucio y jubilacién patronal,
de acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compafila.



P;

Q.

R.

PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar en periodos futuros,
relacionadas con diferencias temporarias imponibles.

Al 31 de diciembre delﬁ

2019 2018

Imp. A la Renta Jubilacion Patronal 2.146 1.382
Imp. A la Renta desahucio 1.209 630
Imp. A la Renta despido intempestivo 1.705 g
5.060 2.012

Corresponde a la parte adicional del impuesto causado del gjercicio de acuerdo a la tasa
establecida segln la LORTI.

Acciones comunes: Agrosuncorp S. A., estda conformada por 500.000 acciones
comunes autorizadas con un valor nominal de US$1,00 cada una. En el afo 2019 se
realizd un aumento de capital por US$ 300.000.

La Compaiiia efectud un aumento de capital de US$300.000,00 el cual fue autorizado
por la Junta General de Accionistas del 11 de noviembre del 2019.

Reserva legal: De acuerdo can la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a |a reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: La compafiia podra compensar las pérdidas del gjercicio v las
acumuladas con el saldo de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de |la cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizada para la distribucién de dividendos y otros pagos.

INGRESOS iJE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ventas de bienes 4.549.954 4.783.841
Venta de servicios 1.965 898

4.551.919 4.784.738




S. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:

Segun las leyes, los Costos y Gastos Operacionales al 31 de diciembre del 2019 se
ajustan razonablemente a lo expresado en los Estados Financieros, y de acuerdo a las
_pruebas selectivas realizadas por la auditoria.

Costo de venta linea acuicola 2 347 982
Costo de venta linea agroindustrial 399,742
Sueldos y beneficios sociales ventas 190.973
Sueldos y beneficios sociales adm. 313.195
Mantenimiento y reparacion venta 28.697
Mantenimiento y reparacién adm. 35.238
Promocion y publicidad 40.866
Honorarios y comisiones 49.491
Arrendamiento operativo 23.958
Seguros y reaseguros 58.917
Gastos de viaje 28.231
Impuestos y contribuciones i 103.442
Equipos menores 17.842
Depreciaciones 37.826

T. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes gstablecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de |a sociedad, antes del célculo del impuesto sobre la
renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en diciembre del 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emisién del Cédigo, por
lo que se modificé la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo
gue las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a [a tarifa
impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su base imponible para
el afio 2013,quedando este Gltimo porcentaje establecido para los afios posteriores. De
acuerdo a |as reformas tributarias para el afio 2018, establecidas en la Ley Organica para
la Reactivacion de la Economia, fortalecimiento y modernizacién de la Gestion financiera,
R.0. 150 del 29 de diciembre del 2018, la tasa de impuesio a la renta quadd astablecida
en el 25%.

2019 2018
Utilidad del ejercicio 435750 536.781
() Participacién de trabajadores (65.362) (80.517)
(+) Gastos no deducibles 40.671 54.765
Reversion de diferencias temporarias (625) 0
Base imponible 410.434 511.028

Impuesto causado 102.608 127.757




U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIAS:
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La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2018, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$15,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y
gastos por compairiia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicioc de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde &l
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:
» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
. - m . r
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

La Compafiia durante el afio 2018, no reporta transacciones con paries relacionadas
gue superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE:

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 1 de junio de 2020, fecha de emisién de estos
estados financieros, el evento que en opinién de la gerencia de la Compaiiia pudiera
tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus COVID-19
ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rapida expansién alrededor del mundo vy
originé que el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Saiud (OMS) declarara
a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta
situacion, razén por la cual el 16 de marzo de 2020 mediante el decreto presidencia
No.1017 fue declarado el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio
nacional, el que rige actualmente, y se establecieron varias medidas de prevencion y
control con el propésito de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron:

i) Restriccién de la circulacién en el pais de vehiculos y personas

ii) Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional

i) Suspension de la jornada laboral presencial en el sector ptblico y privado,
excepto para ciertos sectores estratégicos.



Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa el negocio de Ia
Compaiila y generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 1 de junio de
2020 no se ha podido estimar los efectos adversos que ha originado este virus. Los
posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre los estados
financieros adjuntos y sobre la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio
~ en marcha no han podido ser determinados. A pesar de todo lo expuesto la Compafiia

tiene el firme propdsito de poder superar los resultados negativos de esta pandemia,
con planes y proyecciones de ventas e incentivos para nuestros clientes, con la finalidad
de seguir aportando con emplecs, beneficios para sus accionistas e impuestos para el
estado.

. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, que
corresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con
la aprobacién de la Administracion con fecha 30 de marzo del 2020.

peerontie. Ej{’;}/w L

Ing. Victoria Zamora Guerrero : Ing. Victor Galvez
Gerente General & Contador General




