SMS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD

ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

RUC: 0992428651001

AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES
SC RNAE-526



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

RUC: 0992428651001

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resuitados integrales

Estado de cambios en el patrimenio
Estadio de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Uss - Délares estadounidenses

VA - Impuesto al Valor Agregado

Compafiia - SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
Superintendencia - Superintendencia de Compafiias

SRI - Servicio de Rentas Intemas



AUDIBROLDER CLIDA

. AUDITORES
W SCRNAE-S26

GUAYAQUIL-ECUAOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Soclos de
SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
Guayaquil, 24 de marzo de 2017

Opinién

Hemos auditade los estados financieros gue se adjuntan de SMS AUDITORES DEL ECUADCR CIA,
LTDA. SMSAUD. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA, LTDA. SMSAUD, al
31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en fa
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con 13 auditona de los estados financieros”. Somos
independientes de SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD, de acuerdo con el Cédlgo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadares (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para niuestra opinidn.
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SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
Guayaquil, 24 de marzo de 2017

(Continuacion)

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe del Gerente a la Junta General de Socios, pero no incCluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, ne incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de las estados financieros, nuestra responsahilidad es leer el Informe
del Gerente a fa Junta General de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conacimiento
obtenido durante la auditoria, o st de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si
basados en e trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Narmas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por ef Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), vy del contral interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados finanderos libres
de errores materiales, debide a fraude o error.

En la preparacion de los estados finanderos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos gue fa Administracion tenga la intencion de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracidn de la Compafia, es responsable de (3 supervision del proceso de reporte financiero
de la Compaiiia.
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{Continuacion)

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditonia que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria
(NIAs), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude 0 error y son considerados materiales si, individualmente ¢ en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieras.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional durante
toda la auditoria. También;

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude 0 emror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditonia para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
vulneracién del contro! intemmo.

Obtenemos conocimienta del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en 1as circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar ung opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de 12 ublhizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio €n marcha y, basadas en [a evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas slgnificativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. 5i conclisimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a [as respectivas revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. MNuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoriz obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.
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{Continuacion)

Evaluamos |la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan 1as transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre olros
asuntos, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la audltoria.

Mﬂfw

No. de Registro en CPA. E¢. William Tenemaza C.
la Superintendencia Socio
de Compahias: 526 Registro # 27210
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SMS AUDITORES DEL £ECUADOR ClA. LTDA. SMSAUD
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado e} 31 de diciembre de 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Ventas 18 255,888 348,487
Gastos de venta y administracion 19 {253,013) {345,426)
{itilidad antes de impuesto a la renta é,B?S ;,061
(asto por impuesto a la renta (2,249) (2,744)
Total resultado integral 626 317

L.as notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financiercs.

Ing. Eabian L. T Am =
ntal Legal Contador General
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SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ei afo terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Recibido
Pagos a perscnal v otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Blug i | i inversion:

Adquisiciones de propiedad y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

(Disminucion} aumento neto durante el aio
Efectivo equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2016 2015
275,427 332,451
(267,760) (326,841)
7567 5,610
{9,500) {4,025)
(9,500) (4,025)
(1,833) 1,585
2,056 471
223 2,056

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finandieras.




SMS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Resultado Integral del aio 626 317
Ajustes por:
Mds cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones 8 6,904 6,605

7,530 6,922
Cambios en acivos y pasivas:
Cuentas por cobrar comerciales 19,539 {16,036)
Otras cuentas por cobrar 9,972 (5,521)
Cuentas por pagar {28,098) 18,704
Pasivos acumulados 2,098 4,515
Otras cuentas por pagar (3:.374) (2,974}
Efectivo nato provisto por las actividades de
operacion 7,667 5,610




SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL
Enbidad

Lta Compaiiia fue constituida mediante esaitura plblica en el canton Guayaquil, el 1 de
septiembre de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn en noviembre de 2005.
La Compaiia se dedica a activiklades relacionadas con I auditoria externa de estados financieros.

La informacion contenida en estos estadaos financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

Situacién econdmica del pais:

Durante el 2016 la situacidn econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de
exportacion del petroleo, princpat fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacion de otras monedas can respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, Iz cual tiene un impacto negativo en las

exportaciones no petroleras del pais,

Adicionalmente el tememoto ocurrido en abrit del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de Giertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas. Las
autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
altemativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas pdblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto
cormente, incremento temporal de! impuesto a! valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y perscnas naturales, financiamiento del deficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales
y gobiemas extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia prevista ir desmontando en el 2016; sin
embargo resolvid diferir un afo &l cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectile a partir de abril det 2017 hasta junio del 2017.

Aprobacién de los estados financieros: Los estadas financieros al 31 de diciembre de 2016
han sido emitictos con la autorizacion de la Administracién de la Compariia, con fecha 24 de marzo
de 2017, y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Acclonistas para
su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados finanderos se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en

funcion de las NIIF vigentes al 31 de didembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

{3)



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con la Norma Intemadional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por & IASB
(Intermacionat Accounting Standards Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a {a NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiita.

Debido a la subjetividad inberente en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir
de los montas estimados por fa Administracion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aiin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NITF Titulo 0 después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enevo 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con dientes Enero 1, 2018
NEIF 16 Arrendamientos Enerp 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Madificaciones a {a NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Madificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Se permite ta aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

{4)



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EX_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos pars ia clasificacion y medicidn de pasives financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre de 2013, incluyd nuevos requisitos para {a contabiiidad
de cobertura general. En julio de 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente;

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al intraducir una categaria de
medicdén a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Todos 05 activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modela de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de os periodos contables posteriores. Los
mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y gue
tengan términos contractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses scbre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas ias otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elecctn
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio {no mantenida para negociar ni gue incluya una consideracion contingente reconocida
por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del peniodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIEF 9 requiere gue el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo Ananciero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocmiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en obtro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
na son posteriormente reclasificados al resuitado del peniodo. Segdn la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable de! pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado det periodo.

(5)



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion}

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde e
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurma un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

ta NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 3%, De conformidad con la NIIF 9, ios tipos de transacciones
elegibles parz |a contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se dasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no finanderas elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por e principio de "relacién
econdmica™. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. Tarnbién se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en §0s estados financieros adjuntos,  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya side completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
dientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigendia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los dientes, en
un importe que refieje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar e! contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucian en & contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir e precic de transaccion a las obligationes de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

Segim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “cortrol” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mds
lineamientos detallados en la NIIF 1S para poder analizar situadones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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£n Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15” en reladdn a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licendias.

La Administracidn de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de la NIZF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre las importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonabie de ese efecto
hasta que un examen detaliado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contrates de arrendamiento y
tratamiento contable para armendador y ammendaterio, fa NIIF 16 reemplaza ia aciual guia de
arrendamientos incluida en Iz NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el diente. La diferenciacién entre arrendamiento operative y
arrendamiento financiero ha side eliminada para '2 contabilidad def amendador v es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos ios amendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

H derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depredacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicidn del pasive del arrendatario. El pasivo del arendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi come el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la dasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 50n presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto. De acuerdo con &
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamienta y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento de
dasificar el arrendamiento como operative o financierp. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que fa aplicacién de Ia NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los Importes reconocidos en ios estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es pasible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacdiones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. Enla estimacidn del valor razonabte de pagos basados en acciones liquidados en efectivo,
la contabilidad del efecto def cumplimiento o no cumplimiento de la frevocabilidad de la
concesion, debe seguir el misma enfoque que los pagos basados en acdones liquidados
en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencién de un ndmero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de las obligacion impositiva del empleado para cumplir con la obligacion tributaria del
empieado, la cual es remltida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones gue tienen una condicion de pago neto. Dicho acuerdo debe ser
calificado como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando que ef pago basado
€n acdones hubiera sido dasificado como que se liquidara en patrimonio si no hubiera
incluido fa condicién de pago neto.

3. La modificacidn de pagos basados en acciones que cambie la transacdion de fiquidacon
en efectivo a liguidacidn en acciones debe ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii. FEl pago liquidado en acciones es reconoddo a la fecha de modificacion al valor
razonable def instrumento de patrimonio otorgado, en la medida gue los servicios han
sido prestados a la fecha de la modificacion; y,

i, Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y
€l vaior reconacido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de fa NIIF 2 en e futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados finanderos debido a que
la Compadia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liguiden en efectivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Maodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negodo Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada ¢ negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de contrat de una subsidiaria
gue no contenga un 1egocio, en una transaccidn con una asociada 0 un NEOCIo conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora
s6lo en la proporcion de ia participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganandas y pérdidas resultantes de la remedicion a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabifice seguin el metodo de participadon) se
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$MS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacién}

reconocen en el resultada de la anterior controladora sdlo en la proporcion de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asodiada o negocio conjunto.

1La fecha efectiva de las modificacdiones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida, La
Administracion de la Compartia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en & futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer reveladones que permitan a ios usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion de {a Compaiiia no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financleros conselidados.

Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones darifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa
fija, medidos a valor razonabie, para los cuales |a base tributaria se mantiene al costo,
da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de
los instrumentos de deuda espera recuperar el sakdo en libros mediante la venta o por el
uso, o si es probable que ef emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evala si existiran utilidades gravables disponibies para ser utilizadaos
como diferencia temporat deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacion de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad
evaiia la diferencia temporana deducible en combinacion con otras diferendas
temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de
diferencias temporarias.

3. Lo estimacién de utilidades gravables futuras puede induir la recuperacién de akgun tipo
de activo de b entidad por un vaior superior al saldo en fibros si hay sufidente evidenda
que es probable que a entidad alcanzara los mismos; y,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravabies futuras suficientes, una entidad debe
compatar {as diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
exciuyendo Jas deducciones impositivas que resulten de 1a reversion de dichas diferencias
temporarias deducibles.

{a Administracién de la Compaiiia no prevé que Ia aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacion)

Moneda funcional y moneda de presentadén

Las partidas en los estados finandieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compaiiia. Los estados financieras se expresan en ddlares

estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de Iz Compafifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen & efectivo en caja, los depdsitos a Ia vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en et estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos finanderos en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos
finandieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valkor
razonable con cambios en resultados” y “otros pasivos financieros”. La dasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina {a clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y
“activos financieros disponibles para ta venta”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos
financieros en la categona de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerdales, cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas y cuentas
por cobrar no comerdiales. San activos finanderos no derivados que dan derecho a pagas fijos o
determinables y que no colizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimienta mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financlera por las
obligadiones financieras, las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion finandera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender ef activo

o pagar el pasivo.
b) Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inidalmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, sl el activo o pasivo financiero no es designado coma de
valor razonabie a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posteriaridad al
reconocimienta inicial la Compariia valoriza fos mismos coma se describe a continuacion.

c) Medicién posterior -

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado apficando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mds aila de las condiciones de crédito
normales.

i. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando & método de
interés efectivo. No obstante, 10s pasivos finandieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Las activos financieros se dejan de reconocer cuanda las derechos a recibir sus filujos de efectivos
expiran 0 se transfieren 2 un tercerc v la Compaitia ha transferido sustancialmente todo las
resgos ¥ beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de fa Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

Los activas financieros vy las pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por € neto, o de realizar e
activp y cancelar el pasivo simultdneamente.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su coste historico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producdirse.
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Los desembuolsos posteriores a la compra o adquisicdn solo son capitalizados cuando es probabie
que beneficios economicos futuros asociados a 1a inversion influya hacia la Compafiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de fa propiedad y equipo es calkculada linealmente basada en #a vida (til estimada
de lus bienes det activo fijo. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida (il o valor residual de un activo, se revisa la deprediacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad y equipo son fas siguientes:

Descripcion de! bien Mimero de afos
Vehiculos 5
Equipo de computacidn 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de la y equipo se cakudan comparando ks ingresos
obtenidos con el valor en libros v se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.6 Deterioro de activos
2.6.1 Determinacién de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalUa en la fecha de cada balance si existe evidenda objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidenda objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurtido después del reconocimiento inicial del activo {un evento que
causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados det active financierc o del grupe de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utitiza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de Ia pérdida se valora mediante ia estimacién
de la pérdida segun la antigiiedad de las cuentas por cobrar, ademas también se consideran los
ariterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un valor muy aproximado a su
monto recuperable. El importe en libros del activo se reduce y &l importe de las pérdidas que
reconoce en la cuenta de resultados.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de le pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Administracion, considerando fo anteriormente mencionado, realizo los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos e identificd que no existe eviderxia de deterioro
significativa. Ver Nota 7.

2.6.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

2.9

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacién se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las drcunstancias indique que el importe en
{ibros puede no ser recuperable. Se reconoce una perdida por deterioro del vakor por el monto
por ef gue ef importe en libros del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo pare el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de
efective). La posible reversion de pérdidas por deteriore de valor de activos no financieros que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las gue se presenta informacion
financiera.

En &l caso que el monto del valor en libros del activo excede su manto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resuftados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deteriore que no haya sido
considerada. Ver Nota 8.

Impuestos corrientes y diferidos

£l gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en &l patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.

Impuesto corriente

€l cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en ¢
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, ia tanfa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de 1a base imponible que corresponda a Ia participacidn directa o indirecta
de sodios, accionistas, beneficiarios © similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién.  Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
B compania serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre ias
utilidades sujetas a capitalizacion.
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Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre ias
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en ios estados Bnandieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situadion
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a fa renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra jos que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos coimientes con impuestos pasivos corrientes
y cuandoe los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misima autorilad
tributana.,

2.10 Beneficios a los empleados
2.10.1 Beneficlos de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sodales” del estada de situacion financiera con contrapartida
en &l estado de resuitado integral y comesponden principaimente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provisionan y/fo pagan
de acuerdo a la politica internas establecidas por fa Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto suekdo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el £cuador.

2.11 Participacién a los trabajadores
El 15% de [a utitkdad anual gue la Compahia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles (Véase nota 11).
2.12 Reconocimiento de ingresos y gastos
.12.1 Ingreso por venta y otras relacionados con la operacion
Los ingresos por ventas se registran en base a fa emision de factiras, que es el momento en el

cual se transfiere al diente Iz totalidad de los Servicios Prestados a los mismos. Los gastos se
regisban cuando se incurren, en base al método de devengado.
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2.12.2 Gastos

Se reconocen por e método det devengado.
3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas vy los préstamos que
devengan intereses, {as cuentas por pagar comerciales y obras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es finandar las operaciones de {a Compaiia. La Compaiiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operacones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos finanderos: riesgos de
mercado {que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, fesgo de crédito y riesgo de capitalizacion.

El programa general de administracion de riesgo de I Compafiia se concentra principaimente en
lo impredecible de fos mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con
resgo financiere en la gue se involucra la Compaftia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compaiila v la Gerenda financiera establecen las politicas de
inversiones, La Administracion de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la optima gestién en cada uno de los resgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Factores de riesgo financiero

El riesgo de mercado es el riesgo de que el vakor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento finandiero fluctilen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: € riesgo de tasas de interés, e riesgo de tasas de
cambio, & riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como e
riesgo de precios de los titulos de patrimonia. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financievas disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a3) Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del predo de los servicios y compras de
materiales significativamente.
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b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones bancarias. Los préstamos
a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a resgos de tipo de interés de valor razonable,
sin embargo, debido a que {a Comparia no mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con
tasa de inbarés variable la exposicidn no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambic

E! riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pastvos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efiectuadas en una moneda
diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operadones de ka Compafiia, por
lo tanto, ia Administracién considera que es poco probable que exista una posible pérdida
originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de fiquidez son {os flujos de efectivos provenientes de las actividades de Ia
Compaiia. Para administrar b liquidez de corto plaze, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente det rlesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numere de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y

iargo piazo.

La Compaitia no tiene riesgos significativos de liguidez ya que histdricemente los fiujos de
efectivos de sus operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendendia.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

La Compafiia es responsable de fa gestidn y anadlisis del riesgo de crédito de sus dlientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituaies. El rfdesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financleras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, induyendo las cuentas
comerciales a cobrar y s transacciones acordadas. El control del riesgo estabiece la calidad
crediticda ded diente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experienda pasada y otros
factores,

La gestién ejecutada por fa Administracion y los cartos plazos de vencimiento y las bajas pérdidas
histdricas han demostrado que el riesgoe no es significativo y esta controlado.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de Ia Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los

(16)
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propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de capital 6ptima para redudir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos propios, por lo que presenta un alto indice de liquidez ¥ bajo
endeudamiento con terceros.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros requiere gque la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montas incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
L.as estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experienda histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contabies significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion finandiera y os resultados de 1a Compaiiia

y/o las requieren un alto grada de juicio por parte de las Administracidn la prindpal estimaddn y
aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente concepto:

3) Propiedad y equipo
La determinacion de las vidas Gtiles de propiedad y equipo se evalilan al derre de cada afio.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia utiliza un sistema de evaluaoon crediticia para las contrapartes de sus activos
finandieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existenda de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reonganizacion financiera,
¢} Lafalta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquelios saklos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECYIVO

Composicion:
2015
Caja chica 7
Bancos 216
223

2,056

2,056

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

2016 2015
Clientes iocales 16,120 35,659

16,120 35,659

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicion:

2016 2015
Cuentas por cobrar no comerdiales
Impuestos diversos (i) 22,982 13,867
Otras cuentas por cobrar 2,641 29,478
Total 25,623 43,345

(i} Secompone por rebencicnes en ia fuente de impuesto a la renta del periodo fiscal y de afos

anteriores.
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PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Composicion:

Equipos de oficina
Equipos de computadon
vehiculo

Programa de computacion

Menos: Depreciadon acumulada
Total

Movimiento del ano:

Saldo Inicial

Adicion

Menos: Depreciacion delafio
Saldo Final

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Corriente:

Banco Pichincha S.A.
Portcoll S.A (i)

2016 2012
4,000 :
5,525 4,025
33,027 33,027
4,000 )
36,552 37,052
(20,114) (13,210)
76,430 R84
2016 2015
23,842 26,422
9,500 4,025
(6,904 {6,605)
26,438 23,842
2016 2015
- 682
11,233 18,455
11,233 19,137

() Al 31 de dicembre del 2016 y 2015 corvesponde a un préstamo con la compaiiia Portcoll S.A.,
por US$18,455 con vencimiento en enero del 2018 y con tasa de interés del 15.20%.
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PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2016 2015

Beneficios sociales de Ley (i} 10,211 8,539
Participacion a los rabajadores 507 540
Otras 747 288

11,465 9,367

(i) Induyen las provisiones realizadas por la Compaiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2016 2015
A por pagar del mes anterior 1,357 1,014
Cuentas por pagar IESS 7,541 3,724
Otras 18,500 18,130
27,398 22 868
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. Mantiene un
capital de $10,000 que comprenden 10.000 accicnes ondinarias con un valor nominal de US$ 1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Al 31 de dicdembre de 2016 y 2015, os accionistas de la Compafiia son:

LSS %
Fabian Delgado Loor 5,975 99,75%
Binstein Delgado Loor 25 0.25%
16,000 100.00%
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RESERYAS

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos & 5% de la
utikdad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribuddn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los estados financieros, fa Compaftia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de piena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacianadas. Por su parte e Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de & empresa un estudio de precios de bransferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes
redacionadas domidiliadas en el exterior y locales (dependiendo de dertas consideraciones) en of
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$15,000.000 (Anexo € Informe
o US4$3,000,000 solo presentar Anexo). Se induye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2017 conforme
el noveno digitc del RUC. Adicionalmente exige que en su dedaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, iINgresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compahia al 31 de didembre de 2016,
ne estaria alcanzada por la referida Norma.

REFORMAS TRIBUTARIAS

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mendionada Ley:

« Se establece la contribucién solkdaria sobre bienes inmuebles y derechos representativas
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasiva esta en paraiso fiscal.

=« Se establece la contribucion solidaria ded 3% sobre 1a utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetos pasivos de impuesto a la renta.
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Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco aflos a las inversiones realizadas
en as provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a lz Salida de Dividas ISD y aranceles aduanercs, a las

importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y

que tengan su domidlio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo det impuesto a ia renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los suptos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actmdad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos gue ya hubieren cancelado dicho sakde tendrdn

derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de Ia tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afto.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentusales adicionales del IVA pagado por fas
transacciones realizadas con dinero electrénico.

B 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sechores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Orgdnko de Crganizacion Territorial,
autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de fa base imponible del ICE, se establece un cambio en i3 definidon del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinanias recaudadas por [a autoridad aduanera al momento de desaduanizar ks
productos importados mas el valor en aduana de ks bienes.

Se establece que las Compaiiies tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos
de seguros meédicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

La Administracién de la Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
skjnificativo en las operaciones de la Compafiia.

18. VENTAS NETAS

Composician:
2016 2015
Prestacion de servicios 255,719 341,846
Otros ingresos 169 6,641
255,588 348,487
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion;
. 2016 2015
Gastos de administracion 69,887 102,369
Gastos generales 157,595 220,323
Depreciacidn 6,904 6,605
Participadon a los trabajadores 507 540
Oaus 8,120 15,589
253,014 345426
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros al 24 de
marzo de 2017 no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financienos que no se hayan revelado

en 10s mismos.
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