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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
Guayaquil, 24 de marzo de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA.
LTDA. SMSAUD, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 vy los
correspondientes estados de resultados integrales , de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD es responsable de la
preparacién razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiqguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en
gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de representacion errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgo, e auditor considera el control intemo relevante para la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, para disefar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar si las
politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables, asi como evaluar la presentacion general de los estados finandieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
Guayaquil, 24 de marzo de 2016
{Continuacién)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA.
LTDA. SMSAUD, al 31 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

QZMA & Arng
Auditholder C. Ltda. forl
No. de Registro en CPA.. Alliair Tenemaza C.
la Superintendencia Socio

de Compahiias: 526 Registro # 27210



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CfA. LTDA. SMSAUD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activi

Activo comente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar compafifas y partes relacionadas
Cuentas por cobrar no comerciales, neto

Totat activo comiente

Activo no corriente
Propiedad vy equipo, neto

Total activo

Notas

]
7.1
7.3
7.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

31 de diciembre 31 de diciembre
2015 2014

2,056 471

35,659 19,623

4,800 4,800

43,345 85,824
85,860 110,718

23,842 26,422
109,702 137,140

Ing. Fabién Pelgado L.

Represen

te Legal

Pasivo v Patrimonio
Pasivo corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otras Cuentas por pagar

Total pasivo comiente

Patrimonic {Véase estado adjunto)

Total pasivo y patimonic

Notas

9
10
11
12

31 dediciembre 31 de diciembre
2015 2014

19,137 35,240

28,098 9,394

9,367 4,852

22,868 9,739

79,470 54,225

30,232 77,015

109.702 137,140




SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
ESTADO DE RESULTADQS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Ventas 16
Gastos de venta y administracion 17

Utilidad operativa

Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta

Total utilidad integral del afio

Lasn_gﬂtgs\ explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2015 2014

348,487 416,267
(345,426) (403,532)
3,061 12,735
- (4,352)

3,061 8,383
(2,744} (1,844)

317 6,539




SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2015
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Aporte para
Capital Reserva futuras Utilidades Tatal
Sacial Legal capitalizaciones acumuladas
Saldos al 1 de enero de 2014 10,000 1,703 48,000 11,673 71,376
Apropiacién de reserva - 477 - {(477) -
LUtitidad integral del afio - - : - 6,539 6,539
Saldos al 31 de diciembre de 2014 10,000 2,180 48,000 17,735 77,815
Resoluciones de junta de accionistas:
Reversion de aportes - - (48,000) - {48,000}
Utilidad integral del afio - - - 317 317
Saldos al 31 de diciembre de 2015 10,000 2,180 - 18,052 30,232

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AR DI G
ng. Fabi lgado L. ~trgAna Ben Delgddo R.

Represertante Legal Contador General




SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de dicdembre de 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses}

Notas 2015 2014
Flujos de efectivo de las activi racio
Recibido de clientes 332,451 445,906
Otros {pagos) cobros (326,841) {456,988)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de 5,610 {11,082)
operacion
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, neto {4,025) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 8 (4,025) -
Aumento {disminucion) neta durante el afio 1,585 (11,082)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 471 11,553
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio o 2,056 471

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finandieros.

" Ing. Fabigp Defgado L . Ana
Rep tante Legal Contador Genera



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD
ESTADO DE lfLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTI:EGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2015 2014

Utilidad integral del afio 317 6,539
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones 8 6,605 6,605

6,922 13,144
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {16,036) 29,639
Otras cuentas por cobrar {5/,521) (43,176)
Cuentas por pagar 18,704 1,414
Pasivos acumulados 4,515 3,257
Otros cuentas por pagar (2,974) {15,360}
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacidn 9,610 {11,082}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

Didr 1 272 %

L
AL
] — -

Tng. Fabidn DélGado L. “Tng. Ana Belen'belg
Representante Legal Contador General
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2.1

2.1.1

SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIiA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compafiia fue constituida mediante escritura piblica en el cantdén Guayaquil, el 1 de
septiembre de 2005, e inscrita en el Registro Mercantii del mismo cantdn en noviembre de
2005. La Compaiiia se dedica a actividades relacionadas con la auditoria externa de estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 el personal total de la Compafiia alcanza los 2 empleados (2014: 3
empleados).

La informacion contenida en estos estados financieros es respensabilidad de la Administracion
de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a
todos los gjercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Cambios en politicas contables y desgloses-

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o ués de
NIIF o Instrumentos financieres Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

(2)



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacion)
Modificaciones a la NITF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacién de los métodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la  Agricuitura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o
Negocic Conjunto
Modificaciones a la NIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016
NIIF 12 y la NIC 28 la Excepcion de Consalidacion
Modificaciones a ia NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados
Madificaciones a las NIIF Megjoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 ~ 2015

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteniormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2014, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitié otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyc objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flijos de
efectivo contractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpia tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el

(3)



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
petiodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el vaior razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resuitado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NiC 39. El modelo de detericro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIf 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir [a efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado baya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo del 2015, se emitié la NIIF 15, que establece un medelo extenso y detallado que

deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con dlientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de

(4)



SMS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EX_‘PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuaimente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga Ia
obligacidn.

Segun {a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacidén de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estades financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién de la Compariia considera que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Adaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las medificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

)



2.2

SMS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EX“PL'[CATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracidn de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el més apropiado para reflejar ef consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, ia Administracién de la Compafiia no anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

+ Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupe de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de la disposicion y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con e cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe Ja contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

» Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

¢ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
cbligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, Ia misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemoc denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

la Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en dolares

estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Companfia. Las cifras
incluidas en los estados financieros acjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(6)
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SMS AUDITORES DEL ECUADOR CiA. LTDA. SMSAUD

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo
E! efectivo y equivalentes al efectivo inciuyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de créditc y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento

original de tres meses o menos Yy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)” cuentas
por cobrar” y ii)” otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compahia define la
dlasificacion al momente de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias
de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes, Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia
Compafila no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 12
meses, por lo que estos saldos se incluyen en el activo corriente. Los préstamos y cuentas
por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente fas partidas del balance de

“cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar no comerciales” y “cuentas por
cobrar compahias y partes relacionadas”

a} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a parar de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacidén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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b) Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de vaior razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

¢} Medicién posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales,

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmenta
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de ia Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

24

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por las ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.
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Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo historico meros la depreciacion
acumuiada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn influya hacia la Compaiia
y los costos puedan ser medidos rezonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurrigos.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es caiculada lineaimente basada en la vida qtil
estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacién, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas Utiles estimadas de la propiedad y equipos son las siguientes:

Descripcion del bien Nimero de afios
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Las ganancias y pérdidas por |2 venta de la propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Deterioro de activos

2.6.1 Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalGa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro det valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno 0 mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiente inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

-  Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

(%)
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Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante la
estimacion de la pérdida segiin la antigiiedad de las cuentas por cobrar, ademas también se
consideran los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un valor muy
aproximado a su monto recuperable. El importe en libros del activo se reduce y el importe de
las pérdidas que reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resuitado.

La Administracién, considerando lo anteriomnente mencionado, realizo los andlisis pertinentes
de todos sus activos financieros significativos e identificd que no existe evidencia de deterioro
significativa. Ver nota 7.

2.6.2 Deterioro de actives no financieros {Propiedad, equipo)

2.7

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre gue algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriore del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperabie
es el mayor entre ef valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya
sido considerada. Ver nota 8.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pbligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas a pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 6 menas (o vencen en el ciclo normal
de explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
cotrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se hava incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

£l gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el
impueste por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre ias utilidades gravables, no obstante, fa tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compahia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sohre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el
afio 2014).

Para el ano 2016 el anticipo de impuesto a 1a renta es de $ 2,249 (2015: US$ 2,744).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto & la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a ka renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes vy cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10 Benefido a los empleados

2.10.1 Beneficio de corto plazo

2.11

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan devacuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Participacién a los trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de patticipacion a los

trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles (Véase nota 11).

2.12 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.12.1 Ingreso por venta y otras relacionados con la operacion

Los ingresos por ventas se registran en base a la emision de facturas, que es el momento en el
cual se transfiere al cliente ia totalidad de los Servicios Prestados a los mismos. Los gastos se
registran cuando se incurren, en base al método de devengado.

2.12.2 Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que

devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
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Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacidn.

El programa general de administracién de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compafia y la Gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la ptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depésitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabie y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiia surge de las obligaciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo, debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones de deuda a
largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipc de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Administracion considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.
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3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar [a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiia prudente de! riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un niimerc de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo cubre el 0.03 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

La Compaiiia es responsable de fa gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores.

La gestion ejecutada por la Administracién y los cortos plazos de vencimiento y las bajas
pérdidas historicas han demostrado que el riesgo no es significativo y esta controlado.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,

principalmente con recursos propios, por io que presenta un alto indice de Yiquidez y bajo
endeudamiento con terceros.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo dertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

a) La principat estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionado con el
siguiente concepto: Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera {as siguientes situaciones:

a} La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b} La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.
¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deteriora de manera individual para aquellos saldos por cobrar
gue presentan los signos de deterioro antes mencignados.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
31 de diciembre
2015 2014
Bancos (i) 2,056 471
2,056 471

(i) Comprender saldos en cuentas comientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Clientes locates 35,659 19,623
35,659 19,623

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Impuestos diversos (i} 13,867 25,085
Ofras cuentas por cobrar 29,478 60,739
Total 43,345 85,824

(i) Se compone por retenciones en la fuente de impuesto a la renta e I.V.A. realizadas a la
Compaiiia.
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SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion:
31 de diciembre
015 2014
Activo Corriente
Accionistas 4,800 4,800
4,800 4,800

PROPIEDAD, MOBILJARIO Y EQUIPO, NETO

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Vehiculo (i) 33,027 33,027
Equipos de Computacién (i) 4,025 -

37,052 33,027
Menos; Depreciacidn acumutada {13,210} (6,605}
Total 23,842 26,422

() Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a un vehiculo para movilizacién del personal y
adquisicién de equipos de computacion.

Movimiento del afo:

31 de diciembre
2015 2014
Saldo inicial 26,422 33,027
Adicién 4,025 -
Menos: Depreciacion del afio {6,605) (6,605)
Saldo final 23,842 26,422
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
31 de diciembre
2015 201

Corriente:
Banco Pichincha C.A. (i) 682 5,000
Banco Guayaquil 5.A. - 4,841
Portcoll S.A. (i) 18,455 25,399

19,137 35,240

() Al 31 de diciembre def 2015 comresponde a un préstamo conh el Banco Pichincha, por
US$ 682 con vencimiento en enero del 2016 y con tasa de interés del 11.20%. A la
actualidad este informe el saldo se encuentra cancelado en su totalidad.

(i) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a un préstamo con la compafiia Portcoll S.A., por
US$ 18455 con vencimiento en enero del 2018 y con tasa de interés del 15.20%.

10. CUENTAS POR PAGAR

Compaosicidn:
31 de diciembre
2015 2014
Proveedores Locales 28,098 9,394
28,098 9,394

11. PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Beneficios sociales de Ley (i) 8,539 3,373
Participacion trabajadores por pagar 540 1,479
otras 288 -
9,367 4,852

(i} Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el page del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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{Continuacion)
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Impuesto a la renta - 1,844
IVA por pagar del mes anterior 1,014 -
Cuentas por pagar iess 3,724 1,650
Otras 18,130 6,245
22,868 9,739

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

A la fecha de emision de este informe SMS AUDITORES DEL ECUADOR CIA. LTDA. Mantiene un
capitat de $10,000 que comprenden 10.000 acciones ordinarias con un valor hominal de US$ 1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los accionistas de la Compafiia son:

2015 2014

US$ % US§ %
Fabian Delgado Loor 9,975 99.75% 9,975 99.75%
instein Delgado Loor 25 0.25% 25 0.25%
10,000 100.00% 10,000 100.00%

RESERVAS

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuaies se establecen reformas al Codigo
Orgédnice Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento, al
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Maodificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios
No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos parcentajes de base imponible para los pagoes al exterior por primas
de cesion o reaseguros;

Extension a 10 ahos del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Condicicnantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece {a tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%.
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversidn extranjera, con et objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para
promover e financiamiento productive, la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacién, se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en
dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
piiblico-privada podrén obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depodsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.
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+ Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras espedalizadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

VENTAS NETAS

Composicion:

Prestacion de servicios
Otros ingresos

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion;

Gastes de administracion
Gatos generales
Depreciacion y amortizacion
Participacion de trabajadores
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

31 de diciembre

2015 2014
341,846 412,541
6,641 3,726
348,487 416,267
31 de diciembre
2015 2014
102,369 95,594
220,323 280,620
6,605 6,605
540 1,479
15,589 19,234
345,426 403,532

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emisidén de estos estados financieros al 24 de
Marzo de 2016 no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.
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