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INFORME DE LA CONTADORA GENERAL

A los Accionistas de
CRIFINE S AL

1. He preparado los adjuntos estados financieros de GRIFINE S.A. que comprenden el estado de
posicién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujus de efectivo por el afo terminado en esa techa, asl como varias notas con un
resumen de las politicas contables significativas y ofra informacion explicativa a revelar.

2 Junto con los Administradores de GRIFINE S A, somos responsables de la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para qiie la informacidn suministrada en ellos saa Util a sus usuarics por
su relevancia y representacion fiel de los eventos economicos ocurridos durante el periodo sobre el
que se informa

3. Para cumplir con esta responsabildad, PRMERO, hemos disefiado, mplementado y mantenido un
sistema de control interno adecuado a la preparacion y presentacién de estados financieros libres de
distorsiones, causadas por fraude o error, SEGUNDO, hemos seleccionado y aplicade politicas
contables apropiadas para el reconocimiento y la medicion de los elementos de los estados
financieros segin las normas internacionales de informacién financiera; y, FINALMENTE, hemos
realizado estimaciones, provisiones y supuesios contables razonables a las drcunstancias, y gue
afecfan lns importes de ciertos activos, pasivos, ingreses y gastos, incluidos cn sus estados
financiercs. Se debe considerar que los resuitados reales podrian diferir de estas estimaciones,
provisiones y supuestos contables.

4. Aungue ningun sistema de control interno puede garantizar que se eliminen lodas las distorsfones,

declaramos unanimemente que los controles internos —por estar fundamentados por escrito en politicas
y procedimientos establecidos, implementados por personal entrenado y profesionalmente calificado,
con una apropiada separacion de tareas y supervisados a través de una minuciosa auditoria interna—
ofrecen una seguridad razonable a un costo adecuado; que los activos estan protegidos contra su uso o
disposicién ne autorizada, que las transacciones se efectian con autorizacién de la Administracién de
GRIFINE S.A; y, que los registros financicros permiten preparar estados financieros Gtiles Estas
politicas y procedimientos disponen que tanto la Administracion de GRIFINE S.A., como todos sus
empleados, debemos mantener los mas elevados principios éficos y que sus practicas de negocios
deben implementarse de manera totalmente integra,

5. Por lo anterior, afirmo que los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financizra de GRIFINE S.A. al 31 de diciembre de 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo
con las NIIF

6. Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2019 GRIFINE
S A. ha preparado aplicando las NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre 2019,
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ato terminado of 31 de diciembre de 2010

(Cifras en Dalares Estadonnidenses)

Operaciones: GRIFINE S.A. (en lo sucesivo "la compaiiia”) es una sociedad ananima, constituida en el afio
2005 en Ecuador. Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de materiales, plezas y accesorios de
construcecion.

FI domicilio de la eompafia donde se desarrollan sus actividadee ee el cantsn Guayaquil en la avenida Juan
Tanca Marengo Km 1, la compaiia posee sucursales en las ciudades de Quito y Cuenca,

La actividad de la compariia esta regida por la Ley de Comparilas y controlada por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros de la Repablica del Ecuador y, ademas, la compafiia coma sujeto abligado al
cumplimiento con la Ley de Prevencién, Deteccion y Eradicacion del Delito de Lavado de Activos y de
Financiamiento de Delitos, cuenta con un oficial de cumplimiento.

Condiciones macroecondmicas: en 2018 y durante 2019, Ecuador enfrentd presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a obtener financiamiento con el Fondo Monetario Internacional, priorizar
invereiones, oliminar sicrtos subaidioa cn loa combuatibles, recortes en el gasto fiscal y oblenciin de ulius
financlamientos a través de gobiemos extranjeros, asi como incremento de ciertos tributos, entre otras
medidas, lo cual generd proteslas saciales y un estancamisnto en la demanda al sector privado e incremento
del desempleo. La administracion de |a compania considera que la situacion antes indicada tuve efecto sobre
las operaciones de la compaiila, principalmente por el incremento de sus costos y gastos operacionales, al
respecto ee tomaron secioncs clavas para mitigar talea efectea en los ingresea y rentabilidad dsl nogosio, por
tanto, el analisis de los estados financieros debe hacerse considerando tales crcunstancias.,

Preparacion de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido preparados de acuerdo
con Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas), que son emitidas por el Consejo de
Mormaa Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) subre la base del custu historice y, a
partr de 2017 con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros que
permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emilidos en Ecuador para la estimacion y
registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

La NIG 19 ("Beneficios a empleados’ — revisada), vigenle a pailit del 1 de enero de 20106, indica gue para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las lasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones,

Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histérico, excepto por les
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado,

Moneda Funcional e Presentacion

Los esladus financierus estan presentados en dolares de los Estados Unidos de America (USD), gue es |a
moneda funcional de la Compafia.

La Republica del Ecuador, desde eners de 2000, no emite su propia moneda, ya que adopto el dolar
estadounidense como moneda oficial del pals, sin embargo, ha creado sus propias monedas fraccionarias de
dolar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que lz adminstracion realice
Juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resullados reales pueden diferir de estas estimaciones. Sin
embargo, |a gerencia cansidera que las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias, por los que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas
en los estados financleros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. y se basan en la experiencia historica
y ofros faclores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y
en cualquier periodo futuro afeclado.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afnaterminado el 31 de diciembre de 2010

(Cifras en Dilares Estadounidenses)

Las estimaciones realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, fueron coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores.
1.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Impuesto a la renta: El gasto por impuestn a la ranta estd compuesto por al impueste corriente y al impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impueste relacionado es reconocido en olros resuliados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

= |mpuesto corriente: es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del ano utlizando la tasa
impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores.

* Impuesto diferido: es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el valor en libros de los
activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus commespondientes bases tributarias.

Precio de transferencia: Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parie el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, para
aquallas compafiae gue hayan tenido operacienes con parea relacionadas domiciliadas locales y del saloiior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monlo acumulado sea superior a USD 15.000.000 y para el anexo de
operaciones un monto acumulado superior a USD 3.000.000.

Exposigién_Tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corientes e impueslos diferidos la
compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La compadia cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abierlos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones
de la ley tributaria y la experiencia en afos antericres. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y
puede involucrar una searie de juicius aveiva de evenlos fuluos. Puede surgir nueva informacion que haga que
la compafiia cambie su juicio acerca de la Idoneidad de los pasivos fiscales acluales, tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.
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GRIFINE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado o 21 de diciembre de 2019

(Gifras en Dalares Estadounidenses)

GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlaree de loe Estades Unidos do América)

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Caja
Bancos locales
Bancos del exterior

3.-- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes
Menos, provision deterioro de carera

Anticipo a proveadores
Cuentas por cobrar empleados y ofros

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
87.263 109.719
451.825 396.234
8890 0
547 978 505 053
Afio terminado el
31 de diciembre de
2010 2018
926.289 1.224.758
(103.350) {103.350)
822.939 1.121.408
85.374 485473
33.817 20,378
119.191 485.851
8942130 1.607.259

La exposicion maxima al nesgo de credito para clientes a la fecha del estado de situacion financiera por tipo de

cliente fue la siguiente:

Estados Finaneieros 2019



GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio termimado e 31 de diciembre de 2010

(Cifras en Dalares |‘Zalarlmmi|_l-enm:a}
2019 o 2018

Cartera corriente 598.980 75,46% 916995 7487 %

Cartera vencida:
1 a0 dias 113.086 12,31% 265374 20,65 %
31 a 60 dias 3.384 0.37% 6452 0,53 %
61 a 90 dias 18.420 1,98% 743 0,06 %
Mas de 91 dias 91519 - 988% 45.194 3,68 %
- 227.309 24 ,54% 307.763 _ 2513%
926.289 100,00% 1.224.758 100,00 %

GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: (continuacion)

La compariia mantiene procesos legales por cobro de pagaré a la orden por USD 70.000 aproximadamente. En
opinion del abogado las posibilidades de un fallo favorables son altas.

La compaiiia efectia un analisis histérico de sus pérdidas reales por insolvencia de clientes para medir las
perdidas crediticias esperadas de los deudores comerciales por clientes individuales, fal como lo admiten las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera, Esta estimacion se determina con base en una evaluacion
individual de debido a las caracteristicas de sus clientes, los que estan representados principalmente por
cartera vencida por mas de 90 dias,

El movimiento de la provision por deterioro de |a cartera de clientes es la siguiente:

Ao terminado el
31 de didembre de
2019 2018

Saldo al inicio del afio 103.350 98. 275
Mas, provisién con cargo a gaslos 0 0.072

103.350 105147
Menaos, retiro 0 (1.797)

103.350 103.350

Al 2019, se dio de baja cartera incobrable por USD 14851 con cargo a resultados.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado ol 31 de diciermbre de 2019

{Cilras en Dalares Esradounidenses)

5.- INVENTARIOS:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2018

Al valor nets realizable
Productos importados 11.835.356 9.050.159
Mercaderia en consignacion 86.637 80.108
11.921.993 Y 13267
Menos, provision por deterioro (704.811) (717.926)
11.217.182 B.412.341
Mercaderia en transito 3.858.068 3.812.845
Otros inventarios 13.897 10.187
15.089.147 12.235.373

GRIFINE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

INVENTARIOS: (continuacion)

El movimiento de ia provision por deterioro fue la siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembrede

2019 2018 _
Saldo al inicic del afio 717.926 565,201
Mas, provision con cargo a gasios 200.544 236.087
918.470 801.288
Menas, retira (213.659) (83.362)
704811 T17.926

La companiiia mantiene un contrato de aulorizacion para el funcionamienio de un depésito aduanero publico con
el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador — SENAE, con una duracién de cinco afos, lo que facultz a la
compania a almacenar las mercaderias importadas por un perlode de un afo sin el pago de derechos e
impuestos y recargos aplicables, bajo control de la Aduana, en espera de su destine final.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

{Cifras en Délares Bstadounidenses)

6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ao terminado e!
31 de diciembre de

_201 9 2018
Retenciones:
Impuesto al valor agregado - IVA 12.328 10.666
Impuesto a la Renta 0 31.971
12.329 42.63T
Crédito tributario - IVA 235.624 402.037
247,953 444 674

GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

7.- PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) y Saldo al 31 de
diciembra de rransferencias diciembre de
2018 2019
Terreno 5.440.985 0 5.440.985
Edficios 6.312.485 0 6.312 485
Mejoras 3.734.239 0 3734239
Equipos 563 722 5.695 569417
Muebles y enseres 760.286 0 760.286
Equipo de computacion 305.265 0 306.265
Vehiculos 1.128.924 209813 1338737
Construccion en proceso 0 25.000 25.000
Activo por derecho de uso 8] 231.317 - 231.317
18.245.906 471,825 18.717.731
Depreciacion acumulada _(2.687.169) (540 536) (3.227.705)
15.558.737 (68.711) 15,490,026
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio termimado el 31 de diciembre de 2019

(Cilras en “f’lhll‘jﬁ.-[‘iﬁ}ﬂll;r‘lll!.ltll!IiHl?b)

Al 31 de diclembre de 201¢ |a depreciacion con cargo a los resullados del ejercicio fue de USD 419,765 (USD
416,853 al 31 de diciembre de 2018).

La conslruccion en proceso corresponde a la construccion del nuevo centro de venlas, la instalacion estara
ubicado an la Provincia de Manabi en la via Montceristi — Manla, sactor Marbella

El detalle de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019, corresponde a lo sigulente:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) y Saldo al 37 de
diciembre de transferencias diciembre de
2018 2019
Edificios 0 231.317 231.317
0 231.317 231.317
Depreiavion avunmulada (9]  (1207T1) o _(120.771)
0 110.546 110.546
GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

PROPIEDADES Y EQUIPOS: (continuacion)
Los principaies pasivos por arrendamiento son los siguientes:

Contrato de arrendamiento con los Sres. CHIA LING TSAly CHIN LUNG LU, el cual tiene un plazo de 2 afios a
una tasa implicita de interés del 8 .81% y con amortizaciones mensuales que se iniciaron el 1 de marzo de
2018. Este arrendamiento se suscribié para uso de local comercial ubicado en |la Av. Machala, entre calle
Clemente Ballén y calle 10 de agosto. cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Este contrato calificd como
paswo financiero al 31 de diciembre de 2019, por Ia aplicacion de NIC 17 y NIIF 16, respectivamente.

Contrato de arrendamiento con el Sr. NELSON FERNANDD ARELLANC MUNOZ, el cual tiene un plazc de 5
afos a una tasa implicita de interés del 8,81% y con amortizaciones mensuales que se inidaron el 01 de
oclubre de 2013. Este arrendamiento se suscribié para uso de local comercial ubicado en la Av. £l Inca No. E4-
239 y calle Guepi, cantén Quito, provincia de Pichincha. Este contrato calificé como pasivo financiero al 31 de
diciembre de 2019, por la aplicacion de NIC 17 y NIIF 18, respeclivamente.

Arrendamientos de corto plazo y bajo valor
El estado de resultados incluye un gasto por USD B86.800, que se relaciona con los pagos por arrendamientos

de corto plaze y arrendamientos de actives subyacentes de bajo valor, que se excepluan de la aplicacion de
NIF 16. Al 31 de diciembre de 2018, el monte reconocido en resultados fue de USD 210.400.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Paor el aiio terminado el 31 de diciembre de 2010

(Cifeas en Délares !ﬂﬁlﬂtlll‘l‘lliilh!llﬂ-&;j

B.- PROPIEDADES DE INVERSION.

Saldo al 31 de 3 G Saldo al 31 de
diciembre de i i gl diciembre de
2018 i 2019
Tarrancs 1.809 500 0 1.808.500
Edficios 3 519 348 0 3.519.348
Mejoras 422 598 [#] 422 598
5.851 446 ] 5.851.446
Depreciacion acumulada (B41.280) {105.891) - (847 .171) o
5010166 {105.861) 4.904 275

Al 31 de diciembre de 2019, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fue de USD 105.891 (USD

88.243 al 31 de diciembre de 2018).

GRIFINE S.A.
NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresade en dolares de los Estados Unidos de América)

9.- DOCUMENTOS Y CUENTAE POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

No relacionadas
Proveedores locales 1.564.616 1.687.868
Proveedores del exterior ~ 7.912.080 7.206.799
9477 596 8 894 667

Relacionadas.

Casa Ferretera Hang 7.643 7.643
YIVASA 399.827 209.900
Accicnisias 4.448.936 4.511.126
4.856 406 4.728.669
Anticipo de clientes y otros 64,100 136.614
14.398.102 13 759.950
Menos, porcion corriente (B.923.250) (7.990.693)
5474.852 5.769 257
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el anio terminadoe ¢l 31 de diciembre de 2010

(Cifeas oo Délares Fstadonnidenses)

GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

10.-OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Banuu Pichincha C.A.

Préstamo productivo al 8,95% de interés anual y
con vencimiento en abril 2019

Banco Guayaquil S.A.

Préstamo productivo, al 8 00% de interés anual y
con vencimiento en enero 2020,

Banco Eolivariano C.A.
Préstamo hipotecario, al 6,63% de interés anual
y con vencimiento en marzo 2023

Préstamo productivo, al 9,33% de interes anual
y con vencimianto on abnl 2020,

Préstamo productivo, al 8,80% de interés anual
y con vencimiento en agosto 2022.

Factoring
BBP Bank
Préstamo productivo, al 8,00% de interes anual y

con vencimiento en enero 2024,

Menos, porcion comente

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
0 150.000
72,886 910.532
3305.084 4.322.034
133.233 o
888.889 0
281.025 351.389
5781217 5.733.955
_(1.837.526) 5 A
3943691 3.632.208

Préstamos garantizades con terreno ubicado en la via a la Costa Km 13 y poliza de segurcs de edificio ubicado
en la avenida Juan Tanca Marengo Km 1 en la ciudad de Guayaquil
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Paor el ufio terminada el 21 de diciembre de 2019

(Cilras en Délares Kstadounidenses)

GRIFINE S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dalares de los Estados Unidos de América)

11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Afio terminado el
31 de diciembre de
o 2016 2018
Con la seguridad social
IESS 55937 54.250
56037 £4.200
Con los empleados:
Participacion trabajadores 287 450 327128
Sueldo y ofros 27157 28.931
Benelicios soclales por pagar 485,546 BO0.761
800,163 966.820
Con la administracion tributaria:
Impuesto al valor agregado, VA 327.071 332.804
Retenclones en la fuente de impuesto por pagar 34214 107.543
Retenclones en la fuente de |VA por pagar 40169 37.040
Impuesto a la renta 134,385 0
535839 477.387
1.391.929 1.488.497
12.- BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGC PLAZO:
Afo lerminado el
31 de diciembre de
2019 . 2018
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo al inicio del afio 107.498 65.560
Costo laboral y financiero por servicios actuales 40.445 26.624
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) (22.580) 18.018
Beneficios pagados 0 (6.703)
125.364 107.489
Reserva para desahucio:
Saldo al inicio del afio 60.300 37.680
Costo laboral y financiero por servicios actuales 20.748 13693
Pérdida o ganancia actuarial (OR1) (4.826) 8.927
76.222 ~ 60.300
201.586 167.799
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el atio terminade el 31 de diciembee de 20109

(Cifras en Délares Fstadounidenses)

GRIFINE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadao en dolares de los Eslados Unidos de Amérnica)

BENEFICIOS A EMPLEADOCS DE LARGO PLAZO: (continuacion)

Todos aguellos empleados que cumpliersn 25 afos de servicio para una misma institucion tienen derecho a la
|ubilacion patronal, beneficio gue de acuerdo con lo establecido en e Codigo del Trabajo se determina en base
a los afnos de servicio y al promedio de la remuneracion anual perclbida per los empleados en los cinco afos
previos a la fecha de retiro. Ademas, el Codigo dal Trabajo establece que cuando la relacion laboral termina por
desabiuuiu la compania boilicand al babajador con el eyuivalente g 25% de la Oting renumEcion imensusl
por cada afio de servicio prestado, La compania establece reservas para el beneficio de jubilacion patronal en
base a estudios elaboradas por una firma independiente de actuarios consullores.

Las hipotesis acluariales considaradas en el estudio actuarial son;

Ao terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento (%) B.21 7.72
Tasa de incremento de remuneraciones (%) 1,50 1,50
Tasa de incremento de pensiones (%) 2,50 2,50

De acuerdo con los referidos estudios, el valor aclual de la reserva matemaéatica actuanial de jubiacidn patronal
asciende a USD 1252364 y USD 76.222 por bonificacion por desahucio (USD 107.409 y USD 60.300 en el
2018, respectivamente), Segln se indica en los estudios actuariales, el métedo actuarnal utilizado es el de
“Obligacion por Beneficio Definidos" y las provisiones del plan consideran la remuneracidn del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de USD 20, si el trabajador es beneficiario de |a jubilacion del Institute Ecuatoriano de
Seguridad Sccial — IESS y Un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en
la Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001, 25 afos minimes de servicio, sin edad minima de retiro.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el aio termmado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Dalares Fet i!l!lllllli!ll’.ll_?i:'-u}

GRIFINE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado an dblares de los Estados Unidos de América)

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: (continuacion)

L.a siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal.

Afio terminado el
31 de diciembre de
2019 ) 3018

Valor actual de las reservas matematicas acluariaies -
jubilados 0 0

Empleados activos con tiempo de servicio mayor a 25 afios

0 0
Empleados activos con tiempo de servicio comprendido entre
10 & 20 afus 72,231 60,362
Empleados aciivos con tiempo de servicios menar a 10 afios
53.133 47137
- 125.364 107 499

Estados Financieros 2019 I 13



GRIFINE S.A.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano tlermimado of 21 de diesembre de 240100

{Uifeas en Délares IL‘FIRI'I\"HII'.!'.Il-'ll.'_i_f:!-'j
13.- VENTAS:
Afo terminada el
31 dediciembre de
2019 2018

Recubrimientos pisos y parsdes 36.408.062 32.224 936
Decorados y accesorios 3.068.594 2.980.551
Complementos para banos y cocinas 1.836.743 1.505.190
Qlros 925 758 839.220

42032157 37.549.897
Menos, descuenios y devoluciones (12 750.051) (9.925,927)

20282 106 27.619.970

GRIFINE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Exprasado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

14.- COSTOS DE VENTAS:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Inventano inicial de preductos terminados 9.140.453 6.148.087
Impartaciones en transito al imicio del periodo 3.812.845 3.6980.608
Mas, compras locales 4.067.841 3.858.933
Mas, importaciones 17.819.778 16.870.011
Menos, inventario final de progucios wminados (11,935.890) (2.140.453)
Importaciones en trénsito al final del periodo (3.812.845) (3.812.845)
10.082.182  17.614.341
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado ¢l 21 de diciernbre de 20190

{Cilras en Dalares Estadounidenses)

15.- GASTC DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Sueldos y remuneraciones 2416492 2.659.023
Beneficios sociales 719101 717.210
Depreciacion 525656 505.096
Depreciacion por derecho de uso 120.771 0
Arrendamientos 86,800 210,400
Honorarios y camisicnes 532 641 144 492
Sequros 104 420 591.894
Impuestos y contribuciones 211.930 243,748
Mouvilizacion y transporte 423.511 450.520
Mantenimienta v reparariones 527 175 1.027.074
Servicios basicos 139.411 123.836
Deterioro de inventario 200.544 236.087
Pramocidn y publicidad 343.387 223.509
Seguridad y guardiania 200,526 190.000
Utiles y suministro 94 651 128.152
Atencion a clientes 47.607 63.551
Citros B 961.135 336.125

7.665.768 7.360.807

GRIFINE S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dotares de los Estados Unides de América)

16.- PARTICIPACION TRABAJADORES.

De acuerdo con las leves laborales vigentes, la compania debe destinar el 15% de su ufilidad liquida anual

antes del impuesto sobre |a renta para repartirlo entre sus trabajadores.
17.-IMPUESTO A LA RENTA:

Composicion del gasto por impuesto a |a renta;

Afo terminado el
_31 _dt_e giciembre de

2019 2018
Impuesto sobre la rena cormente 462.493 397.271
Impuesto sobre la renta diferide _ (24.896) (56.444)
437.587 340827

Impuesto _sobre la renta corriente: Mediante la Ley OCrganica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimienio de Ia Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera se reforma la tarifa del impuesto a

Estados Financieros 2019
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Paor el afo termmado el 31 de diciembre de 2019

(Uifras en Dialares Ustadounidenses)

la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2016 estabieciendo come tarifa general el 25%, Asi
tambien, las disposiciones tributarias establecen que: las sociedades que tengan la condicion de micro
pequefias empresas. asl como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendra una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en Ia tarifa de impuesto a la renta,

La provision se calcua aplicando ia tasa del 25% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de diciembre, la
conciliacion tributable es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre de

— e T i
Ganancia seguin libros 1916.335 2.180.852
Mas, gastos no deducibles 173.010 142.340
Menos, pariicipacion rabajadores (287 450) (327.128)
Menos, deducciones adicionales 0 (543.468)
Menos, oiras rentas exentas 0 (66.653)
Mas, diferencias ternporarias 48.078 193.041
Utilidad gravable o 1849973 ~1.589.084
Impuesto a la renta causado 462.493 397.271
Anticipe determinado 21.974 200.810
Impuesto a la renta corrente =~ 462493 397.271

GRIFINE 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Expresado en dolares de ios Estados Umidos de América)

IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

Impuesto sobre |a renta diferido: Se prowisiona en su tolahdad, por e método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectives valores mostrados en
los estados financieros.

o Activo Pasivo
Saldo al 1 de enero de 2018 180.869 1.078.301
Aumento 160.097 0
Disminucion (150.963) (33.982)
Saldo al 31 da diciembre de 2010 120.003 1.044.319

Los pasives por impuesto diferdo son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto a las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto
diferido son los importes a recuperar por conceplo de impuesto a las ganancias debido a la existencia de
diferencias tempararias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los actives y pasivos y
su base fiscal

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn en el periodo en el yure el active se realice o el pasivo se cancele, basandose &n 1as lasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se informa. La medicidn de los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de 1a forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado e 31 de diviembre de 2010

”I fras en Ditares Gstadon nin.h-.n:-..u}

18.- MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saidos al Pagos y/o Saldo al final del
Inicio del ano Incremento utilizaciones afg
Depreciaciones 3.528 4489 525.656 1] 4.054.105
Beneficios sociaies €00 761 326613 441,828 485.546
15% trabajadores 327.128 287 450 327.128 287 450
Impuesto a la renta LA - I 462493 - 328.108 - 134.385
4.456 338 1.602.212 1.087.054 4.961.486
GRIFINE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

19.- PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital socia:: Al 31 de diciembre de 2019, el capital social estd represantado por 1.182000 acciones
ordinarias y nominalivas de USD 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:
No. De % de Walor Naminal
Accionisias Acciones Participacion (USD)
HOI KAQ HANG KU 472.700 40,00 472700
HOI-PENG HANG KU 708,300 50.00 709.300
1182000 100,00 1.182.000

Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiifas, la compaiila debe destinar por io menos el 10% de su
utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 60% del capital suscrito y total de las
reservas. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de Ia
compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: E! saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas,
Adopcion por primera vez de las NIIF: El saldo acreedor de esta cuenta generada en el periodo de transicion

de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y transferidos a la cuenta patrimonial
denominada resullados acumulades, podra ser capitalizada en la pade que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del itimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utiizado para absorber pérdidas; o
devuelto en el casc de liquidacion de la compaiia.
20.- CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la compafia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de mejoras para
asegurar que las obseivaciones al control intecno emitidas por los auditores externos se implementen
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l ane terminado el 31 de diciembre de 2010

(Cifras ¢n Dalares l';:du:Imlnidi*l-a.‘;n-.rj

GRIFINE S.A.
WOTAS A | 08 ESTADOS FINANCIEROS

(Exprasado en dblares de los Estadoz Unidos de América)

21.-SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Al 31 de diciembre las partes vinculadas con la cual la compafia realizd transacciones son:

Afio terminado el
3 de diviembie de
2019 2018
YIVAS.A (1)
Regalia por uso de marea 318 226G 220000
Cuenta por cagar 396.827 209 900
718.055 429 900
CASA FERRETERA HANG (1}
Cuenta por pagar 7.643 7.643
- 7643 7.643
HOI KAO HANG KU (1)
Cuenta For Pagar 9.588 12181
9638 12.181
HCI-PENG HANG KU (1)
Cuenta por pagar 1 505.504 4.498.945
o 1505504 4.498 945
2.240.791 4,948,669

(1) Cormparnia relacionada y vinculada por acconistas comunes.

De requeririo, el Servico de Rentas Intermas pueds solicitar un Estudio Integral de Precios de Transferencia,
con el propasito de comprobar |z correspondencia con el principic de plena competenca en las ransacciones

efachiadas con sue pares vinculadas

22.- REVISION FISCAL:

A |a facha de emision de este inferme, la Compariia no ha sido revisada por las autoridades fiscales.

Eestados Financieros 2019
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CRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOGS FINANCIEROS

Por ¢l afio ternimado @1 31 de diciembre de 2000

[Cifear on Dalares Estadounideonse)

GRIFINE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

(Expresado en doiares de los Estados Unides de América)

23.- CONTRATC DE LICENCIA DF SO DE MARCA:

La compafiia tiene suscrito un contralo de uso de marca con la compafia YIVA S.A, la cual le otorga a la
compafia, el derecho exclusivo para el uso de varias marcas de ceramica y porcelanato, griferia, pisos
flotantes, paneles de aluminio, productos para bafio, entre otras, Las marcas son: Nalure, Goldstar, Grifine, E-
Romagna, SSWW. entre otras

Segln Adenda a contrato de licencia de uso de marcas celebrado en enero de 2018, el contrato se renueva por
10 afios mas contados desde la fecha de celebracion de la Adenda.

Durante e afo 2019, la compariia registré gastos de regalios por USD 310 289 (USD 220 000 & 2018).
24.- DEPOSITO ADUANERO PUBLICO:

La compania ha renovado el contrato de aulonzacion para el funcionamiento del deposito aduanero publico con
&l Sarvicio Nacional de Aduanas del Ecuador — SCNAC con una duracion de itiwu afios contlados a parir de
enero de 2019; lo que faculta a la compadfia a almacenar las mercaderias imponadas por un periodo de un ano
sin el pago de dereches e impuestos y recarges aplicables, bajo contrel de la Aduana, en espera de su destino
final

Con la finalidad de asegurar el pags de los Inbutos al comercio exteror, el cumplimiento de las formalicades
determinadas por la adminisiracién aduanera y las obligacones contraidas para con el Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador ~ SENAE por el operador de comercio exterior para el ejercicio de sus aclividades de
depésito comercial publico, al 31 de dciembre del 2019, la compania mantiene una poliza de garantia
aduanera de USD 3 000,000, la cual tiene vigencia hasta €l 5 de octubre de 2020,

25.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracion de la compaiia, exceplo por los contratos de creditos que amparan las
obligaciones financieras indicadas en el punto 10, no existen otros contratos de importancia suscritos con
lerseros gquc compromaetan actives de la compadiia al 31 de diciemibie de 2019,

Al 31 de diciembre de 2018, la companiia no mantiene contingencias significativas que requieran revelacion o
provision en los estados financieros.
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GRIFINES.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el aiio terminado ol 31 de diciembre de 2010

{Cifras en Dalares li‘.-r|.|||lr||lt'u-h‘nnl-s:i

GRIFINE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dolares de los Eslados Unidos de América)

26.-- EVENTO SUBSECUENTE:
Implicaciones economicas de! COVID-19

FI brote de COVID-19 se ha desarrollade rapidamente on el 2020 y sus conascuencias adn nu pueden ser
completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener l virus han afectado de forma importante
a las aclindades econémicas, lo que a su vez tiene implicaciones para la informacion financiera, Las medidas
para prevenir la transmision del virus inciuyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes,
limitar la operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion
de evantoe, entra otras tantas medidas que el gobierno va adaplando confurme evoluciona la propagacion del
Virus.

ElI COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirén las entradas futuras de efectivo
o aumentaran lcs costos operativos y de oiro tipo por los motivos descritos anteriormente, puede significar que
las propiedades y cquipos estén subulilizadas v no sean utlizadas durante un periodo o que l0s proyectos de
capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier prestamo o acuerdo de préstame existente,
las ventas y los ingresos disminuyan comp resultado de la disrinucion en la actividad econdmica producida por
ias medidas tomadas pare controlar el virus, entre atras

La m'mpahfa dejd de operar desplés del 16 de marzo de 2020 por Ia suspension de las actividades a nivel
nacional y suspension de |a jornada presencial de trabajo (Estade de excepcion), dispuesto por el Gobierno
para contener el brote de COVID-19. El 4 de mayo de 2020 se paso del aislamiento al distanciamiento
mediante un sislema de semaforizacion por provincia, restableciéndose cierlas aclividades empresariales de
forma parcial y con reslricciones. La actividad normal aun no se ha restablecido a la fecha de presentacion de
los estados financieros y ha comenzadu a aleclar las relaciones comerclales y contracluales, y la ruptura de la
cadena de pago ha generado morosidad en sus cuentas por cobrar, no asi, la compariia presenta un perfil de
deuda sostenible, y cuenta con fuentes de financiacion para cubrir cualguier eventual disrupcian futura en su
flujo de caja, que le permitiria dicefar estralegias alternalivas para gestionar su liquidez.

Cl gobiemo ha reaccionado anle ¢l iimpacto de COVID-19 con una variedad de medidas y, en algunos casos,
apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compaiiia durante el
ejercicio 2020 debe medir las implicacicnes y el efecio en activos y pasivos, incluides los efectos indirectos de
una menor actvidad econémica.

A excepeion de'lo anterdor, entre e 31 de diciembre de 2019y |a fecha de emision de estos estados financieros
no se produjeron eventos significativos que en opinion de la administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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GRIFINL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el nF'l_u_l.i-l'lllin:'uln ol 31 de diciembre de 2019

{Uifras en Dalares Esadonnidenses)

27.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 ds diciembie del 2019 y la fecha de aprabacion de los estados financieras no sa predujeron eventos gue
en gpinion de la Administracion pudieran tener un efeclo impornante sobre los estados financieros adjuntos.

28.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

£stos estados financieros fueron aprobados por el consejo de administracion v autonizados para su publicacion el 10
de marzo del 2020

Marzo 25 del 2020
Guayaquil, Ecuador
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MENNI RONQUM
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