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0.

INFORME DE LA CONTADORA GENERAL

A los Accionistas de

GRIFINE S.A.

He preparado los adjuntos estados financieros de GRIFINE S AL que comprenden el estado de posicién
financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
v de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. asi como varias notas con un resumen de las
politicas contables significativas v otra informacién explicativa a revelar,

Junto con los Administradores de GRIFINE S.A., somos responsables de la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITF) para que la informacion suministrada en ellos sea itil a sus usuarios
por su relevancia v representacion fiel de los eventos economicos ocurridos durante el periodo sobre
el que se informa.

Para cumplir con esta responsabilidad. Primero: GRIFINE S.A_, se ha preocupado de mantener un
sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion de estados financieros libres
de distorsiones. causadas por fraude o error: SEGUNDO. hemos seleccionado v aplicado politicas
contables apropiadas para el reconocimiento v la medicion de los elementos de los estados (inancieros
segiin las normas internacionales de informacion financiera: y. FINALMENTE. hemos realizado
estimaciones. provisiones y supuestos contables razonables a las cirennstancias. v que afectan los
importes de ciertos activos, pasivos, ingresos v gastos, incluidos en sus estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones, provisiones v supuestos
contables.

Aungue ningiin sistema de control interno puede garantizar que se eliminen todas las distorsiones.
declaramos unanimemente que los controles internos —por estar fundamentados por escrito en politicas
v procedimientos establecidos. implementados por personal entrenado v profesionalmente calificado.
con una apropiada separacion de tareas y supervisados a través de una minuciosa auditoria interna—
ofrecen una seguridad razonable a un costo adecuado: que los activos estan protegidos contra su uso o
disposicion no antorizada: que las transacciones se efectitan con antorizacion de la Administracion de
GRIFINE S.AL: y. que los registros financieros permiten preparar estados financieros ntiles. Estas
politicas y procedimientos disponen que tanto la Administracion de GRIFINE S.AL como todos sus
empleados, debemos mantener los mas elevados prineipios éticos y que sus practicas de negocios deben
implementarse de manera totalmente integra.

Por lo anterior. afirmo que los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de GRIFINE S.A. al 31 de diciembre de 2017 el
resultado de sus operaciones v sus {lujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha. de acuerdo
con las NTIF.

Los estados [inancieros correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre 2017 GRIFINE S.A.
ha preparado aplicando las NITF. Con fines comparativos. dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre 2017,

Marzo 20. del 2018
Guayaquil, Ecnador

INGI MEN? QUILLO MORAN
RN.CCG. N® 030870

Estados Finaneieros 2017 1



GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Cifras en Délares Estadounidenses)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

GRIFINE S AL (“la Compaiia”) se constituy6 en la cindad de Guayaquil. Repiiblica del Ecnador
en octubre de 2005, La direceion de su domiceilio legal es Cindadela Guayaquil, Manzana 21, solar
2y enel Km | dela Av. Juan Tanca Marengo.

El 21 de diciembre de 2011 se inscribe en el Registro Mereantil el aumento de eapital de USD
770.000, integrado por USD 570.000 en inventarios Y USD 200.000 de remnversion de ntilidades.

El objeto social de la compaiiia es la importacion. compra y venta al por mayor v menor toda
clase de articulos de ferreteria industrial v comercial.  Importa desde: China. Espaia. ltalia.
Brasil. Peri. Bolivia y Colombia, distribuye v comercializa al por mayvor v menor porcelanato.
griferia v cerdamica de la marea Grifine (es Distribuidor exclusivo de Grifine Ceramies Co.).
porcelanato de la marea E-Romagna v pisos flotantes de la marca Naure en el Ecuador vy la
prestigiosa marca espainola Porcelanosa a partir de Enero 2015,

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados linancieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (TASB).

Estos estados financieros [a Compania los ha preparado aplicando las N1 y comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el ano terminado el 31 de diciembre de
2017.

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos.

la sitnacion (inanciera de GRIFINE S.A. al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus

operaciones y sus (Tujos de efectivos por el ano terminado en esa fecha.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. excepto por los

activos v pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados linancieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América (LSD).

que es la moneda funcional de la Compania.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

La Repiblica del Ecuador. desde enero de 2000, no emite su propia moneda. va que adopta el
délar estadounidense como moneda oficial del pais: sin embargo. ha ereado sus propias monedas
[raccionarias de dolar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion
realice juicios. estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables v los
montos de activos, pasivos., ingrtmns y gastos mformados. Los resultados reales |'nu_-d_t-|| dilerir de
estas estimaciones.  Sin embargo, la gerencia considera que las estimaciones v los supuestos
utilizados fueron los adeenados en las circunstancias, por los que no existe un riesgo significativo

de causar un ajuste material a las partidas inclnidas en los estados financieros.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. v se basan en la experiencia
lustorica v otros lactores. mcluvendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las revisiones de las estimaciones contables son reconoeidas en el periodo en que la estimacion es

revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones realizadas segiin las NIIF. en la fecha de transicion. fueron coherentes con las

estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa. el valor neto realizable de los iventarios, la depreciacion de propiedades.
planta v equipo. los beneficios sociales. el impuesto a la renta v la participacion de los
trabajadores cuyvos eriterios contables se deseriben mis adelante,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja v los depasitos a la vista en bancos. De exastir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. estas
se presentan como “equivalentes al efectivo™.

En el estado de sttuacion financiera los :-mhrt-.girm-s bancarios se ill(‘lll) 1 como uhli;{a(‘imu's en el
pasivo corriente. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista v forman parte de la

admmistracion de efectivo de la Compaiiia. estan incluidos como un componente del electivo solo
para propositos del estado de flujo de efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mis cualquier costo de

transaccion divectamente atribuible. Posteriormente. se miden al costo amortizado usando el método
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

de tasa de interés electiva, menos la estimacion de pérdida por deterioro. constituida solo si existe
alguna evidencia objetiva de que no vavan a ser recuperables las partidas por cobrar. La estimacion
por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se determing.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con vencimientos
superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de sitnacion financiera. que se
clasifican como activos no corrientes.

Inventarios
Los inventarios se miden al importe menor entre ¢l costo y el valor neto realizable.

El costo de los inventarios se determina por el método de promedio ponderado v comprende todos
los costos derivados de su adquisicidn v transformacion, asi como otros costos en los que se hava
incurrido para darles su condicién v ubicacion actuales. Los descuentos comerciales. las rebajas
v otras partidas similares se deducirin para determinar el costo de adquisicion.

Xl coste de los productos terminados los costes por intereses.

El valor neto realizable ~VNR— es el precio estimado de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para terminar su produceién y para su venta. Si el VNR es menor al

costo, la diferencia se reconoce como pérdida en el resultado del periodo.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades. planta v equipo estin medidos al costo menos la depreciacion acumulada v las
pérdidas acumuladas por deterioro. El costo del terreno al | de enero de 2011, fecha de transicion.,
fue medido a su valor razonable como costo atribuido a esa fecha.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. para
ubicarlo y dejarlo en las condiciones de uso segin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento v reparacién son cargados a los resultados enando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo solo se capitalizan cnando sea
probable que la Compania obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo.

La depreciacién se caleula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vadas atiles
estimadas. La vida itil, el valor residual y el método de depreciacion son revisados en forma
periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los
componentes de propiedades. planta y equipo. Los terrenos no se deprecian,

Cuando componentes importantes de una parlitlu de propiedad, |1lullta Y equipo poseen vidas
itiles distintas. son registradas como partidas separadas.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Los elementos de propiedad. planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan instalados
v listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que

el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas titiles estimadas para los periodos actuales y comparativos de las partidas significativas
de propiedad. planta y equipo son las siguientes:

o [dificios 50
o [nstalaciones 10
*  \Muebles v enseres 10
¢ Maquinarias y Equipos 10
o  \Vehicnlos 5
o Lquipo de computacion 3

El costo vy la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se
produce.

Deterioro de Aectivos

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos eircunstanciales, que imdiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable. la Compaiia revisa el valor de los activos para
verificar que no existe ningiin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de uso
es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara del uso
continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida 1til mientras que el valor de
venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un comprador
v un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la

unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que va no existe. o ha disminuido la pérdida por desvalorizacion
de sus activos. se registra la reversion de las pérdidas. aumentado el valor en libros del activo a
su valor recuperable. sin que este exceda del valor actual en libros sin considerar la pérdida por
deterioro del activo aplicada en anos anteriores. De existir. la reversion se registra en el resultado

del ejercicio en que se genere.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el atio terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Obligaciones

“Eprt-svnlall pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. neto de los
costos de la transaceion meurridos. Posteriormente se miden a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo. Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio en el
que son incurridos.

Las tlhligat'imws bancarias se clasilican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconoeidas micialmente a su valor nominal menos cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando el
método de mterés electivo.

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto aquellas con vencimientos
superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacién financiera. que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita
como resultado de hechos pasados y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas
v ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante. el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Los activos v pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados linancieros, a menos que la ]msil)iﬁllatl de que se desembolse un flujo

ceOonoOmiIco sea remota.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del aiio incluye el caleulo del impuesto corriente y del impuesto diferido.
El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio. en cuyo caso es reconocido en el

patrimonio o en otras utilidades integrales.
El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el ano.

utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v eualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar
con respecto a afos anleriores,
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano termimado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Elimpuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor segiin
libros de los activos y pasivos. para propésitos [inancieros y las cantidades utilizadas para
propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen. basados en las leyes

vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce tnicamente cnando es probable que las utilidades gravables
[uturas estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. Fl
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte v es reducido al momento en gue se juzgne
que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto,

Reservas

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
2 | ] | ]

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada. con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion de trabajadores

La compania reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la participacion
de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiia, de conformidad a lo establecido en el
(.'.i'lt“gu de 'I'mhaju.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se reconocen cuando
se transfieren al cliente los riesgos v benelicios inherentes al derecho de propiedad del bien. el
monto de ingreso v los costos meurridos o por menrrir pueden ser medidos confiablemente y la

cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada.

Los gastos se registran al costo histérico. se reconocen a medida que se devengan.
independientemente del momento en que se pagan. y se registran en los periodos con los cuales se

relacionan.
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de los siguientes riesgos:
= Y] | | = )
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Dolares Estadounidenses)

Riesgo de precios
La Compania esti expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de sus
inventarios. los enales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que

estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos vy los flujos de efectivo operativos de la Compaiia son independientes de los cambios
en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la deuda de la Compania esta
sujeta a tasa [ija.

Riesgo de tipo de cambio

1 riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o (lujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluetien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares estadounidenses. moneda de curso legal en el pais. por lo

tanto. no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de erédito.

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente no cumple
con sus obligaciones contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada eliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago v entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles.
y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia de

solvencia sélo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez

Il riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para enmplir con sus
= "

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante la

entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar

la liquidez es asegurar. en la mayor medida posible, que siempre contara con la iquidez suficiente

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales como de tensién.

SHLINCUrer en |n"|'|lidas mmaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

Il riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o mdirecta originado de una amplia vartedad

de causas asociadas con los procesos, el personal. la teenologia e mfraestructura de la Compania.
con los factores externos distintos de los niesgos de iquidez, de mercado y de erédito como aquellos
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano termunado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

riesgos que se originan de requerimientos legales v regulatorios v de las normas generalimente
aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compania es admimstrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion

de pérdidas financieras y el dano a la reputacion del Grupo con la efectividad general de costos. v de

evitar los procedimientos de control que restringa la iniciativa y la ereatividad.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Il detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue:

Dic. 31. 2017  Die. 31, 2016

Efectivo en caja 72.963.28 25.2065.50
Efectivo en bancos 274.158.93 843.725.04
Efectivo y equivalentes al efectivo 347,122.21 868.990.51

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue:

Die. 31, 2017 Die. 31, 2016

Dendores comerciales (675.395.847 7T44.784.21
Empleados 17.805.72 19.001.37
Otras cuentas por cobrar 0,08 4.195.03
(+) Deterioro de las partidas por cobrar (97.916.92) (97.916.92)

Deudores comerciales v otras cuentas por
) I 595.281.72 670.123.69
cobrar

7. INVENTARIOS

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue:

Dic. 31, 2017 Die. 31, 20106

Mercaderias 6.148.087.94 6.502.231.04
Importaciones en transito 3.500.607.69 - 1.420,255.063
Inventarios 9.738,695.63 7.922.186.67
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de 11i('it‘ltl!ll‘l' de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

En esta partida al 02 de Enero del 2017, de acuerdo a Junta de Acecionista realizada en la misma

fecha. los accionistas ilprnlull'ml realizar la correceion del error contable. basados en la ;1|1]i1';u‘|1'm

de la NIC 8. debido a que en la implementacion de las NITF por primera vez, no se analizé la

diferencia entre ¢l costo histérico del PPE en el caso del Edificio. sino dnicamente del terreno.

por lo que basados en el informe de avalio ultu'galtln por el lwl'ilu autorizado a junio 2015, se

procede a la actualizacion del valor del mmueble al costo de realizacién, por lo que la partida

queda de PPE como sigue:

Dic, 31, 2017

Die. 31, 2016

Costo Propiedad. Planta v Equipo

Depreciacion Acumulada

13.243.383.78
(2.339,695.04)

13.301.874.36
(1,970,2006.55)

Propiedades, planta y equipo

10,903,688.74

11,331,667.81

Costo Neto

Die. 31, 2017

Dic. 31, 2016

Terrenos

Fdificios

Muebles v enseres

Equipos de oficina

Equipos téenicos v maquinaria
Equipo de computacion
Vehiculos

Construcciones en Proceso

90.000.00
1.128.001.88
760.286.39
155.968,90
182.663.34
291.731.26

1.016.025.42

90.000.00
1.128.001.88
760.286.39
153.968.90
168.606.30
291.,731.26

1.087.,009.35

Mejoras 3.734.238.50 3.735.742.13
Propiedades. planta v equipo 7,358,915.69 7.417.406.27

Costo Bruto

Die. 31, 2017

Die. 31, 2016

Terrenos

Edificios

Muebles v enseres

Equipos de oficina

Equipo de computacion
Equipos téenicos v maquinaria
Vehiculos

Construecciones en Proceso

Mejoras

940.985.40
6.161.484.57
760.286.39
155.968.90
182.663.34
2901,731.26
1,016,025.42

3.734.238.50

90.000.00
1,128.001.88
760.286.39
155.968.90
168.6606.30
291.731.26
1.087.009.35

3,735,742.13

Propiedades, planta y equipo

13.243.383.78

7.417,406.27

Estados Financieros 2017
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GRIFINE S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadou

nidenses)

Depreciacion Acumulada

Dic. 31, 2017

Die.

31, 2016

Edificios
Muebles v enseres

Equipos de oficina

(385.949,62)
(248.717.

(125.367.

29)

25)

&
(172.688.94)
(109,770.37)

302.382.10)

Equipos téenicos y magquinaria (143.150.55) (117,012.11)

Equipo de computacion (222,635.77) (194,529.21)

Vehieulos (817.930.10) (749.469.68)

Mejoras (324.298.46) (252.708.14)

Depreciacion Acumulada (2.268.049.04)  (1.898.560.55)

X1 movimiento del costo de esta partida fue como sigue:

Costo Saldos dic. 31,2006 | Adiciones el i
2017

Terrenos G, (040, 00 i DR

Edificios 1. 128,001, 88 1, 128,001, 88

Vehiculos
Muebies y enseres

Equipos Oficing

1087000, 35
760,286, 39

155.968.90

70,983.93

LO16.025.42
TO0, 286,39

155, 904,90

Eaquipos de Comput, 168,666, 36 1h 74138 THLA0 182.663.34
Eq. Téenica Maguin. 291,731.26) 291,731.26
Construcciones en Proceso 00,000 - 0,00
.“rjorna 3,735,742, 13 - 1,500,038 3. T34 258.50,
Totales TH7,100.27 l-l."4l.33| 73,231.90 T.Ii.'ili.']l."s.(n'll

IEn la I)c'!n'c-('izu'i(m Acumulada de PPE. se presenta por

revaluado, quedando esta cuenta como sigue:

separado la depreciacion del Activo

I:':‘l::‘:::(;:;:l Saldos dic. 31. 2016 Deprt‘.(';:.l_l:‘:(m del Shadic 5a|¢ln;‘;ll|;'. 3L
Edificios -302,382.10 0.00 83.567.52 -385.919.62
Vehiculos -749.169.68 63.885.54 132.345.96 -817.930. 10
Muebles v enseres -172.688.94 0.47 76,028.482 -248.717.29
Equipos Oficina -109,770,37 (.00 15.596.88 -125.367.25
Equipos de Comput. S117.012.11 0.00 20.138.44 143, 150,55
Eq. Téenico Maquin, -104.520.21 0.00 28.106.50 -222.635.77
Mejoras -252,708.14 0.00 71.590.32 -324.298.46)
Totales -1.898,560.55 63.886.01 133.374.50 -2.268.049.04

Estados Financieros 2(
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el anio termimado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

9. ACREEDORES COMERCIALES

Il detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue:

Die. 31, 2017 Die. 31, 2016

Proveedores locales 1.053.819.8] 662.647.37
Proveedores del exterior 8,642,392.26 7 7.961,558.33
Acreedores comerciales 9.696,212.07 8.624.205.70

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Xl detalle de esta pill'liil:l al 31 de dietembre del 2017, fue como sigue:

Dic. 31, 2017 Dic. 31, 2016

Préstamos Banco Bolivariano _ - =

. 156.,848.78 105,778.30
Fenador

Préstamos Banco Piehineha CA. 127.939.62 -
Creditos Hipotecarios y prendarios

Banco de l}llal}'aitlllil i
Deuda corriente 284.788.40 105.778.30

11. CUENTAS POR PAGAR OBLIGACIONISTAS:
Ll detalle de esta partida al 31 de diciembre del 2017, fue como sigue:

Dic. 31, 2017 Die. 31, 2016

Porcion  Corriente  Cuentas  por pagar

e 647,331.62
Obligacionistass
Deuda corriente de Obligaciones Emitidas - 647,331.62

Cuentas por Pacar Obligaciones a Largo
I B - s 120.000.00
Plazo

Deuda no ecorriente Obligaciones Emitidas - 120.000.00

Estados Financieros 2017



GRIFINE S.A.

e

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano termmado ¢l 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Se ha realizado dos emisiones de obligaciones,  que fueron por un monto de USD 3.000.000.00 cada
una. La primera emision fue aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de octubre
de 2011y por la  Superintendencia  de  Companias  mediante  resolucion  N©
SCIMV.DIMV.DAYR.G.12.0000282 del 19 de enero de 2012, La segunda emisién fue aprobada
mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha octubre 15 del 2012, aprobada
en la Resolucion No SC-IMV-DJIMV-DAYG-12-0008153 del 27 de diciembre del 2012 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias,

Hasta la fecha de la dltima calificacién. que fue Octubre del 2017, v que estard vigente hasta Abril
2018. tanto para la primera como para la segunda emision. se ha mantenido la calificacion de riesgo
obtenida desde el inicio. que es la categoria de riesgo “-AA™, la misma que define que sus emisores
garantes tienen una muy buena capacidad del pago de capital ¢ intereses. en los términos v plazos
pactados. lo eual se estima que la emision no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor v su garante, en el sector que pertenecen v en la economia en general.

Los fondos obtenidos en la primera emision se destinaran en el 67% para capital de trabajo v el 33%
para sustitucién de pasivos,

Los fondos de la segunda emisién se destinaron a sustitucion de Pasivos en un 90% v un 10% a capital
de operacion

Las obligaciones se emitieron a un plazo de 4 atos con un interés del 7.75% y de 5 anos al 8%. El capital

v los intereses son cancelados trimestralmente,
12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

il detalle de los beneficios a corto plazo al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue:

Dic. 31, 2017 Dic. 31, 2016

Sueldos por pagar 7.042.00 4.405.22
Beneficios por pagar 83.175.06 68.307.80
(Nlligéll'illlll'h con el TESS 1.976.94 / 2,087.71
Participacion de trabajadores 238.045.79 -
Beneficios a los empleados 330,239.7 74.800.73

Il detalle de los beneficios a largo plazo al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue:

Dic. 31, 2017 Die. 31, 2016

Jubilacion Patronal 69.560.57 48.043.57
Otros Beneficios no corrientes a empleados 16.666.72 16.666.72
Desahueio 37.679.56 20.495.46
Provisiones por heneficios a los empleados 123.906.85 85,205.75

De acuerdo al informe actuarial del afio 2017, se reporta un incremento en la provision acumulada

de la Jubilacion Patronal. v en la provision de Desahucio.

Estados Finaneieros 2017 I 13



GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l ano terminado ¢l 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

PARTES RELACIONADAS
El detalle de esta partida al 31 de Diciembre del 2017, en Cuentas por pagar a partes
relacionadas. fue como sigue:

PARTES RELACIONADAS

Dic. 31, 2017 Die. 31, 2016

Hoi Kao Hang Ku 20.12 11.443.03
Hoi Peng Hang Ku 105.00 1.501.99
Yiva - 387.08
Hangkucorp ; :
Total Cuentas por Pagar a relacionadas: 125.12 16,332.10
TOTAL OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS:
PTMOS SOCIOS TOTAL POR TIPO DE
TIP P A
0 DE OPERACION HOI PENG (CFH)| HANGKUCORP s T TOTAL OPERAGION
OPERACIONES DE ACTIVO $ - |s  904,730.45
Compra inventario § i
Prestamos $ 904,730.45 $ 004,730.45
$
OPERACIONES DE PASIVO ] - H 33,708.27
Prestamos Socios § 1745211 $ 132726 | § 1492890 | §  33,708.27
5
OPERACIONES DE INGRESOS $ = 8 -
Arriendo s
s
OPERACIONES DE GASTOS s s 104,642.94
Amendo $ 10215252 $ 102.152.52
Varios (SERVICIOS BASICOS) $ 2.490.42 $ 2,490.42
TOTAL POR RELACIONADAS | § 17,452.11 | $ 1,006,882.97 | $ 1,327.26 | $ 14,928.90 | § 1,043,081.66 | $ 1,043,081.66

13. PATRIMONIO

El t'alllilal] social esta constituido por 1.181.000 acciones ordinarias totalmente emitidas,

pagadas v en circulacién, aportado de la siguiente forma:

Valor por Porcentaje de Capital
s No de Acciones : a
Accion Participacion
Pagado
Hoi Peng Hang Ku 1.00 708.600.00 60% & 70860000
Hol Kao Hang Ku 1,00 47240000 40% $47240000
1.181.000,00 100% 1.181.000,00

Estados Financieros 2017




GRIFINES.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Dolares Estadounidenses)
14. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle de esta partida por el afio 2017, fue como sigue:

Gastos de ventas Die. 31, 2017

Dic. 31, 2016

Beneficios a los empleados 1.207.814.13 740.815.65
Depreciaciones v amortizaciones 218.859.79 242.616.68
Olros gastos de ventas 1.391.088.99 1.085.886.89
Total 2.817,762.91 2,069,319.22
Gastos de administracion Die. 31, 2017  Die. 31, 2016

Beneficios a los empleados 816.731.32 704.165.59
Depreciaciones y amortizaciones 214.514.52 199.008.51
Otros gastos de Administracion 652.786.38 632.331.77
Total 1,684,032.22 1.535.505.87

El detalle de los gastos por su naturaleza por el ano 2017, fue como sigue:

Dic. 31, 2017

Dic. 31, 2016

Gastos por beneflicios a los empleados 2.024.545.45 1.444.981.24
Depreciaciones y amortizaciones 433.374.31 441,625.19
Otros gastos ;__‘;l‘-lll‘!'illt’?.‘i 2.043,875.37 1.718.218.66
Total 4,501,795.13 3,604.825.09

15. IMPUESTOS

Il detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017, fue como sigue:

Die. 31, 2017  Die. 31, 2016
Anticipo de impuesto a la renta 200.715.96 19.698.12
Retenciones de unpuesto a la renta 10.208.96 6.775.29

Crédito Tributario I. Renta

Crédito Tributario IVA 151,978.62
Activos por impuestos corrientes 210.924.92 178.452.03

Estados Financieros 2017
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017, fue como sigues

Dic. 31, 2017 Diec. 31, 2016
Impuesto a la renta por pagar 114.930,50 19.698.12
IVA por pagar 253.011.61 248.855.69
Retenciones de impuesto a la renta 10.208.9%6 6.779.29
Retencionez de IV A 14.302.58 13.0453.72
Pasivos por impuestos corrientes 392.453,65 288.374,82

16. CONCILIACION TRIBUTARIA
La conciliacién tributaria por el aiio 2017, fue como sigue:
Die. 31, 2017  Die. 31, 2016

Utilidad del ejercicio segin declaracion — Form. 101 1.586.971.96 (230.116.33)
= - Participacion de trabajadores 238,045.79
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,318.926.17 (230,116.33)

- Ingresos Excentos

+ Gastos no deducibles
+ Gastos ineurridos para generar ingresos exentos

= Deduceion por pago a trabajadores con
diseapacidad

Por Valor Neto Realizable de Inventario

= Amortizacion perdidas tributarias de aios

anterores

171.543.89

(4. 037.00)

(34.952.76)

(16,370.90)
184,813,060

§1.929.89

Utilidad gravahle 1,481,480.30 23.226.26
Tasa vigente de impuesto a renta 22% 22%
Impuesto a la renta eausado 325.925.67 5,100.78

Anticipo Determinado

Anticipo Determinado mayvor que el Impuesto

Causado

149.653.82

149.653.82

166,679.00

166,679.09

Las tasas de impuesto a la renta por el aito 2017, fueron las siguientes:

Dic. 31, 2017

Dic. 31, 2016

Ganancia/Perdida antes de impuestos a la

1.586.971.96 (230.146.33)
renta
Impuesto a la renta causado 325.925.67 5.100.78
Tasa impositiva sobre el impuesto a la 20.54% .2.999,

renta causado

Estados Finanecieros 2017
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por los ejercicios 2016 y 2017 estan abiertas
a la revision de la autoridad fiscal. Las disposiciones legales dan a la autoridad fiseal la facultad
de revisarlas hasta dentro de los tres afios posteriores contados desde la fecha de su presentacion.
Las tasas de impuesto a la renta por el ano 2016, fue del 22%. respectivamente el aio 2017,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobacién de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
(inancieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Iistos estados [inancieros fueron aprobados por el consejo de administracion y autorizados para su
publicacién el 26 de marzo 2018

Marzo 20 de 2018
Guayvaquil. Ecuador

‘jf W W& - xf/{
MEN! ] R NQUILLO
Rf\.(.l,l:. N 030870
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