GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2012

{Cifras en Ddlares Estadounidenses)

Estados Financieros 2012

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiifa no cumplié con las condiciones, por lo que deberd

aplicar lus NITT Completas a partir del afio 2012, siendo su afio de transicién el 2011,

Adicionalmente, a partiv del afio 2012, la Compania decidié participar en el mercado de
valores como emisor privado de obligaciones. por lo que se reconfirma su obligacién de aplicar

las NITF Completas a partir del ano 2012,

BASES DE PREPARACION

Deeclaracion de eumplimiento

Los estados financieros s¢ han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIHF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASRH).

Estos estados financieros son los priuwrns que la (':nm]saﬁia prepara apiit'audu laz NIIF v
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2012 y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el ano termimado

¢l 31 de diciembre de 2012,

Con fines comparativos. dichos estados financieros incluyen cilvas correspondientes al afo de
transicidn terminado el 31 de diciembre 2011 y zaldos del estado de situacién financiera al 1 de
enero 2011, fecha mieial de transicion. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas de acuerdo con lag NITF, surgen de los extados financieros correspondientes al aifio
termnado el 31 de diciembre 2011 v del balance general cortado al 31 de diewembre de 2010,
respectivamente, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales son consideradas como los PCCA anteriores, tal como se define en la NIIF 1 Transicidn

a las N11F. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF.

Los referidos  estados financieros presentan  razonablemente. en  todos loz  uspectos
significativos, la situaciin financiera de GRIFINE S.A. al 31 de diciembre de 2002, ¢l

resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivos por el aiio terminado en esa fecha.



GRIFINE S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares Estadounmidenses)

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los

activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de América (USD),

que es la moneda funcional de la Compaiiia,

La Repiblica del Ecuador, desde enero de 2000, no emite su propia moneda. ya ue ﬂdn!ll‘.i-l el
délar estadounidense como moneda oficial del pais:; sin embargo. ha creado sus propias

monedas franccionarias de dalar nna vez ndn[mlda la ]Illrlu'.iia cslutluunidl*nfr*.

Lso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
!mEiluras contables v los montos de actives, pasivos, ingresos v gastos mformados. lLos
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, Si embargo, la gerencia considera que
las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los
que no existe un riesgo significative de cansar un ajuste material a las partidas incluidas on los

estidos financieros,

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. v se basan en la
experiencia  histérica vy otros factores, meluyendo la expectativa de  ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las revisiones de lag estimaciones contahles son reconocidas en ¢l ’wriur]u en que la estimacion

es revisada v en cualquier perivde future afectado.

Las estimaciones realizadas segan las NIIF. en la fecha de transicidn. fueron coherentes con

las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anterores,
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cafras en Ddlares Estudounidenses)

Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados financieros corresponden a la
cobranzi dudosa, la ctu!m-viuuién de propredades, planta y equipo. los beneficios sociales, el
impuesto a la renta y la participacién de los trabajadores envos criterios contables se

tleseriben mas adelante,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo v equivalentes al efectivo

Fl efeetivo incluye ¢l dinero disponible en eaja v los depisitos a la vista en bancos, De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos uriginn!eh de tres meses 0 menos,

E51is 8 presenlan como "Nlui\.—ulvnl‘.ﬁ al efectiva™.

En el estado de situacidn financiera los sobregiros bancarios se incluyen coman ohligaciones en
el pusivo corniente. Los sobregiros bancarnios que son pagaderos a la vista v forman parte de la
admimstraciin de efectivo de la Compaiiia, estin incluidos como un componente del efectivo

solv para propésitos del estado de flujo de efectivo.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar <on reconocidas inicialmente a su valor nominal més cualquier costo de
trapsaccion divectamente atribuible. Posteriormente. se miden al costo amonizado usando el
método de tasa de interés efectiva. menos la estimaciion de pérdida por detenoro, constituida solo
si existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a ser recuperables las partidas por cobrar. La

estimacion por deterivro s reconoce en ol resuliado del periodo en que se determind,

Las partidas por cobrar se clasifican como actives corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacion

financiera. que se clasifican como actives no corrientes,

Inventarios

Los inventarios e miden al importe menor entre el costo v el valor neto realizahle,
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GRIFINE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el aio tert_uiumln el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

El costo de los inventarios se determina por ¢l método de promedo ponderado v comprende
todus los costos derivados de s adquisicion v transformacién, asi como otros costos én los que
se hava ineurrido para darles su condicidn y ubicaciin actuales. Los descuentos comerciales,

las rebajas y otras partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adguisicidn.

Fl coste de los productos terminados v de los productos en proceso incluye los costes de diseiio,
las materiag primas. la mano de obra directa. otros costes directos y costos generales de

fabricacidn, pero no incluye los costes por mtereses.

El valor neto realizable =V NR— ex el precio estimado de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para terminar su produccion v para su venta, 8i el VNR e menor

al eosto, la diferencia se reconoce como pérdida en el resultado del periodo.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta v equipo estin medidos al costo menos la depreciacion scumulada v
lae pérdidas acumuladas por deterioro. El costo del terreno al 1 de enero de 2011, fecha de

transicion. fue medido a su valor razonable comn ensto atribuido a exa lecha.

El costo meluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adgquisiciin del activo,

para ubicarlo y dejarlo en las condiciones de nso segiin lo previsto por la Gerencia,

Los desembolsos por muntenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un active sélo se capitalizan cuando sea
probable que lu Compaiiia obtenga benelicios econdmicos futnros que excedan al rendimiento

estindar originalmente evaluado para dicho activo.

La depreciacidn se caleuln utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas dtiles
estimadas. La vida itil. el valor residual v el método de depreciacién son revisados en forma
periddica por la Gerencia sobre la hase de los beneficios ccondmicos previstos para los

componentes de propiedades. planta y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta v equipo poseen vidas

titiles distintas, son registradas como partidas separadas.

Estados Financieros 2012 7



GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras ¢n Dilares Estadounidenses)

Los elementos de propiedad. planta v equipo se deprecian desde la fecha en la que estin
instalados v listos para su use o en el caso de los actives construidos internamente, desde la

fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos acluales v comparatives de las partidas

significativas de propiedad, planta y equipo son las sigmentes:

e [Edificios 20
o Instalaciones 10
»  Mucbles v enseres 10
s Magqumariaz v Equipos 10
# Vehiculos 5
*  Equipo de computacion 3

El costo v la ilifpreec:iut:iﬁu acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante <e afecta a los resultados del ejercicio en

que se produce.

Deteriora de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales, que indiguen que ol
valor de un active pueda no ger recuperable, la Compaiifa revisa el valor de los activos para
verifiear que no existe ningin deterioro, Coando el valor en hibros del activo excede su valor

recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de
uso s ¢l valor presente de la estimacidn de los flujos de efectivo futuros que se preve resultard
del uso continuo de un activo asi como de su disposician al final de su vida Gul mientras que el
valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectunada entre un
comprador v un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, i no es

posihle, para la unidad generadora de efeetivo.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2012

{Cifras en Délares Estadounidensps)

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacién de sus activos. se registra la reversion de las pérdillas. aumentado ¢l valor en
libros del uetivo a su valor recuperable. sin que este exceda del valor actual en libros sin
congiderar la pérdida por deterioro del active np]icmln en anos anteriores. De existir, la

reversion se registra en el resultado del ejereivio en gque se genere,

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente se miden a su costo amortizado usando
el método de interés efectiva. Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio

en ¢l gue son incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacién linanciera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pugar son reconocidns inicialmente a su valor nominal menos cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterivrmente, se miden al eosto amortizado vsando

el método de interés efectivo.

Las partdas por pagar se clasifican como pasives corrientes, excepto anquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses signientes desde la fecha del estado de situacién

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Provisiones, Pasivos Contingentes ¥ Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene nna obligacién presente legal o
implicita como resultado de hechos pasados v es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacidn v es posible estimar su monto confiablemente. Las
provisiones son revisadas v ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la

fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares Estadounidenses)

importante. el monto de la provision es ¢l valor presente de los gastos que se espera incurrir

para cancelarla,

Las activos v pasivos conlingenies no s¢ reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas o los extados finaneerns, 1 menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo

econdmico sea remota.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afo incluye el eilenlo del impuesto corniente v del impuesto
diferido. K1 impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando estd
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es

reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales,

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afo,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de veporte v cualquier otro ajuste sobre el impuesto a

pagar con respecto a afios anteriores,

El impuesto diferide es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor
segin hbros de los activos v pasivos, para propésitos lfinancieros v las cantidades utilizadas
para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que
se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen. basados en las

leves vigentes o sustanculmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce iinicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporarins puedan ser utilizadas, Fl
mpuesto diferido activo es revisado en eada fecha de reporte v es reducido al momento en que se

Juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reservas

La Ley de Compaiifus requiere que por lo menos ol 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta aleance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esta

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su toralidad.
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Diélares Estadounidenses)

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Kl costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonilicacion por desahueio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeetada. con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada periado.

Participacion de trabajadores

La compaiifa reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacién de los trubajadores sobre las utilidades de la compaiifa. de conformidad a lo

establecido en el Cadigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos e muden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar. neta de
devoluciones, descucntos, benificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se reconocen
cuando se transfieren al cliente los riesgos v beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, ¢l monto de ingreso v los costos incurridos o por incurrir pueden ser medidos

confiablemente y la cobranza correspondiente esta razanablemente asegurada.

Los gastos se registran al costo histdrico. se reconocen a medida que se devengan,
mdependientemente del momento en que se pagan. v se registran en los periodos con los cuales

ae relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de los sigmentes riesgos:

Riesgo de precios

La Compafia estd expuesta a riesgos comerciales provementes de cambios en los precios de sus
inventarios, los cuales son euhiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera

(ue estos varien de manera significativa en el futuro,
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dilares Estadounidenses)

Riesgo de tasa de interés

Los ingrezos v los flujos de efectivo operativos de la Compania son independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la deuda de la

Compaiia estd sujetn a tasa fija.

Riesgo de tipo de cambio

Il riesgo de tipn de cambio es ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero {luetien delido a eambios en los tipos de cambio. La Compaiia realiza
sus operaciones principales en délares estadounidenses, moneda de eurso legal en el pais, por lo

tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio on los estados linancieros.

Riesgo de crédito.

El riesgo de eridito es el viesgo de pérdidu financiera que enfrenta la Compaiiia s un cliente no

cumple con sus obligaciones contractuales. v se origina principalmente de las cuentas por cobrar,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada eliente. Se ha ectablecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago v entrega. La revision ncluve calificaciones externas, cuando
estdan disponibles, v en algunos casos referencias banearias. Los elientes que no cumplen con la

referencia de solvencia s6lo pueden efecluar transacciones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones azociadas con sus pasivos financieros linancieras que son liquidados mediante la
entrega de elective o de otros activos financieros.  El enfoque de la Compania para
adminietrar la hquderz es asegurar, en la mayor wedida posible, que siempre contari con la
liquides suficiente para enmplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones

normales como de tension. sin incurrir en pérdidas inuﬂ*ptubli*s O Arriesgar su reputacion.

Estados Financieros 2012 12



GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras cu Délarcs Estadounidenses)

Riesga operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia

variedad de causas asociadas con los procesos, el personal. la tecnologin ¢ infracstructura de la

Compaiia. v con los factores externos distintos de los riesgos de lgquidez, de mercado y de

erédito como i.l(II.]l‘."u.—'- FIESZO0E que se anginan de requerimientos legales v regulatorios v de las

normas Fr‘lli‘r‘dlllll‘lll(‘. I.I'E'f‘]J'hillah de l'-{llll|Hlflﬂl|1il'lltil s0Cietarno,

El objetivo de la Compaiiia es admmistrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la

prevencion de pérdidas financieras v el daiio a la reputacién del Grupo con la efectiv idad general

de costos, v de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la ereatividad.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle de esta ]‘r:l!‘llll}-l al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Die. 31,2012 Die. 31,2011

Ene. 1, 2011

Efectivo en caju 705154 3.931.16 5.320,25
Efectivo en bancos 170.251.25 494.593.79 209.687.51
Efectivo v equivalentes al efectivo 177.302,79 498.524,95 215.007.76
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detulle de estas partidas al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Die. 31,2012 Die. 31,2011 Ene. 1, 2011

Deundores comerciales 1.931.014,27 2.541.838.98 722.740.23
Empleados 11.116.29 2.614.49 6.375,15
Otras cuentas por cobrar - . 23.108.09
() Deterioro de las partidas por cobrear (63.426.58) (55.995,29) (30.616,95)
Deudores comereiales y otras cuentas por cobrar  1.878.703,98  2.488.458,18 T21.606.52
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

8. INVENTARIOS

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012

ie. 31, 2011

Ene. 1, 2011

Mercaderias

Importaciones en trinsito

9,231.653,07

4.628.615,16

6.413.647.2

4.158.724.56

—

235.061.87

2.590.106.17

Inventarios

13.860.268,23

10.572.371,76

6.825.468,04

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Die. 31, 2012

Dic. 31. 2011

Ene. 1. 2011

Costo 3.148.233 .53 3.348.769.90 2.965.678.27
“u-llrt‘l'iavi(ul Acumulada (542.402,72) (104.712,12) (184.296.82)
Propiedades, planta y equipo 2.605.830.81 2.944.057,78  2.781.381.45

Costo Bruto

Die. 31, 2012

Dic. 31, 2011

Ene. 1, 2011

Terrenos
Edilicios
Muebles v enseres
Fequipos de oficina

I':l]lli.pll:‘ ll"l'lli[‘ui v !llai[l]l!lﬂfh’-l

A85.000,00
1.128.001.88
135.889.95
150,991.00

2068.248.26

685.000.00
1.128.001 88
144.574,81
151.881.00
303.248.26

885.000.,00
1.128.001.88
138,327,82
151.6881.00
268.248.26

Equipo de computacidn 8032046 B1.531.52 B81.531,52
V ehiculos 499.782.00 654.532.43 312.687.79
Propiedades, planta y equipo 3.148.233.53  3.348.769.90  2.965.678.27

Estados Financieros 2012



GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlures Estadounidenses)

Costo Neto

Die. 31, 2012

Die. 31, 2011

Ene. 1, 2011

Terrenos

£85.000.00

HE5.000.00

885.000.00

Edificios 1.001.101,61 1.067.501,73 1.113.801,85
Muehles v enseres 103.673,98 123.483.17 131.068,94
Equipos de oficina 101.700,07 117.238,78 132.426.94
Equipos téenicos v magquinaria 184 893,11 246.717 91 238.424,46
Equipo de computacion 20.896,59 36.174 27 59.342.70
Yehiculos 308.565.45 477.941 92 221.216,56
Propiedades, planta y equipo 2.605.030,81 2.944.057,78 2.781.381.45
Depreciacion Acumulada Die. 31,2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011

Fdificios
‘i ll('i}l!‘:’- ‘\ ClH=eres

Equipos de oficina

(126.900.27)
(32.215.95)

(49.290.93)

(70.500.15)
(21.001,64)
(34.642,22

(14.100.03)
(7.258.88)
(19.451,06)

Equipos téenicos v maquinaria (83.355.15) (36.530,35) (29.823.80)
Equipo de computaciin (59.423.87) (45.357,25) (22,188.82)
Vehiculos (191.216,55) (176.5390.51) (91.471.23)
Depreciacion Acumulada (542.402,72)  (404.712,12)  (184.296.82)

El movimiento del costo de esta partida fue como sigues

Costa Terrenos Edificios

Enjuipus Eq. Teenica  Equipos de

Y eluenlos Totale=

CHEeres Ofieinn Maipuin. Comput.

Saldes enc, 1, 2011 88500000  1L128.000.88 138,327,862 153L.881,00 260824826 81.531,52 2268779 2.963.678.27

Adiciones 6,246,949 45,000,00 KBRS SR L0063

Suldos dic. 31, 2011 88500000 1 1ZRO0LEE 146307401 ISLABLO0  300.240,26 SLA3LGT 65452247 LHB.T6N.90

Adiciones 10,0000 122,158, 44 132,158, 4

Retiros (8.684.58) (890,000 (35000005 (11.2101.06) (276 ONDART) (332.094.51)

Saldos die. 31, 2012 585.000,00  1.126.001,88 135.880.00 15099100  268.248.206 BO320.46  499.782.00 1.148.233,53
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GRIFINE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afo termmado ¢l 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dolares Estadounidenses)

El movimiento de la depreciacian acumulada fue comae sigue:

Depreciacion Aeumuladn

Edificios

Muebles ¥
CSeres

Equlpo.;s
Ufieina

E||. Téenieo
Mapuin.

Equipos de

" Tatales
Comipul.

Vehiculos

Saldos ene. 1. 2011

Depriciacion del afo

{ L 100,05 )

[ab.A, 2]

(7.250,80)

{L4B32.70)

(19.454.06)

(15 188 10)

(29.823,00)

(e, T00.55)

(22.188,02)

(43 068.43)  (HE.019.24)

Saldos dic. 31, 2011
Depreciacion dil afo

Retiros

{T0.500,15)

[t 2]

(21.091,64)
(14.324.40)

3. HH), 40

(34.642.22)
[RER N

Ra0.45

(56.330,35) (45.357.23)

{20.820.80)

(23.732.49)  (138.154.29)

9.665,87 123.528.25

Saldos die, 31, 2002

{126.900.27)

(32.215.%5)

(49.290.93)

(83.355.15)  (59.423.87)

10. ACREEDORES COMERCIALES

P:! ii{’lﬂ.“'.' |'I‘.' esta .illrli(lﬂ. Il.l :';I dl‘ di‘.‘i.(‘.lnlll'i‘ Ll{* 2{’12. illll" Lo b-!!l“"l.ll?:
o

Die, 31, 2012

Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011

Proveedores locales 350.425.58 575.624.31 275.660.25
Proveedores del exterior 5.844.909.21 1.266.532.33 1.707.048,71
Acreedores comerciales 6.195.334.79 4_R42.156 64 1.982.708.96
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El detalle de esta partida al 1 de enervo de 2001 fue comao sigue:
Die. 31,2012 Die. 31, 2011 Ene. 1, 2011

sal |rt.-girn; Hancarios

Préastamos Banco Bohvariano Ecuador

Prisstamos Baneo Bolivarano Panama

Pristamo Baneo de Guavaguil

1.518.61
Y17.840.81

. 21.493.17

265300841 1.004.166,72

12500000 Ul6.666.54
A76.719.38

Deuda corriente

919.359.42

3.254.817,79 1.942.326.48

Préstamos Banco Bolivariano Panama

- 708,333,382

Deuda no corriente

- 708.333.32
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(DLATLED)  (184.296,02)
(220,415.30)
(176.390,51)  (H4.T12,12)
(T 0.B24.00)
12713406

(191.216,55)  (542.402,72)



GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciemhre de 2012

(Cifras en Délares Estadounidenses)

La primera emizién de obligaciones. por un monto de USD 3.000.000, fue aprobada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de octubre de 2011 por la Supernmtendencia de Compaiias

mediante resolueién N° SCIMV.DIMY. DAY R.G.12,0000282 del 19 de encro de 2012,

Estima emision obtuve la categoria de riesgo “AA”, la misma que define que sus emisores v
garantes tienen una muy buena capacidad del pago de capital ¢ intereses, en los términos y plazos
pactados, lo cual se estima que la emision no se veria afectada en forma significativa ante posibles

cambios en ¢l emisor v su garante, en el sector que pertenceen y en la economia en general.

Los fondos obtenidos de la emisian se destinaran en el 67% para capital de trabajo v el 33%

para sustitucion de pasivos.

Las= ulp]iga(*imm; se emiberon & un plll:ﬂl de 4 afios con un interés del 7.75% v de 5 anos al 8%.

El capital y los intereses son cancelados trimestralmente.
12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los beneficios a corte plazo al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31,2012 Dic. 31,2011 Ene. 1, 2011

Sueldos por pagar 14.278.51 42.721.02 24.087.39
Beneficios por pagar 52.637.08 45.9549.47 3287228
Obligaciones con el TESS 411.5% 20.379.94 27.5643.93
Partcipacion de trabajadores 215.933.86 387.308.92 117.835.60
Beneficios a los empleados 283.261.04 496.459.35 202.339.20

El detalle de los beneficios a largo plazo al 31 de diciembre de 2012, fue como signe:

Dic. 31,2012  Die. 31,2011  Ene. 1, 2011

Jubilaeién Patronal 29.681,05 19.143.00 10.813.00
Desahucio 0.006.20 H.A16.00 3.507.00
Provisiones por beneficios a los empleados 38.747.25 25.459.,00 14.320,00
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares ’;::-ic'l.tll:llﬂlt'l.‘ll.'l.":!]
13. PARTES RELACIONADAS

El detalle de esta partida al 1 de enero de 2001, fue como sigue:

Diic. 31,2012 Die. 31, 2011

Ene. 1, 2011

Hoi Peng Hang ku 096,00

6.030,00 17448178

Hoi Kao Hang ku L449.103.28  1.609.126.52 B875.021.89
Intereses por pagar 304,340,741 304.340.74 A0E340,74
Provisiones por beneficios a los empleados 1.759.540,02  1.919.506.26 1.953.844.41

14. PATRIMONIO

El eapital social estd constituide por LI81LO00 acciones ordinarias totalmente emitidas,

pagadas y en circulacion. aportado de la siguiente forma:

J Poree ] api
3 ulm: por No de Acciones ¢ ‘l'.‘l‘_llajt'l ,Ie Capital
Accion Participacion Pagado
Hoi Peng Hang Ku 1.00 Q36,600 79.31 936.600,00
Hoi kao Hang Ku 100 244.400 20,69 24440000
1.181.000 100,00 1.181.000,00
15. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle de esta partida por el afo 2012, fue como sigue:
(Gastos de ventas 2012 2011

Beneficios a los empleados
Depreciaciones y amortizaciones

Otros gastos de ventas

202.537.,28
164.970.04

1.443.253.03

420.739.00
950.174.29

111.825.84

Total

2.170.769.40

1.482.739.13
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

Gastos de administracion 2ma2 2011
Beneficios a los empleados 684.124.15 095.394.52
Dfluri'riucinm:& ¥ amortizaciones 109.114.54 620.294.62
Otros gastos de ventas 950.600.64 108.589.43
Total 1.743.839.33 1.257.088,11
El detalle de los gastos por su naturaleza por el afio 2012, fue como sigue:

2012 2011
Gastos por beneficios a los empleados 1.246.661,.43 1.016.133.52
Depreciaciones v amortizaciones 274.093.63 320.415,27
Otros gastos generales 2.393.853 .67 1.503.383.20

16. IMPUESTOS

El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2012, fue coma signe:

Dic. 31,2012 Dhe. 31, 2011

Ene. 1, 2011

Anticipo de impuecsto a la renta LO.T59,10 4.405,15 0.994,10
Retenciones de impuesto a la renta 168.902.34 142.067.95 108.078.74
IVA recuperable 118.638.04 166.096,07 216.160.00
Activos por impuestos corrientes 298.299.48 312.569.17 331.241.72

El detalle de los pasivos por impucstos corrientes al 31 de diciembre de 2012,

Die. 31,2012 Die. 31, 2011

Ene. 1, 2011

fue como sigue:

Impuesto a la renta por pagar 284.506.60 542,466,508 211.005,27
IV A por pagar 296.033,32 106.424.22 191.794,83
Retenciones de impuesto a la renta 14,486,410 9.147,22 6.222,05
Retenciones de IVA 20.809.94 T.082.17 10.471,60
Pasivos por impuestos corrientes 615.836.40 965.760.19 419.493.75
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cilras en Ddlares Estadounidenses)

La conciliacién tributana por el ano 2012, fue como sigue:

2012 2011
Utilidad del ejercicio segin declaracion = Form. 101 1.439.559.03 2.582.659.43
— Participacién de trabajadores (215.933.86)  (387.39R.92)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1.223.625.17 2.195.260.53

= lngresos exentos

(792.86)

(1.925.81)

+ Geastos no deductbles 53.163 31 80.642.94
t Gastos incurridos para generar ingresos exenlos 1.292.86 1.925.81

= Deduccion por pago & trubujudores con discapacidad (40.303.02) (15.626.00)
Utilidad gravable 1.236.985,47 2.260.277.41
Tasa vigente de impuesto a renta 23,00% 24.00%,
lmpuesto a la renta eausado 284.5006.66 542.466.58
El gasto por impuesto a la renta por el afio 2012, incluye:

2012 2011
Impuesto a la renta causado 284.506,66 542.466.58
Lmpuesto diferido del periodo (4.243.32) (1.772,70)
L-asto por impuesto a la renta 280.263,34 340.693,88
Las tasas de impuesto a la renta por el aio 2012, fueron las siguientes:

2012 2011
Ganancia antes de impuesto a ln renta 1.223.625.17 2.195.260,53

Impuesto a la renta causado

284 506,66

542.406.58

Tasa impositiva sobre el impuesto a la renta causado

23.25%

24.71%

Las declaraciones de impuesta a la renta presentadas por los ejercicios 2009, 2010 y 2011 estin

abiertas a la revision de la autoridad fiscal. Laz disposiciones legales dan a la autoridad fiscal

la facultad de revisarlas hasta dentro de los tres anos posteriores contados desde la fecha de su

presentacion. Las tasas de impuesto a la renta por los afios 2011 y 2012, fuero del 24%

respectivamente. A partir del afio 2013 la tasa sera del 22%.
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GRIFINE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifraz en Délarves Estadounidenses)

17. CONCILIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE NEC A LAS NIIF

Conciliacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2011

NEC Ajustes NI

ACTIVOS

Activos Corrientes 8.111.706,12 - 8.111.706,12

Activor No Corrientes 1.900.3099,77 10843080 1.788.830.57
TOTAL ACTIVOS 10.102.105.89 T98.436.80  10.900.542,69
PASIVOS

Pasivns lInrrm-um' 6.958.208,62 (244.226.93) 6. TI3.981.69

_ Pasivos No Corrientes 1.235.618,34 (12.965,02)  1.222.653,32

TOTAL PASIVOS 8.193.826,96 (257.191,95)  7.930.635.01

Capital Pagado

11 1,.000,00

41 1.000.00

Reservas 187.430,77 187.450,77

Resultados Acumulados - Ejercicios Anteriores 1.300.828.16 1.309.828.16

Resultados Acumulados — Aplicacion NITF . 1.055.628,75 1.055.628,75
TOTAL PATHRIMONIO 1.908.278,93 LO55.628.75 2.963.907.68
ToTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 10.102.105,89 TY8.436.80  10.900.512.69

Conciliacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011
NEC Ajustes NIUF

ACTIVOS -

Activos Corrientes 14.247.306.72 - 14.247.3006,72
Activos No Cornentes 2.153.076,10 800,200, 50 20953, 755 .60
TOTAL ACTIVOS 16.400.382 12 800.209.50  17.200.592.32
PASIVOS ) -

Baatvas Pttt 11.492.974,99 (6.316.00) 11.486.658,00

Pasivos No Corrientes 510,143.00 f.3 16,00 525.459.00
ToraL PASIVOS 12.012.117,99 12.012.117,99

{lﬂ.pilal Pagado

Rerervas

Resultados Aenmulados — Ejercicios Anteriores
Resultados .-\(:u[_l_l_u|m|na = Aplicacion NITF

1.181.000.00
352.730.16
2.854.534.67

#00,209,50

L.181.000,00
332,750,160
2.854.534.67
800.,209,50

TOTAL PATRIMONIO

1.388.264,83

£00.209,50

508047433

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

16, 4M_3R2 82

800.209,50

17.200.592.32
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GRIFINE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

{Cifras en Délares Estadounidenses)

Conciliacion del estado de cambios en patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011

Die. 31,2011 Ene. 1, 2011

Saldos bajo NEC 4.388.261.83 1.908.278,93
Ajustes:
Revaluacion de terrenos a su costo atribuido TUS.000,00 795.000,00
Provisiones no reconocidas como pasivos . 271.511.95
Pasivos por benelicios defimdos para los empleados - (14.320.00)
Activos por impuestos diferidos 5.209.50 3.430.80
Total Ajustes 800.209,50 1.055.628,7:
Saldos bajo NIIF 518847433 2.963.907.68

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de aprobaciin de los estados financierus no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudicran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros [ueron aprobados por el consejo de administracion y antorizados para su

publicacion el 5 de marzo de 20014,

CONTADOR GENERAL

Reg.No. 0.18369

RUC: 0702160805001
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