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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

GRIFINE S.A.

Guayagquil, Mayo 11 del 2009.

1.

Hemos auditado el Balance General adjunto de GRIFINE S.A., al 31
de Diciembre del 2008 y los comrespondientes estados de Pérdidas y
Ganancias, de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la empresa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros,
basados en nuestra auditoria.

. vNuesua auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas

de Auditoria (NEA). Estas normas requieren que una auditoria sea

- disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados

financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de las
evidencias que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados ﬁnancneros Incluye tamblén la evaluaclon de ]os

Tal como se explica en la Nota 2, los estados
en el primer parrafo fueron preparados de acUdRIP-X

Contables establecidas por la Superintendencia de Compaﬁias del
Ecuador, las cuales constituyen una base para la organizaciéon de sus
registros contables.
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4. Los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
GRIFINE S.A., al 31 de Diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5. La empresa durante el afio objeto de mi auditoria, ha mantenido el
mismo esquema de comercializacién, lo cual produjo una Utilidad del
periodo por USD § 597.905,87, luego de participaciéon a trabajadores,
impuesto a la renta y reservas. El presente informe debe ser leido
considerando estas circunstancias anotadas en el trabajo de auditoria

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias
de la Compaiiia, como agente de retencion y percepcién por el ejercicio
terminado el 31 de Diciembre del 2008, se emite por separado.
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Guayaquil, 11 de Mayo del 2009.
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GRIFINE S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008
(EXPRESADO EN DOLARES )
DESCRIPCION NOTAS 2007 2008

ACTIVOS '

CORRIENTE

Caja-Bancos 3) 131.610 14.257
Cuentas por Cobrar, Neto @) 887.577 797.953
Inventarios Gy 1.524.066 2974367

LGastos pagados por Anticipado ©) 6.121 92.449
Otros Activos Corrientes (7) 33.809 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.583.183 3.879.026
Instalaciones, Mobiliario y Equipo, neto ) 134.431 509.666
Otros Activos LmEgPlam 639 1.676
TOTAL DE ACTIVOS 2718253 4390368
PASIVOS
|CORRIENTE
Cuentas por Pagar ) 592.656 567.468
|Obligaciones Bancarias (10) - 233.565
Porcion Corriente Deuda a Largo Plazo @1 105.594 117.956
Impuesto a la Renta (12) 114.728 225.050
Pasivos Acumulados (13) 82,513 176.528
TOTAL PASIVO CORRIENTE ' 895.491 1.320.567
Deuda a Largo Plazo 14) 272.675 223212
Préstamos de Accionistas a5) 1.182.133 1.804.295
TOTAL DE PASIVOS 2.350.299 3.348.074
PATRIMONIO ,

- |Capital Social (16) 1.000 11.000
Reserva Legal - 34418 100.852
Utilidades Acomuladas 24.869 - 332536
Utilidad del Ejercicio 307.667 597.906
TOTAL DEL PATRIMONIO N 1.042.294
TOTAL PASIVO - PATRIMONIO JARIES T\Y.390.368

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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GRIFINE SA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADO EN DOLARES ) ‘
DETALLE 2007 2008
Ventas Netas 6.934.833 9.343.988
{Costo de Ventas 4.611.523 5.828.220
Utilidad Bruta 2.323.310 3.515.768
Gastos de Operacién
Gastos de Administracion 587.993 585.173
HGastosdeVentas 1.142503  1.511.577
Utilidad en Operacién 592.814 1.419.018
Gastos Financieros 56.459 376.587
Otros Ingresos 1.089 3.994
{Otros Egresos 17 ' 84
Otros, Neto 1.073 3.910
Utilidad del Ejercicio 537427 1.046.341
15% Participacién Trabajadores 80.614 156.951
25% Provision de Impuesto a la Renta 114.728 225.050
10% Reserva Legal 34418 66.434
Utilidad Neta del Ejercicio
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GRIFINE SA.

~ ESTADO DE COSTO DE VENTA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008
(EXPRESADO EN DOLARES )

COSTOS DIRECTOS | dic-08 TOTAL
Inventario Inicial de Bienes no producidos 1.228.653 1.228.653
Compra Locales de Bicnes no producidos 84363 $4.363
Importacién de Biencs no producidos 6.309.606 6.309.606
| 1oventario final de Materia Prima 2228822 -2.228.822
[Otros Costos de ventas 434.419 434.419]
TOTAL COSTOS DIRECTOS 5.828.220} 5.828.220
TOTAL COSTO DE VENTA 5.828.220 5.828.220

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado
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GRIFINE S.A. % 5
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO ®
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 ()]
(EXPRESADO EN DOLARES ) g Q '
sescurcin | e o ] vone iC -
Saldo a131/12 /07 1.000| 34418 24.869 307.667 367.954 g ,Q—
[Aumento de Capital 10.000 - - - 10.000
Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores . . 307.667 (307.667) -
Utilidad del Ejercicio Actual . . . 1046341 |  1.046.341
() 15% Participacion Trabajadores x Pagar . . . (156951)]  (156.951)
() 25% Impuesto a la Renta . ; - (225.050)]  (225.050)
(-) 10% Reserva Legal | 66434 . (66.434) -
Saldo al 31 /12 /08 11.000 |  100.852 332.536 597906 |  1.042.294

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2068
( EXPRESADO EN DOLARES )

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta ' 597.906

Ajustes para conciliar la' uﬁlidad neta con el efectivo neto generado por las actividades operativas:

Depreciacién ' 15.696
Reserva Legal 66.434
(Aumento) en Cuentas por Cobrar Clientes 89.624

(Aumento) en Inventarios (1.450.301)

(Aumento) en Gastos Pagados por Anticipado (86.328)

(Disminucién) de Otros Activos Corrientes 33.809

(Disminuci6n) de Otros Activos (1.037)

(Disminucién) de las Cuentas y Documentos por Pagar (25.188)

Aumento de Impuesto a la Renta 110.322

Aumento en Pasivos Acumulados 94.015

Adiciones y deducciones totales : (1.235.084)

Efectivo neto usado por las actividades operativas

(555.048)}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones de Activo Fijo (390.931)

Efectivo neto generado en actividades de inversién

(390.931)}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS

[Aumento de Capital 10.000
Fondos Obtenidos por Prestacion de Obligaciones Bancarias ' 233.565
{Fondos Obtenidos por Prestacién de Obligaciones Bancarias C/P 12.362
Pago efectuados por Prestacion de Obligaciones Bancarias L/P (49.463)
JFondos empleado en pago por Prestdmos de Accionistas 622.162

828.626

Efectivo neto usado por las actividades financieras

Reduccion neta en el efective

Efectivo al 31 de Dic de 2007
Efectivo al 31 de Dic de 2008

131.610

(117.353)

14.257
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GRIFINE S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

'POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 1 - OBJETO DE LA COMPANIA:

La Compaiiia fue constituida el 11 de Octubre de 2005, mediante escritura
- publica otorgada ante el Notario Trigésimo del cantén Guayaquil, Abg.

Piero Thoméas Aycart Carrasco, suplente del Dr. Piero Gastén Aycart

Vincenzini y aprobada mediante Resolucién No. 05.G.1J.0007008 de Ila

Superintendencia de Compaiiias, con fecha de Octubre 18 del 2005, ¢

inscrita en el Registro Mercantil con No. 21.372, en Octubre 28 del 2005
- bajo el repertorio No. 41.062.

La Compaﬁla tiene por objeto dedicarse a la Importacién, exportacion,
comprar, vender, al por mayor y menor, distribuir, arrendar, intermediar,
producir, fabricar, instalar, dar mantenimiento y reparar toda clase de
equipos, accesorios, instrumentos y partes de todo tipo de materiales y

- acabados de construccion; Toda clase de articulos de ferreteria industrial y
comercial, venta al por mayor y menor de artefactos electrodomésticos, a
actividades comerciales a cargo de comisionistas, etc.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES:

" Los estados financieros estén preparados de conformidad a las normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias en el
Ecuador.

Los estados ﬁnanciéros han sido preparados sobre la base del costo histérico
de acuerdo con las politicas contables mencionadas en el parrafo precedente,
por lo tanto no muestran ¢l efecto de la Inflacion. :
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A. ACTIVO FLJO.

Los activos fijos estén registrados al costo de adquisicién y son depreciados
- de acuerdo con el método de linea recta en funcién de la vida til estimada
de cada activo, segiin los siguientes porcentajes anuales:

PORCENTAIES (%)
Vehiculos 20
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 33
Equipos Técnicos o Maquinaria 10

La empresa no ha efectuado depreciacién acelerada de sus activos fijos
dentro del periodo 2008.

B. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de las
utilidades anuales para la constitucién de la reserva Legal, hasta que
represente el 50% del capital social. La empresa procedié a realizar la

- provision de las Reservas a razén del 10%, porcentaje autorizado por el
Organismo de Control. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

C. IMPUESTO A LA RENTA.

La empresa para efectos de cdleulo de  Impuesto a al Renta al 31 de
diciembre del 2008, Pl’ocedié a aplicar la Wg;:del 15% sobre el valor de
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las utilidades que se reinviertan en el pais y tarifa 25% sobre el resto de las

utilidades, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, de acuerdo a
~ disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2008 este rubro presenta los siguientes saldos:

DETALLE 2007 2008
Caja |
Caja Recaudadora, chica y rotatico 2.000 14.257
SUBTOTAL 2.000 14.257
Banco Bolivariano Cta. Cte.# 2025005231 92,092 -
| m‘;‘;";“g“;‘” Cra. Cre. i 02- 16034 -
oB4anco del Pichincha Cta. Cte.# 33309728- 21.484 -
SUBTOTAL 129.610 -
TOTAL 131.616 14.25—‘4

" (*) PRODUBANCO CTA. # 02-12000425-5: Corresponde a una cuenta corriente
a nombre del accionista Hoy Peng Han Ku — GRIFINE CERAMICS. La
- cuenta bancaria fue cancelada con fecha Febrero del 2008, y se aperturd una

cuenta corriente nueva a nombre de la empresa.
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NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR NETO

‘Al 31 de Diciembre del 2008 las cuentas por cobrar clientes consistian en:

DETALLE 2007 2008

Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes ‘ 200.898 171.517
Cheques Posfechados 476.561 344.142
Cuentas por Cobrar empleados 177 15.042
Otras cuentas por cobrar Y 8.947
Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en
la Fuente ' 216.723 270.229
SUBTOTAL 894352 809.877
(-) Provision para Ctas. Incobrables -6.775 -11.924

TOTAL 887.577 797.953

- NOTA 5 — INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2008 los inventarios consistian en:

DETALLE 2007 2008
Inventario de Mercaderias 1.228.653 2.228.822
Inventario de Mercaderia en Transito 295413 745.545
TOTAL 1.524.066 2.974.367,

La Administracién de la empresa autorizd se proceda a la baja de inventario,
por el monto de $ 82.502,06, debido a que los productos se encontraban en
mal estado por manipuleo no aptos para su comercializacion, procediendo a
la destruccion respectiva, ajustdndose a los procedimientos legales que para
el efecto determina el Servicio de Rentas Internas y su Reglamento.
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NOTA 6 — GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de Diciembre del 2008 los Gastos pagados por anticipado consistian
en:

DETALLE 2007 2008
Gastos y Pages por Anticipado
Seguros Anticipados 6.121 6.938
Anticipos Varios - 742
Anticipo a proveedores - 84.769
TOTAL 6121 92.4'49‘

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2008 los Oﬁos Activos corrientes consistian en:

DETALLE 2007 2008
Gastos y Pagos por Anticipado
Anticipos Varios 5.581 -
Anticipo a proveedores 28.228 -
TOTAL 33809 -
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NOTA 8- lNSTALACIOEE,bMOBILIARIO Y EQUIPO NETO

Al 31 de Diciembre del 2008 las instalaciones, mobiliario y equipo neto

_ consistian en:
DETALLE 2007 2008

Terrenos 90.000 90.000
Construcciones en Proceso - 265.359
Vehiculos 6.767 - 84991
Muebles y Enseres 1.596 11.328
Equipo de Oficina 1.640 1.640
Equipo de Computacion 7.949 12.449
Equipos Técnicos o Maquinaria 31.999 65.115
SUBTOTAL - 139.951 530.882

v g—) Depreciacion Acumulada Activo -5.520 21216

ijo

TOTAL 134.431 509664

El movimiento de las instalaciones, mobiliario y eqmpo neto durante el
periodo 2008 fue el s1gmente

DETALLE 2008
Saldo Inicial 134.431
Adgquisiciones (Mas) /Ventas (Menos) »
Construcciones en Proceso 265.359
Adiciones de Activos 125.572
Depreciaciones 2008 -15.696
[Saldo Final 509.664
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NOTA 9 -CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2008 las cuentas y documentos por pagar consistian
en: -

DETALLE 2007 2008
- Cuentas por Pagar Proveedores
Farletza S.A. - 127.720
Acerias del Ecuador 17.601 -
Almacenera Del Agro S.A. 22.113 13.682
American Express Tarjeta Credito 86.015 113.493
Ecuaservimundo S.A. 4.260 25.184
Hoi Kao Hang Ku - 10.494
Magquinarias Henriques C.A. - 11.000
Paul Cabrera Barrera 57.633 -
Anticipo de Clientes 48352 21.550
Iva y Rinciones en la Fuente por pagar 58.372 - 133.464
Sueldos por Pagar 31.708 3.320
Provisiones /Gastos por Pagar 39.666 39.666
Provision Actas Finiquito Terc.(*) 8.598 -
Cta. x Pg. Sr. Hoy Peng 65.516 -
Cta. X Pagar Sr. Hoy — Kao 95.690 -
Otros 57.132 67.895
TOTAL 592.656 567.468

*) Provisién Actas - Intermediacién y tercerizacién de personal

Con fecha Abril 30 del 2008, la Asamblea Constituyente de la Repiblica del
Ecuador derogé la Ley Reformatoria al Codigo del Trabajo, mediante la
cual se regulaba la actividad de intermediacién laboral y la de tercerizacién
de servicios complementarios y dispuso la eliminacién y prohibicién de la
tercerizacion e intermediacion laboral, estableciendo que la relacién laboral
debe ser directa y bilateral entre trabajador y empleador. Por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2008, la empresa dio cumplimiento a lo
estipulado en la ley incorporando al personal tercerizado a personal fijo con
los beneficios de ley pertinentes.
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NOTA 10— OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Diciembre del 2008 las obligaciones bancarias por pagar

consistian en:
DETALLE 2007 2008
Obl_lg' aciones Bancarias
Prestamos bancarios - 152.035
Sobregiros Bancarios Ocasionales - - 81.530
TOTAL - 233.565

NOTA 11 - PORCION CORRIENTE DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2008 la porcién corriente de la deuda a largo plazo

consistian en:
DETALLE 2007 2008
Porcién Corriente Deunda LP
Porcién corriente por pagar bancos 105.594 117.956
TOTAL 105.5%4 117.956

Banco Bolivariano: Operacion No. 0220002466, consiste en la porcion
corriente de un préstamo hipotecario comtn, tipo comercial, por el
monto de USD $ 450.000,00, con tasa de interés del 13,18% reajustable
a la tasa pasiva referencial publicada por el BCE, pagaderos en
dividendos mensuales con vencimiento al 19 de Marzo del 2010.
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NOTA 12- IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de Diciembre del 2008 las otras cuentas por pagar consistian en:

PETALLE 2007 2008

Impuesto s Ia Renta por Pagar
25% Impuesto a la Renta 114.728 225.050

TOTAL 114.728 225.05(;1

NOTA 13— PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2008 los pasivos acumulados por pagar consistian
en:

DETALLE 2008

Provisién Ame. Beneficios Sociales

Decimo Tercer Sueldo por Pagar 567 - 2.687
Decimo Cuarto Sueldé por Pagar : 482 7.197
" Vacaciones por Pagar | 283 7.524
Fondo de Reserva por Pagar 567 2.169
SUBTOTAL 1.899 19.577
Participacién trabajadores 19.577
15% Participacion a Trabajadores por :
Pagar 80.614 156.951
SUBTOTAL 80.614  156.951
TOTAL 82.513 176.52
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NOTA 14 -DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2008 las deudas a largo plazo por pagar consistian
- en:

DETALLE 2007 2008

Deuda — Pasiveo a Largo Plazo
Prest. 0220002466 Bco. Bolivariano (*) 272.675 223.212

TOTAL 272.675 223212

(*) Banco Bolivariano: Operacién No. 0220002466, consiste en la porcién
corriente de un préstamo hipotecario comin, tipo comercial, por el
monto de USD $ 450.000,00, con tasa de interés del 13,18% reajustable
a la tasa pasiva referencial publicada por el BCE, pagaderos en
dividendos mensuales con vencimiento al 19 de Marzo del 2010.

NOTA 15— PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembre del 2008 los préstamos de accionistas por pagar

consistian en:
DETALLE 2007 2008
Prestamos de Accionistas
Ctas por Pagar Sr. Hoi Peng ; 721.067
~ Ctas x Pagar Sr. Hoi Kao - _ 100.000
Ctas x Pagar Hoy Peng (largo Plazo) 1.182.133 677.133
Interes por Pagar Préstamos Terceros - 306.095

TOTAL 1.182.133 1.804.295
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NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, el capital autorizado de la Compaiiia estaba
constituido por 22.000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de USD $ 1 cada una, con un capital suscrito y pagado por 11.000 acciones
a un valor de USD $ 11.000.

En el afio motivo de auditoria la empresa aumenté su capital social en
10.000 (10.000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
USD $ 1 cada una), siendo pagadas por el Sr. Hoi-Peng Hang Ku por
compensacion de créditos, con Registro mercantil del cantén Guayaquil No.
19.690, con fecha septiembre 12 del 2008 en cumplimiento a lo ordenado en
la Resolucion No. 08-G-DIC-0005877, dictada en septiembre 4 del afio
auditado por el Intendente de Compafiias de Guayaquil, Abg. Humberto
Moya Gonzalez, quedando inscrita la escritura pablica '

NOTA 17— RECLASIFICACION DE CIFRAS ANO 2007.

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007, fueron reclasificadas
para hacerles comparables con los estados financieros del afio 2008.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los Socios de:

GRIFINE S.A.

He auditado los estados financieros de GRIFINE S.A., por el afio
terminado al 31 de Diciembre del 2008 y emiti mi informe sobre dlchos
estados financieros con fecha Mayo 11 del 2009.

- Realicé mi auditoria de acuerdo con normas generalmente aceptadas y con
el proposito de formarme una opiniéon sobre dichos estados financieros.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo e incluye el
examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas de cardcter significativo
efectué pruebas de cumplimientos, de acuerdo con lo establecido en la Ley
del Servicio de Rentas Internas y su Reglamento con relacién a que:

e Los estados ﬁnancleros surgen de los registros contables de la
Compaiiia y que tales registros se llevan de acuerdo con la disposicién
de la Ley y sus Reglamentos.

e Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones
de Impuesto a la Renta han sido tomados fielmente de los registros.

‘e Se present6 la declaraclon del Impuesto a la Renta dentro del plazo
" establecido por la Ley.

e Se han efectuado y presentado ante el organismo de control, Servicio de
Rentas Internas, las declaraciones mensuales de Retenciones en la
Fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado durante
el aiio 2008.
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La empresa presenté los talones resumen de anexos de compras y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta por otros conceptos
correspondientes a los meses de Enero a Diciembre del periodo
auditado.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de los aspectos mencionados
anteriormente, asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarias
respectivas, es de responsabilidad de su Administracién, tales criterios
podrian eventualmente no ser coincidentes con los de las autoridades
competentes.

En cumplimiento a lo referido en la Ley de Servicio de Rentas Internas y
sus Reglamentos, manifiesto que los Resultados de mis pruebas efectuadas
sobre los registros contables de esa compafiia no revelaron situaciones en las

- transacciones y documentacién examinada, con relacion a los asuntos que se
mencionan en el parrafo precedente, que en mi opiniébn se consideren
incumplimientos significativos.

SC - RNAE - 2 No. 486

Guayaquil, 11 de Mayo del 2009
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