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Estados Financieros
Al 31 de Digiembra del 2014
En gonjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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1.

Responsabi

Hemos auditado Ios estados financieros adjuntos de GRIFINE S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, v los correspondientes
estados de resultados integral, cambios en el patimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias. Los estados financieros de GRIFINE $.A. al 31 de diciembre del
2013, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 27 de marzo del 2014,
contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

lidad de la Administracidon sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y de control interno que la Administracion determine como
necesaric para permitir la preparacién de estados financieros gue no gontengan
distorsionas importantes debidas a fraude o error.

Respoensabilidad del auditor

3.

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con
Normas Intermacionales de Auditeria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemes una auditorla para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion erronea de
importancia relativa,

Una auditoria comprende |la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de |los riesgos de representacién emonea de importancia relativa de o3 estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracibn el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no can el fin de exprésar una
opinion sobre la efactividad del control interne de la Compafia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estades financieros.
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5.

Hansen-Holm
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos chtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Qpinidn

3

En nuestra opinién, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de GRIFINE S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis |

7
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11.

Durante marzo del 2015, se emitié |1z Resolucion No. 011 del COMEX, que establece 2,800
sub-partidas arancelarias que se veran afectadas por un incremento de salvaguardia
durante 15 meses, ver Nota 20. EVENTOS SUBSECUENTES.

En enero 8 del 2014, |a Companiia fue autorizada por el Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador (SENAE) segin Resolucion No. SENAE-SG0-2014-0003-RE a operar como
Depdésito Aduanerc Publico, por el plazo de cince afics en las instalaciones ubicadas en el
Km. 16 via a Daule frente a la Latizacion Industrial Pascuales, permitiéndose el ingreso al
Depésite Aduanero tode clase de mercancias, ver Nota 19 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2014, el 79% (US53%7.582,497) de las compras de inventaric se
encuentran concentradas en tres proveedores del exterior, i) Foshan Junping Industrial Co.,
Ltd. por US%1,200,130; i) Foshan R&C Enterprises Limited por US%$1,375,045; v, iii) U-tiles
Building Materials Company U5$5,007 322

El Informe de Cumplimiento Tributaric de GRIFINE 5.A. al 31 de diciembre del 2014, por
requarimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

El informe de procedimientos convenidos scbre la primera y segunda emisidn de
obligaciones de GRIFINE 8.A. af 31 de diciembre del 2014, se emite por separado,
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GRIFINE S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares de E.UA)

ACTIVOS

Efective ¥ eguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Stros activos

Tetal agtive corriente

Propiedad y equipos, neto
Cros activos

Total aclivos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas y documentos por pagar
Partes relacionadas

Gastos acumulados

Total pasive corriente

Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital zocial

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Totai pasivos y patrimonio

Notas 2014 2013

5 463,074 781,319
8 1,369,245 2,584,017
7 11,809 600 12,557 008
8 30,523 328,201
35.913 28 849
13,708,355 16,289,384

g 6,199,727 4 557 258
10 75,445 B,534
19,884,527 20,885,176

11 1.943,617 1,338,685
12 7,334,355 5,091 852
13 1,318,125 2,287 9489
14 172,226 195,801
10,768,323 0,814 267

11 1,920,750 4,235,487
13 150,000 150,000
15 51.887 11,614
17 1,181,000 1,181,000
17 497 471 446 642
17 5415086 5,026,168
7,093,567 6,653,808

18,984 527 20,885,176

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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GRIFINE & A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMERE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares de E.U.A)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

3astos

Gastos administrativos

Gastos de vantas

Gastos finangieros

Total gastos

Utilidad operacional

Otrog ingresos, neto

Utilidad antes de paricipacién a

trabajadores e impuésto a las ganancias

Participacién a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Utilidad neta del ejercicio

Utilitad par acgidn basica

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finan

N

*“"5r. Hoi Peng Hang Ku
Gerente General

Motas 2014

18,645,052
(11,612,807}

2013
18,888,780

(13,193.125)

7033 245 5,695 664
(2,076,553) (1,866,557}
(3,796,042) (2,318,377)

(496,387) (736 626)
(6,369,882} {4,921.560)

563,363 774,104
41,831 43,391
705,194 817,495
16 (105,779) {122,624
16 {159,656) (186.581)
438,769 508,240
18 0.37 0.43
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Saldos a diciembre 31, 2012
Transferencia a reserva legal
Ajuste a resultados acumulados
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2013

Transferencia a reserva legal
Utilidad neta del gjercicio

Saldos a diciembre 31, 2014

GRIFINE S A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMERE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dalares de E.UA )

seamee—— Resuftados acumulados ——-meemee — -

Austes
acumulados Total
Capital Reserva Por primera Utiligades resultados
sacia| legal adopecidn NIIF geumnuladas acurmulados Total

1,181 000 352 TI0 800,210 2,787,208 4502108 6131826
93912 {92,912} {93,912} 0
13,682 13,682 13,682
. 508,290 508,200 508,290
1,181,000 446 542 800 210 4 2265 956 5026166 66535808
50,829 (50,829) {50,629} 0
439,759 438,759 438,759
1,181,000 497 471 800,210 4 514 886 5415006 7.093 567

Las notas adjuntas son parte integrante de IWmero - -
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GRIFINE §.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CICIEMERE 21, 2014 ¥ 2013

{Expresados en délares de E.UA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE CPERACION:
Cobros a clientes y otros

Pagos a provesdores y otros

Efective neta provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicitn de propiedad v equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en gctividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Ohbligaciones financieras
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiacién

{Disminucidn} aumento neta en efectivo y eguivalentes de efectiva
Efectiva v equivalentes de efectivo al comienzeo del afo

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del ario

2014 2013
19,867,828 19,058 665
{16.380,112) {18,042,082)
34777186 1,016,573

{2,056,611) (2,227 232}

7 (2,056,611} (2,227,232)

(1.739.350) 1,814 675
(1,738,350) 1,814,675
(318,245) 604,018
781,319 177,303
463,074 781,319

l.as notas adjuntas san parte integrante de |os estados financieros_.
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GRIFINE 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2014 'Y 2013

{Expresadas an délares de E.J.A)

ACTIVIDAD ECONOMITA

La Compadla GRIFINE S.A. fue constituida en la ciudad Guayaquil - Ecuador, & los 11
dias del mes de octubre del 2005 bajo la denominacion de GRIFINE S.A. Mediante
Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas el 22 de julio del 2011 se
realiza un aumento de capital guedando inscrita en el Registro Mercanill el 21 de
diciambre del 2011 can el No, 228714,

El objato social de la Compariia es la importacion, exportacién, compra y venta al por
mayor ¥ menor de toda clase de articulos de ferreteria industrial y comercial; importa
de China, distribuye y comercializa al por mayor y menor porcelanato, griferla y
ceramica de la marca Grifine {es distribuider exglusive de GrifineCeramics Co.),
porcelanato de 1a marca E-Romagna y pisos Totantes de la marca Nalure en &l
Ecuadar.

Los estados financleros por el afo terminado & 31 de diciernmbre det 2014, han sido
emitidos con ta autorizacion de la Adminlstracion y seran presentados al Dirsctorio
para la aprobacidn de s*u emisién, y luego puestos en consideracion de la Junta
Generel de Accionlstas que se realizara dantro del plazo de ey, para su modificacion
yio aprobacién definitiva, Los estados financieros al 31 de dicismbre del 2013 fueran
aprobados por la Junta Crdinaria de Accionistas de fecha 27 de febrero del 2014,

BASES DF ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han alaborado de acuerds con las Noermas Internaclonales
de Informacidn Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SGC.05.3.08.005 emitida por la Superintendencia de Compafiias (publicado en el RO,
94 det 23 X11.09).

a) Bases de slaboracion

Los estados financieros han sido praparados en base al gosto historico. El gosto
histérico esta generalmente basade en el velor razonable de fa contraprestacion dada
a cambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que sarla recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de marcado a la
fecha de medlcidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras téenicas de valoracion. En la estimacion del valor razenable
de un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta |as caracteristicas de un activo o
un paslve que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn.



Adiclonalmente, para propdsitos de informacidn financiera, el valor razonable ests
categorizado en los niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grado en que los detos de entrada
para fa medicién de! valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de eptrada se describen a continuacién;

» Los dalos de enirada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los gue la Compafia puede acceder en
ta fecha de la medicién,

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos 0 pasivos, directa ¢ Indirectamente.,

« Los datps de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activg 0 pasivo.

b} Instrumentos fingncieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Compafila y a un pasive flnanciero o a un instrumento de patrimonic en ofra
Compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocldos cuando la Compaiiia s
convierta en una parts de las clausulas sontractuales del instrumento.

El efectivo ¥ equivalentes al efectivo vy los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compaiila, Para propésitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compafiz incluye en esta cuenta caja y bancos e Inversiones
temporales cuyo vencimiento es mencr a tres meses o corresponden a valores de alta
liguidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédity normales, y los
valores de los deudoras comerciaies no tienen interesas, Cuando ei crédito se amplia
mas alla de las condiciones Jde crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al coste amontizado utlizando el métode de interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comarciales se revisan para determinar si existg alguna evidencia cbletiva de que no
vayan a ser recuperables. Si os asi, $9 reconoce inmediatamente en resultades una
pérdida por deteripro del valor,

Los acreadores comerciales vy préstemos bancarios representan los pasivos
financieros da la Companila. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y ho tienen intereses. Log gastos por intereses de los
préstamos bancarios s reconocen sobre la base del método del interés efectivo v se
incluyen en los gastos financieros,

c) |oventarios
Los inventarlos estén valuados al costo o al valor neto de realizacidn, el menor. El
valor neto de reallzacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos

sus costos de impertaclén ¥ los gastos de comercializacién v distribugién,

El sistema de valoracion de inventarios uwlilizado por la Compafiia es el método de
costo promedio ponderado,



d} Propiedad y equipos

Las instalaclones v equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacidn de los
activos se registra an los resultados del afo, utllizands tasas de depreciacion basadas
en la vida Ot estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y reparacion
menorss se cargan a las operaciones del afc,

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Edificios 20 afos
Equipos tecnicos y magulnarias 10 afios
Edquipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afics
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacidn 3 aflos

e} Ilmpuesioala nancias

El pastc por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto comients por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. Ei cargo por
impugsto a las ganancias corrente serd el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afo utilizande |2 tasa impositiva para sociedades del 22%, sobrs la suma
de coeficientes gue constituyen el impuesto minime.

i Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por ohligaciones por beneficlos a fos smpleades estd relaclonado oon k
establecido por el gobierno para pagos por largos pericdos de servicio, El gasto y |2
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pericdos da servicio de los empleados.

La NIC 18 especifica |a contablliidad & informacion a revelar de los beneficios a los
empieados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-emplen:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resuitados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinade por un profesicnal indepandisnte,

De acuerdo con disposicionas del Cédige de Trabajo, los trabajadoras gue por veinle
afios ¢ mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacién que fes
comespeonde en su condlcidn de afllados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.
En los casos de terminacién de la relacidn faboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada une de [os afos de serviclos
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Panricipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en lag utilidades de Iz
empresa es calculado scbre las ulilidades lquidas obtenidas ean el ejarcicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingrescs menos el
total de los costos y gastos. El deracho asciends al 15% de |la utilidad liguida, sin
ajustes tributarios salva precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcidn
al tiempe de servicio prestado en la empress durante &l ejercicio econémico: 10% {dos
tarceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, v el 5% {una



tercers parte) restante serd entregado al trabajador en proporgidn a sus cargss
familiares.

La Compafila reconoce un gasto y un paslve por participacién a trabajadores del 15%
de |a utilidad liguida del ejercicio corriente en base a normas legaies:; por lo tanto, se
provigionan estos valores al cierre dei ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los trabajadoras, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plaze, de acuerdo con la NIC 18.

h)y Reconocimiento de indresos bor actividades ordinarias

La Compafifa reconoce kos ingresos por actividades ordinarias cuande &l Inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reccnocidas netas de devoluciones vy

descuentos, cuando s& ha entregado el blen y transferldo los derechos y beneficios
inherentes,

S ERTIDU EN LA ESTIM

En la aplicacién de lag polittcas da la Companila, gue son descritas en la Nota 2, se
requiers aque la Administracion haga Juicics, estimaciones y supuestos del valor en
libres de los activos y pasivos. Las estimacionss y supuestos asociados estan basados
en la exparlencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantas.
Los resultados actuzles pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocia en marcha.

I INAN

Durante el curse normal de las operaciones, la Compafla estd expuesta a una
variedad de rfesgos financiercs. El programa de administracion de riespos de la
Compafila trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compalifa. La Gerencia de la Compandla tieng a su carge fa administracion de
riesgos; la cual identifica, evalda v mitiga loe rigsges financieros.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efective y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera;

2014 2013
Efeclivo &n caja 12,130 3,328
Bancos locales 50 944 404,250
Inversiones tempaorales 400000 (1) 373,741 (2)
463 074 781,319

{1} Al 31 de diciernbre del 2014, cormesponde a pdlizas de acumulacion con € Banco de
Suayaquil, con fecha de vencimiento &l 23 de febrerp del 2015, a una tasa de interés de
4.5% anual, ver Nota 19, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES Garantias bancaras.

(27 Al 31 de diciembre del 2013, incluye prncipaimenie USE200.000 de certificados de

inversidn con el Banco del Faclfico, con fecha de Inicio 30 de septlembre del 2013 y con
fecha de vencimlento 2 de dicismbre del 2043 con tasa de interés de-4.25% anual.
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B.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el saldo de |as cuentas por cobrar estd compuesto
de la siguiente manera:

2014 2013
Clientes 1,327 945 2.150,515
Criras 7500 4 875
{-3 Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (97,917} {84 861)
Anticipos a provesdores 131,717 523488

1,368,245 2,594 017
Las cuentas por cabrar a clientes estan representadas por facturas generadas por lag
ventas a crédito de productos nacionales e importados.

{1} Ei movimiento de la estimacidn de cugntas de dudoso cobro s como Slgue:

Salda al 31 de diciembre del 2012 (B3 427}
Estimacién del periodo {21,434}
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (84 BE1)
Estimacién del periode {13 056}
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (87,917
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dal 2014 vy 2013, al saldo ds inventarios estd compuesto por o
sigulanta;

2014 2mM3
Inventario de mercaderia {1) (2} 2,403,208 10,126,378
Mercaderia en trénsito {3 3,561,682 2,430,830
{-1 Valor neto realizable {165.288) 0

11,808,600 12,657,008

1) Al 31 de diciembre del 2014, inciuye pringipalmente; i Cerdmica por LUS$3,130,633; v, W)
Poreelanato por LUS%2 050,186,

(2} Al 31 de diclernbre del 2014, |la Compafiia tiens mercader(a prendada para cubyrir garantlas
aduaneras por un monto de US$1. 367 555, wver HNota 13 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Garantias bancarlas,

{31 Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmeante mercaderla Importada baje €l régimen
de depdsito aduanero por un monto de USSE1, 700,545, ver Nota 19, P
CONTINGENTES, Depdsito aduanarg, a imporlacidn en transito por US$1 861,137,

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, los gastos pagados por anticipado se componen
de la siguiente manera:

2014 12013
Anticipe de impuesto a las ganarncias ] 17 679
Retenciones en la fuente ] 170,080
Credito tributaric de afios anteriores ¥ Q
WA pagado en compras G 140,315

Crédito tributaric de VA 30,523 117
30,523 328,201

11
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10.

PIECAD Y EQUIP TO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedad vy equipos, nete es el
siguiente.

2014
Longiruccio
-Neg 0 Wahleul
Terrenos Edificios CUrsg Melaras guipng Qo3 Tetal
Salde inigial BBE. 000 944 702 1,879 492 ] G4 581 373483 4 6557 268
Adlcionas,
nelo 0 Q 1,605,231 &) 414 426 36 054 2,065 611
Yenlas yio
bajas, nato a 0 0 0 (73,008} o {73,002}
Reclasifica-
clonas (1) 0 . (444,545 444 845 0 i
Cepraclacion
del afa o (58,400) 0 (11116} (2132770 (70,340 {351,133}
Saldo final E85 000 865 302 2840078 433,520 §12,721 340, 007 g,199.727
2013
Conzbrucnio
-Neg en Yehleulos v
Terrengs Edificios curgQ equlpos 2irgs Tata]

Saldo inigial 885 0G0 1,001,102 Q 104,565 411,164 2,80581
Adicionas, neto 0 0 1679492 513.820 33,820 2227232
Dapreciacion
del ahic 0 {56 400; 0 {137,604} {71,601 {265 6803)
Saldo final 885,000 44 702 1,679 482 &84 B8t 373483 4 567 258
(1} Comesporcis a majoras realizadas an bodegas alqulladas a la compaiila relacienads Hangkucorp

5.A,

T4
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otras activas se componen de |a siguiente
manera;
2014 2013
Activos por impuestos difaridos (1) 44 544 5,067
Crédito ihutarle de VA, 31,901 3,457
76,445 2,624

{1} De acuerds al método del pasivo basado en el estado de situacidn financiera, el impuesto

diferido activo 3.

014 2013
Saldo inicial GRT 8,453
Aluste del afio 30 477 (4,388}
Saldo final 44 544 5,087




1.

12.

ACION IE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las obligaciones financieras se
compone de la siguiente manera;

2014

Porcidn Porcitn
corto plazo  largo plazo Total

livarian
Factoring anticipado para capital de trabajo, con
vencimiznios hasta marza del 2015 y a une tasa

de interés entre o B.73% v 8.76% anual (1) 349 301 0 348,301
Banco de Guavadquil

Préstamo con vencimienta al 30 de engtro del

2015 ¥ & una tasa del 7.5% anual {2} 300,000 0 300000
Emisiones 5 una tasa de interés entre el 7.75% v

B%, con veéncimientos hasta enero del 2018 1,264,750 1,820,750 3,185,500
Intereses par pagar 29,566 0 29 586

1,943 817 1920750 3,864 367

{1} Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, corresponde a abligaciones inherentes como deudor
solidario, var Nota 19. SOMPROM|SQS Y CONTINGENTES Financiacién y compra de
carera o factering.

(%) Obligacian financiera garantizada con garantizs bancanas, ver Nota 18, COMPROMIS0S
Y CONTINGENTES, Garantla bancarias,

013
Forcidn Forcign
coro plazo  |argo plazg Total
liv.
Factoring anticipedo para sapital de trabajo (1) 1,083,178 0 1,083178
Bance de Gyayaaquil
Sobregiro 461 0 451
Emisién de obligag:
Emigiones & una tasa de Interés entre el 7.75% y
B%, con vencimientos hasta enern del 2018 214 763 4,235 487 4 450,250
Intereses por pagar 40 263 0 40 263

1,338,665 4235487 5574152

TO 34

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, ¢l saldo de las cuentag y documentos por pagar
esta compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Provesdores 655,539 520,132
Provesdorss del exterior (1) §,205,785 4,455 875
Anticipo de clientes 73,881 51,886
Depdsitos en garantia 0 173,812
Costo de impaortacion 319,646 222 581
Impuestos por pagar 79,404 567,456

7,334,355 5 991,852
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14,

1) Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de pravesdores del exterior incluye principalments
cuentas por psgar & iy Foshan Junjing industrial por US$1,497,203 {2013: L15%1,385 00%);
iy Foshan R&C Enterprises L. por USH1.275.800 (2013 USES17188); v, i) WMles
Building Materiales G, por US$2 488,024 (2013: WSH2 137,867}

BARTES RELACGIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos de las cuentas por pagar a partes
relacionadas en el corto plazo se componen de la siguiente manera;

2014 2013

Casa Ferretera Hang 17,086 7,258
Hangkuncorp S A, 13,797 o
Yiva 5.A. 57,380 20,320
Accionigtas

Haoi Kao Hang Ku 15,898 £.952
Haoi Peng Hang Xu 809,643 1,260,078
Intereses por pagar 304,341 304 341

1,318,125 2,287 044

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fos saldes de ([as cuentas por pagar & partes
relaclonadas en &l largo plazo se compongn de 1a siguients manera:

Accionistas 2014 2013
Haoi Peng Hang Ku 160,000 150,000

150,000 150,000

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar a partes relacicnadas no generan
intereses,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones con partes
relacionadas son.

2014 2013
Garante como codeudor (1) 1,291,687 0
Alguller de bodegas 664 123 283,591
Caompra de inventario 110,744 108,139
Frastamos 423 430 1,551,423
Usp de marcas 90,000 2,000
Senviclo de estiba 76,500 g2,200
Compra de sumlinistro 13,153 32,388
Oras 5,510 2,038

(1) Wer Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

RASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos acumulados estd compuesto
de la siguiente manera:
2014 2013

Obligationes laborales (1) 172,226 185,801
172,226 165,801

14
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16,

£13 Al 31 de diciembre del 2014, estdn compuestas principalmente por US$94,765 de
participacidn a los trabajadores (2013: US§122,624); US$21,722 de décimo cuarte suslda
{2013, US%21,203), US536,571 da vacaciones por pagar (2015 US$33 586).

CBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADROS

D& acusrdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afics © mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o intermumpida,
tendrén dersche & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que

les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecustoriano de Sequridad
Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacidn de
l2 ralacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador el
smpleador bonificars al trabafador con al 25% del equivalents 2 la ultima remuneracién
mensual por ceds uno de lps sfics de servicios prestades a2 la misma empresa ©
empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Companiia tiene registrada una provision por
jubiiacion patronal ¥ degsahuclo sustentada en un estudio actuarial preparade por un
profesional independiente,

Jubilacién Oiros
patronal Desahucip  bengficios Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 29 881 0 0 29,681
Registro dal periodo {18,087) 0 { {18,087}
Saldo al 31 de diciembre dal 2013 11,614 0 0 11,614
Reclasificaciin de corto a large 4] 11,185 0 11,185
Registro del periodo 24 152 {137} 5073 28,088
Saldo al 31de diciembre del 2014 35,766 14,048 5073 51 887

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones Ilsgales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establecs en el 22%.

La conciliacidn antre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigus:

2014 2013

Utilidad antes de participacién a trabajadores e

impuesto a las ganancias 705,194 817 405
Farticipacion a trabajadores {105,779) {122,624}
Gastos np dedycibles 264,914 115,724
Pago a trabajadores discapacitadas 0 {33,836)
\Milidad gravable BG4, 329 778,759
Impueste causado 190,152 170,887
Anticipo minima de impuests a las ganancias 199,133 186,581
impuesto diferide {1) {39,477} 0
Impuesto a las ganancias 1569 656 186,581

(1] Ver Nota 10. DTROS ACTIVOS.
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18.

18.

PATRIMONIO
Capital ial

El capital social suscrito y pagade de la Compatila esta compuesto de 1,181,000
acciones ordinarias y nominativas de USE1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere gue por lo menos el 10% de la wilidad anual && asigne
gomo reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumeantar el capital social con la aprobacion de los accionigtas,

Resultados acumulados

La Resolucidn Mo. SCUCILCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafias el 9 de septiembre del 2011, [ndica que los saldos screedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacidn o
Superavit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afio anterior al perictio
de transicion de aplicacton de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Ajustes acumulados por tramsicidn a las Normas Internacionales de [nformacion

Finangiers - NIIF

Ce conformidad a la Resoluclén No. SCUCILCPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Comparifas, los ajustes provenientes a la adopcion por primera
veZ de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, que generaron un
saldo acreedor por un monto de USE200,2183, sdlo podran ser capitalizados en la parte
gus exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicic econdmico

concluide, sl las hubieren; udtilizado en absorber pérdidas; o devuslo en caso de
liguidacidn de la Compafiia.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad por accién basica por cada accién comin ha side determinada de fa
siguianta maners;

2014 2013
Utilidad atribuible 434,759 508,290
Numere de acciones en circulacion 1,181,000 1,181,000
Utilidad basica y diluida por accién 0.37 0.43

COMPROMIS TINGENTES

Ernision de oblioaciones

Mediante Escritura Publica otorgada en la ciudad de Guayaguil el 15 de noviembre det
2011 ante la Notarla Decimotercera se celebrd el contrato de emisién de obligaciones.
En enero 19 del 2012, la Compafia fue autorizada por la Superintendancia de
Compafias, Valores y Seguros segln Resolucién Nao. SC-IMY-DJIMY-DAYR-G-12-
0000282 3 la emisitn de obligaciones con garantia general por US$3,000,000,
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divididos en dos tipos de clase: i} “A”, a una taga anual del 7.75% a cuatro anlos, v, i}
“B". a una tasa anual del 8% a cinco aflos. Los intereses v el capital son pagaderos
timestralmente. Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de la emisién ascignde a
US$1,286,000,

Meadiante Escritura Filblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el & de noviembrs dsl
2012 ante la Notarfa Decimotercera se celebrd el segunde contrato de emisidn de
obligaciones. En diciembre 27 del 2012, la Compafiia fue autorizada por la
Suparintendencia de Comparilas, Valores y Seguros segun Resolucidn No. SC-IMY-
DJMY-DAYR-G-12-0008163 a la emisidn de obligaciones con garantia general por
US$3,000,000, divididos en dos tipos de clase: i) "C" a una tase anual del 7.75% a
cuatra afos; y, i) ‘D", a una taga anual del 8% a cinco afios, Los intereses y el capital
son pagaderos trimestralmente. Al 31 de diciembre del 2014, &l saldo de la emision
asciende a US§H1,887,500.

Garantigs bancarias

Las obligaciches con instituciones financieras estan garantizadas con prenda
comercial, garantlas bancarias, hipotecas sobre propiedad, como se detslla a
continuacion:

[mstifucinn honto

Banco Guayaquil (garantia polizas) 320,000 {1}

Banco Guayaqull (mercaderia - garant(a aduanera UWS$1,000,000) 1,367,555 (2)
1,687 555

{1} Corresponde a 4 pdlizas de USFE0.000 cada una entregadas en garantia, por 2l crédite
plorgade por Banco dea Guayaquil, ver MWeta 5 EFECTIVO Y EQUIVAIENTES [E
EEECTIVO.

{2) Corresponde a mercaderfa prendada para cubrir garantia aduanera, ver MNota 7.
INVENTARIOS.

Deposito aduanerc

Mediante Esgritura Publica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 18 de julio def 2013
ante la Notaria Trigésimo se reformd el Estatuto Soclal de la Compaliia, agregandose
la actividad de Dapdaito Comercial privado y pablice.

En enero 8 del 2014, la Comparila fue auodzada por el Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador (SENAE) segin resclucién No. SEMAE-SGO-2014-0003-RE a gperar
como Cepdsite Aduanero Fiblico, por o plazo de cinco afos en las instalaciones
ubicadas en &l Km. 16 via a Daule frente a |a Lotizacion Industrial Pascuales,
permitiéndase el ingreso al Depdsite Aduanaro toda clase de mercanclas.

La Compaiia, debera presentar y mantener vigente |a garantia general para afianzar
la actividad y formalidades inherentes a la autorizacidn concedida. Et monto sera aute-
determinado en hase a los tributos y demas recargos que causen las mercanclas gue
proyecten ingresar al depdsitoe aduansars autorzado.

Al 31 de diclembre del 2014, la Compafila tiene garantlas por US$1,000,000
concedidas por gl Bance Guayaquil con vencimignto al 5 de octubre del 2015, ver Nota
20. EVENTOS SUBSECUENTES.
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{3arante coma Codeudor

Al 31 de diciembre del 2014, la Compariia tiene una obligacion con Banco Bolivarlano
come codeudor de un préstamo de & compafila relacionada Hangkuncorp S.4. por
US$1,291,667, con fecha de vencimiente jullo def 2017, Esta obligacidn se encusntra
garantizada con hipoteca de la propiedad ubicada en |a Av. Juan Tanca Marengo Km.1
Edifigio Grifine por un maonte de LUS$5,206,849.

Financiaclén y compra de cartera o factoring

En octubre 24 del 2008, |a Compalia suscribe un contrato de financiacién y compra de
cartera o factoring con el Banca Bolivariano por el plazo de un afio renovable n igual
fiempo; mediante el cual, el banco se compromaete a adquirir ios créditos y documentos
correspondlentes a clientes de la Compania calificados por ellos.

La Compafta, producto de este contrato se constituye como deudor solidario, de tal
forma que &n caso de moratoria por parte del cliente, ésta tendra que cumplir con las
obligaciones.

En cada negoclacion de doecumentos se pactan las tarifas bancarias, firmandoss el
correspond|ente pagaré,

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante resolucion emitida por el Comex con fecha 8 de marzo del 2015, con
vigencia desde €l 11 de marzo del 2015, se aprueba salvaguardas para alrededor de
2,800 sub-partidas arancelarias hasla un 45%.

El 9 enero del 2015, la Compadia incrementa e monto de garantias aduaneras a
través del Banco Bolivariano por un monte de USH1 000,000 con vencimianio al 18 de
noviembre def 2015,
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