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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas de
GRIFINE S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el estade de situacion financiera adjunto de
GRIFINE S.A. al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado, evolucién del patrimonio
y flujo de efectivo por @  afio terminado en esa fecha. Eslos
estados financierogs son responsabilidad de la gerencia de la
compafila por la preparacion y preseptacidn de los Estados
Financieros en base a la Normas Internacicnales de Informacion
Financiera. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en la auditoria
gue practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razenable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de caracter significativo, Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
gue soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracidn, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporgciona
una base razonable para sustentar nuesira opinion.
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3. En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos |a
situacién financiera de GRIFINE S.A. al 31 de Diciembre del
2012 y el resultado de sus operaciones y &l flujo de efectivo por
el aho terminado en esa fecha de conformidad con (08 principios
Contables establecidos y autorizados por la Superintendencia de
Companias.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones
Tributarias de GRIFINE S.A. como sujeto pasivo y agente de
Retencion y percepcion de impuestos, por el gjercicio terminado
El 31 de diciembre de| 2012, se emite por separado.

rio Martinez C,, Socio CONMARTINEZ C, LTDA.
entante Legal RNAE No. 110
RNC- No, 13.333

Guayaquil, Ecnador
Marzo 25, 2012
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GRIFINE §,A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares)

ACTIVOS 2012 2011

e—

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo (Nota A) 177.302,80 498.324,93

Activos Financieros {Nota C) 1.878.703,98 2.488.458,18
Inventarios (NotaE) 13.860.26824  10.572.371,76
Servicio y Otros Pagos Anticipados (Neta G) 154.400,11 369.238,67
Aciivos por Tmpuestos Corrientes  (Nota I) 25829948 312.569,17
Otros Activos Corrientes (Nota I) 7.314,00 6.144,00
Total Active Cortiente Uss 16.376.288,61  14.247.306,73
ACTIVOS FIJOS

Propiedades, Planta y Equipos (Nofa K) 2.605.830,81 2.149.057,78
Total Activo Fijos Us$  2.605.830,81  2.149.057,78

ACTIVOS NO CORRIENTES

Actives por Impuestos Difevidos Nota Q) 13.471,14 4.018,32
Total Active No Corriente uss 13.471,14 4.018,32
TOTAL ACTIVOS Uss 18.995.590,56  16.400.382,83

Veéanse las notas que aconipaiian a los Estados Financieros
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GRIFINE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

PASIVOS
Pusivo Corrientes

Obligaciones con Instiuciones Fancieras  (Nota AA)

Sobregiros Baticarics

Cuentas y Documentos por Pagar
(Hras Obligaciones Corrientes
Provisionps Acumuladas
Acreedores Vatios

Total Pasivo Corrientes

Pasive a Largo Phizo
Provisiones
TOTAL PASIVOS

Patrimgnio de los Accionistas
Capital Social

Reserva Lepal

Resuliado de Bjercicios Arteriores
Resuliado por Aplicacion de NIIF
Utilidad de los Accionitas:
Utiidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas
TOTAL PASIVO ¥V PATRIMONIO

2012 2011

217.840,81 3.254.817,19
(Notz BB) 1.518,61 0,00
(Nota CCy  8.160.368.02 6.769.621.66
(Nota DD} 615.836,40 865.760,19
(Nota FF) 292.327,24 502,775,535
(Nota iy 33093234 3,00
uss 10.318,823,42 11.492.974,99
Nota J¥y  2.515.250,00 500.000,00
(Nota KK) 29.681,05 19.143,00
uss 12.863.754,47 12.012,117,9%

(Nota 11)
1.181.000,00 1.181.000,00
352.730,17 352.730,17
2.854.534,50 1.367.020,11
£00,209,50 0,00
943,361,83 1.487.514.56
uss  6.131.836,09 4.388,264,84
us$ 18.995.590.56  16.400.382,83
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GRIFINE 5.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares)
INGRESOS OPERACIONALLS 2012 2011
VENTAS
Ventas 12% 18.248.345,06  15.687.442,93
Total Yentas 1824834506 15.087.442.95
Total Ingresos Operacionales 18.248.345,06  15.687.442,95
{-) Costos y Gastos Operaciopales
Costo de Venigs y Produecida -12.257997.64  10.027.422,01
Gastos de Administracion -1.743.839,33  1.257.088,11
Gastos de Ventas -2.170.769,40 1.482.739,13
Gastos Financieros -613.092,83 352,728,36
Utilidad Bruta 1.462.645,84  2.567.465,34
{+) Otros Ingresos No Operacionales
Otros Ingresos 18.767.64 15.298.86
Total Gastos Operacionales 18.767,64 15.298,86
{-) Otros Gastos No Operacionales
Otros Gastos -41.854,45 104,75
Total Gastos Opertcionales -41.854,45 104,75
Utilidad o Perdida antes de Impuestos 1.439.559,03  2.582.659,45
(-) 15% Participacion Trebajadores -215.933,85 387.398,92
{-) 23% Impuesio a ia Renta -284.500,66 542.466,58
(+) Impuestos Diferidos 4.243,31 165.279,39
Utilidad e Perdida del Ejercicio __ 943.361,83  1.487.514,56
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GRIFINE S.A,

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIOQ
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares)

w02 2011
Capital Social

Saldo al Inicio 1.181.000,00 411,000,00
Aporte para Aumento de Capital 0,00 770.000,00
Saldo Final USs 1.181.000,60 1.181.000,00
Reserva Legal

Saldo al Inicio del Afio 352.730,17 187.4530,77
Transterencia a Reserva Legal 0,00 165.279,4(
Salda al Final del Aiio Uss 352.730,17 352,730,17
Utihdad/Perdida de Afos Anteriores

Saldo al Inicio de Afio 1.367.020,03 898.771,32
Transferencia a Ufilidad de Afios Anteriores 1.487.514,56  468.,248,71
Saldo al Final del Aiio US$ 2.854.534,59 1.367.020,03
Resultado por Aplicacion de N1IF

Saldo al Inicio de Adio 0,00 0,060
Resuttado Aplicacion NIIF lra Vez. £00.209,50 0,04
Saldo al Final del Aiio US$ §00.209,50 0.00
Utilidad o Perdida del Eje reicio 1.439.559,03 2.582.659,45
Participacion Trabajadores -215.93388  -387.398,92
Impucsto a 2 Renta -284.506,66  -542.466,58
Impuesto Dieridos 424331 -165,279,39
Saldo al Final del Aiio USS$ 943.361,83 1.487.514,56
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GRIFINE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE, DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO DI ACTIVIDADES OPER ATIVAS
Utilidad del Ejercicio

{1 15% Participacion Trabajadores

{-) Impuesio a b Renla

AJUSTES POR:

Depreciacion de Activos Fjos

Provisinn por Jubilacidn Paironal

Provision para Desahucio

Provisién para Cuontas Incobrahles

EFECTIVO PROYENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES

DE CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucion en Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumenio en Invertario

Disminucidn en Pagos Anticipado

Dismimidn en Impuestos Corrientas

Anment? en Otos Activos Corticntes

Aumenta en Cuentas ¥ Dacumenios por Pagar
Dismirucion en Impuesto por Pagar

Dijsminueion en Gastos Acurtulsdos por Pagar
Aumento en Acreedores Varios

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDAES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Campea de Activos oy

Perdida en Venta de Activos Flios

Venta y/o Retiros de Activos Fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDAD ES DE INVERSION

LG DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
Disminucion en Gbligaciones Bancarias y 1'inancizras

Aumenito en Sobregiio Bancari

Aumeiio en Provision Patronal

Aumento en Aplicacion de NilF

Aumznta en lmpuestos Diferidos

Agymento ¢ Pasive a Largo Plazo

EFECTIVO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO YV SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y §US EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL pER{ODO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIQDO

2012

1.439.559,03
-215.933,85
-284.504,66

282.004,79
10,538,05
10.355,36
19.302,64

1.261.319,36
50975420
-3.287.896 48
214,838,56
14,269,659
-1176,00
1.590,746,36
-349.923,79
-210.448,11
330.932,34
2757787

97.044,71
41.848,19

-107.572,57

31.320,33

-2.336.976,98
1.518,61
10.538,05
£00.209,50
424331
2.015.250,00
494.782,49
498.524,05
321222 15
177.302,80
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GRIFINE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
ANO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

IDENTIFICACION, OBJETO SOCIAL Y OPERACION DL LA
COMPANIA

GRIFINE §.A., (La compailia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
capital de la Provincia de Guayas, Republica del Fcuador, a los Once dias del
mes de Octubre del Dos Mil Cineo bajo 1a denominacion de GRIFINE 5.A Y g
compafiia mediante Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas el
Veinte v Dos de Julic del Dos Mil Onece realiza un aumento de capital
quedande inscrita en el Registro Mercanti] el Veintiune de Diciembre del Dos
mil Once con ¢l nimere 22814,

B! obieto social de la compafiia es la importacidn, cxportacidn, comprar vy
vender al por mayor ¥ menor teda clase de articulos de ferreteria industriai y
comeicial; jmporta de China, disttibuye ¥ comercializa al por mayor y menor
porcelanato, griferia y cerdmica de la marca Grifine (es Distribuidor exclusivo
de Grifine Ceramics Co.), porcelanato de la marca B-Romagna v pisos flotantes
de la marca Nature en el Ecuador.

CAPITAL SOCIAL

La compafiia GRIFINE 8.A., tiene capital de $1'181,000.00 como capital
social, divididos en UN MILLON CIENTO QOCHENTA Y UN MIL acciones
ordinarias y nominatjvas de un dolar cada una,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

La compafiia manliene sus regpeclivos registros en parvtida doble on idioms
nacional y moneda extranjera.- De acuerdo a disposicién de la ley de
transformacion Econdmica decl Ecuador R. . N® 345 del 13 de marzo del 2000
con sujecidn a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en
el pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio de las
facultades gue tiene 12 Superintendencia de Bancos y Compafiias para registrar
la contabilidad de las sociedades sujetas & su contrel. Para efecios tributarios se
deberdn  considerar las modificaciones gue a dichos principios fueren
gatablecidas mediante Ley de Régimen Tribwtario Tntermne asi como normas
legales o reglamentarias tributarias expedidas para aclividades o casos
especilicos.

L e .
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De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Translormacién del
Ecuador { R.O. N° 345 del 13 de marzo del 2000) la contabilidad se llevarad en
ddlares de los Fstados Unidos de América y su capital se expresara en la misma
moneda de los Registros Contables relacionados con la compra 0 adquisiciones,
deberdn ser respaldados por futuras notas o boletos de ventas eniitidas por los
vendeclores o proveedores.

INVENTARIOS

Estan valorados al costo reexpresadoe el cual no excede del valor del mercado,
los costos son determinados en base al método promedio, ¢l cual permite
mantener los costos actualizados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Estén contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en
la nota K, las etogaciones por mantenimienio y reparaciones se cargan al gasto al
incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El coslto v la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse
maquinarias y equipos, las ganancias v pérdidas por retiros se cargan al estado
de resultados.

La depreciacion de esos activos €5 cargada al estado de resultado v ha sido
calculada sobre los costos originales establecida de acuerdo en las disposiciones
vigentes, esas depreciaciones se calculan por ¢l méledo de linsa recta tomando
como base la vida (il estimada de los activos.

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipos de Computacicn 33 3

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

El 15% de la utilidad anual que la compafiia debe reconocer a sus trabajadores
de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo a les resultados
del ejercicio en que se devenga.

Vélez 556 y Garefa Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 2510155 — 2513557
Email: consuligra conmartinezm hotmail.com
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IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a 1o establecido en el articulo 37 de Ia Ley de Régimen Tributario
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asf como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas cn el pais y los establecimientos
permanentes dc sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, estardn sujelas a la tarifa impositiva del veinte y tres (23%) sobre su
base imponible.

CONCILIACION TRIBUTARIA

UHilidad del Ejercicio 1.439,559,03
15% Paplicipacion Trabajadores 215.933,85
Utitidad Antes de Impuesto 1.223.625,18
(-) 100% Oiras Rentas Exentas 792,86
{+} Gastos No Deducibles Locales 48.849,22
{+) Gastos No Deducibles del Exterior 4.314,09
{(+) Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 1.292,86
{-) Deduccion por Pago a Trabajadores con Discapacidad 40,303,02
Saldo Utilidad Gravable ' 1.236.985,47
"Total Impuesto Causado 284.506,66
(-} Anticipo Determinado Correspondienie al Ejercicio Fiscal Corriente 152,827,05
(=) Impuesto a la Renta Canosade Mayor al Anticipo Dete rminado 131.679.61
{(+) Saldo de! Anticipo Pendienle de Papo 142.067,93
{-) Reienciones en la Fuente realizadas del Ejercicio 168,902,34
Impuesto a la Renta por Pagar 104.845,22

————
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GRIFINE S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Dictembre del 2012

{A) EFECTIYO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efective y equivalentes al efectivo al 31 de Dicicmbre del 2012 fue

como sigue:

2012 2011

Caja 1 7.051,55 3.931L16
Bancos 2 170.251,25  494.593,79

USS$ 177.302,80 498.524,95
1. Caja
Caja Recaudadora 6.051,55 2.931,16
Caja Chica 1.000,00 1.000,00

US$  7.051,55 3.931,16
2. Bancos
Bee. Bolivariano Cta, Cte. 2025005231 169.910,97  490.002.87
Bco. Bolivariano Panama Cta. Cte. 01302001632 0,00 205,40
Bee. Pichincha Cta. 3330972804 12,55 3.992,03
Beo. Produbanco Cta. 02120007491 327,73 329,39
Beo. Guayaquil Cla, Cte. 11119921 0,00 4,10

USS 170,251,258 494,593,79

Vélez 356 y Garcia Avilds Sto Piso Edificio Brix Vera 'Teléfono: 2510135 - 2513557
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GRIFINE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

(C) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financicros al 31 de Diciembre del 2012 fue como

sigue:
Cuentas por Cobrar Comerciales 1
Otras Cucnias por Cobrar 2

{-) Provisién para Cuentas Incobrables
Us$

1. Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes
Cheques Prolestados
Cheques Postfechados
Cheques en Factoring
Datafast
Medianet
Cuentas por Cobrar en Mora
Uss

2012 2011
1.931.014,27  2.541.838,98
11.116,29 2.614,49
-63.426,58 -55.995,29

1.878.703,98

2.488,458,18

142.234,54  1.303.232,36
5.554,08 10.237,57
945.711,15 363.746,72
834.507,48 856.976,92
2,622,80 3,704, 13
384,22 0,00

0,00 3.941,28
1.931.014,27 2.541,838,98
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GRIFINE S.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Dicicmbre del 2012

(E) INVENTARIOS

Fl detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

Inventario de Mercacderia 1
Mercarleria en Transita 2

2812
9.231,653,08
4.628.415,16

2011
6.413.647,20
4.138.724,56

US$ 13.860.268,24 10.572.371,76
1. Inventario de Mercaderia
Mercaderia en Consignacion -563.412,05 -671.637,18
Muebles y Complementos 121.533,26 (.00
Acabados de la Construccion 0.673.531,87 7.085.284,38

US$ 9.231.653,08  6.413.647,20
2. Mercaderia en Transito
Foshan Everlasting Transito Mercaderia 3.486,310,68 1.046.870,84
Foshan Junjing Transito Mercaderfa 0,00 2.811.537,30
Transitc Foshan Skyplanet lmport and Exp. 915.120,14 13.150,00
Transito Foshan Wings Import & Export 0,00 283.539,32
Transito Marmoles Expliocan, S.L. 0,00 1.228,92
Transito Foshan R&CT Enterprises [Limited 111.305,92 0,00
Transito Prime World International Inves. 115.878,42 2.398,18

USE 4.628.615,16 4.158.724,56

e ™
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GRIFINE S.A.
MNotas a 1os ¥stados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

(G) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2012
fue come sigue:

2012 2011
Anticipo a Proveedores Locales 120.400,11 1,189.47
Anticipe & Proveedores del Exterior 1 34.000,00 308.049.20

Uss 154.400,11 362.238,67

1. Anticipe Proveedores del Exterior
Transito Prime World International Inves. 34.000,00 368.049,20

USS 34.000,00 368.049.,20

(1) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Pl detalle de Activos por Impuestos Cotrientes al 31 de Diciembre del 2012 fue
como sigue:

2012 2011

Antizipo Impuesto a ki Renta 10.759,10 4.405,15
[VA Pagado sobre Compras 118.638,04 166.096,07
Retenciones Fuente Presente Ffercicio 168.902,34 142.067,95

USsS 198.299 48 312.569,17

(I) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Actives Corrientes al 31 de Diciembre del 2012 {fue como
sigue:

2012 2011
Depositos en Garantia 7.314.00 6.144 00
Uss 7.314,00 6.144,00

Vilez 556 y Garcla Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 2510155 — 2513557

Email; consultora_conmartinezgihotmail.com
Guayaquil - Ecuador



sociades co.

GRIFINE 5.A.
Nofas a los Estados Financieros
Al 31 de Dhiciembre del 2012

(K) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2012 fue

cOmo sigue:

SALDOAL | COMPRASO [lvenTas/tran| SALDO AL
CONCEPTQ
3f2 ADICIONES | SEEREMCWAS ' 31/42/12

COSTO
Terrenas 50.000,00 745.000,00 0,00]  885.000,00
Edificias 1.128.001,88 0,00 400) L123.001 88
'Fv]uebles y Enseres 144.574,R1 0,00 -8.684,88 135,885,583
Equipes de Oficina 151.881,00 0,00 -8490,00 150.991,00
Equipos Téchicos o Magquinarias 303.248,26 -35.000,00 0,00]  268.248,26
[Equipo de Computacian y Soffware §1.531,52 10.000,00) -11.211,06 80.320,46
vehiculo 654.532,43 122.044,71) -276.785,14  499.732,00

US§)  2.553,769,90 B92.044,71 | -257.581,08| 3.148.233,53
Edificios -70.500,15 -56.400,12 0,000  -126,900,27
Muebles y Enseres -21.091,64 -14.412,64 3.238,33 -32.215,05
Equipos de Oficing -34,642,22 -15.188 04 538,33 -49.250,93
Maguinarta, Eguing e Instalaciones -56.23(,35 -26.824.83 ol -83.356,18
Equipe de Computacion y Software ~-45.357,25 -23.113,77 9.047,18)  -59.423,84
Wehigulo -175.590,51 -138,154,29)  123.525,25]  -191.716,55

US$| -40a.712,12 -274.093,70 | 136.403,10| -542.402,72

USH|  2.148.057,78 6i7.951,01 | -161.177,58 | 2.605.830,81
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GRIFINE 5.A.

Notas a los Estados Financieros
AlM de Diciembre del 2012

(Q) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de Otros Activos No Corrientes al 31 de Diciembre del 2012 fue como

sigue
2012 2011
Otras Cuentas por Cobrar 1 4,018,32 4.018,32
Otros Activos no Financieros 9.432,82 0,00
1SS 13.471,14 4.018,32
1. Otras Cuenfas por Cobrar
Cucntas par Cobrar a Corpei 4.018,32 4.018,32
US$ 4.018,32 4.018,32
2. Otras Activos no Financieros
Activos par Impuoestos Diferidos 9.452,82 {,00
USS $.432,82 0,00
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GRIFINE 5.A.,
Notas 2 los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2012

(AA) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de obiigaciones con instituciones financicras al 31 de Diciembre del
2012 fue como sigue:

2012 2011
Prestamds a Corlo Plazo Bancos Locales 1 917.840,81  3.129.817,79
Prestamos a Corto Plazo Banco Exterior 2 000 125.000,00

Us$ 217.84081 3.254.817,79

1. Prestamds a Corto Plazo Bancos Locales

Créditos Hipotecarios v Prendarios 1 83.333,33 791.666,08
Crédito Factoring 2 834.507,48 850.976,92
Cartas de Crédito Boelivariano 0,00 1.004.454,8]
Cartas de Crédito Guayaquil £,00 476.719,38

UsE 917.840,81  3,129.817,79

2. Prestamos a Corto Plazo Banco Exterior
Prestamo Banco Bolivariano Exierior (1,00 [25.000,00
Uss 0,00 125.000,00

NOTA I

# Crédito Hipotecario otorgado por el Banco Bolivariane cuyo nimero de
operacion es 195440 por un monto de $500.000,00 con un plazo de 364
dias, con una tasa promedio de interés anual del 8.83% con vencimiento
el 12 de fehrera del 2013.

NOTA2:

¥ Grifine S.A. mantienc una linea de crédito con el Banco Bolivariano de
Facloring Financiera, cuyva tasa de interés son variables dependiendao deal
monto ¥ el plazo de vencimiento de la carfera que se estd negociando,
también el banco cobra nna comision por 1a operacién.
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GRIFINE 8. A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
(BB) SOBREGIROS BANCARIOS

El detalle de schregiros bancarios al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

2012 2011
Beo. Guayaquil Cla. Cte. 11119921 1.518.61 0,00
1.518,61 0,00

Isie sobregiro se da por los cheques givados en los Oltimos dlas del mes de
diciembre del 2012,

(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2012 fue
como sigue:

2012 2011
Provecdores Locales 1 253.871,20 511.152.76
Provesdores del Exterior 2 5.844 909 21 4,266.532.33
Cuentas por Pagar Accionisias 3 1.759.540,02  1,919.506,26
Cuenlas por Pagar Obligacionistas 4 205.493,23 0,00
Proveedores Relacionados 5 96.354,36 72.430.31

USS 8.160.368,02 6.769.621,66

1. Proveedores Locales

Proveedores de Inventarios 1.534.02 081,53
Proveedores de Dienes y Servicios 246.126,49 507.027,23
Proveedores Varios Eventuales 6.210,69 3.444,00

US$  253.871,20 511.152,76
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GRIFINE S, A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Dictenibre del 2012

2. Proveedores del Exterior

2012 2011
Foshan Junjing Industrial Co. Ltd, : 4.283,211,74  2.723.388,33
ABV. Slate 0,00 9.444.76
Foshan R&C Enterprises Limjted 147.388,17 63.868,17
Foshan Wings Import & Export Co. Lida. 0,00 242.298,80
Plaui Stone OF Brazil Lida. 0,00 12.432,42
Voshan Skyplanet limport and Exp. 729.374 .97 Q,00
Prime World Trnternational Investment Linited 113.947,85 0,00
Guandong Grifine Ceramics Co, Lid. 570.985,48  1.215.099,85

US$ 5,844.909,21  4.266,532,33

3. Cuentas por Pagar Accionistas

Cuentas por Pagar Sr. Hoi Kao Hang Ku 6.096,00 A.439,00
Cuentas por Pagar Sv. Uoi Peng Hang Ku 1.449.10328  1.609.126,52
Inigreses por Pagar Prestamos - 304.340,74 304.340,74

US$ 1,759.540,02 1.919.506,26

4, Cuentas por Pagar Obligacionistas

Prestamos Decevale 192.250,00 3,00
[ntereses por Pagar Decevale 13.243,23 0,00
US$S  205.493,23 0,00

5. Proveedores Relacionados

Casa Ferretera Hang 10.514,36 72.430,31

Hangkucorp S.A. £6.040,00 0,00
USss 96.554,30 72.430,31

L . ...
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GRIFINE 5.A.

Notas a les Iistados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

(DD) OTRAS OBLIGACIONLS CORRIENTES

El detalle de Otras chligaciones cotrientes al 31 de Diciembre del 2012 fue

COILD Sigue:

2012 2011

Impuesto a [a Renta por Pagar 284.506,66 542.466,58
Tva Cobrado (12%) por Pagar 296.033,32 406.424,22
Relencion en la Fuente 14.486,48 7.722,17
Retencion del [VA 1 20.809,94 8.147.22

US$ 615.836,40 365.760,19
4. Reteneion del IVA
Retencian IVA 30% Compras 2.116,40 608,79
Retencidn IVA 70% Servicios 17.886,89 7.296,46
Retencion iVA 100% Lonorarios, Alquiler 806,65 1.241,597

US$ 20.809,94 2.147,22

(FF) PROVISIONES ACUMULADAS

El detalle de provisiones acumuiadas al 31 de Diciembre del

2012 fue como

gigue:
2012 2011
Beneficios Sociales por Pagar 1 268.570,94 433.358,39
QObligacionss con Empleados 2 14.278,51 42.721,02,
Obligaciones con el [ESS 3 411,59 20.379,%4
Provisiones 4 9.066,20 0.316,00
US$  292.327.24 502.775,35
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GRIFINE S.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

1. Beneficios Sociales por Pagar

2012 2011
Décimo Tercer Sueldo 7.752,23 7.113,22
Décimo Cuarto Sueldo 16.007,45 12.762,89
Vacaciones 28.877.40 20.(83,36
15% Participacion Trabajadores 215.933,86 387.398,92
US%  268.570,94 433,358,239
2. Obligaciones von Empleados
Sueldos por Pagar 14.278,51 42.716,27
Viaticos por Pagar 0,00 4,75
USS% 14.278,51 42.721,02
3. Obligaciones con el IESS
Fendo de Reserva 411,59 1.883,80
9,35% Aporte Personal 0,00 8.043,67
12,15 % Apotie Patronal 0,00 10.452,47
US$ 411,59 20.379,94
4. Pruvisioncs
Proviaitn Indemnizaciones y Desahucios por Dem, 9.066,20 £.216,00
US$ 9.066,20 0.316,00
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GRIFINE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

(HH) ACREEDORES VARIOS

El detalle de Acreedores Varios al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

2012 2011
Anticipo de Clicntes 32,968,561 0,00
Acreedores Varios 20,77 0,00
Costo de Importacion 277.942 96 0,00
USS  330.932,34 0,00

(JJ} PASIVO A LARGO PLAZO

Ll detalle de Pasivo a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2312 fue como sigue:

2012 2011
Prestamos con Relacionados 1 150.000,00 500.000,00
Emizsion de Obligaciones 2 2.365.250,00 0,00

USE 2.815.250,00 500.000,00

1. Prestamos con Relacionados
Sr, [Hoi Peng 150,000,00 500.000,00
USs  150.000,00 500.000,00

2. Eimision de Obligaciones
Obligacion L/P Decevalle 2.365.250,00 0,00
USS 2.365.250,00 0,00

NOTAL:

# La compafiia tiene que cancelar a uno de sus accionistas $150.000,00 por
concepto de préstamo, no genera interés alguino v no tiene lecha de
vencimiento.

b e e e . . ..
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GRIFINE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
NOTA 2:

» La compafifa emitid obligaciones por un monto de US$ 2.000.000,00
dolares de los Estados Unidos, pagaderos a 4 afios con el interés del
7,75% y a 5 afios con ¢l interés del 8%. Capital ¢ intereses se pagan
trimestralmente,

(KK) PROVISIONES

El detalle de Provisiones al 31 de Diciembre de]l 2012 fue como sigue:

2012 2011
Jubilacion Fatronai 29,681,053 19.143,00

USS$ 29.681,05 19.143,00

(LL) PATRIMONIO
El capital suscrite y pagado es de UN MILLON CIENTO QCHENTA Y TN

MIL 00/ 100 DOLARES DE 1.OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividio
en acciones ordinarias vy nomingtivas de UUS$ 1,00 cada una como sigue:

No.De  ValorPor % por Valor Total

Acelonistas Acciones  Accién  Aceion 2011
Foi Peng Hang Ku 916,600 1,00 7931%  936.600,00
Hoti Kao Hang Ku 244.400 1,00 20.69% 244.,400,00
1.181.000 100%  1.181.000,00
RESERVA LEGAL

De acucrdo a la legislacion vigente la compaiifa debe transferir el 10% de las
utilidades liguidas a |a reserva legal, hasta gue dicha teserva sea equivalente al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para comnpensar
pérdidas o para aumeniar el capifal, pera solamente puede distribuirse entre log
accionistas en caso de liguidacién de la sociedad.
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GRIFINE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre el 2012

En cumplimiente de las dispesiciones contenidag en la ley de compafiias, hemos
obtenido de los administradores informacion sobre las operacivoes ¥ registros de
GRIFINE S.A. Asi mismo hemoes revisado sus estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 conforme a lo cual informamos lo siguiente:

1. No hemos encontrado actives y pasives monetarios que pierdan su valor y
que no estén pactadas a una tasa equivalente.

2. No hemos encontrado activos fijos que ameriten reexpresion adicional de su
valor producto de la aplicacidn de las NIIF (peritaje de terrenos por un valor
de § 795.000,00 ddlares americanos)

HECHOS SUBSECUENTLES

Entre ei 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de preparacidn de los estados
financieros (Marzo 26, 2012) no sc produjeron eventos gue en la opinion de la
gerencia de la compafifa pudieron tener un efecto significativo sobre diches
estados financieros.

El 20 de Noviembre de! 2008, con resolucidn de ia Superintendencia de
Compafiias Wo. 08.G.DSC, se esiablecid el cronograma para la adopcion de la
Normas Internacionales de Informacion Financiera, (NIIF) en reemplazo de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad el que comenzé en el aiio 2010 y concluye
enel 2012,

La compafiia GRIFINE S, A, pettenece al tercer grupo NiIF PYMES y en ¢l afic
2012 se termind la implementacion

|
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