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Guayaquil, 18 de Mayo del 2010

Sefiores

Superintendencia de Compaiiia

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio de |a presente, solicito a ustedes, se me otorgue el certificado de cumplimiento
de obligaciones de la Empresa de mi representacion con Expediente #120972 para los fines legales
correspondientes.

Sin otro particular, suscribo de ustedes.

Atentamente,

GERENTE GENERAL

GRIFINE S.A.

Adj.: Copia cédula, copia nombramiento, certificado de votacion
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GRIFINE S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de GRIFINE S.A., los que
incluyen el balance general por el afo terminado al 31 de diciembre de 2009, el
estado de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y, un resumen de las politicas contables mas significativas
y ofra informacién explicativa (Expresados en USDolares). Los estados financieros
del afo 2008, que se presentan en este informe con fines comparativos, fueron
auditados por otros auditores cuya opinion sin salvedad, se emitié el 11 de mayo de
2009. '

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones
contables que sean lo suficientermente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdo
con‘Norma'_s',Iﬁ_t'eﬁé‘_cionales-de-Audi_t_@_’] Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones-éticas-asi-como la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonabie, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica ila ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la
valoracidon de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que le pemite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interne de la

apropiada para sustentar nuestra opinién.

z
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Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de GRIFINE S.A., por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2009, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de
contabilidad descritas en Ja Nota B.

,/,(ﬁf(;g} 4/// e

30 de abril de 2010 | “Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafias No.015
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GRIFINE S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2009 2008
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo ) 2.000 14.257
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 1.428.867 797.953
Inventarios (Nota D) 4.103.102 2.974.366
Gastos pagados por anticipado 62.508 92.449
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 5.598.477 3.879.025
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota E) 1.580.698 509.667
OTROS ACTIVOS 2.641 1.676
TOTAL DEL ACTIVO ‘ 7.189.8186 4.390.368
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar {(Nota F) 3.975.876 1.694.631
Gastos acumulados por pagar (Nota G} 19.387 19.577
Obligaciones bancarias {(Nota H) 801.438 233.564
Participacion a los trabajadores {Nota K) 98.785% 156.851
Impuesto a la renta (Nota K) 150.546 225.050
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota [) 242.220 117.956
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 5.088.267 2.447.729
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 1) 650.000 900.345
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social 411.000 ] 11.000
Reserva legal 141.778 100.852
Resultados acumulados 898.771 930.442
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 1.451.54% 1.042.294
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 7.189.816 4.390.368

/'ﬁSTSan H:ang ku

Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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GRIFINE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

INGRESOS:
Venta netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota K)
Impuesto a la renta (Nota K)

UTILIDAD NETA

3
)

2009 2008
9.544.198 9.343.988
4.437 3.994
9.548.635 9.347.982
6.850.756 5.828.220
858.073 585.173
1.062.626 1.511.577
118.581 376.587
8 84
8.890.044 8.301.641
658.591 1.046.341
(98.789) (156.951)
(150.548) (225.050)
409.256 £64.340
T T

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Hoi Peng Hang ku Ing{l’ﬁ

dqra General
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GRIFINE S A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en USDélares)
Capital Reserva Resultados
social legal acumulados

Saldo al 1 de enero de 2008 1.000 34.418 307.667
Utilidad neta 1.046.341
Utilidad no distribuida afios anteriores (307.667)
Aumento de capital 10.000

Participacion de los trabajadores en las utilidades (156.951)
Impuesto a la renta (225.050)
Aumento de reserva legal 66.434 (66.434)
Utilidades de ejercicios anteriores 332.536
Saldo al 31 de diciembre de 2008 11.000 100.852 930.442
Utifidad neta 658.591
Aumento de capital 400.000 (400.000)
Aumento de reserva legal 40.926 {40.926)
Impyesto a la renta (150.546)
Participacion de los trabajadores en las utilidades (98.790)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 411.000 141.778 898.771

A

\\\\
ﬁfﬁwﬁ\

HE)i Peng Hang ku
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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GRIFINE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expreszdos en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVC NETO PROVENIENTE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA
Transacciones que ne representan desembolsos de efeclivo:
Depreciacion de activos fijos
Provisién de cuentas incobrables
Ajustes de gastos acumuladas por pagar
Adiciones y deducciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventario
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Sobregiros bancarios
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Participacion de los trabajadores en las utilidades y otras obligaciones

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos bancarios

Fondos obtenidos corto plazo

Obligaciones bancarias adquiridas

Aportes de accionistas

Préstamos de accicnistas

Pagas de préstamos a accionistas (capital)
Pagos de préstamos a accionistas {intereses)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL. EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

a4 L"‘
Hai Peng Hang ku
Gerente General

Vea nofas a los estados financieros

6
ARos terminados al
31 de diciembre de
2009 2008
409.256 664.340
52,278 15.698
11.497
{1.681)
(1.235.084)
471.370 (555.046)
(642.411)
(1.128.736)
29.941
(867)
53.242
2.282.999
1.481
{132.666)
462.883
934253 (555.046)
(1.133.309) (390.931)
{1.133.309) (390.931)
(338.481) (49.463)
12.362
704.167 233.565
10.000
822.160
(177.133) .
(1.754)
186.799 828.624
{12.257) (117.353)
14.257 131,610
2.000 14.257

Ing /Tania Abad
Co tadora Gen

ek
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GRIFINE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

{(Expresadas en USDdlares)

A. GRIFINE S.A.:

La Compaitia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 11 de octubre de
2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de octubre del mismo afio. El objeto
social es la importacién, venta al por mayor y menor y distribucion de acabados de
construccién.

La Compafia importa de China y distribuye y comercializa al por mayor y menor
porcelanato, griferia y ceramica de la marca Grifine (siendo distribuidor exclusivo de
Grifine Ceramics Co.), porcelanato de la marca E-Romagna, y pisos flotantes de la
marca Nature en el Ecuador, para lo que cuenta-con distribuidores a nivel nacional.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuaciéon mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables: Se establece de acuerdo al analisis de
cartera que realiza la Administracion, y se determina en funcion de la cobrabilidad de
la misma. Las provisicnes se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la
provision.

Inventarics: Se encuentran registrados al costo. Para su valuacion se utiliza el
método de costo promedio, que no es mayor al de mercado. Durante 2009 Ia
Compafiia dio de baja inventario obsoleto, con cargo a los resultados del ejercicio.

Activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento vy
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en eflas; las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como
base la vida Util estimada de los activos relacionados, que es como sigue:

ACTIVOS ANOS

Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

Comisiones sghre ventas: Se calculan en base a un porcentaje predeterminado
de acuerdo a la escala de ventas durante un periodo.

ingresos_y gastos: Se centabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDblar es la moneda de uso
lccal en la Republica del Ecuador.
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GRIFINE S.A.
C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de
2009 2008
Clientes 572,689 515,658
Cheques protestados 12,447
Cheques posfechados 565,631
QOtras cuentas por cobrar 15,511 23,990
Impuestos por cobrar 286,110 270,229
1,452 288 809,877
.Provisién para cuentas incobrabies {1) (23,421) (11,924)
1,428,867 797,953
(1) El movimiento de esta cuenta fue como sigue:
Al 31 de diciembre de
2009 2008
Saldo al inicio del periodo 11,924 6,775
Provision 11,497 5149
Saldo al final del periodo 23,421 11,924
D. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2009 2008
inventario de mercaderia . 2,363,455 2,228,822
Importaciones en transito 1,739,647 745 544

4,103,102 2,974,366

En septiembre y diciembre de 2009, la Compania procedid a dar de baja y destruir
producios en mal estado y que no estaban aptos para ser comercializados, por un
monto de US$26,597 y US$23,910, respectivamente.

E. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Saldo al

Cuentas 01/01/2009 Adiciones 31/12/2009

Terrenos 90,000 90,000
Censtrucciones en proceso 265,359 (1) 634,197 899,556
Vehiculos 84,991 274,849 359,840
-Muebles y enseres 11,328 5,152 16,480
Equipo de oficina 1,640 150,991 152,631
Equipo de computacion 12,449 12,449
Equipos técnicos o maquinaria 65,115 68,120 133,235
530,882 1,133,309 1,664,191

Depreciacion acumulada (21,215) (52,278) {73,493)
509,667 1,081,031 1,590,698

{1) Corresponde a los desembolsos efectuados por la Compaiiia relacionades con la
construccidn de un nuevo edificio en el norte de Guayaquil: mano de obra,
materiales, etc.
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GRIFINE S.A.
F. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de
2009 2008
Proveedores (1) 1,721,345 350,374
Anticipos de clientes 42,232 21,550
Sueldos y beneficios sociales (2) 111,356 15,236
Accionistas (3) 1,478,630 821,067
[ntereses (4) 304,341 306,095
Impuestos {5) 287,771 133,485
Varios 30,201 46,844

3,975,876 1,694,631

Incluye principalmente US$816,013 y US$514,995 por pagar a los proveedores
del exterior Foshna Junjing Industrial Nco Ltd. y Guangdong Grifine Ceramics
Co. Ltd., por la compra de ceramica y porcelanato, respectivamente.

Incluye principalmente sueldos por pagar por US$94,473.

Corresponde a US$898,630 y US$580,000 pendiente de pago a Hoi Peng Hang
Ku y Hoi-Kao Hang Ku, respectivamente, por préstamos para financiar las
operaciones del negocio; no tienen fecha de vencimiento definida.

Corresponde a los intereses generados por los préstamos de accionistas
recibidos en el afio 2008, con una tasa de interés del 12% anual.

Incluye principalmente US$260,395 (en el 2008, US3%124,564) correspondiente al
Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado por ventas efectuadas durante el
2009, y US$18,744 por retenciones en la fuente y de IVA efectuadas a terceros
{en el 2008, U3$5,788).

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

El movimiento de esta cuenta durante el afio 2009, fue el siguiente:

Décimo tercer  Décimo cuarto Fondo de
sueldo sueldo Vacaciones reserva Totai
Saldo al 1 de erero del 2009 2,687 7187 7,524 2,169 19,577
(+) Provisiones 21,241 11,085 16,620 3,975 48,921
() Pagos 21,222 9,883 9.871 4,464 45,440
{-) Ajustes 1,861 1,661
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2,708 8,389 8,273 19 19,397

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre de 2009 corresponde a sobregiros contables por US$134,772, v a
las siguientes obligaciones bancarias:

Tasa # Fecha de Saldo al

Institucion Capital Interés Operacidén Emisidn Vencimiento 31/12/2009
Banco Boelivariano S.A. 200,000 9.31% 160270 16/10/200% 15/09/2010 166,667
Banco Belivariane S.A. 400,000 9.33% 161522 20/11/2009 20/03/201Q 300,000

486,667
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GRIFINE S.A.
. PASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre de
2009 2008
Obligaciones bancarias (1) 150,000 223212
Accionistas (2) 500,000 677,133
650,000 500,345
{1) Corresponde al siguiente detalle:
Tasa # Fecha de Salde al
Institucién Capital Interés Operacidn Emisién Vencimiento 3112/2009 31/12/2008
Belivariano S.A. 450,000 i2.25% 2466 2210342007 19/03/2010 154,720 341,168
Bolivariano S.A. 300,000 9.33% 156487 14/07/2008 13/07/2011 237,500
. 392,220 341,168
Porcién corriente (242,220) (117.958)
150,000 223,212

J.

(2) Corresponde a cuentas por pagar a Hoi Peng Hang Ku; no tienen fecha de
vencimiento definida. Estas deudas fueron originadas por préstamos recibidos
para financiar las operaciones de la Compafiia.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 411,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una. Durante el 2009 la Compafiia
realizé un aumento del capital suscrito, mediante la emision de 400,000 acciones del
mismo valor. Esta operacion fue financiada con utilidades retenidas de ejercicios
anteriores.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, perc puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saido de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafiia puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la Compaiiia, antes del caiculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base def 25%
de las utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de
célculo para el 2009 se ha establecido de la siguiente manera:

Utilidad del ejercicio 658,590
Participacion de los trabajadores en las utilidades (98,789)
Gastos no deducibles 46,598
Pagos a trabajadores discapacitados (4,215)
Base imponible para calculo de impuesto a la renta 602,184
Impuesto a la renta causado 150,546
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GRIFINE S.A.

L. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion dispenible a la fecha de presentacidn de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacidon de los estados
financieros a la fecha mencionada.



