CORMOVILTELCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos)

1. OPERACIONES

CORMOVILTELCO S.A,, fue constituida el 11 de agosto de 2009 como una compaiia
anonima, segun consta en la escritura de constitucion celebrada en la Notaria
Vigésima Cuarta del Canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de febrero
de 2010, cuya actividad principal es la prestacion de servicios de asesoria profesional,
aspectos gerenciales, administracion, contable, tecnologia y telecomunicaciones,
econdmicas y recursos humanos, asi como la prestacién de servicios telecomunicacion,
tecnologias de la informacién, internet y conectividad.

2. AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF's por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido emitidos y entregados a la Gerencia el dia 10 de marzo de 2019 y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios, a realizarse con fecha 25 de marzo de
2019.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se detallan las principales politicas de contabilidad adoptadas en la
preparacion los estados financieros de los afios 2018 y 2017. Estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2018 aplicadas
uniformemente a todos los afios que se presentan estados financieros:

3.1. Bases de preparacion de estados financieros
Los estados financieros de CORMOVILTELCO S.A. comprenden el estado de
situacion financiera, el estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera.
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3.2

3.3.

3.4.

Bases de presentacion, registros contables y unidad monetaria

La preparacion de estados financieros segun las normas NIIF requiere que la
Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos criterios para determinar la
valuacién de algunas partidas incluidas en los presentes estados financieros.

Los Estados Financieros de CORMOVILTELCO S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los cuales han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los registros contables de la compaiia son llevados en dolares estadounidenses,
de acuerdo a lo determinado en la legislacion ecuatoriana, a partir del 1° de abril
del afio 2000, fecha desde la cual se cambié la unidad monetaria del Ecuador
existente hasta el 30 de marzo del 2000 (sucre).

Efectivo

CORMOVILTELCO S.A., para propositos de presentacion del estado de flujo de
efectivo considera como efectivo a los saldos en bancos y caja chica.

Activos y pasivos financieros

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "cuentas por
cobrar comerciales” y "otras cuentas por cobrar". Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros". La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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3.5.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia solo mantuvo activos financieros
en la categoria de "cuentas por cobrar comerciales”. De igual forma, la Compaiiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de "cuentas por pagar
comerciales” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales: Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
reconocen al monto original de emisién de la factura y se incluyen en el activo
corriente. Todos estos activos se miden posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

(b) Cuentas por pagar comerciales: Representan las cuentas pendientes de pago a
proveedores por el giro normal del negocio y las cuentas por pagar a los socios
corrientes. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Los pasivos financieros se miden posteriormente a su costo amortizado (valor
nominal).

Deterioro de activos financieros

La compafiia efectda una provisién por deterioro, cuando existe evidencia de que
sus clientes no seran capaces de pagar todos los importes que se adeudan segun
lo generado en el giro normal del negocio. La falta de cobro luego de un
seguimiento exhaustivo por parte del departamento de cobranzas y la
probabilidad de iliquidez y quiebra en los cobros, son los indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
companfia no ha efectuado tal provisién, debido a que las condiciones de cobro se
cumplieron y no existen indicios de deterioro en sus cuentas.
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3.6. Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta:
corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados o directamente en
el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables para
las sociedades en general; sin embargo, segun las modificaciones efectuadas por
la Ley de Reactivacibn Econdmica, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon vy
Modernizacién de la Gestion Financiera, en su articulo No. 1 numeral 9 a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (a continuacion del articulo innumerado
37.1) sefala una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa impositiva de
impuesto a la renta para micro y pequeias empresas o exportadores habituales;
es decir una tarifa del 22%. La utilidad contable difiere de la utilidad gravable,
debido a las partidas de ingresos y gastos deducibles y no deducibles. La
compaiiia calcula el impuesto corriente utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada ejercicio econémico, que para el afio 2018 y 2017 fue del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en el
impuesto a la renta definitivo. Cabe sefalar que la compaiiia practicé la debida
comparacion entre el anticipo minimo calculada en la declaracion de impuesto a
la renta del afio 2017 para el afio 2018 y su impuesto a la renta causado y
determiné como pendiente de pago el anticipo minimo calculado, debido a que
fue superior al impuesto causado. (Ver nota 10 de este informe)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre la bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.



CORMOVILTELCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos)
(Continuacion...)

3.7. Provisiones

3.8.

3.9

La compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiones son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de bienes y servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA (cuando aplica), rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la compania efectua la transferencia de dominio y entrega de los bienes a
clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes
de su propiedad y no mantiene e derecho a disponer de ellos ni el control sobre
los mismos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incluidos independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
reconocen bajo el principio del devengado.
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3.10. Compensacioén de saldos y transacciones

3.11

Como norma legal general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacidon sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compafia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenta en resultados.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Las modificaciones de aplicacion en el gjercicio econdmico que comenzd el 1 de
enero de 2018 son:

- NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes (publicada en mayo
de 2014) y sus clarificaciones (publicadas en abril de 2016)
Nueva norma de reconocimiento de ingresos, sustituye a la NIC 11, NIC 18,
CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

- NIIF 9 — Instrumentos financieros (publicada en julio de 2014)
Sustituye los requisitos de clasificacion, valoracion, reconocimiento y baja en
cuentas de activos y pasivos financieros, la contabilidad de coberturas y
deterioro de NIC 39

- Moadificacion a la NIIF 2 Clasificacion y valoracién de pagos basados en
acciones (publicada en junio de 2016)
Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas como los
efectos de las condiciones de devengo en pagos basados en acciones a
liquidar en efectivo, la clasificacion de pagos basados en acciones cuando
tiene clausulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de las
modificaciones del tipo de pago basado en acciones.



CORMOVILTELCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos)
(Continuacion...)

- Moadificacion a la NIIF 4 Contratos de seguros (publicada en septiembre de
2016)
Permite a las entidades bajo el alcance de la NIIF 4, la opcion de aplicar la
NIIF 9 o su exencion temporal.

- Modificacion a la NIC 40 Reclasificacion de inversiones inmobiliarias
(publicada en diciembre de 2016)
La modificacidn clarifica que una reclasificacion de una inversién desde o
hacia inversidon inmobiliaria solo esta permitida cuando existe evidencia de
un cambio en su uso.

- NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF (publicada en diciembre de 2016)
Eliminacion de algunas exenciones a corto plazo (mejoras a la NIIF Ciclo
2014 - 2016)

- NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos (publicada en
diciembre de 2016)
Clarificacién en relacién con la opcion de valorar a valor razonable.

- CINIIF 22 Transacciones y anticipos en moneda extranjera (publicada en
diciembre de 2016)
Esta interpretacién establece la “fecha de transaccion” a efectos de
determinar el tipo de cambio de aplicacion en transacciones con anticipos en
moneda extranjera.

Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que seran de aplicacion
obligatoria en ejercicios posteriores al ejercicio contable que comenzd el 1 de
enero de 2018 son:
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Nueva norma

Tema

Aplicacion
obligatoria
ejercicios iniciados
a partir de:

NIF 16 - Arrendamientos
(publicada en enero de 2016)

Sustituye la NIC 17 y las interpretaciones
asociadas. La novedad central radica en un
modelo contable Unico para los
arrendamientos, que incluirdn en el balance
todos los arrendamientos.

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIF 9 -
Caracteristicas de cancelacién
anticipada con compensacion
negativa (publicada en octubre
de 2017)

Esta modificacion permitird la valoracion a
costo amortizado de algunos  activos
financieros cancelables anticipadamente por
una cantidad menor que el importe pendiente
de principal e intereses sobre dicho principal.

1 de enero de 2019

NIIF 17 — Contratos de seguros
(publicada en mayo de 2017)

Reemplaza la NIIF 4 y recoge los principios de
registro, valoracion, presentacién y desglose de
los contratos de seguros con el objetivo de que
la entidad proporcione informacion relevante y
fiable que permita a los usuarios de la
informacién determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros

1 de enero de 2021

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
tratamientos fiscales (publicada
en junio de 2017)

Esta interpretacién clarifica como aplicar los
criterios de registro y valoraciéon de la NIC 12
cuando existe incertidumbre acerca de la
aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal
de un determinado tratamiento fiscal utilizado
por la entidad.

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIC 28 -
Interés a largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos
(publicada en octubre 2017)

Clarifica que se debe aplicar NIF 9 a los
intereses a largo plazo en una asociada o
negocio conjunto si no se aplica el método de
puesta en equivalencia.

1 de enero de 2019

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-
2017 (publicada en diciembre

Modificaciéon de una serie de normas

1 de enero de 2019

liquidacion  de  un  plan
(publicada en febrero de 2018)

de un periodo anual cuando se produce una
modificacion, reduccion o liquidaciéon de un
plan de prestacion definida

de 2017)
Modificacion a la NIC 19 - | Clarifica cémo calcular el costo del servicio para | 1 de enero de 2019
Modificacion,  reduccién o | el periodo actual y el interés neto par el resto
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se presenta en el siguiente cuadro los valores segun los registros contables de
CORMOVILTELCO S.A., correspondientes a los instrumentos financieros mantenidos
al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Costo Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
Efectivo y sus equivalentes 102.819 128.296 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - 630.536 -
Total activos financieros 102.819 - 758.832 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 7.263 7.263 -
Total pasivos financieros 7.263 - 7.263 -

El valor razonable de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

5. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos, se muestra a continuacion:

Gastos Administrativos: Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017

Impuesto a la salida de divisas 30.833 18.435,00
Promocion y publicidad - 11.623,00
Honorarios 20.780 27.424,00
Impuestos y contribuciones 48.965 6.170,00
Arriendos 2.162 3.706,00
Gastos de gestion 1.146 -
Varios 102 873,00

103.987 68.231,00
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6. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

CORMOVILTELCO S.A, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 registré en su cuenta
corriente Banco Produbanco y en su caja chica el valor US$ 102.819 y US$ 128.296,
respectivamente.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 CORMOVILTELCO S.A,, presenté el valor de US$
0y US$ 630.536 que corresponden a cuentas por cobrar clientes locales y del
exterior.

8. IMPUESTOS ANTICIPADOS Y POR PAGAR

Los impuestos anticipados y por pagar se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

Impuestos anticipados

2018 2017
Crédito Tributario IVA 368.937 366.106
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 204.711 243.371
573.648 41.626,70

8. IMPUESTOS ANTICIPADOS Y POR PAGAR
(Continuacion...)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017
Retencion de impuestos 98 307

Impuestos por pagar

98 307
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9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a valores por dividendos por

pagar, correspondientes a las utilidades obtenidas por la compaiia en afos

anteriores al 2015. De acuerdo al acta de Junta General Extraordinaria y Universal

de Accionistas del 21 de julio de 2016.

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente

2018
7.622

2017
94.187

10.1.  Conciliacion contable — tributaria del impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta causado en el afio 2018 ascendi6 a US$ 7.622,

luego de la debida conciliacién tributaria, que se detalla a continuacion:

(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes
de conciliacion tributaria:

Mas gastos no deducibles
BASE TRIBUTARIA

Tasa impositiva

Impuesto a la renta calculado (Ver
Nota 3.6)

2018 2017
(77.010) 402.832,00
39.272 25.291,00
(47.738) 428.123,00
22% 22%
7.622 94.187
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11. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

El capital social de la compaiiia estd formada por 800 acciones a un valor nominal
de US$ 1,00 es decir por un valor de US$ 800,00, que se encuentra totalmente
pagado.

De acuerdo a la legislacién vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. El valor de reserva legal apropiada hasta el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es de US$ 400,00 para los dos afios

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de
estos estados financieros, que pudieran afectarlos significativamente a su

presentacion. i
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