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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounitenses) 
  

INFORMACION GENERAL. 
La Compañía fue constituida en la ciusad de Guayaqui el 24 de octubre de 2005, e inserta en el 
Rego Mercantl de Guayaqui con fecha 1 de noviembre ce 2005 bajo la razón social "Ventura 
Casa ce Valores Vencasa SA." La Compañia está insenta en el Registro de Mercado de Valores 
con el No. 2007-2-05-00085 y presenta autorización conterda por el Consejo Naciona! de Valores 
= CNV (Actualmente Junta de Regulación del Mercado. 
06-G-IMV.0009258 del 27 de diciembre del 2008, amplada con Resolución No. 08-G-MV- 
'0002407del 28 de abri del 2008, para operar en el mercado bursátil 
Su objeto social principal es la Intermectación de valores en el marco de la Ley de Mercado de 
Valores (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Libro Il en el Código 
Orgánico Monetario y Financiero). 
Lo Compañía mantenia una cuota patrimonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de 
Quit y Guayaqui con actividades desde noviembre de 2005 y mayo de 2012, respectivamente El 
traspaso físico producto de la compra y venta de los valores negociables es rexlizado a través del 
Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación - DECEVALE SAA 
Mediano Resolución 230-2016-V de la Junta de Pollica y Regulación Monetaria y Financiera 
autoriza la transformación de las bolsas de valores aclualmento existentes en el pals de 
corporaciones civiles a sociedades anónimas y para tal efecto, las cuotas patrimoniales de 
propiedad de sus miembros serán el equivalente de sus aportes en acciones a la bolsa de valores 
sociedad anónima; acorde a los enterios de valoración que ostablezca la Asamblea General de 
cada bolsa de valores, para lo cual la normativa defino se deben aplicar las Normas 

de Información Financiera (NIF), y dispone que los actualos propietarios de las 
ccionistas de la bolsa a transformarse, Véaso además Ne 

Do acuerdo con el Registro Único de Contribuyentes, número 0992428252001, actualizado el 20 de 
Juno de 2014, su actidad principales la de Casa de Valores y su domicilo administratwo y tnbutaro 
está ubcado en la cudad de Guayaquil 
Las actividades de la Compañía están reguladas principalmente por la Ley de Compañías y la Ley 

de Mercado de Valores. Las funciones de viglancia y control las realza la Superintendencia de 
Compañías (Actualmente Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros). Organismo que en 

adcón ejecuta la pollica general de mercado de valores cictada por el CNV_Adcionalmente, 
reporta información sobre las Normas para preven: el Lavado de Actvos y el Financiamiento del 
Teroramo y eos delos en as Boss de Vales, requerido por la Unidad de Anda Pnancero 
(AF), 
Medanto resolución N-231-2016-V de fecha 12 de abri de 2016, la Junta de Poltica y Reguación 
el Mercado Monetaña y Financiera expide la Norma para la determinación de captales minimos. 

para la consttución y autorización de funcionamiento de las Casas de Valores do la squiento 
manera: 
+ Los casas de valores para su constitución deberán acreditar un capltal mínimo suserto y 

Pagado en numeraño en su totalidad que ascienda a la cantidad de doscientos cincuenta mi 
¡Golares de los Estados Unidos de América (USD 250.000,00). Las casas de valores que se. 
úconsituyan como banca de inversión deberán acrediar un capital minimo suscrto y pagado. 
en numerario en que su totaldad ascienda a la cantidad de cuatrocientos mi dólares de los 
Estados Unidos de América (USD 400 009). 

(Véase página siguiente) 
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+ Las casas de valores ya constluidas que además pretendan especializarse en la actividad ce 
arca de inversión requerirán para efectos de su autorización de funcionamiento acredtr un 
capital minimo suserto y pagado en su totalidad que ascienda a la canidad de cuatrocientos 
mi dólares de los Estados Unidos de Amérca (USD 400.000) 

+ Las casas de valores deberán incluir en su denominación la expresión "casa de valores” yla 
oXpresión pecular que les permita diferenciarse entre si seguida de la Irase "sociedad 
Anónima" o sus siglas respectivas 

+ Paralas casas de valores que se especlicen en la actvidad de banca de inversión utizarán 
dicha exprosón, siompro y cuando, a más dela acrecitación del capital minimo cuenten con la 
autorización otoigada por la Superintendencia de Compañias, Valoras y Seguros 

La Compañía en la actualidad coninúa prestando senicios de intermediación, negociación de 
valores y asesorias en reestructuración de valores y su captl constiuido se encuentra acorde a lo 
soltado enla referida resolución 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

A continuación se describen las principales pollas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información Financiera, estas 
pollicas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y apicadas de 
manera unforme en todos los ejercicios presentados en estos estados fnancieros 
21 Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2018 están 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabildad (IASB) las que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
intemacionales aplicadas de manera unitorme en los ejerecios que se presentan, Los estados 
financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histórico 

  

La proparación de los estados financieros de acuerdo con NIF teguiera el uso de cietos 
estimados contables ciíicos — También tequere que la Administracion ejerza su juico en el 
proceso de aplicación de las pollas comablos de la Compañía. 
2.2 Nuevas normas, enmiendas o Interpretaciones emitidas Internacionalmento 
ELIASB considera como necesanos y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación 
blgatoria a partir de las fechas indicadas a continuación 

(Véase página siguiente) 
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Apicación ote para 
ecccos incados a par 

tora Lera 
028 Mara Medición olas patadas alvalorrazcoabio. guna opción de 

inversión por versión una opción de palta coherente? 

  

  

10040 Enmienda Transferencias de propiodados de versión 1 de enero det2018 
NE1 Magro, Supresión de exenciones a corto plazo pata ls adoplates por 1 da enero da12018. 
EZ Enmenda Ciasficacóny mudción d a operaciones de pago basadas — 1 do enero deI2010. 
MEA Emendasreatuas ala apicación de la MIO (Pstrumentos 1 de enero det2018 

Foancieros) 
NEO Mopsa Raconocimanto y medición de actos financieros. 1 de enero del2018 
NFO— Emmenda Se ha revisado de foma suslancal la contabidad de — 1 deenerodal2o18. 

coberturas para pormer rear mejo las actuidades de gostén do 
iergos de tos estados Inanciores ademis.pormto ls canbos de os 
lamados "erstes propos" 

NFIS Mejía Requeriintos pata reconccmieno de ingresos que apican a 1 de enero de12018. 
odos los comratos con cientes (excepto por contratos de lensng 
«contratos d seguros instrumentos fnarciros) 

FRO2 terpetacón loctos dels varaconas dels tos de cantio 
NIF IG Publicación Cola oa “Artendamontos" ota norma resmplazar a la 

1017 
WIT3y Ermenda La NIF 3 circa cuando vna entidad cbtieno control de un — 1d enerodel2019 
MIFAY negaco que es un JOrt vente Vuemo a med os mtereses 

previamente monteidos en dicha negocia, La IF 11 acira que cuando 
na ertdad cbtano el contol conunto de una empresa que es una 
operación conuma la entdad mo vuele a mude los morosos 
previamente conociios en esa empresa 

NO12 Enmienda Carfia que todas las consecuencas del impuesto ala renta. 10 cnerodel2019 
doo dvidendos deben recerocerso en resultados Indopendentemente 
de cómo sura ellrpuesto 

1023 Enmienda Aclara que sun préstamo espectico parmoneco pendiente — 18 enero cel2010 
dnsputs de que el actvo relacionado está lato para su uso o venta 
provnto, eso enceudamento sa convite en parto do los fondos que la 
entidad toma generabrento on préstamo al cable la tasa de 
Coptolzacin dels préstamos generos 

NIFAT. Pubicacón de lancema: Contratos de seguros" que reemplazará ala 1 deereracelz021 
nee 

  

  

  

  

  

Ala fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía ha efectuado una adopción 
antcipada de la NIF 9, cuyo electo pracipal se da en el registro y contablización del valor 
razonable de la cuota palrimontal convertida en un Instrumento de patrimonio (ver Nota 2.3) 
La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los posibles 
impactos de la adopción por los demás pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero cel 2018 
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23 Camblo en políticas contables 
Aplicación anticipa 9 
En el año 2016, la Compaña decido mocifcar la politica contable para la clasificación y mecición 
postoror de sus actos financieros Esta modificación corresponde a la adopción anticipada a la 
enmienda de la “NIF 9: Instrumentos Financieros" la cual pormite que las entidades clasfiquen 
sus actwos fnancieros al costo amorizado, valor razonable con cambies en otros resultados 
integrales y valor razonable con cambios en resultados. 

    

Según lo establecido en la “NIC 8 Plticas contables, cambios en las estimaciones y errores" 
permite los cambios en paliicas contables si el cambio muestra una presentación más fable y 
razonable de los efectos de las transacciones en los estados financieros. Adicionalmente la NIC 8 

requiere que tal reconocimiento se registre en los estados financieros de manera retrospectiva 

Considerando lo antenormente descrito la Administración de la Compañía consideró que la 
adopción anticipada de la enmienda de la NIIF 9 suministra nformación más fable y relevante 
sobre los electos en las transacciones que afectan la suación financiera de la Compañía 
El efecto principal de esta adopción antcipada, constluye la conversión de las Bolsas de Valores. 
de Corporación Civil a Sociedad Anónima por tanto la cuota patrimonial que mantenía la 
Compañia se transformó en acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito Estas acciones. 
se máden a valor razonable en la fecha de aplicación incial y la diferencia entre el importe en 
libros anterior y el valor razonable se registró en las ganancias acumuladas por USS343,078 
Véase además Nota 8, 
Los demás instrumentos financieros fueron clasificados contorme lo estípula la NIF 9 
24 Traducción do moneda extranjera 
(2) — Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económeo primario donde opera la entidad (moneda funcional) Las cias incluidas en los estados 
financieros adjuntos se expresan en dólares estadoundenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la compañía. A menos que se incique lo contrario las ciras incluidas 
en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 
(6) Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, sa 
traducon a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigomos a las fochas de las 
transacciones Las ganancias y pérdidas por ierencias en cambio que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados excepto cuando son dferdos en el 
patrimonio en transacciones que calíican como coberturas de flujos de efectos 
2.5 Efectivo y equivalontos de efectivo. 
úonsttuyen el efeciwo disponible enla empresa y saldos de efecto en bancos del pais depositados 
en cuentas corrientes atamente ligidas, las cuales son de lbre dispombiidad, Véase Nota, 
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26 Activos Financieros 
La Compaña clasifca sus activos financieros en las categorias “Cuentas por cobrar La 
ciasficación depende del propósito para el cual se adquiteron los activos financieros o contrataron 
los instrumentos financieros, La Compañía determina la ciasfcación do sus actos financiros a 
la fecha de su reconocimiento inca. 
Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepción de aquellos con 
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de Sivación 
franciera, que son clasifcados como actos no comtentes, 
Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociación y se dan de baja cuando expiran los 
derechos a recibi los flujos de efectivo del activo o sila Compañía transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmento los riesgos y beneficios del activo, 
Los activos financieros son medidos inicialmente a su valer razonable más cualquier costo 
atnbulble ala transacción, que de ser significatwo, es reconocido como parto del actwo o pasivo 
siempre que el actio o pasto fnanciero no sea designado como de “valor razonablo a través de 
pórddas y ganancias” y este es signifcalivo. Con posterioridad al reconocimiento incial la 
Compañia valonza los mismos como se describe a continuación de las características de los 
referdos mstrumentos financieros 

  

AAI31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“Acivos Financieros disponidlo para la venta" y próstamas y cuentas por cobrar” La clasificación 
dependo del propósto para el cual se adquineron los activos financieros, la Administración 
determina la ciasifcación de sus actwos financieros a la fecha de su reconocimiento inicia, Las 
caracteristicas delos referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

  

241 Activos Financioros disponible para la venta 
Son activos financieros no derivados con pagos fos o determinables y vencimiento fo que la 
Administración tene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento 
Las inversiones disponibles para la venta se Incluyen como parte de los activos cortentes, 
debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partr de la fecha del estado de 
situación fnanciera 
Las inversiones disponibles para la venta corresponden a inversiones en titulos valores con 
vencimientos originales de más de 3 meses, Posterior a su reconocimiento iniia, se miden al 
costo amorizado aplicando el método del interés efectivo los intereses se reconocen en el 
estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Intereses y 
rendimientos ganados" cuando se ha establecido el derecho de la Compañia a perciir su 
pago, 

21.2 Préstamos y Cuentas por Cobrar 
Representados en el estado de situación fnanciera por cuentas por cobrar a funcionarios y 
empleados y otras cuentas por cobrar, los cuales son actwos financieros no dervados que 
dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado acto, So 
incluyen en el actwo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mosos cortados 
desde la fecha del estado de situación financiera 

(Véase página siguiente) 
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apicando el método de 
interés efectwo En especifico, la Compañía prosenta las siguiontos cuentas dentro de asta 
categoría 

+ Otras cuentas por cobrar Represemadas principalmente por préstamos a empleados 
y garantías entregadas, que se liquidan en el corto plazo, Se registran al valor del 
dosembalso realizado, que es equivalente asu costo amortzado, 

22 Pasivos financioros 

  

La Compañía clasica sus pasos financieros como "Cuentas por pagar” Los Instrumentos de 
deuda son clasifcados como pasos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo 
contractual. La compañía dotermina la clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inleal 
Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepción de aquellas con 
vencimentos originales superiores a 12 meses a partr de la fecha del estado de situación 
financiera, que son clasificados como pasivos no cormentes Los pasivos financieros son dados de 
baja cuando las oblgaciones contractuales de la Compañía se han Iquidado, 
Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atrbuble ala transacción, que de ser significativo es reconocido como parte del actlvo o pasivo; 
Sempre que el acto o pásivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de 
pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con postenofidad al reconocimiento inicial la 
Compañía valorza los mismos como se describe a coninuación 
2.21 Proveedores y otras cuentas por pagar 

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
denvados con pagos fos o delemiables, que no cotzan en un mercado acto son 
cbigaciones de pago por blenes o servicios adquiidos de proveedores o terceros Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias 
Las cuentas por pagar proveedores, pastos acumulados y otras cuentas por pagar se 
lasican en pasivos coriontos, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situación financiera, que so clasican coma pasos no corttentes 

23 Baja de activos y pasivos Financieros 
La compañía establece una provisión para perdidas por deterioros de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existente evidencia objetiva de que La Compañía no sera capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, La 
existencia de difultades fnancieras sgnífcaivas por parte del deucor. la probabiidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, El deterioro para cubrir pércidas se 
establece por el importe de la perdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros 
¿el activo y el valor actual de los fos de efectnos futuros estimados descontados a la tasa de 
interés efectiva onginal del aciwo financiero, 

(Véase página siguiente) 
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AN 31 ce diciembre del 2017 y 2016, La Compañía no ha registrado provisiones por deterioro de 
sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro. 
Si en un periodo postenar, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminución se 
rolaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 
deterioro, se teconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida 
Un acto financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efectivo del 
actvo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 
benefelos del acto. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han Iigudado 
244 Impuestos y rotoncionos. 
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
porlodo menor a 12 meses y crecio triataro del impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se 
cargan alos resultados del año. 

  

25 ActivoFijO 
a) Reconocimiento y medición 

Los actwos fos son regístrados al costo historico menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse Se reconocen como actvos si es probable 
¿ue se deriven de ells benetcios económicos fuuros y su costo puede ser determinado de 
una manera confiablo, el costo Incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
asquiición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra O 
acquisiión sólo son capialzados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 

Las mejoras y tenovacones mayores que Incrementen la vida útil del activo o su capacidad 
producina, son capitalzadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros para la compañía y si su coso puede ser confablemente estimado, 
Por otra parta los costos por roparacionos y mantenimientos da rutina an propiedades 
lama y equipo son reconocidos en resultados cuando ocurren 

b) Depreciación 
Los terrenos no se deprecian La depreciación de propledados planta y equipos os 
calculada linealmente basada en la vida útI estimada de los bienes o de componentes 
Signiicatwos xdentíicables que posean vidas útlos diferenciadas, y no considera valores 
tesidualos, debdo a que la Adminisitacón de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus propledados, plama y equipos al término de su vida Ut será relevante. 
Las estimaciones do vidas únlos y valores residuales de los activos fjos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de clete de los estados financieros. 

(Véase página siguiente) 
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Las vidas únles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y 
comparallos de acuerdo al avaluó efectuado o la politca corporativa de la Compaña, son 
los siguientes 

Tiempo Porsontalo 
"veses y enseres 102ñ0s 10% 
Exuipos de oia 10años 10% 
Exuipos de computación 3000 0% 

€) — Retiro o venta do Activos filos 
La uslidad o pérdida que surja del retro o venta de un activo jp es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del activo y reconocida en resultados 

26 Acciones y Participaciones 
Las acciones y partcipaciones so registran en ol año 2017 al valor razonable en baso ala 
información disponidle entre partes interesadas y debidamente informadas. Véase además Nota 8. 
Para este instrumento de patrimonio de acuerdo a la NIC 39 los respectwos cambios en su valor 
razonable sean cargados al estado de resultados imegrales Sin embarga, la NIF S pormto que so 
mida eso instrumento al valor razonable enla focha do aplicación Ineal y cualquier dferoncia con el 
importo en Ibros anterior se reconozca en las ganancias acumuladas incales del perodo de 
presentación que incluya la fecha de aplicación inicial Los cambias posterores en el valor razonable 
e una inversión en un instrumento de patrimono se presenten en Oo resultado integral 
27 De   rioro de activos 
Deterioro de activos no corrientes 
La compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre acthos no 
corrientes. Si existen Indicadores, la compañía estima el monto recuperable del activo deteriorado 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en bros del activo excede a 
su valor recuperatie_ El valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto 
ue se obtendría de su venta su valoren uso. 
La Administración ha realzado los análisis pertnentes y considera que no se han producido 
¡ventas que indiquen que sus activos no cortentes sigaficativos no podrian recuperarse a su valor 
en lbs 
28 Deterioro do activos financieros 
Activos valuados a costo amortizado. 
La compañía evalúa al final de cada periodo sl hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de actwos financieros. Si extste deterioro de un activo financiero o grupo de 
acilvos financieros la pérdda por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro 
como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo 
(un “evento de pérdida”) y que el evento de pércida (o eventos) tene un impacto sobre los flujos 
de efectivo estimados del actvo financiero o grupo de activos financieros que puedo ser estimada 
confablemente 

(Véase página siguiente) 
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entro el valor on lloros de los astivos y el valor 
presente de los futuros fujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés electa 
útiginal del actwo financiero El valor en bros del activo se reduco y el monto de la púrdida se 
reconoce en el estado de resullados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto do la pérdida 
por deterioro disminuye y dicha dsminución se felaciona Cbjelivamente a un evento que haya. 
cuido despues de que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados 
integrales la reversión dela pércida por deterioro previamente reconocida 
La Administración ha realzado los análisis pertinentes y considera que no se han producido 
"eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor 
entibros 
29 Impuesto alaronta 
El gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto ala renta corient y el ferido, El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excopto cuando se trata de partidas. 
que se reconocen diectamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce 
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
Impuesto a la renta corrionto 
El cargo por Impuesto a la renta corente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
útlicados gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 
22% sobre ullidados gravables, no obstante, la tanfa impositiva se incrementa al 25% sobre la 
proporción de la baso imponisio que corresponda a la partcipación duecta o indirecta de socios 
accionistas, beneficiarios o simlares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de 
meror mpostcón Sicha partespacón exce del 50%, lata apicabe par acompaña sera 
025% 
La normativa vigente exige el pago de un “anticipo minmo de impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las cas reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patnmonio 0.2% de 
los costos y gastos deducibles 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actwos totales 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el 
monto del anteipo mínimo, este Úlimo se convertrá en impuesto a la renta definitivo. 

  

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2018: 221%) de las 
ublicades gravables, la cual se reduce al 12% (2016. 12%) silas utilidades son reinvertdas por el 
contribuyente. 
En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente inciando en 
el 2011 con el 24% hasta legar al 225 en el 2013 por lo que el impuesto diferido está calculado 
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva 

   

Impuesto diferido 
El Impuesto a la renta diferido se proviiona en su totalidad por el método del pasto, sobre las. 
diferencias temporarias que surgen entre las basos imbutaras do aciiwos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados on los estados financieras proparados bajo NIIF “El Impuesto a la 
renta díerida se determina usando tasas tnbutarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situación fnanciora y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
dlerido acto se realice o el impuesto a la renta pasivo so pague. 

(Véase página siguiente), 
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias 
a recuperar en poriados futuro, felacionadas con 
1) las iferencias temporarias deducibles, 
1) — la compensación do pórduas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido 

objeto de deducción fiscal 
li) la compensación de créditos Inbutanos no utlizados procedentes de periodos anteriores, 

siempre y cuando no se solcite su devolución ante el Servicio de Rentas Intemas y sea 
prebatio la disponibilidad de ganancias fiscales futuras para su utilización 

Los impuestos a la rena cifeidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales, 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exiiole a compensar impuestos actwos corrientes con impuestos pasivos cortantes 
y cuando los impuestos a la renta derdos activos y pasivos 5e relacionen con la misma autoridad 
tributar, 
AL31 co diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no ha determinado la existencia de erencias 
temporarias entre sus bases Inbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
enlos estados financieros preparados bajo NIF 
240 Beneficios a los empleados. 
Beneficios de corto plazo Se registran on el rubro de provisiones del estado de situación 
Financiera y corresponden principalmente a: 
1 Pañicipación delos ems las vlidados. El 15% de la utidad anual que la Compañía 

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es registrado con 
cargo alos resultados del ejercicio en que se devenga 

1), Vacaciones: So registra ol costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

ii) — Fondos de Reserva: So registra de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador 
e) - Décimo tercer y décimo cuanto sueldo: Se provisienan y pagan de acuerdo a la legislación 

vgente en el Ecuador 
Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio) 
Provisiones do Jubilación patronal y dosahucio (no fondeados): La Compañia tiene un plan de 
beneficio definido para jublación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las loyos vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador 
con el veinticinco por ciento del equivalento a la úlima remuneración mensual por cada uno de las 
años de servicios prestados a la misma empresa O empleador osto benefico se denomina 
desahucio 
La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estucios actuaiales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resullados) Cel año aplicando el método de Costeo de Crédito Untano 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sduación 
fnanciera, el cual es obiendo descontando los fujos de salida de efectivo a una tasa de 5,30% 
(2016, 5.44%) anual equivalente ala tasa promedio de los bonos corporativos estadounidenses de 
Alta calidad, publicada por el Financial Incustry Regulatory que están denominados en la misma 
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moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen términos que so aproximan a los. 
rinos delas oblgaciones por pensiones hasta su vencimiento 

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa do descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de semicio, remuneraciones, Incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras, 
Las ganancias y pérddas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienca y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgon.   

Los costos de los servicios prestados se reconocen Inmediatamente on resultados del año. 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 
para la Compañía. 
Boneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación intemposta o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decsión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de 
acuerdo a las normativas y leyes vigentes. 
211 Provisiones y Contingencias 
Las provsiones se reconocen cuando la compañla tiene una cbigación legal o impllcta resultante de 
remos pasados, es probable que la Entidad tenga que desprenderse de recursos quo Incorporen 
beneficios económicos para cancelar la obigación y el monto pueda ser razonablemente estimado    
El importe reconocido como provisión debo corresponder a la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presento, al final de cada perico, tomando en consideración 
para tal efecto los rlesgos y las incoricumbros correspondientes. 
Cuando no es probable que un flujo de salida do bonefcos económicos sea requerido, o el monto no 
pueda ser estimada de manera fabi, la oblgación (no cuantíicada) es revelada como un pasivo. 
contingente oblgaciones razonablementa posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia 
6 no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son lambién reveladas como pasivos contingentes 
(no cuantilcada) al menos que la probabilidad de un fujo de salda de beneficios económca sea 
temota 
242 Distribución do dividondos 
La disinbución de dividendos a los accionistas de la Compañia so educa del patrimonio en el 
periodo en el que los dividendos han sido aprovacos por los accionistas dela Compañia. 
243 Reconocimiento do Ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las servicios prestados. 
en el curso normal de las operaciones de la Compañía, Los ingresos se muestran netos de 
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

(Vease página squiente), 

Pagina 17 de 37



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

Los ingrosos son reconocidos en la mecida en que es probable que los beneficios económicos Nluyan 
hacia la Compañia, puedan ser medidos con fablidad y cuando la Compañía presta sus servicos al 
comprador considerando el grado de terminación de la prestación final el periodo sobre el que se 
informa, 
2:14. Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a mediéa en que se incuren, 
incopondientamento dela fecha en que se resiza el pago, de acuerdo a los Incamientos de la base 
contavia de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros” 

  

215. Costos Financieros 
Los costos financieros ostán compuestos por gastos de actualzación del valor presente de las 
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los actves financieros. Los costos por 
préstamos que no son directamente atubulblos a la adquisicón o la construcción de un activo que 
alfa como tal (coptalzable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectwo, 
2:16. Reserva Legal y Facultativa 
Reserva Legal La Loy de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transieran 
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utlidad neta anval_ hasta que represente o 
Alcance por lo menos el 50% del captal suscrto y pagado Dicha reserva no está sujeta a 
disinbución, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero puedo ser usizada para 
“aumento de capial o para cubrir pérdidas en las operaciones. 
217. Resultados acumulados 
De acuerdo a las disposiciones societaras vigentes, Resultados acumulados incluyan los saldos 
de las Unidades acumuladas y los Resullacos acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NUF. 

Enoracsasis de locación Erandera MIE to Saperniendenc de Compañias demos 
Que los ajustes dela adopción por primera vez delas NIF, se deben registrar en elPattmonio en 
na subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF. 
separada del rosto de los resulados acumulados, y su sado acreedor, se Utizará para absorber 
pérdidas acumuladas las hubite, o devueli a sus accionistas en el caso de Iquidación de la 
Compañía. 
ADMINISTRACION DE RIESGOS 
34 Factores de rlosgos financieros 
Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes nesgos. 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 
-  Riesgodecrédio 
-  Riesgode liquidez. 
-  Riesgode mercado 
- Riesgo operacional 

(Véase página siguiente) 
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2) — Ambiente de administración do rlosgos 

  

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administración de 
riesgos, así como también, es responsable del desarrolo y montoreo de las politicas de 
acminisración de rlesgo de la Companta 
Las pollicas do administración de riesgo de la Compañía son establecidas con la finalidad de 
dentifcar y analzar aquel fiesgo que pudiera enfrentar la Compañía, determinar límites de 
afectación tolerables y definir los controles de riesgos adecuados, asl como para monitorear los 
slosgos y el cumplimiento de dichos limites. 
La administración es responsable también de revisar perióaicamonto las pacas y los sistemas de 
administración de riesgos de la Compañia fin de que refejen los cambios en las” condiciones de 
procedimiemos de administración y pretender desarrollar un ambiente de contol discipinado y 
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones. 
La administración monitorea el cumplimiento de la polica y los procedimientos de administración 
de niesgos, y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a 

los que so enfrenta la Compañia 
b) Riesgo de crádito 
Las pollicas de admnistración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
fnanzas El osgo de crédito se encuentra presente en el efectivo en las cuentas por cobrar 
comerciales y otras por cobrar 
Efectos en Bancos y Activos Financier 
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tenen 
calficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados 
dichas calíicaciones en general superan la calcación “A” 
La Compañía mantiene su efectuo y equivalente de efectivo en insttuciones financieras con las 
siguientes calícaciones. 

  

Calificación 
Entidad financiera a 

Banco del Paco (1) Ama 
Banco dela Producción S.A. Prosubanco (1) ADA 

(1) Calficación de nesgo dada por Bank Watch Ratings / POR Pacific SA. 
Cuentas por cobrar 
La exposición de la Compañía al riesgo de crédio se vería afectada principalmente por la 
probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la 

ta de recuperación de los saldos por cobrar ls clientes, o una deficiencia en su cobranza 

  

(Véase página siguiente), 
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De acuerdo al modelo de negocio, la Compañía no otorga crédios sigiicatwos, por lo cual, ol 
nesgo de inccbrablidad es bajo, pero como procedimiento de control ha desarallado los 
procedimientos para minmizar problemas de recuperación de estos actos La Compañía no tieno. 
Una concentración de riesgos crediicios en el caso de cuentas por cobrar comerciales. 
<) Riesgo de liquidez 
La principal fuente de liquidez son los fujos de efecilo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañia so basa on los fujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 
La pollica para el manejo del niesgo de líqidez Involucta el mantenimiento de nivel de etectno y 
equivalentes de efecilvo de seguridad y acceso Inmediato a recursos. Por tanto, la Compañía 
mantiene Índices de líquidez para cubrir evontualos pastos Inmegiatos con saldos relacionados a 
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antgudad menor a un año 
La Compañía durante el ejerccio económico 2017, concentró su apalancamiento netamente con 
úcapíal propl, la cual no ha originado en inconvenientes para la administración 
Continuando con el modelo do negacio y factbidad intermo que se maneja Interament 
“administra la Iqidez tomando en consideración los siguientes puntos 

  

+ Elaboración y aplicación de pollcas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que 
permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a través de una estructura 
adminisratva descentralzada que la soporte 

+ Elaboración y andlsis mensual de incicadores que permitan evaluar la gestión 
determinados procesos. 

  

La cobranza es reslzada por el departamento de finanzas. 
9) — Riesgo do morcado 
Riesgo de tasa de interés soure el valor razonable y los fujos de efectivos 
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañia al riesgo de tasa de interés sobre sus. 
fujos de efecto Sin embargo, el endeudamiento a tasas [jas expone la Compañía al fiesgo de 
asa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos La Compañia al 31 de diciembre del 2017 
y2018 no mantiene endeudamiento en instrumentos de corto ni largo plazo. 
Los Instrumentos fnancieros que mantiene la Compañía, son inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento que generan intereses a tasas fjas y expone a la compañía al riesgo de tasas de 
interés sobre su valer razonable, sin embargo, la administración estima que el valr razonable no 
presoma variaciones de importanc:a con relación al costo debido a que los plazos de vencimientos 
son corrientes y ala naturaleza de estos activos. 
La Compañia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fjas con el fin 
de colocar los recursos excedentes en las inversiones más rentables y con Un bajo riesgo, para 
mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros, El objetivo de la 
administración es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en 
ue sean requeridos. 

(Véase página siguiente) 
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e) Riesgo operacional 

El riesgo operacional es el nesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad 
de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la compañía, y 

factores extemos distintos de los riesgos de Iiguidez de mercado y de crédto, como aquelos 
esgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la 
Acompaña, el objetwo de la compañía es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre 
'quliorar la prevención de pércidas financieras y el daño ala reputación de la compaña, con 
efectividad general de costos, así como de limitar los procedimientos que puedan restringir la 
iniciativa y la creatwvidao. 

    

32 Administración del rlesgo de capital 

Los objetwos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósto de generar fondos para mantener 
les de capital de trabajo y estructura de capital óptima. 
Continuando con el modela de negocio y factiblidad intemo que maneja la Compañía so 
administra el rlesgo de capital tomando en consideración, la rentabilidad que genera los costos de 
negociación, la cual permito cubrrlos costos asociados y generar resultados para los accionistas 
Adicionalmente, la compañía monitorea su capital sobre la base de rato de apalancamiento, Esto 
rato so calcula como la deuda neta dida ente el capal total, La deuda nata 50 calcula como el 
total do los tecursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y 
equivalente do efectivo, El capital total se calcula como el "patimonio neto” más la deuda neta. El 
rosultado de caleular el rato de apalancamiento es del 100%, siendo los accionistas quienes. 
apalancan la operación 

  

Los ratos de apalancamiento al 31 de ciciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes 

Totales canteceros 
Meros Electra y equralertes de electa 

       Deutareta zas 
Teta parimono E] 
ato apalancamiento. 3% 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 
4.1. Categorías do instrumentos financieros - 
A contnuación se presentan los valores de cada categoría de instrumentos fnancieros al cero de 
cada ejercicio: 

(Véase página siguiente). 

Página 21 de 37



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Enpresado en dolares estacounidenses) 

PA ON 
oriente — Moceniente — Goniente Moser 

Actos faanceros 
Etoo y exdrterte detecto 000 . s160 3 

Caer por cara cres S taco 
Funconates y erciendos 25060 - s s 
eo acta cren sees 55ces ses sz Tollacivos facies Era, ES ana EE 

Pastos Eoncieos 
Cortas pe pgar ponce - 2090 . 

ras curas pr pagar a o A 
Tota pasivos financeros 5% 

  

  

El valor.en Ibros de Cuentas por cobrar, efectvo y equivalentes de efectivo, Cuentas por pagar se 
aproXIma al valor razonablo debido ala naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos financieros. 
42. Valorrazonablo de Instrumentos financieros 

Para nos de determinar el valor razonable de un actwo o pasto Inanciero puede apicarse algunas. 
de las sigulentes jerarqulas de medic.ón 
+ Preonde cación (no aliados) en mascados acvos par avs pasos srtcs 
+ Información distinta a precios de cotzación incluidos en el nel 1 que se pueda confemar para 

el activo O pasivo, ya que sea dsectamente (precios), o indirectamente (que se derven de 
precios) 

+ Información sobre el actio o pasto que no se basa en data que so pueda contrmar on el 
mercado (Información no observable) (nivel 3) 

Al 31 de ciciembre del 2017 y 2018 el valor en Itxos de cuentas por cobrar comerciales, oros 
acivos, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar proveedores, inversiones mantenidas. 
hasta su vencimiento y efectivo y equivalente de electo se aproxima al valor razonabs debigo la 

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

(Véase página siguiente) 
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Caja 
Fondos Rotaios (1) 
Fondo Emergente Bancos - cuentas comentes Banco Centa del Ecuador Banco 

del Paco Banco dela Producción SA Produranco 

  

AL3S diciembre 
delo 

so 
na 

1 

18063 
15207 
16208 
En 

AL de ciciembre 
delzote 

5 
242 

10 

14000 
20504 
120 
En 

(1) AL31 de diciembre del 2017 y 2016, representan fondos disponibles en Westwood Captal 
Markets (Casa de Valores con domiclo en la República de Panam, compañía no 
relacionada) Estos fondos rotativos no generan intereses y están a libre disposición para su 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
Composición 

Capital Ventura Caventur SA (1) 
RustcussISA (1) 

2047 

Alsido Aldo 
siciombro del. diciembro del 

208 
5120 
15680 
3280, 

(1) Correspondian a facturas por concepto de promoción y difusión de servicios y asesoria en 
matera de intermedación de valores y finanzas que a la fecha de emisión de este informe 
fueron canceladas, Estas cuentas no devengaban intereses y tenfan un vencimiento que 
úoscia entre 30-60 días plazo en promedio 

IMPUESTOS 
7.1 Activos por Impuestos Corrientes. 

Composición 

(Véase página siguiente). 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresao en dólares estadounidenses) 

  

AL3Ud0 
gisiombro del. 

2047 
Crésto Tra IVA (1) E 

Retenciones enla Fuente (2) 2 
Retenciones de IVA (1) ss 

E, 

(1) Corresponde a valores tributarios a favor de la compañía, los que serán ulizados como 
creditos fiscales en la declaración mensual de IVA del siguiente ejercicio fiscal 

(2) Estos valores so compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase 
además Nota 13 

72 Pasivos por Impuestos corrientes. 

    
  

Composición 
ALA do diciembre. ALZA 

delzotr 
Impuesto alValor Agregado VA (1) 18 10360 
Retencones enla Fuente IR (1) 209 21 
Retencores WA (1) 12 108 

7, 

(1) Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digita del 
Registro Único de Contribuyentes a traves de los formularios 103 y 104 respeciivament 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

  

Composición 
Altdo 

“iciombro del. 
2017 

Acciones y Partcpacines (1) 388482 29018 
Anticipo Proweecores 280, 82005 

5 5 

(1) 4331 do cicambre dol 2017 corresponden al vale de las acciones en la Bolsa de Valores de 
“Guayaqui y Quito Véase además Nota 11 La Administración de la Compañla analzo las. 
posibles formas de valorar las acciones considerando que los entes reguladores no hablan 
emiido normativa que regule la contabiización de su valor razonable hasta el cierre del 
ejercicio 2017 Considerando que no hay un mercado actwo se estableció el valor razonable 
en base a la Información dispomble en un informe realizado por un auditor independiente 
contratado por las Bolsas de Valores que determinó el valor razonable de las acciones en la 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

a 

a 

Bolsa de Valores, establecido en dicho estudio que la cuota patrimonial en Guayaqui estaba 
valorada por USS 278.555 y la de Quito por US$ 164,523, 
Movimiento do acciones: 

2097 2016 
Saldo al 1 de enero 463078 100.00 
Ajuste al Valor patrimonial proporcional (2) s 245.078 
Pagos (3) (67516) : 
Saldo al 31 de diciembre 385452, 449078 

  

Este Instrumento de patrimonio de acuerdo a la NIC 39 los respectivos cambios en su valor 
razonable deben ser cargados al estado de resultados integrales Sin embargo la NIF 9 
permito que se mida ese instrumento al valor razonable en la fecha de aplicación inicial y 
cualquier diferencia con el Importa en litros anterior so reconozca en las ganancas 
acumuladas iniciales del perodo de presentación que incluya la echa de aplicación inicial Los 
cambios posterares en el valo razonable de una inversión en un instrumento de patrimonio se 
prosonion en Otro resultado integral Durante el año 2018 y como consecuencia do esta 
Aplcación contaba so realizó un ajusto por US$ 343.078, Vaso además Nata 2.3 

  

Modianto escritura púbica otorgada el 28 de junio del 2017 ante la Notaria Sexta del cantón 
de Guayaqui se teforma el estatuto social en el cual se disminuye el captal autorizado en 
USS 1.880.000, con lo cual dicho captal autorizado quedará fjado en US$ 10.019.310, 
cisminuye el captal suscrto en US$ 840.000, con lo cual ésto quedará en US$ 5.009.855 
tido en 5008655 acciones ordinarias y nominativas de un dejar de los Estados Unidos de 
Norteamérica (US$1) cada una. 
Dicho esto mediante Resolución No SCVS INMY DNAR 17 00002643 del 25 de julio del2017 
Ike aprobaca la disminución del capta suscrto de la Bolsa de Valores de Guayaqui por lo 
cual se recioó un valor por US$ 40.000 
Mediante escritura púbica otorgada el 10 de mayo del 2017 ante la Notaria Décima Tercera 
del cantón de Quio se reforma el estatuo social en el cual se disminuye el captal en US$ 
516.560, con lo cual éste quedará en US$ 5.141 745 dido en 5.141 745 acciones oraiaras 
y Pominativas de un dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1) cada una. 
Dicho esto mediante Resolución No, SCVS.IRQ DRMV 2017 1214 del 25 de mayo del 2017 
tve aprobada la disminución del capital dela Bolsa de Valores de Quit por lo cual se recibió 
un valor por US$ 17 618 
¡Con base a lo indicado precedentemente, las acciones y participaciones a su valor razonable 
al 31 de diciembre del 2017 están valoradas por US$ 238,555 en la Bolsa de Valores de 
Guayaquil y por US$148.907 en a Bolsa de Valores de Quito, 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ACTIVOS FIJOS 

Composición 
Alrde. 

diciembre del. AL31 de diciembre | 
2947 glz016 

Terreno. bres - 
Eguipos de Ofeina 32 3 
Iuetls y Enseres 1280 1280 
Exuipo de Comparación 12342 10748 

ras 290 
(renos) Depreciación Acumulada (9028) (7488) 

Eb za 
Movimiento 

AlSIde O Arge 
iciembre del. diciembre del 

2917 2018 
Saldo nia sam 78 
(e) Aácires (1) basa ser 
( Depreciacioes del año (1582 E 

De za 

(1) Corresponden a compra de equipos de computación por USS1 594 (2016 US$827) y 
compra de parqueo por US$81 885 (2018: US$0,00) 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

  

  

Composición 
AL3idO  ALMdO 

diciembre. — diciembre 
denon 2018 

Dépostos en garantia por operaciones busátes (1) 28085 2 
Inversores en Acciones (2) 27500 27500 

EE EN   

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los depósitos en garantla comprenden fandos. 
entregados en garantía para efectuar operaciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 
Quito por US$28:065 (2015 USS27.625), para asegurar ol cumplmieno de sus 
ebigaciones frente a sus comitentes ya la Bolsa. 

(2) Corresponden a 20.000 acciones (2% do participación) en DECEVALE S.A. adquiridas a 
REDEVAL RED DEL MERCADO DÉ VALORES S.A. por US$27.609, cuyo costo nominal es 
de US$1,38 por cada acción 

Página 26 de 37



" 

12 

1 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composición 

AL31 de Made 
diciembre del dic 

20 2016 
Vales SA. 16800 
Nono SA. E 13207 
tos Menores z 20 

ES 
  

Estos valores no devengaban intereses y su plazo máximo de pago es 30 aías 

PASIVOS ACUMULADOS 
Composición y movimiento al 31 de diciembre del 2017 

  

Saldo alInicio — incrementos — Pa 

Dcmo toco sueldo 250 507 5045 282 
Déscmo cuarto sueldo 1525 2817 2640 1502 

Vacaciones 30% 781 - 38m 
Fondos de reserva - som som > 
Pantipacón trabajadores. 30 por 30 

  

ys, 3 
Composición y movimiento al 31 de diciembre del 2016. 

Saldo alinicio — Incrementos — PagosíAjuntos > Saldo aLFina! 

29 53 530 20 

  

Décimo cuaro sueldo 2018 270 1525 
Vacaciones 1096 e58 3080 

Fondos de reserva sao 540 
Partcipación a rabojadores 3088 4660 2000 

Ti az E 

  

IMPUESTO A LA RENTA 
1. Impuesto aa ronta reconocido en resultado del año. 
El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado 
se compone de la siguiente manera 

(Véase página siguiente), 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Alide — Aldide 
diciembre — diciembre 
SOLZON7  gelz0i9 

Impuesto la renta comen Dom em 
PH 

2. Conelllación del resultado contable - tributario 
Las partidas que principalmente atectaron la utilidad contable con la ullidad tnbutable de la 
Compañía para la determinación del impuesto a la renta en los años 2017 y 2018 fueron los 
sguentes. 

Algide alado 
siciombro. — diciembro. 
SeLZON7 delz016 

   

Uttidad del Ejercicio 20050 2038s 
Diferencias Permanentes 
Partepación trabajadores CE) 
Gastos no deducrles 558% 7900 
Deducciones asiconales 
Total Dierencias Permanentes. me 
Vitidad Gravablo Ta E 
Impuesto ala renta Causado 28% 90 509 
Alca calculado. 2505 380 

Impuesto ala renta coriente Ta az 

3. Impuesto a pagar 
Durante elano 2017 y 2016, el Impuesto aa Renta fue pagado de a siguiente manera 

Alsido — Aldido 
diciembre. — diciembro. 

EA 
Impuesto ala renta causado 90m bam 
() Retenciones en a fuente en el ejercicio fiscal ema as 

(O Crésto tmoutaro de años anteores ea 
Impuesto coriente a pagar Te —u 

Otros asuntos = 
Loy pora Impulsar la rosctivación Económica del Ecuador: Mediante un decreto de la 
Asamblea Nacional el1 de noviembre del 2017 50 realzaron ajustes en las reformas en el ámblo 
tributario, Inanciero, producto y otros 

(Váase página siguiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounitensos) 

Las Principales reformas tnbutarias son las siguientes 
REFORMAS AL IMPUESTO ALA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 
+ Esoneración del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas quo inicien su 

actvidad a partí del 30 de diciembre del 2017, durante tres años desde el primero que 
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor 
agregado nacional en procesos productivos, 

+ Rebaja de 3 puntos porcentuales a la taria do impuesto a la renta a favor delas micro y 
pequeñas empresas y de las Sociedades exportacoras habituales, siempre que estas 
Útimas mantengan o incrementen el empleo 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA. 
+ Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro 

Y pequeñas empresas. y exportadoras. 
La tara del Impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (289%) para las 
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, benefciaros 
O similares residentes o establecidos en paralsos fscales O tegimenes de menor 
imposición con una parteipación drecta o indecta, individual o conjunta, igual o superior 
al 50% del capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando 
la mencionada paricipación de paralsos fiscales o regimenes de menor imposxión sea 
interior al 50% la tarta de 28% aplicará sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a dcha paricipación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas 
tartas aplicarán cuando se incumpla la obligación de reportar la partcipación de los 
accionistas socios participes, constituyente, beneficiarios o similares. 

+ Elbenelicotnbutado de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto ala 
“tonta, por reinversión do utlidados del ajorcicio,solamento aplica para las sociedades. a) 
exportadores habluales, b) dedicados a la producción de bienes (incluido sector 
manufacturero) que posean 50% o más de componente nacional y €) de tuñismo 
receptivo, 

+ El benefo de reducción del impuesto a la renta por la relnversión de utlidades en 
proyectos o programas de investigación científica responsable o de desarrollo tecnologico 
(10% en ol tortrlo del conocimiento, 8% en otras espacios del conocimiento y 6% para 
el testo de los actores), únicamente apica a sociedades productoras de bienes, sobre el 
Ímorto einverido y las condiciones que determino el reglamento 

  

+ Para efecto del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se exclurá de los rubros 
«correspondiente a actos ( afectados con el 04%), costos y gastos deducibles de 
impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), 
cuando corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generación de 
nuevo empleo, as como la adquisición de nuevos activos productivo que permitan amplar 
la capacidad produciiva futura, generar un mayor nivel de producción de bienes o 
provisión de servicios, eliminando con elos los gastos por mejora de la masa salanal 

(Vóaso página siguiente) 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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+ La bancarización es obligatoria a partr de pagos de USS 1.000 para efecto de la 
deduciilidad del costo o gasto, asi como para el derecho a crédio trisutario IVA, 

+ Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jublares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta, Lo señalado sin perjuicio 
de las provisiones que se consiuyan para el pago de los mencionados rubros, 
eliminando la obligación legal de establecer las provisiones con base en estudios 
Actuariales respecto de trabajadores que hayan cumplido 10 años de laboros en la misma 
empresa 

+ Elminación del impuesto a las tierras rurales, también se elímina como consecuencia de 
quelo, el credio tributario por este impuesto para el pago del impuesto ala renta único 
para actvidades del banano, 

+ Los sujetos paslvos que no declaren al Servico de Rentas Internas SR! la información 
sobre su paltmonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa indirecta, 
entodo o en parte serán sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total do 
sus acilvos o Ingresos, el valor que sea mayor por el mes o fraccón de mes de retraso, 
5 que supere el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos según 
corresponda 

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 
+ Para determinar el factor proporcional do crédito tributario IVA se consideraran las ventas. 

con tarifa 12% más exportaciones más ventas de paquetes de luismo feceplivo más 
ventas directas de blenes y semicos con tarta 0% a exportadores más ventas de cocinas 
de uso doméstico eléctricas y de inducción incluidas las que tengan horno eléctrico) alas 
de uso doméstico para inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para 
uso doméstico (incluida duchas elíctricas) ovidido para el total de ventas. 

+ Se elmina la devolución del 1% del IVA pagado por el consumidar final do bienes o 
úserucios, medante tarjetas de debi, de prepago y de crédito 

+ El SRI podrá establecer excepciones o exclusiones a la retención del IVA en las 
ransacciones con medios de pago electrónicos, respecto de aquellos contribuyentes que 
1 sobrepasen el monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas 
individuales menores a 0.28 salaios básicos unificados de conformidad con lo que 
establezca el Reglamento. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (15D) 
+ Devolución del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores 

habituales en la importación de materias primas, insumos y bienes de capl con la 
faldas de Incorporarlos on procesos productivos de bienes que exporte, enla parte que 
o sean utlizados como crédito tributario del impuesto a la renta 

(Véase págma siguiente), 
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+ La exención del ISO en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior 
'n ol desarrallo de proyectos APP no será aplicable en los casos en lo que el perceptor 
del pago este domeilado, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o 
Jurscieciones de menor imposición, o se trate de pagos efectuados a percepiotes 
“amparados en regimenes fiscales calicados por la admistración tnbulana como 
proforantos, salvo que se cumplan los ceros establecidos en el Comité de Pallica 
“Tributaria en cuanto a segmentos, actidad económica, montos mínimos, tempos de 
permanencia y estándares de transparencia 

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS ACTIVOS EN EL EXTERIOR 

+ Además delos bancos y sociedades administadoras de fondos y fideicomisos, se Incluyo: 
¿como sujetos pasos del impuesto a los actos en el exterior a las cooperatvas de 
ahorro y eródio, otras entidades privadas a realzar actwidados financiera, casas de 
valores, empresas aseguradoras, reaseguradoras, bajo el control de la Superintendencia 
de Compañías, y a las empresas de admnistración Intermeciación, gestión yla 
compraventa de cartera El impuesto mensual del 0,28% sobra fondos eisponislos o 
inversiones que mantengan en el exterior 

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO 

Las admnistraciones tributarias a través de sus sedos electrónicas y con participación de las 
casas de valores que se inscrizan voluntariamente, podrán crear esquemas electrónicos que 
faciiten la negociación acumulada de notas de crésito a través de las Bolsas de Valoros El 
Master de Finanzas emir las regulaciones correspondientes. 

-9 do Solidaridad y de Corrosponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
Reactivación do las Zonas afoctados por ol torromoto del 18 de abril del 2018, Medante 
¡decreto No 1001 publicado en el Suplemento cel Registro Oficial No.759 del 17 de abri del 2018, 
se expe la Loy Solidaria en donde se establece una sere de contribuciones que deberán realizar 
la cudadanla y la empresa privada para financiar la reconstrucción del desastre provocado porel 
torramolo del 1 de abri del 2018, en Manabi y Esmeraldas. 
Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patnmonio, sobre las 
utlcades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capita existentes en el Ecuador 
de propiedad de sociedades resdentes en paralsos fiscales u olras jurisdicciones del extenor A 
continuación, se contemplan las prncipales contribuciones: 
+ La Ley establece que al usar dinero electónico habrá una devolución de cuatro puntos del 

¡VA 
+ Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido 

en una remuneración igual o superior a los $ 1 000, 
+ El 0,8% de contribución patrimonial a las personas que tengan un milón o más de 

patrimonio. 
+ Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE), 

generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilo tributario 
principal se encuentre en Manabi, Musne y otras cicunserpciones de Esmeraldas 
afectadas que se definan mediante Decreto, Para el 2017, las cuatas se reducen ala mitad 

(Véase página siguiente) 

Página 31 de 37



1 

15 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salda de dwisas para 
importaciones que se hagan en las zonas alectadas. 

+ Las muevas inversiones en Manab]_ Muisno y las circunscripcionos de Esmeraldas afectadas 
ue se definan por Decreto están exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco 
años. 

La Compañía se encuentra analzando los efectos de las camblos anotados en la legislación 
tibutaria para determinar las impleancias e impactos en sus estados financieros. 
Precios de Transferencias.. Las normas Iiutarias vigentes incorporan el principio de plena 
compelencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de 
Rentas Intermas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-0000045S publicada en el segundo 
suplemento del RO_511 del viernos 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un 
informe, Integral de Precios de Transterencia y un Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes 
relacionadas domiciladas en el exterior en el mismo periodo fscal y cuyo monto acumulado sea. 
superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o USS3.000.000 (Anexo) En la referda Resolución 
so establece además las operaciones que no deben contemplarse para el angiiss del Anexo e 
Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de 
úperaciones con partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composición 
Alatdo Altdo 

siciombre del. diciembre del. 
2057 2016 

Deudas socaes 1208 
Acreesees Vas (1) 16558 

17287 

  

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponden a crédito otorgado para el pago de los 
intereses de bonos del portafolio de terceros. 

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 
El saldo de las provisiones para jubllación patronal y desahucio al 31 de diciembre dol 2017 y 2018, 
Corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemátca calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 do dciombro del 2017 y 2016 que se 
encontraban prestando servicios para la Compañía 
A cominuación, un detalle de su composción: 

(Véase página sguiente) 
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Aldo ANDO 
diciembre. — diciembre 
dLZON7 delzo1O 

¿ubiación Patronal 578 540 
Bonificación por Desahucio 3782 3m8 

MAL 330 

Los supuestos prcipalos usados para propósitos de las valuaciones actuariales tanto para la 
blación patronal como el desahucio son las siguientes 

Al3ide ALS 
diciembre. — diciembre 

  

  

12007 016 
Tasa de descuento 535% 
Tasa e Incremento Salar! 1% 154% 
osa de neremento e Pensiones NA NA 

Jubilación Patronal 
Los cambios on el valor presente de la obligación por benefcios definidos en el periodo son 

Alido Algo 
diciombro. diciembre. 
SeLZONz denzote 

Saldo noal del cbigación por bene deoidos 5000 37m 
Costo laboal el servici actual 1820 1308 
Cesta pr intereses 29 197 
Reversón de reses tabjadores sados (e 
(Ganancias) Pérsdas actuaalsrecencidas enel ORI (9 30 
Said fralae a obigación po bensfios deis TE x= 

El costo del servicio actual y el gasto fnanciero neto del año se incluyen en el gasto de banefios a 
empleados en el estado de resultados integrales 
pi mm 

  

Los cambios en el valor presente dela obigación por benefcios definidos on l poríado son 

(Véase página siguiente) 
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ALgide Alai 
diciembre. — diciembre 
deLZoN7 delzoso 

   
Saldo inialdo la obigación per beneficosdetnstos ano 22m 
Costolaboraldel serio acta! su 672 
Costo por intereses 13 19 

(Ganancias) Péróidos actuales reconacióas en el ORI (10) a 
Valores pagados por desahucio - 162) 
Saldo fal de a obligación por beneficios deridos TE 

El cost del servicio actual y el gasto fnanciero neto del año se incluyen en el gasta de beneficios a 
empleados en el estado do resultados integrales 
Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuarial relevantes a la fecha del estado 
de situación financiera, siempre que las otras suposiciones so mantuvieren constantes, habrian 
afectado la ligación por benefcis definidos en ls importes incluidos en la tabla a contnuación 

di 

  

   Jubilación Patron 
Tasa de descuento auenta en 05% (5902) 590 
Tasa de descuento disminuya en 05% 5650 5322 
Tasa de acemento salarial aumenta en0 5% (5902) 50) 
Tasa de arenento salarial sine en 05% 5650 532 

a] 
Bonificación por Desahuclo 
  usa de descuento aumenta en 0 5% (5751 018 
Tasa de descuento damiya en 05% 3702 308 

Tesade incremento sata aumenta en 05% (575 61 
Tasa de incremento satatal ismnuye en 05% 3702 30 

  

Te qa 
  

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO. 
Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, las siguientes disposiciones vigentes emidas por el 
Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atnbuciones en la Ley de Mercado de Valores, 
fueron cumplas por la Compañía 
(0 Elpasivototalno podrá exceder en 3 veces el patrimonio dela Compañía 

(Véase página siguiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

(6). La Compañía podrá endeudarse con enidades autorizadas por la Superintendencia de 
Bancos, con sus proplos accionistas, con proveedores de bienes y sevícios para el 
desarrollo del objeto social mediante emisión de obligaciones. 

(6) Elndice de portafolo propio debe ser menos o iguala 2. 
() El íncice de enceudamiento deber ser menos o igual a 2 
(4) Elinaico de suficiencia patrimonial deber sar mayor o Igual a 1 
(4) Elíncico de Iquidez deber ser mayor o Igual a 1 

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 
AN 31 de diciembre del 2017 y 2018 el activo corriente y pasivo cortente asciondo a US$549.848 
(2015 US$ 83.529) y US$39.238 (2016. USS 78.983) respectivamento, por lo tanto, el capital do 
trabajo asciende a USSS10.510 (2016: USS 604 545) 
De acuerdo con las normas del Consejo Nacional do Vatoros, el indica de liquidez debe ser mayor 
o igual a 1 Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, esto Índico asciendo a 14,01 y 8.65 
respectivamente, 
CAPITAL SOCIAL 
AA131 de diciembre del 2017 y 2016, el capita social de la compañia está conformado por 297 592 
“de acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una, siendo sus accionistas INBURSA 
INTERNACIONAL INC sociedad domiciiada en Panamá Emilio Sánchez González persona 
natural domicilada en Panama y Ventura Casa de Valores Vencasa SAA (Tesoreria) sociedad 
domiciliada en Ecuador 
A continuación, un detallo delos accionistas 

  

  

  

Accionistas Acciones Valor Porcentaje 
Irbursa Intemacional INC. 26039 26038 850% 
Eli Sánchez González 28365 28765 95% 
Ventura Casa de Valores Vencasa SA. (Tesoreria) Ba Ba 265% 

PET E 100% 

CUENTAS DE ORDEN 
Composición: 

AL3dO AL3ide 
siciembre del. — giciembro del 
En 2048 

Administración de Poraolcs de Terceros (1) 484057 18091383 
Fondos operacionales ae za 

  

5 E    

(1) Corresponden a valores inscritos en el Registro do Mercado de Valores los cuales pueden ser 
de renta fa o vanat, 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INGRESOS OPERACIONALES 

  

Composición 
Al3tdo. 

Aciembre del. ALI deiciembre 
2 daLz019 

Comisiones Ganadas 25028 1120 
Ingresos por asesoria 115150 74000 

Ingresos por acciones EVO y BVO (1) s7518 . 
oros e) ano 

Das EE 
  

(1) Corresponden a valores recibidos por la disminución el capital de la Bolsa de Valores de 
Guayaqul y Quio, Véaso adomás Nata 8 

(2) Corresponden principalmente a intereses ganados y dividendos en acciones, 
GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Composición 

Ala 
iclembre del. — AL3 do diciombro. 

207 delzoto 
Suso», Salarios y demás remuneraciones 7250 13249 
Berafcis sociales 24332 25308 
Parucpación a trabajadores sor 3088 
Fonoraros profesionales Bco7 340 

Mantenimiento y reparaciones 27662 30708 
Arercamento 10200 10500 

Depreciaciones 152 1581 
Corisioes pagadas : 2480 
Gastos de va m6 210 
impuestos, tasas y ontibuciones ms 970% 
Oros serisos 109% 19.90 

7 TE 

GASTOS FINANCIEROS 
Composición 

(Véase página siguiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AL3udo alado 
iciombre del. diciembre del 

2017 2018 
Pérdida en valuación de actuos nancieros - 10 
Comisiones E an 

EA 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emisión de estos estados financieros (28 de febrero 
el 2018) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, 
pudieran tener un efecto signifcativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en 
los mismos y que ameriten mayor exposición 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año termnaco el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a las 
estados fnancieros bajo NIF de la Compañia, han sido emitidos y aprobados con la autorización de 
echa 20 de febrero del 2018 por la Junta General de Accionstas de la Compañía 
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