VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

La Compafhia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de octubre de 2005, @ nscrita en el
Registre Mercantl de Guayaquil con fecha 1 de noviembre de 2005 bajo la razén social "Venlura
Casa de Valores Vencasa S.A". La Compahia estd inscnta en el Regisiro de Mercado de Valores
con el Mo, 2007-2-06-00085 y presenta aulorizaciin confenda por el Conseio Nacional de Valores
= CNV (Actuaimenie Junta de Regulacidn del Memcado de Valores), a través de la Resolucidn No
06-G-IMV-0009258 del 27 de diciembre del 20056, ampliada con Resdlucién No. 08-G-IMV-
0002407del 28 de abril del 2008, para operar €n el mercado bursatil.

Su objeto social principal es la intermediacitn de valores en el marco de la Ley de Mercado de
Valores (Actua'mente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Libro Il en el Cédigo
Organico Monetario y Financiera).

La Compafia mantenla una cugla patnmonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de
Quita y Guayaquil con actividades desde noviembre de 2005 ¥ mayo de 2012, respectivamente, El
traspaso fisico producta de la compra v venta de lgs valores negociables o3 realizado a través del
Depdsito Centralizado de Compensacidn y Liquidacién = DECEVALE S.A.

Mediante Resolucion 230-2016-V de la Junta de Politica y Regulacién Manelarla y Financiera
auloriza la transformacién de las bolsas de valores actualmenle existentes en el pals de
corparasiones civiles o sociedades ondnimas vy para tal efecto, las cualas palrimeniales de
prapledad de sus miembros serdn el equivalente de sus aportes on acciones a la belsa do valores
sockedad anonima; acorde & los criterios de valoraclén que establezea la Asamblea General da
cada bolsa de valores, para lo cual la normativa define 2o deben aplicar las Neormas
Internasionales de Informackin Financiera [MIIF), ¥ dispone gue kas acluales propaotarios da las
cuclos patrimeniales pasen a ser accionistas de la bolsa a transformarse. Viéase ademds Nota 8

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, ndmero 0992428252001, actualzada el 20 de
Junio de 2014, su actividad principal es [a de Casa de Valores y su domicilio administratvo y tnbutario
estd ubocado en la ciudad de Guayaguil

Las actividades da la Compafifa estan reguladas principalimente por la Ley de Compafias y la Ley
ge Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realza la Supenntendencia de
Companias (Actualmente Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros), Organismo que en
adisdn ejecuta la politica general de mercado de valores dictada por el CNV. Adcionaiments,
reporta informackin sobre las Normas para prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento del
Twr%ﬂﬂMmﬂMﬂmwwhmﬁm:ume
(UAF)

Medanie resolucidn N.-231-2016-V de fecha 12 de abnl de 2018, la Junta de Politica y Regulaciin
del Mercado Monelania y Financiera expide I Norma para b determinaciin de capdales minmos
para la consttucion y autorizacion de funconamiento de las Casas de Valores do la sigulente
manera

® Las cosas de valores para su consttucsdn deberdn acreditar un capital minme suscrid y
pagado en numerano en su totalidad que ascienda a la cantdad de doscienios cincuenia mil
ddlares de los Estados Unidos de América (UISD 250.000,00). Las casas de valores que se
constituyan como banca de inversidn deberdn acreditar un capital minimo suscrilo y pagado
&N numerano en que su totalidad ascienda a la cantidad de cuatrocientos mil délares de los
Estados Unidos de América (USD 400 000},

(Viéase pagina siguiente)
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* Las casas de valores va constituidas que ademas pretendan especializarse en la actividad ce
banca de inversion requeriran para efecios de su auiorzacion de funcionamiento acreditar un
capital minima suscrta y pagado en su totalidad que ascienda a la cantidad de cuatrocientos
mil dolares de los Estados Unidos de América (USD 400.004).

* Las casas de valores deberan incluir en su denpminackdn la expresion "casa de valores” y la
expresidn peculiar que les permita diferenciarse entre si, seguda de la frase "sociedad
andnima” o sus siglas respectivas,

* Para las casas de valores que se especialicen en la actividad de banca de inversidn utilzarén
dicha expresidn, siempre y cuando, a mas de la acreditacidn del capital minime cuenten con la
outorizacitn olorgada por la Supenniendencia de Companias, Valores y Seguros.

La Campafila en la actualidad continia prestando servicigs de intermediacion, negociacidn de
valores vy asesorias en reestruciuracian de valores v su capital constifuide se encuentra acorde a lo
solicitado en la referida resolucidn

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales peliticas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal come o requiers la Morma Intemacional de Informacidn Financiera, estas
peliticas han sido disefadas en funcidn a la MIIF vigente al 31 de dickembra de 2017 v aplicadas de
manera uniforme en todos [os ejercicios presentados en eslos estados financieros,

2.1 Bases de preparaclén

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diclembre del 2017 v 2016 estan
preparados de acuerdo con las Mormas Intermacionales de Informacian Financiera (MIIF), emitidas
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASE), as que han sida adoptadas en
Ecuader, v represenian la adopcion inlegral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
internacignales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados
financiergs de la Compafia han sido preparades de acuerdo con el principio del costo historico,

La preparacion da los estados financieros de scuerdo con MIF reguiere el uso de ciartos
estimados contables critices, Tambidén requiers que la Administracion ejerza su juicia en al
process do aplicacidn do las paliticas contables de la Compania.

2.2 Muevas normas, enmiendas ¢ Iinterpretaciones emitidas internaclonalmente

El |AZE considera coma necesarios v urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

(Véase pagina siguienta)
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Aphcaciin oblgatora para
elrcicios iniciados a partic

Morma Tema da
RIC 28 Mojora. Medicidn do las participedas ol valor razonable: guna opoidn da 1 do energ daol 2018
inversion por imversgn o una opcion do poltica coberonla’?,
MIC £0 Enmenda. Translefencias de propiedades da nversion 1 da enera del 2018
MIF 1 Meora, Supresibn ce exenciones & corlo plazo para kos adoplanias por 1 de enero dal 2018
primara vez.
Bl 2 Enmanda: Clasificacian y modicion de las oporacionas do pago basadas 1 da enoro dol 2018
o6 ACCLnes,
MIF & Enmeandas relalvas a la apicacion de la NIF 8 {hsirumenlos 1 de eners del 2018
Financierga),
BIF 8 Meopra. Reconocimanio y madcidn de activos Tinanclercs. 1 de enare del 2018
BIF 8 Enmenda. Se ha revisedo de forma sustancial la contablidad de 1 da enero dal 2018
cobariuras para porméic reflejar mojor las actvidades do gostion do
riesges de kos ostades Tinanciercs, adermis, permite ks cambios dao los
larmados "crédios propios”,
MIF 15  Mepsa Requerimenios para recangcimients de ingresos gque aplican a 1 de eners del 2016
iodos los confraios con clenies (excepto por conlratos de leasing,
contratos de seguros @ instrumentos fnancieros).
FRIC 22  Parpretacion: Hectos de las varaconas de los teos de cambio 1 da anaro dal 2018
MIF 13 Publicacion do la norma: “Arrondamantos® esla norma roempiazard a la 1 do enaro dol 2018
R 1T
MNIF 3y Enmienda La NIF 3 clarfica cuando wna enfidad obfiene conlral de un 1 de enero del 2018
MHIF 11 negecs que es un joinl venfure. Wuelie a medr s nfereses
previamenle mantenidos en dicho negocia, La MIF 11 aclara que cuando
una enbdad obbene el conbrol conjunta de una errpresa gue Bs una
operacion conunta, la enbdad po voelve a medic ks ntereses
previaments conocidos &n e1a BMpress
MEZ 12 Enmienda. Qardica gue todas las consecusncias dal impuasio a la renta 1 do onoro col 2018
da ks dwidendos deben reconcoerse on resultados, independentamanieo
de edrra sur@ el irpuastio
MEZ23  Enmenda. Aclara gque sl un préstaso especlico permanace pendienta 1 da enaro gal 2018
daspués do qua ol actvo relacionado @38 lislo para su uso o venta
provisio, oso endeudamionta 5o convierte on pario do los Tondos que la
entidad foma generalmonla on préstarm al cakular b tasa de
captakzacion de los préstarmas generalas,
MIF 17 Publcacin de b nocma; "Condralos de sequros”™ que reermplazard a la 1 e enero del 2021

MaIF 4

A la fecha de emisidn de estos estados financieras, la Compadia ha efectuade una adopolan
anticipada de la NIIF 8, cuyo efeclo principal se da en el registro y contabilizacidn del valor
razonable de la cuela patrimenial convertida en un instrumenta de patrimanio (ver Nota 2.3)

La Admintstracidn de la Compafla se encuentra en proceso de evaluacion de los pasibles
impactos de la adapcibn par a5 demas pranunciamientos vigentes desde e 1 de enero del 2018
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2.3 Cambio en politicas contables
Aol ian icipa la KIF 9

Erm el afig 2016, la Companla decidid modificar la pelitica contable para la clasificacién ¥ madicién
postendr de sus aclvos financiercs, Esta modificacidn coresponde a la adopsidn anticipada a la
enmienda de la "KIF 9 Instrumentes Financieros®, [a cual permite que las entidades clasifiguen
sus ectivas financieros gl cosio amortizado, valor razenable con cambios en ofros resultados
integrales v valor razonable con cambios en resultados.

Segun la establecido en la "NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones y armores®
permite o5 cambios en politicas contables si el cambio muestra una presentacién mas fiable y
razonable de los efectos de las transacciones en los estados financieros. Adicionalmente la NIC 8
requiere que lal reconocimienta se registre en los estados financieros de manera relrospectiva

Considerando lo antenarmente descrito la Administracidn da la Compadia considerd quo [a
adepeion anticipada de la enmiegnda de la NIIF 9 suministra informacién mas fiable v relevanto
sabre los efeclos en las ransacciones gue afectan la situacion financiera de la Compadla.

El efeclo principal de esta adopcidn anticipada, constituye [3 conversian de [as Bolsas de Valores
de Corporacion Civil @ Sociedad Andnima, por tonto la cuola patrimonial que mantenia la
Compafiia se transformid en acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito. Estas accones
52 miden a valor razanable en la fecha de aplicacidn inicial, v la diferencia entre el impora én
libros anteror ¥ el valor razonable se registrd en las ganancias acumuladas por USS5343.078
Vease ademas Nota B

Los demas instrumentos financieros fuergn clasificados conforme lo estipula la KIIF 2.
2.4 Traduccidn de moneda extranjera
{a} Meneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en 25 estades financieros de la compafila se expresan en la meneda del ambiente
econdmico primaria donde opera la entidad (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financiergs adjunios se expresan en doélares estadounidenses, que es [a moneda funcicnal v la
meneda de presentacidn de la compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

ib) Transacciones y saldos

Las transacciones en maneda extranjera, principalmente decdas con proveedares del exterior, s
fraducen a la moneda funcicnal usando ks tipos de cambio vigeniss a las fechas de las
fransacciones, Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales
fronsacciones, se reconccen en el estodo de resultodos, exceplo cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones gue califican coma coberturas de flujos de efectvos.

2.5 Efective vy equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositadas
en cuenlas correntes altamenta liguidas, las cuales son de libre dispenibilidad, YVéase Nota 5,
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2.6 Activos Financleros

La Compafila clasifica sus activos financieros en las calegorias: *Cuentas por cobrar®, La
clasficacién depende del propdsito para el cual se adquirieran los actives financieros o contrataron
25 instrumenios financieros. La Compafla determina la clasificacidn de sus actives linancieros a
la fecha da su reconocimianto inicial.

Las aclivos financiercs se exponen como aciivos oomentes con excepcidn de aguaellos con
vencimientes originales scperiores @ 12 meses a partir de la fecha del estado de sitwacidn
firanciera, gue son clasificados coma aclivos no comigntes,

Un active financiera se reconoce a la fecha de negociacién y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efective del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero
5in relener sustancialmente los riesgos y beneficios del activa,

Los activos financieros son medidos inicialmenta a su valer razonable mas cualguier costo
atrbuible & la transaccién, que de ser significativo, es reconceido come parte del active o pasive,
siermpre que el activa o pasivo financiero no sea designada como da “valor razanabla a travids do
pérdidas y ganancias® y este es significativo. Con posterioridad al reconocimients inicial la
Compafia valoriza las mismaos como se describe a continuacian de las caractersticas de los
referidas instrumentos financieros.

Al 31 de diciembra del 2017 y 2016, la Compafia maniuve aclivas financieras en las calegorias de
‘Activos Financieros disponible para la venta® y “préstamas y cuentas por cobrar®, La clasificacian
depende del propdsite para el cual se adgquireron las actives financieros, la Administracidn
determina la clasificacidn do sus actvos financieros a la fecha de su reconocimienia inicial, Las
caracteristicas do los referidos instrumentos financleres se explican a continuacian

2.1.1 Activos Financieros disponible para la venta

Sen activas financieres no derivades con pagoes fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administracian tiena la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimienio.

Las inversiones disponibles para la venta se incluyen como parle de los activos corrientes,
debido @ que cuenia con un vencimients inferior a 12 meses a partr de [a fecha del estado de
sitvackn financiera.

Las inversiones disponibles para la venta comesponden a inversicnes en titulos valares con
vencimienios ariginales de mas de 3 meses. Posterior a su reconccimienio inicial, se miden al
costo amorizads aplicando el mélode del interés efectiva; fos intereses se reconocen en el
estado de resullados integrales en la cuenta inlereses ganados del rubro “Intereses vy
rendimigntos ganados” cuando 52 ha establecido el derecho de la Compafila a percibir su

pago.
2.1.2 Préstamos y Cuentas por Cobrar

Represeniados en el estado de siluacidn financiera por cuentas por cobrar a funcicnarios y
empleados v ofras cuenias por cobrar, los cuales son acivos financieros no dervados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables y que na cotizan en un mercado active. Se
incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimiento mayar a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera,

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amorizado aplicanda el método de
interés efectivo. En ospecifico, la Compania presenta [as siguientes cuentas dentro de esta
categorla:

. Diras cuenias por cobrar Representiadas principalmente por préstamos a empleados
¥ garanilas entregadas, que se liquidan en el cordo plazo. Se registran al valor del
desembalso realizado, que es equivalente a su cosio amoriizado,

2.2 Pasivos financleros

La Compania clasifica sus pasivos financieros coma "Cuentas por pagar”. Los instrumentos da
deuda son clasificadas como pasivos financieres de conformidad a la sustancia del acuerda
contraciual. La compahnia determina la clasificacién de sus pasives financieros a la fecha de su
reconocimients inlc:al.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excopeidn do agquellas con
vencimienios originales supericres 8 12 meses a parir de la fecha del estado de situacion
financiera, que son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasives financieros son dados da
baja cuanda las cbligacicnes contractuales de la Compafia se han liquidado.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabla mas cualguler casto
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocide como pane del activo o pasive,
siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
perdidas ¥ ganancias”™ y esie es significalive. Con postericridad al reconocimeento inicial la
companiia valoriza los mismios como & describe a continuackén:

Z.2.1 Proveedores ¥ olras cuentas por pagar

Los provesdores, pasivos acumuladas v olras cuenias por pagar son pasives financiergs, na
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado actve son
chligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores o tercercs. Se
recanocen a su valor nominal que es equivalente o su costo amorlizado ya que ng generan
intereses vy son pagaderas en plazos menores a B dias

Las cuentas por pagar praveedores, pasivas acumulades y otras cuentas por pagar se
clasilican en pasives corfiantes, excapto [0s vencimienlos supenares a 12 mases desda la
fecha del estado de situacidn financiera, que sa clazifican como pasvos No carnantes,

2.3 Baja de activos y pasives Financleros

La compafia establece una provisidnm para perdidas por deleriorcs de cuentas por cocbrar
comerciales cuando existente evidencia cbjetiva de que La Compafia no serd capaz de cobrar
odos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términcs originales de las mismas. La
existencia de dificuliades financieras significativas por parte del deuwdor, 13 probabilidad de que el
deudar enire en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha delericrado. El deleriora para cubnr pérdidas se
establece por el importe de |a perdida que se valora como la diferencia entre el importa en hbros
del activo ¥ el valor actual de los flujos de efectivos fuluras estimados descontadas a la tasa da
interés efectiva original del activa financierg

IVéase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compafila no ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuantas por cobrar por cuanto no considera necesano efectuar dicha registro.

Si enun perioda postenor, el monte de la perdida por deterioro disminuye vy, dicha disminucidn se
relaciona objetivamente a un evento que haya ccurrido después de que se reconsocid dicho
deterioro, se reconoce en el estada de resultades integrales la reversién de la pérdida previamente
reconockda

Un aciwvo fingnciers se eliming cuando expiran los derechos a reciblr los flujps de efectivo del
active o 5i La Compatia transfiere el active a un tercers sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del aclive, Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidada

24  Impuostos y rotenclonos

Correspanden principalmente a relencignas del impueste a |2 renta que seran recuperadas en un
perlado menar @ 12 meses y crédito tributario del impueste al valor agregado efectuadas por
lerceras. Cuanda la Administracidn estima que dichos saldos no podran ser recuperados se
cargan a las resulladas del afig

2.5 Activo Fijo

a}  Reconocimiento y medicién

Los acivos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deleriorg, en caso de producirse. Se reconocen como actives si es probable
que sa deriven da ellos beneficios econdmicas futuros ¥ su costo puede ser determinada de
una manera confiable; el coslo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquiskcldn o construcckdn del activa. Les desembolscs postericres a la compra o
adguisicidn sélo son capilalizades cuando es probable que berneficios econamicas fuluros
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafila y los coslos pueden ser medidos
razenablementa.

Las mejoras y renovacianes mayores que incrementen la vida util del activa o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos benaficios
ecanomicas fuluros para la compadia y si su coso puede ser confiablemente estimada

Por otra parte los coslos por reparaciones v mantenimientes da rutina en propledades,
planta ¥ equipo son reconscidos en resultados cuando ocurren.

b Depreclacidn

Los lerrengs no se deprecian, La depreciacidn de propiedades, planta y equipos, es
calculada lingalmente basada en la vida olil eslimada de los bleres o da componenias
significaivos denbficables qua posean vidas dbiles diferenciadas, vy no considera valores
reslduales, debids a que la Administracién de la Compafla estima que el valor de
realizacion de sus propledadaos, planta y equipos al ¥rmino de su vida util serd imelevante.

Las estimaciones de vidas Obles y valores residuales de los activos fixos son revisadas, y
ajustadas si es necesans, a cada fecha de cierre de los estados financieros

(Wéase pagina siguianta)
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Las vidas dliles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los pericdas acluates y
comparativas, de acuerdo al avalud efectuade o la pelitica corperativa de la Compaila, son

las siguientes:

Tiompo Borcontaje
Mueblas y enseres 10 afios 105%
Equipos de oficina 10 afes 10%
Equipas da computacidn d aftos A3%

) Retlre o vonta do Activos fijos

La vilidad o pérdida que surja del retire o venila de un activo fijp es calcutada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y reconccida en resultados.

2.6 Acciones y Paricipaciones

Las acciones y parbcipaciones se registran en el afe 2017 al valor razenable en base a la
informacién disponible entre partes interesadas ¥y debidamenta informadas. Vidase ademas Maota B.

Para este instruments de patrimonio de acuerds a la MIC 39 los respectivos cambios en su valor
razonable sean cargados al estado de resultades integrales, Sin embargao, la NIIF 9 permite que sa
mida ese instrumenio al valer razanable en la fecha de aplicacidn inicial v cualquier diderencia can el
importe en libros anterior & reconazca en las ganancias acumuladas iniciales del penodo da
presentacitn que incluya la fecha de aplicacién inicial, Las cambias posteniares en el valor razonable
da una inversidn en un instrumenia de patrimonio se presenten en Otro resultada integral

2.7 Deterioro de activos

Detericro de activos no corrientes

La compafila evalga anualmente la exislencia de indicadores de deterigro sobre activos no
corrientes, Si existen indicadores, la comparia estima el monta recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro comesponden al monte en el gue el valer en libros del activo excede a
su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayar entre el monto neta
que 52 oblendria de su venta o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producida
evenios que indiquen gue sus actvos no comientes significatives no podrian recuperarse a su valer
en libros

2.8  Deterlors do activos financleros
Activos valuados a costo amortizado

La compaftia evalda al final de cada pericdo si hay evidencia objpliva de detericro de un activa
fimanciero o grupo de actvos financieros. 50 exisle deterioro de un activo financiere o grupa de
activos financiercs la pérdida por detericro s reconoce solo si hay evidencia objetiva de deteriora
coma resullado de uno o mas evenios que ocurniercn después del reconocimienta inicial del activo
{un “evento de pérdida™) v que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados del activo financiere o grupa de actives financieros que pueda ser estimada
confizblements

{Viéase pagina siguiente).
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El monte de la pérdida se mide como la diferencia enfre el valar en libras de los activas y el valor
presente de los fuluros flujos de efective estimados descontadas a la tasa da inlerds efecliva
griginal del active financiero. El valor en libros del activo se reduce v el monto de la pdrdida ze
reconcoe en el estado de resullados integrales. 5, en un periodo postarior, el monle de la pérdida
par detericro disminuye ¥ dicha disminucidn se relaciona cbjetivamente a un avento que haya
ooumido después de gue se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultacos
integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracidn ha realizado los analisis pertinenies y considera que no s& han producido
evenios gue indiguen gque sus aclives financieros significatives no podrian recuperarse a su valor
en libros

29 Impuosto ala renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesta a |a renta corriente y el diferida. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultadas integrales, exceplo cuando se frala de partidas
que se reconocen direclamente en el patnmonia. En este caso el impuesia lambign se reconcce
en otros resultados inteqrales o directamenta en el patrimanio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesta a la renta comriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
ublidades gravables y se carga a los resullados del afo en gue se devenga con base en el
impuesta par pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% sobre utildades gravables, na obstanie, la tanfa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proparcidn de la base imponible que corresponda a la parbcipacién direcla o indirecta de sacios,
accionistas, beneficianas o similares, gque sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de
meninruumpaglmc:-n. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera
dal 2a%.

La normativa vigente exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras reporiadas el afo anteror sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de
los cosios v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.45% de los activos totales.

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menar gue &l
monte del antizipo minimo, este dltimo s& convertird en impuesto a la renta definitiva

Las nommas fributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (20168 22%) de las
ulilidades gravables, la cual se reduce al 12% [(2016; 12%) si las wiilidades son reinveriidas por el
ceniribuyente,

En adicion, es impeorante sefalar gque de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercia e Inversianes, [a tasa del Impuesie a la Renla s& reduce progresivamente, inciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, par ko gue el impuesta diferndo esta calculado
considerandg el decremento progresivo de la tasa impasitiva,

Impuesto diferido

El Impuesio a la renta diferdo se provisigna en su (olalidad, por el matodo del pasiva, sobra las
dferencias temporarias gue surgen entre las bases fributarias de activas y pasivos y sus
respectivos valores mosirades en o5 estades financieras preparadas bap NIF. El Impuesto a la
renta diferida se delermina usando lasas Inbularias que han sido promulgadas a la fecha del
eslado de siuacidn financiera y que se aspera serin aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo so pague.

Wiéase paging siguienta).
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Los actvos por impuestos difendas comprenden |as cantidades de impuestos sobre las ganancias
a recuperar en pariodos fufuras, relacionadas con:

I} las diferencias temporarias deducibles;

i} la compansacion de pérdidas oblenidas en pericdas anteriores que todavia no hayan sido
objelo de deduccikin fiscal,

] la compensacion de créditeos tributarios no ulilizades procedentes de poriodos antenores,
slempre y cuanda no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas Internas y sea
prebable la dispanibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacidn,

Los impuestas a la renta diferidos activos sélo se reconccen en la medida que sea probable que
s¢ produzcan beneficios tributaros futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldas de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compansan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestes pasives corriantes
y cuanda los impuestos a la renta difendas activos y pasives se relacicnen con la misma auteridad
tributana.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, la Compafia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tnbutarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores maslrados
en ks eslados financieres preparados bajo MIIF.

210 Beneficios a los empleados

EBeneficlos de corto plare: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a;

i) Participacion de los empleades en las ytiidades; El 15% de la utilidad anual que la Compafila
deba reconeser a sus lrabajadores de acuerdo con la legislacidn laboral es registrado con
cargo a los resultadas del ejercicio en que se devenga

i} Vacaclonos: So registra el costo carrespandiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ity Fondos de Reserva Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador

W} Décima tercer v décimp cuarto suelds: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legistacian
vigenie en el Ecuador.

Benelicios de largo plazo (Jubilaclén Patronal ¥ desahucio):

FProvisiones do Jubllacidn patronal ¥ desahucio (no fondeados): La Campaniia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normada por las leyes l|aborales ecualorianas,
Adiciona'menta da acuardo a las layes vigenles, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral
por desahucio solicitado por el empleadar o por el trabajador, el emplaadar bonificara al trabajador
con el veinticines por clento del equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada una de las
atos de servicios prestados a la misma empresa o empleader, osta beneficsd so demcmena
desahucio,

La Compafila delermina anualmenie la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
esiudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
castos v gastos [resullados) del afo aplicando el mélodo de Costeo de Crédita Unitaro
Frovectada y representa el valor presente de las cbligaciones a la fecha del estado de situacien
financiera, el cual es cblenide descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 5,36%
(2016 §5,44%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos estadounidenses de
alta calidad, publicada por el Financial Industry Regulatory que estan denaminados en la misma
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moneda en la que los beneficikos serdn pagados y que tienen términos que sa aproximan a los
términas de las obligaciones por pensiones hasta su vencimianta.,

Las hipttesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de  servicia, remuneraciones, incrementos  fuluros  de
remuneraciones, tasa de rotacion, enire ofras,

Las ganancias v pérdddos actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultades en el pericda en el que surgen,

Los costos de los senvicias prestados se reconocen inmedialamanta en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisicnes cubren a todos los trabajadores que se enconlraban trabajando
para la Compania.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones per terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuanda es tomada la decisian de dar por ferminada la relacidn contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leves vigentes

2.11 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacidn legal o implicita resultanta de
evenios pasados, es probable que la Entidad tenga que desprenderse da recursos que ncorpofen
beneficios econémicos, para cancelar la cbligacidn y el manto pueda ser razonablementa estimada.

El impore recongcide comd pravisidn debe cormaesponder a la mojor estimacién del desembolso
necesario para cancelar [a obligacidn presenta, al final de cada periodo, tomando en consideracion
para tal efecto kas riesgos y [as incertidumbres correspandientas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiabla, la obbgacidn (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razanablementa posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia
a ng gcurrencia de uno o mas eventos fuluros, son tamblén reveladas coma pasivas cantingentes
{na cuantificada) al menos que [a probabiidad de un fiup de salida de beneficios economica sea
remota.

2.12 Distribucldn do dividendos

La distribucidn de dividendos a los accignistas de la Compaifila se deduce del patrimena en el
periodo en el que los dividendas han sido aprobados par los accienistas da la Compafila.

213 Reconocimiento do Ingrosos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar par kas servicios prostados
en el cursa normal de las operaciones de la Compafia, Los ingresas se muestran netos de
impuestos, devolucianes y descuentos clorgados.

{Wease pagina siguienta).
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Los ingresos son recenocidas en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Campafila, puedan ser medidos can fiabilidad y cuando la Compafiia presta sus servicios al
compeadar, considerando el grade de terminacién de la prestacién final el periodo sobre el que so
informa,

214 Costos y Gastos

Les costas ¥ gasios se registran al costo, estos se recocnocen a medida en que se Incurmen,
indepandieniamente de la fecha en que se realiza el page, de acuerdo a los lineamientes de la base
contabla de acumulacidn (devenga) en la KIC 1 *Presentacidn de Estados Financieros”,

2.15 Costos Financiercs

Los costos financieras eslan compueslos por gaslos de actualizacion del valor presente de las
provisicnes, v las perdidas por delericro reconocides en los actves financieros. Los coslos por
préstamas gue no son directamenta atribuibles a la adquisicsn o la construccién de un activo que
calfica como tal (capitalizable) se reconocen en resultadeas usanda un méteda de inleras afectivo,

2.6 Reserva Legal v Facultativa

Reserva Leqal: La Loy de Compafias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
aizance por o menos el 50% del capital suscrito v pagado. Dicha reserva no estd sujeta a
distnbucign, exceplo en caso de liguidacidn de la compafia, pero puede =er ullizada para
aumenia de capital o para cubrr pérdidas en las operaciones.

247 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societanas vigentes, Rosultades acumuladas incluyen los saldes
de las Uulidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF.

Resultadas  Acumulados provenientes de la adopgidn  por primera vez de las  Nopmas
Internacianales de Infermacidn Finangiera "MIIF” ; La Superintendencia de Compafilas determind
que las ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta *Resullados Acumulades provenienies de la adopcidn por primera vez de las NIIF,
separada dol rosta de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber
pérdidas acumuladas las hublers, o devuelio a sus accionistas en el caso de liquidacién de la
Compania.

ADMINISTRACION DE RIESGODS
+.1 Factores de riesgos financleros

Durante el curso narmal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguienies riesgos
relacionades con el usoe de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

(Vbase pagina siguania).

Pagina 18 ge 37



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

aj Ambiente de adminlstracién de riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y manitorear el amblente de administracidn de

riesgos, asi como también, es responsable del desarrolio ¥y manitcreo de las politicas de
administracian de riesgo de la Campafila.

Las politicas de administracién de riesge de la Compadia sen establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquel resgo que pudiera enfrentar la Compafia, determinar limites de
afectacidn lolerables y definir los controles de riesges adecuados; asl como para menitorear Jos
fiesgos ¥ el cumplimients de dichos limites,

La administracidn es responsable tamblén de revisar periddicaments las paliticas v los sistemas de
adminisiracion de riesgos de la Compafla a fin de que reflejen los cambics en las  condiciones de
procedimientas de administracion v pretender desarrgllar un ambiente de contrel disciplinado y
constructive en el qua todos las empleades entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracian
de riesgas, ¥ revisa si su marce de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a
las que sa enfrenta la Compafiia

b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea da
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales y olras por cobrar,

Efecives en Bances ¥ Activas Finangiergs

Respecte a los bancos e instituciones financieras donde se mantiena el efectiva, tenen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacidn A"

La Campafiia mantiena su eféctivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientos calificaciones:

Calificacidn Calificacidn
Entidad financiera 2017 2016
Banco del Pacifico [1) AAA. -1
Bancs da la Produccidn 5.4 Produbanca (1) AR .Yy

{17 Calificacidn de riesgo dada por Bank Walch Ratings / PCR Pacilic S A
Cuenias por cobrar

La exposicidén de la Compafia al riesgo de crédito se verla afectada prncipalmente por la
probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la
falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en su cobranza

(\Véasa pagina siguianta).
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De acuerdsa al madelo de negocio, 1a Compafila no otorga créditos significatives, por la cual, el
rnesga de incobrabilidad es bajo, pero como procedimiento de confrel ha desamcllade los
procedimigntos para minimizar problemas de recuperacidn de estos activos. La Compaiia no tiene
una concentracion de riesgos crediticios en el case de cuentas por cobrar comerciales.

c) Hiesgo de liguidez

La principal fuente do lquidez son los flujos de efectiva provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plaza, la Camparila se basa en los flups de caja
provectados para un perodo de doce meses,

La politica para el manaj del nesgo de liguidez involucra el mantenimianta de nivel de efectiva y
equivalenies de efectivo do segundad v acceso inmediato a recursas. Por tante, la Compafila
mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivas inmediatos con saldas relacionadas a
proveedares, beneficios a empleados, impuestos ¥ ofras con antigiedad menar a un afa.

La Compania durante el ejercicio econdmico 2017, concentrd su apalancamiento netamente con
capital proplo, la cual no ha ariginade en inconvenienies para la administracian.

Continuando con el modela de negacio y factbididad interno que se maneja intemamenia se
administra la liguidez tomanda en cansideracion los siguientes punias:

. Elaboracion v aplicacidn de politicas, procedimiegntos, manuales de cobranzas claras que
permilan un mejor seguimienio del crédito olorgado, a través de una estructura
administraliva descentralzada que la soporie.

’ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos

La cobranza es realizada par el departamento de finanzas.
d) Rlesgo do mercado

Rissgo de fasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de electivos

El endeudamiento a tasas variables expona a la Campafiia al nesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embarge, el endeudamiento a tasas fijas expane la Compafia al riesga de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania al 31 de diciembre del 2017
¥ 2016, no mantiene endeudamiento en instrumentos de corto ni largo plazo.

Los instrumantos financieros que mantiene la Compafila, sen inversicnes manienidas hasta su
vencameenld gue generan intereses a tasas fijas y expone a la compadla al riesgo de tasas de
intereés scbre su valor razonable; sin embarge, @ administracion estima que el valor razonable no
presenta variaciones de importancia con relacién al costa debido a que las plazos de vencimienias
son carfientas y a la naturaleza de estos activas.

La Compafla, controla mensualmente el comportamients de las inversiones a tasas fijas, con el fin
de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables v con un bajo riesgo, para
mantener un mejor ¥ adecuado control sobre dichos actives financieros, El cbjetiva de la
adminisiracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasia el momenlo en
que sean requaridos,

(Véase pagina siguiente).
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¢) Riesgo operacional

El nesgo operacional es el nesgo de pérduda directa e indirecta onginado de una ampla variedad
de causas ascciadas con los procesos operativos, ¢f personal, a infraestructura de la compadia, y
factores exiemos distintos de los riesgos de liguider de mercado y de créddo, como aguedos
nesgos que se onginan de reguerimenios legales y de las normas generalmenie acepladas de
componamienio corporalva. Los nesgos operacionales surgen de fodas 1as operacongs ce la
compahia; el objetivo de la compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
gguilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputackn de la compafia, con la
electividad general de coslos, asl como de limitar los procedimientos gue puedan restnngir la
imiciativa y la creatividad,

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objelivos de la Compafiia al administrar el capital son e salvaguardar la copacidad deo la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para manlener
niveles de capital de trabajo y estructura de capital éplima,

Continuande con el madela de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafila se
administra el riesgo de capital tomande en consideracidn, la rentabilidad que genera las costos do
negociacion, |a cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los acclonistas

Adiclanalmente, la compatlia monitorea su capital sobre la base do ratia de apalancamients, Esta
ratia 56 calcula como la deuda neta dividida enfre el capital total. La devda netla se calcula como el
lotal de los recursos @jenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales) menas el efeclivo y
equivalente de efectivo, El capital total se cakula coma el “patrimania neta™ mas la dewda neta El
resullade de calcular el ratio de apalancamiento es del 100%, siendo los acc:onistas guienes
apalancan la operacién,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los sigulentes:

a1 Fiil]
Tolal geudas con lerceras 2T 5N T1.024
Meroy: Electiva y equivalenies de efactm (140 031} 816807
Ceida rety (112.457) (100654)
Total patrimonio £ 219 B57 &T9
Ratio de apalancamisnto L1y Ly

INSTRUMENTO FINANCIEROS
41 Categorias de instrumentos financieros -

A conbnuacidn se presentan los valores de cada calegoria de instrumenios inanciercs al cienme o
CO0a ejercicior

(Vibase pagina siquienta).
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A1 31 de diciembre det 2017 A1 31 de diciembes dol 2014
Lomiente Bo cormients Coirignie Mo corienty

Acthios financieios

Electvo y eguivalente de elociv 160001 . B1.650 .

Cueriis por cxbrar dipnles . . B2 B2

Funcienadios y empleados 21083 . | .

Dtron activey comentes 335842 55655 205,113 55225

Totsl sctivos financleros L4705 55685 653 T4 25 135

Pasivos financlercs

Cusniss por pagar provesdonss - . 29,550

Ctas cuentas por papar 17262 ‘ 23616

Totsl pashvas Ananciores 17262 * 53 BAG .
EEaaaae———— [l ———— === =

El valor en libros de Cuentas por cobrar, efectve y equivalentes de efectivo, Cuentas por pagar se
aproxima al valor razenable debido a la naturaleza de corlo plazo de eslos Instrumenios financieros.

4,2  Valor razonable do Instrumaontos financieras

Para fines do determinar el vatar razonable de un actvo o pasive financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarqulas de madicdn:

- Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para actvos o pasivos idénticos
{nivel 1)

. Informacian distinta a precios de cotizacion incluidas en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea drectamente (precios), o indwectamente (que se deriven de
precas).

# Informacién scbre gl activo o pasivo gque no s& basa en data gue s& puada confrmar en &l
mercade [informackin no observable) (nivel 31

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor en bbvos de cuentas por cobrar comerciales, olros
actwvos, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar proveedores, inversiones mantenidas
hasta su vencimienio y electivo v equivalente de efectivo & aproasma al valor razonable debido a la
naluralezra de coro plazo de eslos instrumenios
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compos<idn

(Véase pagina siguente)
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Al M de diciembre A 31 de diciembre

del 2017 del 2015

Caja a0 a0
Fondos Rotatives (1) 12.442 12.442
Fonds Emargents i 10
Bancos - cuentas commientes

Banco Central del Ecuadar 18033 14,064

Hango del Pacifeo 75207 20.904

Banzo de ka Praduccion 5.4 Produbancs 14204 14210

140.001 41.6a0
_—

(1) Al 21 de diciembre del 2017 vy 2016, representan fondos disponibles en Westwood Capital
Markets (Casa de Valores con domicilie en la Repuiblica de Penama, compafila no
relacionada). Eslos fondas rotatives no generan intereses y estén a libre disposicién para su
uED,

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composisidn:
Al 31 do Al do
diciembre dol diciembre del
&y 2016
Capital Ventura Caventur 5 & (1) - 67,200
Rusticussi S.A (1) - 15.680
- B2 EED

11) Correspondlan a facturas por concepio de promocidn y difusidén de servicios y asesoria an
materia de inlermediacidn de valores v finanzas que a la fecha de emision de este informe
fuercn canceladas. Estas cuentas no devengaban intereses y tenlan un vencimienio que
oscila enire 30 =60 dias plazo en promedio.

IMPUESTOS
7.1 Activos por Impuestos Corrientes

Compasigian:

{Wéase pagina siguienia).
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 % 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al da
diciembire dol diciembre dal
2017 2016
Crédita Tributano VA (1) . T.261
Relancionas an la Fuanta [2) 2772 6,244
Retenciones de VA (1) 53

2025 13.805
[ __§
i1y  Cormesponde a valores fributanos a faver de la compania, los gue seran ublizados como
créditos fiscales en la declaracidn mensual de VA del sigulente ejercicio fiscal.

12)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Yéase
ademas Nota 13,

7.2 Pasivos por Impuestos corrientes

Composicidn:
Al 31 de diciembra Al 11 de diciembre dal
dal 2017 2016
Impuesio al Valor Agregada VA (1) Th 10360
Retencones en la Fuenie IR (1) 209 261
Retencones VA (1] 7 188

A57 10 6049
e

(1) Eslos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al novens digila del
Registro Unico de Contribuyentas a través de los formularias 103 y 104 respectivamenta.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Compasichan:
Al 31 de Al 31 de
diglgmbre dol diclgmbre del
riii 2016
Aecionas ¥ Paricipacionas (1} 335462 223076
Anticipe Provesdores 480 B2.035
Jd3 Bed 09113

(1} Al 3 de diciembre del 2017 cormesponden al valor de las acciones en [a Bolsa de Walores de
Guayaquil v Quito. Véaze ademads Mota 11. La Administracién de la Compafla analzo las
pasibles formas de valorar las acciones, considerando que los entes reguiadares no hablian
emitido normativa gue regule la contabilizacidn de su valor razonable hasta el cierre del
gjercicia 2017, Considerands que no hay un mercada activo se establecia el valor razonable
en base a la informacidn dispanible en un informe realizade por un auditor independiente
contratado por las Bolsas de Valores gue determing el valor razanable de las accionas en la
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
[Expresada en ddlares estadounidenses)

12

(3)

Eolsa de Valgres, establecido en dicho estudio que la cuota patrimenial en Guayagul estaba
valarada par USS 278,555 v la de Quito por USS 164,523,

Movimiente de acclonos:

017 3]
Saldo al 1 de enero 443 078 100,000
Ajuste ol Valor patrimonial proporcional (2) . 123078
Pagos (3) {57.616) -
Sakdo al 31 de diciemnbre JR5 452 443078

Esle instrumenio de palimonio de acuerdg a la MIC 39 los respectives cambias en su valar
razonable deben ser cargados al estado de resultados integrales. Sin embargo, la NIIF &
permite que se mida ese instrumento al valor razonable en la fecha de aplicacidn inicial y
cualguier diferencia con el imparte en libros anferior se reconazca en las ganancias
acumuladas iniciales del periodo de presentacsdn que incluya la fecha de aplicacidn inicial. Los
cambios pastencres en el valor razonable de una inversidn en un instrumenio de patrimanio se
presenten eén Olro resultada infegral. Durante el aflo 2016 y como cansecuencia da esta
aplicacidn contable sa realizd un auste par USS 343.078. Vaase ademas Nata 2.3,

Mediante escriura publica glorgada el 28 de junia del 2017 ante la Notaria Sexta del canidn
de Guayaquil se reforma el estajuto social en el cual se disminuye el capital autorizada en
USS 1.680.000, con lo cual dicho capital autorizado quedara fijado en USS 10.019,310;
disminuye el capital suserto en USS 840000, con ko cual ésta quedard en USS 5009655
divido en 5.009.655 acciones ordinarias v nomenativas de un défar de los Estados Unidos de
Morteaménica (U5%1) cada una.

Cicho esto mediante Resclucidn Mo, SCVE INMY. DNAR 17.00002642 del 25 de julio del 2017
fue aprobada la disminucidn del capital suscrito de la Bolsa de Valores de Guayaguwl por lo
cual se recibld un valor por USS 0,000

Mediante escritura piblica octorgada el 10 de mayo del 2017 ante la Notaria Décima Tercera
del cantdn de Quito se reforma el estatuto social en el cual s dsminuye el capital en LSS
B16.560, con lo cual éste quedara en USS 5,141,745 divido en £.141.745 accicnes ordinarias
y nominativas de un dolar de los Estades Unidos de Norteamérica (LUS51) cada una

Cicho esto mediante Resclucion Mo, SCV5.IRQ.DRMV 20171214 del 25 de mayo del 2017
fue aprobada la disminucidn del capital de la Bolsa de Valores da Quito por lo cual sa recibid
un valos par USS 17.616

Con base a lo indicado precedentemnente, las acciones y participaciones a su valor razonable

al 31 de diciembre del 2017 estdn valoradas por LSS 238.555 en 1a Bolsa de Valores de
Guayagul y por U35145 907 en a Bolsa de Valores de Cuite,
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10

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 % 20186
(Expresada en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS FIJOS
Compasicidn
Al 31 de
diciembre dal Al 31 de diciambre
PR del 2016

Tarmreno 51,885 -
Equipos de Dfizina 32 1312
Muebles y Enseres 12,830 12830
Equipo ge Computacidn 12,342 10,748

BT.483 23910
(menes) Depreciacidn Acumulada {18.028) [17.488}

£5 481 G424
Maovimignia:

Al31 de Al de
diciembre del  diciembre del
FLUR 2116

Saldo micial G424 T.174d
(=] Adiciones (1} 63.578 B27
(-1 Depreciationes del afo (1542 115311

68451 6424
e

(1) Comesponden a compra de equipos de computackdn por LISS1.594 (2016; USSR2T) v
compra de parqueo por US361.985 (2016 US50,00).

OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES

Compasician:
Al 3 de Al do
diclembra diciemnbra del
del 2017 2016
Dépositos en garantia por operaciones bursabies (1) 28,063 2T 625
Inversicnas en Acciones (2) 27 600 27.600
25 665 55 225

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los depdsitos en garantla comprenden fandos
entregados en garantia para efectuar cperaciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y
Quite por US528.065 (2016: USS27.625), para asegurar el cumplimiento da sus
obligaciones frante a sus comitentes y a la Balsa.

(2] Coresponden a 20,000 acciones (2% do participacidn) en DECEVALE S A adquiridas a
REDEVAL RED DEL MERCADD DE WALORES 5.A por US527 800, cuyo costo nomenal g5
de US51,38 por cada accion,
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12,

13,

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre dal digiombre dol
2017 2016
Viglieli 5.4 - 16.500
Moshiro 5.4 - 13207
Otros Manores - 243
3 - 29830

Estes valores no devengaban intereses y su plazo maximo de pago es 30 dias.
PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimientoe al 31 da diciembre dal 2017

Salde al Infgle  Incrementos  PagosfAjusies  Saldo al Final

Décmo lercar sueldo 250 6.04T G045 252
Décmo cwars suelde 1,625 2877 2840 1.552
“acaciones 3.095 TE1 - 3En
Fondos de reserva - 601 6.011 -
Fanicipacsdn a trabajadores 3.0B8 6.013 3088 6.013
¥.850 21,528 17.784 11.704
s

Compasicion y mavimienio al 31 de diciembre del 2016:

Saldo al Inlcio Incrementos PagosiAjustes  Saldgal Final
Décimo tercer suelda 289 B 345 6 364 250
Décimo cuarto suelda 1.357 2874 2.m0 1.525
Vacaciones 2518 1 436 ESB A 054G
Fondos do resona - 5480 5.480 -
Partcipacidn a frabajadores 4 630 3.083 4.680 3 0ad
8 044 19 227 20112 7 E|E|EI_

IMPLESTO A LA RENTA

1, Impuaste a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesia a |la renta mostrada en el estado de resultados y otros resultados inlegrales separado
se compong de la siguiente manera:

(Wéase pagina skguiente),
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YENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
iExpresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2018

Impuesto a la renta coments 9815 5.34%

82815 6.349
_— — .

2. Coneciliacldn del resultade contable - teibutario

Las partidas que principalmente afectaron la ulilidad contable con la utilidad tributable de la
Comparia para la delerminacidn del impuesio a la renta en los afos 2017 y 2016 fueron los
siguienias;

Al 31 de Al 31 de

diciembro dicigmbreo

del 2017 del 2016
Litilidad del Ejercicio 40,084 20.584
Diferencias Permansntes
Participacidn trabajadores (6.013) {3.048)
Gaslos no deducibles 5589 7,800
Ceducoones adiconales =
Tofal Diferencias Permanenics {424} 4812
Utilidad Gravabla 39.660 25,386
Impuesto a la renta Cauvsado 25% 4615 6.34%
Anticipo caleulade 2 695 3.830
Impuests a la renta corrienta 9.915 6,345

3 Impuestio a pagar

Durante el ate 2017 v 2016, ol Impuests a la Renta lue pagads da la sigulents manara:

Al 31 do Al 3 de
diclembre  diciembre.
del 2017 del 2016

Impuesio a la renta causado ge15 6,349

Menos

-} Retenclones en la fuenie en el ejercicia fiscal (2.772) 4. 106)
-} Crédito inbutano de anos anfenores - {2.138)
Impuesto corrlente a pagar 7.143 104

Otros asuntos -

Loy para Impulsar la_reactivacion Econdmica ool Ecwader: Mediante un decrelo de la
Asamblea Macional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito
tricutario, financiero, productivo v otros,

(Wiase pagina siguiente).
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
[Expresado en ddlares estadounidensas)

Las Principales reformas iributanas son las siguienies:
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracidn del pago del impuesto a la renla para nuevas microemprasas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primera gue
gENEren ingrescs ocperacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores walor
agregado nacional en procesos productivas,

. Febaja de 3 punios porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favar de las micro y
pequefas empresas v de las Jociedodes exporadoras habituales, siempre gue estas
Gltimas mantengan o ingrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

- Incremenia del impuesto a la renla para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro
y pequelfias empresas, vy exportadoras

* La tarfa del impuesio a la renta se incrementa en 3 punios porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares residentes o eslablecidos en paralsos fiscales o regimenes de mencr
impasician con una participacion directa o indirecta, individual o conjunia, igual o supericr
al 50%: del capital social o aguel gue corresponda a |2 naturaleza de la sociedad. Cuandao
la mencionada pardicipacidn de paralsoes fiscales o regimenes de menor iImpascion saa
inferior al 50% la tarifa de 28% aplicard sobre la propaorcidn de la base imponible que
coresponda a dicha parlicipackdn, de acuerdo a lo indicado en el reglamente. Estas
tarifas aplicardn cuando se incumpla la cbligacién de reportar la paricipacidn de los
accionistas, socies, pardicipes, constituyente, beneficiarios o similares

¥ El benelicie Inbulario de reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarnfa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sccledades: a)
oxpartadores  habituales, b) dedicades a la produccidn de bBlenes (incluido sector
manufacturern) que posean 50% o mas de componanta nacional vy ) de turismo
receplivo.

. El beneficia de reduccién del impuesic a la renta por la reinversidn de wilidades en
proyectios o programas de investigacitn cientifica responsable o de desarollo tecnoldgica
{ 10% en el territorio del conocimiento, 8% en olras espacias del conccimienta v 6% para
el resta de los aclores), Onicamente aplica a socledades productoras de blenes, schee el
manto reinvertido v [as condiciones que determing &l reglamento

. Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesio a la Renta se excluird de las rubros
correspondiente a actvos { afectados con el 04%%5), costos y gastos deducibles de
impuesto a la renta {afectados con el 0.2%) ¥ de patrimenio (afectado con el 0,2%),
cuandg corresponda, los menios referidos a gasfos incrementales por generacion de
nueve empies, asl coma la adguisicidn de nuevos aclivos produciive qua permilan ampliar
la capacidad productiva futura, generar un mayer nivel de produccion de bienes o
pravisian de servicios, eliminanda can ellas los gastas por mejara de la masa salanial.

(Viéaze pagina siguiente).
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VEWTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

A r——

La bancarizacidn es obligatoria a portir de pogos de USS 1,000 para efecto de la
deducibilidad del costo o gasio, asi como para el derecho a crédito tributario |VA

Agrega cama gasfos no deducible los pagas efectuadas por conceplo de desahucio y da
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicias
fiscales anterigres coma deducibles o ng al impuesio a la renta. Lo sefalada sin perjuicio
de las provisiones gue se constifuyan para el pego de los mencionadas rubros,
eliminanda la obligacidn legal de establecer las provisiones con base en estudias
acluariales respecta de trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma
CMpresa.

Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de
aguella, el crédite tributang por este impuesio para el pago del impuesia a la renta dnico
para actividades del banang,

Las sujetes pasivas que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacién
sabre su patrimania en el exteriar yia su valer, ocultandala de manera directa o indirecta,
en lodo o en parte serén sancionadas con una multa equivalente al 1% del valor total de
sus aclivas o ingresas, el valor que sea mayor, por el mes o freccidn de mes de retraso,
sin que supere el 5% del valer de los aclives o del menlo de sus ingresos segun
cofresponda

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADD (IVA)

Para determinar el facter proporcional de crédila tnbutarle 1WA se consideraran las venlas
con larfa 12% mas exportaciones mas ventas de pagueles de turisma receptive mas
venlas directas de bienes v servicios con tarfa 0% a exportadores mas venlas de cocinas
de uso doméstico eléctricas y de induccidn incluidas las gue tengan horna eléctrico). allas
de uso doméstico para induccidn ¥ los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para
usa domeéstico (incluida duchas eléctricas) dividido para el total de ventas

Se elimina la devolucian del 1% del IVA pagado por el consumidar final de Bienas o
senvicias, medianie larjetas de débilo, de prepago y de crédila.

El SRl podra establecer excepciones o excluziones a la retencidn del 1WA en las
fransacciones con medios do pago electrdnicos, respecto de aquelios contribuyentes que
no sobrepasen el monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas
indiwiduales menores 8 0,26 salarios basicos unificados de conformidad con o que
establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (150

Devalucidn del impuesto a la salida de divisas {1SD) pagado por kos exportadares
habituales en la impartacidn de maternas primas, insumas y blenes de capital con la
finalidad de incarperarios en procesos productivos de bienes que exparte, en la parle que
na sean ublizados coma crédito tributario del impueste a la renta.

[Véase pagina siguienia).
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YENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en défares estadounidenses)

. La exencidn del 15D en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior
en el desarrallo de proyectos APP no serd aplicable en los casos en lo que el perceptor
dal pago esle domiciliade, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, o se trate de pagos efectuados a percepltores
amparadas en reglmenes fiscales calficades por la administracidn tributaria como
preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica
Tributaria en cuante a segmenlas, actividad econdmica, meontos minimos, tempoas de
permanencia y estdndares de transparencia

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS ACTIVOS EN EL EXTERIOR

. Ademas de los bancos y sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, se incluye
Ccoma sujelos pasivos del impueste a los aclives en el exterior a las cooperatvas de
ahorro ¥y crédito, otras entidades privadas a realizar aclividades financiera, casas de
valores, emprasas aseguraderas, reasequradoras, baje el control de la Supenintendencia
de Compafifas, y a las empresas de administracidn intermediacién, gestidn yo
compraventa de cartera. El impuesto mensual del 0,25% sobra fendas dispanibles a
inversiones gue maniengan en el axterior.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

Las administraciones tributarias a fravés de sus sedes elecirénicas y con participacién de las
casas de vakores gue se inscriban voluntariamente, podran crear esquemas electrdnicos que
faciiten la negociacidn acumulada de notas de crédito a través de las Belsas de Valores. El
Ministerio da Finanzas emitira [as regulaciones correspondientes.

Loy Qrgdnica de Solidaridad y do Corresponsabllidad Cludadana para [a Reconsiruceldn ¥
Reactivacion de [as Zonas afectadas por of terremote dol 16 do abril dol 2016: Mediante
decrete Mo, 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial Mo.759 del 17 de abril del 2016,
se expide la Ley Solidaria en donde se establece una sere de contribuciones que deberdn realizar
la ciudadania y la emprasa privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado par el
lerremclo del 16 de abnl del 2016, en Manabl y Esmeraldas.

Las contrnibuciones salidarias se aplican sobre las remuneracignes, sobre el patimonio, sobre las
ulilidades y saobre bienes inmuebles y derechas represeniatives de capital existentes en el Ecuadar
de propiedad de sociedades residenies en paralsos fiscales u otras jurisdicciones del extenar, A
cenbinuacitn, se conlemplan las principales canfribuciones:

. La Ley establece que al usar dinerg electrdnico habrd una develucién de cuatro puntos del
VA

" Aporie de un dia de suelda por uno ¥ hasta ocho meses, dependiendo del salario percibide
&n una remuneracidn igual o superior a las 5 1.000,

. El 0,8% de contribucidn patrimonial a las personas que tengan un millin o mas de
patrimaonio.

. =g exonera del page de las cuolas del Régimen Impasitive Simplificado Ecuatonana (RISE),

generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y olras circunscripcicnes de Esmeraldas
afectadas gue sa definan meadiante Decreto, Fara el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

(Wiase pdgina siguienie).
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15.

YENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

tExpresado en délares estadounidenses)

* La norma esiablece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importacicnes que 58 hagan en las zonas afectadas.

* Las nuavas inversiones en Manabl, Mulsne v las cireunseripclonas da Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan excneradas del pago del Impuesio a @ Renta par cinco
anas,

La Compafila se encuentra analzanda los efeclos de las cambios anotados en la legislacian
tributaria para determinar las implicancias e impactas en sus estados financieros.

Precios de Transferenclas.- Las normas tnbutarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con paries relacionadas Por su parte el Servicio de
Renias Intermas, Madiante Resalucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el sequndo
suplemento del RO, 511 del viernes 29 do mayo del 2015, establece se prepare ¥ remita un
Informe  Integral de Precios de Transferencia ¥ un Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafias que hayan lenido operacicnas con parles
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismeo periodo fiscal ¥ cuye monto acumulado sea
superior a US515.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexe). En la referda Resalucidn
o establecoe ademds las operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo @
Infarma |ntegral de Precios de Transferancia y se menciona que no sumaran ks menlos de
gperaciones con partes que sean relacionadas dnicamente por propaorcion de transacciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicin.
Al 31 de AL de
diclembro de!  diclembre del
207 2016
Deugas sociales IESS 1.306 1.300
Acresdores Varies [1) 19,255 22815

17.262 23915

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 carresponden a crédito olorgado para el pago de los
intereses de bonos del porfalolia da tercaros

BEMNEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El salda da las provisiones para jubilaciédn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
carrespande al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
prafesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 que se
encontraban prestando senvicios para la Compafiia,

A continuacsn, un detalle de su composician,

(Wéase pagina siguianiay,
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadg en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 3t de

diclembre diclambre
del 2017 dal 2016

Jubilacian Patranal 6.785 5400
Baonificacién por Desahucia 1732 3118
10 817 8516

Los supueslos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al M da Al da

diciembre diciembra
| 2017 dal 2014

Tasa de descuenlo 5.25% Sk
Tasa de Increments Salanal 1.37% 1 645%
Tesa de Incremenio de Persiones MIA M,

Jubllaclén Patronal
Los cambias en el valer presenta do la abligacidn por beneficios definidos en el pericdo son:

Al 31 de A1 31 do
diclembre,  giglembre,

12017 del 2016
Salde inicial de 13 obligacidn por baneficios definkios 2400 4777
Costo laboral del servicio actual 1.524 1,305
Costo par interoses 259 1687
Reversion de reservas trabajadores selidos . (273)
(Ganancias) Pésdidas actuariales recenacidas en el ORI (393} J594
Saldo fingl de la obligacidn per beneficios definidos 6.785 5400
p—— @ ———

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de baneficios a
empleados en el estado de resullados integrales

nifi n r huci

Los cambios en el valor presenta de la obligacidn por benaficios dafinidos en el penado son:

(Véase pagina siguienie).
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16.

YENTURA CASA DE VALORES VEMCASA S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al31 de
diclembra diclembra
dal 2017 dal 2016

Salda inicial de la obligasidn per banaficios defindas 2118 2 282
Costo laboral dal senvicio actual 5493 672
Costo porinterases 143 113
{Ganancias) Pérdidas actuariales reconocidas en el ORI (12q) 13
Valares pagados por desahucio . (82)
Saldo final de I3 obligacitn por beneficics definidos 3732 3118
l———— & ]

El costo del senvicio actual y el gasta financierg neto del afa se incluyen en el gasio de beneficios a
empleadas an el estada de resultados integrales.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacidn financiera, siempre que las olras suposiciones sa mantuvieran constantes, habslan
afectado la abligacidn por beneaficios definidos en los impartes incluidos en [a tabla a continuacion:

Al 3] de Al 3 da
diclembre dol  diclembre del
2017 2015

Jubilacién Patronal
Tasa da descuenla aumerda en 0.5% (5.B02) (54800
Tasa da descuenly disminuya en 0.3% .65 =
Taza de noremento salanal aumenta ea 0 5% (B6.502) [5.480)
Tasa de moremendo salarial disminuye en 0.5% b.BE 532

(474 [316)
pg—————
Bonificacion por Desahucio

Tesa de descuenta aumenta en 0.3% 13.767) (3.142)
Tasa da descuents daminuys en 0.5% a3.T02 a0
Tasa de incrermanly salanal aumenta en 0.5% (3.T67) (3.142)
Tasa ca incrementa salanal dismenuye en 0.5% 3,702 3.0
4130} i192]

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVD

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, las siguientes dispasicignes vigentes emitidas por &l
Consejr Macional de Valores de acuerdo a sus alribucicnes en la Ley de Marcado de Valores,
fueron cumplidas por la Compatia;

1) El pasivo total no podrd exceder en 3 veces el patrimonio de la Compafila

{Véase pagina siguiente).
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{ii Lo Compafla podrd endeudarse con entdades autorizadas por la Superintendencia de
Bancos, con sUs propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para el
desarrollo del objeto sccial o mediante emisién de obligaciones.

i) Elindice de portalelio propio debe ser menoss o igual a 2.

{ivd  Ellndice de endeuvdamienta deber ser menos o igual a 2

¥} Elindice de suficiencia patrimonial deber ser mayar o igual a 1.

iviy  Elindice de liguidez deber ser mavor o igual a 1.

ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 el activo carriente y pasiva cornente asclende a US3549 848
(2016 USE B83.529) y US529.238 (2016 LSS 78,983) respectivameanta, por lo tanla, el capital de
trabaje asciende a US3510.610 (2016 USE E04.546)

Da acuerda can las narmas del Consejo Nacional de Valares, el Indice de liguidez debe ser mayor
o igual a 1, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, este Indice asciende a 14,01 ¥ 865
respectivamente,

CAPITAL SOCIAL

Al 3 de diciembre del 2017 v 20146, el capilal social de la compafia esta conformado par 287,592
de acciones ordinanias de valor nominal de W53 1,00 cada una, siendo sus accignistas INBURSA
INTERMACIONAL INC sociedad domicillada en Panamd, Emilio Sanchezr Gonzalez persona
natural domiciliada en Panamd v Veniura Casa de Valores Vencasa S A (Tesaoreria) sociedad
domicilada en Ecuador,

A continuacidn, un delalle de los accionistas:

Accipnistas Acciones Valor Porcentaje
Inbursa Internacional INC. 250,393 250,351 a87.50%
Emilia Sanchez Genzdlez 2B.765 2B.765 %67
Ventura Casa de Valores Vencasa 5.4 (Tesoeeria) B.434 B.424 2.B3%
207,502 297,552 100%
i ———,——————— ——

CUENTAS DE ORDEN

Composicidn;
A1 31 da fl 1 de
diciermbre del diciembre dol
2017 2018
Adminisiracidn de Porlafolics de Terceras (1) 4484057 18.037.253
Fondos cperacicnalas 27,937 27455
4511934 18 064 E-IEi

{1) Comesponden a valores inscritos en el Registro de Mercado de Valores kos cuales pueden ser
de renta fija o variable,
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22,

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
[Expresada en ddlares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Compasicidn:
Al do
lglembr i Al 3 de diclembre
N7 del 301§
Cemisiones Ganadas 25028 131.283
Ingresns por asesorna 113130 74000
Ingresos por acciones BVG y BVO (1) 57.618 -
Cibros (24 10,744 A710
208,538 202003

(1) Coresponden a valores recibides por [a disminucion del capital de la Bolsa de Valores do
Guayaquil y Quite, Véase ademas Nata &

(2} Cormesponden principalments a inlereses ganados y dividendos en accicnes.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicidn:
A3 da
diclembre del Al 3 de diciembro
207 del 2018
Susidos, Salaries v demds remuneracionss T2.560 T3.248
Baneficios sociales 24332 25,305
Participacitn a trabajadoras G013 3068
Honorarics profesionales B.COT a.4E0
Manlenimients y reparaciones 2TEad 34 706
Amerdamiento 10.800 10 600
Depreciacioneas 1.842 1.581
Comisicnes pagadas ) ZAR
Gastos de viaje 116 2110
Impuesios, tasas v contribuclones 11.728 5704
Clras serdicios 10,553 19490
173733 191124
GASTOS FINANCIERDS
Compasician:

(Véase pagina siguiente).
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YENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
[Expresado en ddlares estadounidenses)

&I 11 EI! &1 11 EI!
diclambre dal diciembra dal
2017 2018
Perdida en valuacion de activos financiarcs - 0
Comisionas T34 73

134 83
——r

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 v |a fecha de emisidn de estos estados financieros (28 de febrera
del 2018) no se produjercn evenios gue, en la apinién de la Administracian de la Compafla,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichas estados financieros que no se han revelado en
I35 MismMos ¥y qua amenten mayor exposicidn

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Las estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017, que comesponden a los

estades financieros bajo NIIF de la Compadia, han sido emitides y aprobados con |a autarizacion de
fecha 20 de febrera del 2018 por la Junta General de Accionistas da la Compariia
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