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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
Expresado en dSares estacounidense 

INFORMACION GENERAL. 
La Compañia fue consttuica en la Cudad de Guayaqui el 24 de octutre de 2005, e inserta en el 

Mercanti de Guayaqui con fecha 1 de noviembre de 2005 bajo a razón social Venasta 
Casa de Valores Vencasa SA” La Compañía ena inserta en el Regato de Mercado de Valores 
Sn elo 2007-2:06.00088 y presenta auterzación conferida porel Consejo Nacional de Valores 
= CV (Actualmente Junta de Regulación cel Mercado de Valees), através de la Resolución No 
06G-INV-0009258 del 27 de ccemtre del 2008, amplada con Resolución No. 08-G:MV- 
OUZADTGel28 de atri del 2008, ara cperar en el mercado bursáa 

    

¡Su objeto socalprinpal es la intermediación de valores en el marco de la Ley de Mercado de 
Valcres (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Lo len el Cóa5o 
Orgánico Menetaro y Finance) 

La Compañía mantenía una cuzta patrimonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de 
¡Quo y Guayacul con achvdaces desde novembre de 2008 y mayo de 2012, respectamente El 
raspaso fisco producto dela compra y venta delos valores negocaties es realzado a través del 
Depónto Centvalzaco de Compensación y Liquidación - DECEVALE SA 
Megante Resolución 230:2016-V de la Junta de Poltica y Regulación Monetaa y Financiera 
autonza la tansiormación de las bolsas de valores actusimente existentes en el país de 

Corporaciones Cies a sociedades anónimas y para tl elec, las cuotas pommonales de 
propietad de sus memos seran el equrvalerte de sus aportes en acciones a la bolsa de valores 
Sociedad anónima; acorde a ls crteros de valoración que establezca la Asamblea General de 
cada bolsa de valores. para lo cual la nomaiva defne se deben apicar las Normas 
Irtemacionales de Internación Fnancera (NIF), y dspcra que los actuses propetaros de las 
uetas patmoniales pasen aser acconstas de la Bosa a transformarse Véase ademas Nota 

  

  

  

De acuerdo con el Registr Único de Contituyentes, número 0992428252001, actusizado e 20 de 
no de 2014, su acticad pricipal esla de Casa de Valores y ay domo adm y tar 

a Uco en a td de Gaspar! 
Las actvitades dela Compañía estn reguacas prncpalmente por la Ley de Compañas y la Ley 
e Mercado de Valores Las funcones de viglanc y control las realza la Superntendencia de 

Compañias (Actualmente Superrtendenc de Compañías, Valres y Segures) Organismo que en 
ascón ejecuta la poízca genera de mercado de valores detada por el CNY Agconalmerte 
reporta inermacón actre as Normas para prevent el Lavado de ACtwos y el Financiamiento del 
Terroimo y tros deltos en ls Bolsas de Valores, requerido por la Uicad de Analia Financiero. 
(AS 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Los estados Mnancieros de la compañia al 31 de Gciemtre del 2016 han sido preparados de 
“acuerdo con las Normas Intemacionsies de Intormacin Financiera (NIF) emacas por el 1AS8, 
(Consejo de Normas Inemaccnales de Cortabidad) que han Eo acoptasas en Ecuador y 
tegresertan la ascpción rtesal expicta y er reservas de las reerdas nomas eieraconales y 
picadas de manera untorme os ejercicios que e presentan, 

La nformacén conteida en estos estados Inanceros es respensaticad de la Gerenca de la 
Compañia la que expresamente contes que ea mu preparación so ha epica 1odos los prncpos. 

Y eros contemplados en las NIF ems por el ASE 
(Véase página siguiente). 
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Ala lecha de emisión de estos estados Fnancieros, se han pubicado ermiendas y mejoras a as 
nomas exstentes El JASB considera como necesarios y urgentes, los aQuentes proyectos 

aprobados, de apicacin obigatora a pat delas fechas nicadas a continuación 
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La Acrinisracón dela Compañia se encuentra en proceso de evaluación, sotre los impactos de 
12 adopción poros proruncamientes Ventes desde el 1 de enero del 2017, en embargo, estra, 
que, cormáerando la naturaleza de us actdades. no se generará un impacto sancatwo ens. 
estados franceros en el ejercicio de su aplicación iia 
Las enmiendas que el 1ASB considera como necesarias pero no urgentes son las que ne detalan. 
accrtmuacon 
» 5 Los cambios son gatos entre os perocos 

endo e 1 de enero del 2017 0 1 de enero del 2018 Las mesas Ich 1) MIE 12 
Revelacón de mereses en cas entáades” donde se acia el cance de la noma, $) "NIF 1 - “Acopcón por prmera vez ce las Nomas Intemacionales de Infomación 
Fnancera, dorde se estatece la supresión de las exenccnes a coto plazo para los 

adoptantes por primera vez. ym) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 
Sono se incorpora la mesón de vna asociada 0 negoco Cong al veo razona 

La Adrinisación de la Compaña ha revisado las enmiendas. las cuales de acuerdo a su 
atualeza, no han de generar un Impacto signifcatwo en ls estados francieros 
21 Traducción de moneda extranjera 
(2) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las portas en os estasos fnancieros de la compañia se expresan en a moneda del ambiente 
«corómico primar dende opera la entidad (meneda funconal) Las cias incudas en los astacos. 
fnarceros adjuntos se expresan en Cólares estacounidenses, que es la moneda funciona y la 
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moneda de presentación de la compañía. A menos que se ndque lo contra. las cas ncridas. 
entes estados francieros adjuntos están expresadas en dólares estacouncenses 
(0) Transacciones y saldos 
Las transacciones en meneca extrarjea, proc palmente deudas con proveedores del exenor se 

vaducen 3 la moneda funcional usando los 1508 de cambio vigentes a las fechas de las 
ransacciones. Las ganancias y pérdidas por dferencias en cambio que resuen del pago ce tales 
ransccones, se feconecen en el estado de resutados, excepto cuando son fondos en el 
Patrmonio en transacciones que calfan como coberturas dejos de eectvos. 
22. Electiwo y equivalentes de electro. 

Consttuyen el efetvo csponido enla empresa y saldos de electo en bancos el pal cepostacos 
ncuertas comentes atamerte lqucias, as cuales son e tre osponcadas Vease Nota $ 
23. Activos Financieros 

La Compañía ciasfca sus actos frarceros en las categorías: “Cuentas por cobra” La 
lasicacióndepence del propósto par el cual se adquieran ls actwos financieros o contrataron 

Jos nsumentos fnantsers. La Compañía determina la Caniicación de sus acouos fnancieros a 
laca desa reconcamarto mica 

  

Los actos fnanciros se exponen como actos corrientes con excepción de aquelos con 
vencimentes cógnales supencres 2 12 meses a parts de la fecha del estodo de smuacón 
francia, que son asficados como actros no comentes, 
Un actwo fnancero se reconoce a la fecha de negocacón y se dan de taja cuando expian los 
Serecron a renos la Pos de electo del acto O Y 1a Compañia rante el activo un tercero. 

retener sustancalmerte los neszos y beneficios del actvo 
Los actos fnancieros son mesdos incalmente a su valor razonable más cuniquer costo 

but a a transacción, que de ter snicado, es reconocdo como parte del actvo o paso, 
“empr que el acto o pasivo fnanciero po sea designado como de "valor fazonable a través de 

péreas y ganancas” y ete es aauécitvo. Con pomerondad e reconcomento mol la. 
Compañía valonza los mumcs como se cescrb a Contnuación de las caracteristicas de los 
retendos mstrumentos fnanceros 
AL 31 de Gcemre cel 2018 y 2015, la Compara mantuvo actwos francieros en las categorías de 

“Actvos Financieros dispone para la venta y "préstamos y cuentas por corr” La casación 
depende del propósito para el cua se aSqureron los actucs Prancieros, la Adminisvacón 
determina la Caniicación de sus actvos fnancieros a la fer de su reconocemento mal Las. 
¡Caracteristicas delos referidos instumentos fnanteros se expican  cortuación 
234 Activos Financieros disponible para la venta 

Son actos Inancieros no denvados con pagos fjos o determinasses y vencimiento jo que la 
Administración eno la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento 

(Véase página squente) 
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Las inversiones dsporitles para la venta se inctuyen como pare de los actvos conientes 
debo a que cuerta con un vencimieno tere a 12 meses a parte de la fecha del estado de 

sc Pearce 
Las inersicnes dsponites para la venta coresponden a inversiones en tj valores con 
vencimientos ognales de más de 3 meses. Postenor a su reconocimiento nal, se miden al 

Costo amortzad9 apicando e méicdo del nteres electvo los mereses se tecónocen en e 
estado de resutados Integrales en la cuenta nereses ganados del ruo "neresas y 
rendemientos ganados" cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percbr su 
pago. 

232 Préstamos y Cuentas por Cobrar. 
Representados en el estado de stuacón financiera por cuentas por obrar a funcionarios y 
empleados y cas cuertas por cotrar, los cusles son actvos fnanciers no dermados que 
an desecho a pagos fos O Cetemeaties y que no cotzan en un mercaco actvo. Se 

Incuyen en el atv Comenta, excepto por los de venemento mayor a 12 meses cortados. 
desde la lech del estado de stuación francia, 

Posterior a su reconocimiento incil se miden al costo amenizado aplicando el método de 
interés elecivo En especifc, la Compañia presenta las eguentes Cuentas dentro de esta 
categoria 

+ Otras cuentas por cobrar Representacas principalmente por préstamos a empleados 
y gararias entiezadas que so iqudan en el cono plato, Se restan al valo del 
desembolso realzado, que es equivalente a su costo amoniaco. 

  

  

24 Pasivos financieros 
La Compañía cias/ca sus pasivos fnanceros como “Cuentas por paga” Los instrumentos de 
deuda son Ciascados Como pasivos Pnanceros de contermidad a la sustanca del acuerdo 

coreractus! La compañia determna la Ciasicacón de sus patios financieros a a fecha de su 
Feconocmiento mila 

Los pasivos fnancieros se exponen como pastos corientes con excepción de aqueños con 
vencimientos crgnales suporicres a 12 meses a parir do la fecha del estado de stuacón 
nancira, que son lasfcados como pasos no comentes. Los pasivos fnancieros son dados de 
aja cuando las igaciones contractuales de la Compañia na nan Equidado 

Los pasivos feancieros son meddos Inicialmente a 3u valo razonabio más cuaquer costo 
"avouble a la ransaccón, que de ser sgnfcatvo, es reconocido como parte del actvo o paso 
empre que el actvo o paso fnancier posea des grado como de "var razonable a aves de. 
pérecas y ganancias” y esto en agnfcammo Con posterioridad al teconccmenta incl la 

Compañia vlerza los mismos como se descrze a contnuación 

(Véase pagina suerte) 
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241 Proveedores y otras cuentas por pagar 

25 

Los proveedores. pasvos acumulados y tras cuentas por pagar son pases fnancercs, 
envacos con pagos hos o determinaties, que no cotizan en un mercado actwo son 
bígaciones de pago por benes 0 secos adguincos de proveedores o terceros Se 

Fecanccen a su vals nominal que es equivalente a su costo amorizado ya que no generan 
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y Gtras cuentas por pagar se 
Caslican en pasivos comentas, excepto los vencemienos superiores a 12 meses Cese la 
echa del estado de stuacón Feancira, que se csiican Como pasos no comentes 

Baja de activos y pasivos Financieros 
La compañia establece una provisión para percitas por detercos de cuentas por cotrar 
comerciales cuando existente evdencia cbietva de que La Compañía no sera caraz de 

cotrar tados los importes que se le adeudan de acuerdo con ls lérminos orgnales de las 
mamas La exstenca de dfcutades fnancieras sgnifcatras por paña del deusor, la 

probatsidad de que el deudor entre en quetra o reorganización fnancra yla aña o mora 
en los pagos so consiseran inacadores de que la cuenta a cobras so ha Getercrado. El 
etenoro para cuter pértas se establece por el impor de la persa que se valora como 

la dferencia entre el mporte en tros del dctwo y el valor actual delos AUS de electos. 
ituros estimados descontados ala ta de ers electra cignal del acto Prancero 

AI 31 de Gcembre dl 2018 y 2015, La Compañia no ha regiado provisiones por deterioro 
e sua cuentas por cobrar por cuanto no consaderanecesara efectuar cho regio 

Si en un percdo postenor, el monto de la perdia por detenoro disminuye y acta 
isminucón se relaciona Cbjetwamente a un evento que haya ocurrdo después de que 1e 
FeConoco deno deteraro, ta reconoce en el estado do resutados suegras la revernón de 

la pardas prevamentereconcoda 
Un acto francro se elmina cuando expian los derechos a reci os fuos de electo 

del actvo o sILa Compañía tanstere el acivo a un ercer un retener sustancialmente los 
eszos y benelcos del actwo. Un paso es elminado cuando las obigacines de la 
Compañia especificadas en el contrato e han hquiado, 
Impuestos y retenciones. 
Corresponden principalmente a retenciones del Impuesto ala rerta que serán recuperadas. 
en Un parodo menor a 12 meses y cédo Wouaro del empuesto al valor agregado 
«fectundas por terceros Cuando la Administración estma que dehos saldos no podran ser 
Fecuperados se cargan aos resutados dl año. 

(Véase página suerte) 
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27 

» 

Activo Fijo 
Reconocimiento y medición 
Los activos fjos son repisvados al costo Nistrico, menos depreciacones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse Se teconocen £omo actos sl es prosabie 
Fue se deruen de elos enel económicos futuros y su corto puede ser ésterminado de. 
úna manera contable, el costo incuye los desembolsos Grectamente atbubles a la 
adquisican o comstuccón del acivo, Los desembolsos posterctes a la compra 0 
qusicón «do son captalizados cuando es probable que beneficos económicos futuros 
asociados a la Inersón fuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser mesos 
azonatiement 

    

  

Las mejoras y renovaciones maycres que incrementen a vida el delactwo su capacidad 
productiva, son captalzadas Soo sl es probatie que se Cerven e elos benetaos 
“scondmicos Auros para la compañla ys su coso puede ser confablemente estado. 
Por ota pare los costos por teparacones y mantenimientos ce ruina en propiedades, 
planta y equipo son reconocidos en esutados cuando ocurren. 
Depreciación 
Los terrenos no se depracian La depreciacón de propiedades, planta y equpos es 
calculada Ineaimente basada enla vida 1 estmada de los banos O de componentes. 
Eignfcatwos Kentfcables que posean vidas Unos dlerenciadas, y no consira vares 
rencuales debido a que la Agmiistacin de la Compañía estma que el valor de 
reaización de sus propiedades, planta y equipos al término de su via ul sera Iretevante 

  

Las estaciones de vidas ¿ies y valores residuales de los actos fjos son revisadas, y 
justas ales necesaro a casa fecha de cera de los estados Financieros 
Las vas ¿tles esimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y 
cmparatvos, de acuerdo al aval efectuado la poliza coporatwa e la Compania, son 
las aquentes. 

Tempo Posa 
tuees y ercer 10años 10% 
Expos de ofona 10a0os 10% 
Egon ce cortas aos ES 

Retiro o venta de Activos fos 
La utlióad o pércida que surja del retro 0 venta co un actvo fjo es calcuada como la 
Klerenca entr el precio de veta y el valoren bros del acto y reconocida en resutados 

(Vbase pagina suerte) 
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28 Cuota Patrimonial 
La cuota patmonal sa registraba hasta e año 2018 tajo el made del costo con una va ús 
incefexda, la máma que era mantenida para poder cperar Las evaluaciones de cetenoro se. 

esizan pertecamere 
AN 31 de aciembre del 2016 esta cuota patrimonial pasó a sr acciones en a bolsa de valores de 
Out y Guayaqui. Véase Nota 2 9y 9 
29 Acciones y Participaciones: 
Las acciones y paricpaciónes se regstran en el año 2016 al valor razonable en base a la 
información dsponide ente partes interesadas y debidamerte iormacas. Véase además Nota 9 

  

Para este estromerto de parimeno de acuerdo a la NUC 39 los espectros campos en su valor 
azonatie sean cargados al estado de resutadositegraies Sn embargo la NIF 9 permita que se 
mica ese instrumento al valor razona enla echa de apicacón Inicial y cualquier ferencia con el 
importo en lbxos ate se reconorca en las ganancias acumuladas icales del periodo de 
resentacón que ny la fecha de apicacón inci! Los cambos posteriores en el ale razonanle 

¡0 una versión en un rumento de patrmoni e presenten en Oro resutado integral 
210. Deterioro de activos 
Deterioro de activos no corrientes 

La compañía evala anualmente la exstenca de indicadores de deterioro sobre actvos no 
comentes Si existen inscadores la compañía estma el monto recuperaba del achvo deteriorado 

Las pérgias por detercro corresponden l mosto en el que el valor en iros del actvo excede a 
a valor recupera. El valor recuperaba de los actros comesponde al mayor enve el monto neto 
que se obtenga de su venta su valoren uso 

  

perinentas y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus actvos no comientes spifeatvs no podran recuperarse su alce 
enieros 

211. Deterioro de activos financieros 
Actvos valuados a costo amontzado 

   La compañía evañia al fnalde caca periodo $ hay evidencia cbjeta ce deterioro de un actwo 
hanciro o glupo de actos Fnancieros Si existo deenco de un acto Mnanciro grupo de 
cios fnancleros la páraida por deterioro e reconoce solas hay evidencia objetva de deterioro 
omo resultado de uno o más eventos que ccumeron después del reconocimiento iia) del acto 

(un "evento de pérada” y que el evento de péraca (0 eventos) bene un mpacto tre los fos 
de efecivo estados del activo fnancero grupo de actwos francieros que puede ser estmado 
Corvatiemente 

(Véase pagina suerte) 
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El monto dela párdia so mide como la áferencia entre el ale en tros delos activos y el valor 
presente de los fuuros fujos de ofecto estmados descontados a la tasa de interés etecova 
Enga) del actvo francia. El valor en tros del actvo se reduce y el monto de la parda se. 

reconoce en el estado de resutacos integrales. Si en un periodo posterior, el mont dela párada. 
por deteraro dameuye y Ucha Gamecón se selacona Cojesvamente 3 Un evento que hoya. 
Czumao después ce que se reconocó dera detercra, se 1econoce en el estaso de resutacos. 
Integrales la reversión dela pércca por detener previamente reconoció 
La Asminsvación ha restzado los anatss pertentes y considera que no se han producido 
“eventos que naquen que sus actwos Financieros SIgnicalwos no podrian recuperarse su valor 
PA 
242. Impuesto. 

   

  

El pasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto al renta cortertey el derdo El 
Impuesto se reconoce en el estado de resutados integrales, excepto cuando se Pata de pardas 
ue se reconocen drectamente en el patrmono, En este caxo el impuesto tambén se reconoce 

"en oosresutacos integrales o Orectamente en el patrimonio, 
Impuesto la renta corriente 

La provisión para impuesto a la renta se caicua mediante la tasa de impuesto apicabie a as 
(lidades gravados y se carga a los resutados Gel año en que 10 deverga con baso en el 
Impuesto por pagar exe 

  

A part del ejerecs facal 2010 entr en vor la norma que exge el pago de un “antepo minimo 
de Impuesto ala reta. cuyo valor es calculado en función delas cfras reporadas el año antencr 
obre el 02% del patímonio, 02% de los costos y gastos deducidos. 04% de los ingresos 
Parable y 04% delos actos. 

La referida norma estatecó que en caso de que el impuesto a renta causado sea menor que el 
meno delante po minimo, este ÚtmO te conserta en mpuesto la renta def, 

Las normas trtutaras vigentes establecen una tasa de Ímpuento del 22% (2015 22%) de las 
Vilidades gravables. la cua e recuce al 12% (2015. 12%) y las unicades son reinvertdas porel 
contrbuyento 

En acción. es importante señalar que de acuerso con el Coso Orgánica de la Producción, 
Comerc e Inversiones, la tasa del Impuesto ala Renta se reduce progesvamente, incando en 
12011 con el 26% hasta tegar al 22% en el 2013, poro que el mpuesto senda esla cado 
Eonicerando el decremento progresivo de la tasa impositiva 
Impuesto diferido 

  

El Impuesto ala renta déerdo se prowsiona en su totalidad, por el método del pasivo sobro las 
ferencias temprañas que sumen enve las bases tbutaas de actvos y pasos y 8u8 
respectvos valores mostrados en los estados feancieros preparados bajo NIF. "El Impuesto la 

renta leido se determina usando tasas visas que han 110 promulgadas a la fecha del   

tendo actwa se realce 0 el impuesto ala renta pasto se pague. 
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Los actos por impuestos áfendos comprenden las cantidades de mpuestos sobr la ganancias 
“recuperar en periodos furos, relacionadas con. 

D lascterencantemporarias desucies, 
1 la compensación de pérdidas obtenidas en pericos anteriores que todavia no hayan edo 

etjeto de deducción facal 
4) la compensación de créditos nbutaros no vtizados procedentes de periodos arterores 

empre y cuando no se solete su devolución ante e) Servco de Rentas intemas y sea 
probatiela dsponiblad de ganancias fcales futuras, para su utización. 

Los Impuestos la renta dferdos actuos sólo se reconocen enla mesa que sea probatie que 
se produzcan beneficios troutaños Iuhsos Contra los que se puedan usar lar Gterencis 

temporales 
Los saldos de mpuestos a larerta cerdos actwos y pasivos se compensan cuando ertsta el 

Getecho legal exgtio a compensar impuestos actvos corientes con impuestos passos comentas 
y cuando los impuestos ala renta dferdos actvos y pass se relacionen con la máma autoras 
baaa 

AL 31 de ccsembre del 2018 y 2015, la Compañía no ha determinado la exstenca de Gterencias 
Femporaras entre su bases tributarias de aCtyOS y PasIos y sus respectivos valores mostrados 
nlos estados fnanciers preparados bajo NIF 
213. Beneficios alos empleados 

Beneficios de corto plazo: Se rezstan en el ruvo de provsicnes del estado ce sruación 
fnancera y coesponcen pricspalmente a 

1) Pansccación eos empleados enan uiiades. El 15% dela u1i093 anal que la Compara, 

1 Vataciones. Se resta el cono comesponderte a las vacaciones del persona! sobre base 
4) Fongon de Rosana: Se registra de acuerdo aa leglación vigente en el Ecuador 
M) > Dégmmo tercer y décmo cuaro sueldo. Se provistnan y pagan de acuerco a la leitación 

  

Beneficios de lago plazo (Jubilación Patronal y desahucio): 
Provisiones ce Jubilación patronal y desahucio (no fondeados); La Compañía tene un pin ce 

patronal normado por la» leyes Iaborales ecuatonanas. 
los casos de terminación de la relación lasorl 

por desahucio solctado por el empleador por al tabajacor el empleados tentcara al 
conel ventcioco porciento dl equvalent ala útima remuneración mensual por cada una de os 
años de senócos prestados a la misma empresa o empleador, este benefcio se denomina 
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Central del Ecuagor que están denominados en la misma moneda en la que los benetcos serán 
pagado y que ten tina que a preman a olé de a bacon pr persons 

Las nipotess actuaralos incen varables como son, en accón ala tasa de descuento, tasa de 
monaIaaS. 03d, 30x0, 200% de semco. TemunRracanes, Poemas Ros de 
Femuneracones, tasa de rOacin, entre oras 

Las ganancias y péracas actuales que surgen de les ajustes basados en la experiencia y 
ambos en los supuestos actuales se Cargan a resutados en el periodo en el que surgen 
Los cost 

  

¡e los serios prestados se reconecen Inmediatamente en resurados del ano, 
Al clero del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontradan trabajando. 
porala Compañía. 
Beneficios por Terminación 
as Indemnizaciones por terminación etempestva o cese lateral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de da por terminada la relación contracual con os empleados de 
cuerdo alas normativas y leyes gentes 
2:14. Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando la compania tene una cbigación legal implcta esutante de 
ivertos pasacos, es probatie que la Entdad tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
Benefcos económicos para cancela la cbigacón y el monto pueda ser azonatiererte estrado 
El impone recenocio como provisión debe comesponder a la mejo estimación del desembolso 
hecesaro para cancer la obtgacón preserse, al nal de cada periodo, tomando en consderacón 
para tal elect os rasgos y las nendureres conespordartes 
¡Cuando no es probable que un fjo de saca de beneficos económicos nea requerido, 0 el monto o. 
pueda ser estmaco de manera fablo la obigacón (no Cuantfcada) es revelada como Un paso. 
Cortngente vigacones razonablemente postes, cuya existencia sera confiada pora ocurenca. 

9 no ocurencia de uno o más eventos futur, son también reveladas como pasivos contingentes. 
(o cuartcada) al menos que la probada de un fujo de salda de beretcios económca sea. 
remo, 
215. Distribución de dividandos 

La gatrbucón de Gvisendos a os acconstas de la Compañía se deduce del patmono en el 
perio en el quelo cvdendos han so aprobados poros scconstas de la Compañía, 

218. Reconocimiento de Ingresos. 
Los ingresos comprenden el valor razonabio de lo cotrado opor cotrar pora servicos pretados 
ln el curo pormal de las operaccnos de la Compañía. Los Ingresos se muestan retos de 
lpuertos, devociones y descuentos trgados. 

  

(Véase pagina suerte) 
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Los ingresos son reconocidos en a rredda en que es preoable que os benetcios eccrómicos fuyan 

247. Costos y Gastos 
Los costos y gastos se regisan al conto, estos se reccnocen a medida en que se incuren, 
indeperdentemert dela fe=ra en que se realza el pago, de acuerdo ss ineamientos dela baso. 

contable de acumulación (sevengo) enla NIC 1 "Presentación de Estados Franceros" 
218. Costos Financieros 

sita como tal (CaptalzaDa) ro reconocen en estados usando un método de interés elec 
219 Reserva Legal y Facultativa 
Resaca Legal La Loy de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transeran 
“a Reserva Legal porcental po menor del 10% de la vtidaS neta anual. hasta que representa 0 
“icance por o menos $ S0% del captal suserto y pagado Dña reserva no esta sueta a 
Gsrbucin, excepto en caso de Iqudación de la compañía, pero puedo ser Wtzada para 
Aumento de captal o para cubrir péra+as en las operaciones. 
220. Resutacos acumulados. 

De acuerdo a las daposiciones societaras Vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos 
¿de las Utidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la asopción por 
Primera vez delas NIF 

  

1 de la adoocón ger primera ver de las Nomas pe da o “NIE La Superntendenca de Compañas determino 
que los ajntes de la asopcín por prever vez delas NU, se deten egstar en el Patrimoni en. 
na suteuenta “Resutados Acumulados poversentes de la adopción por prmera vez de as NIF" 
"separada del esto de los resutados acumulados, y su saldo acreedor, se lizar para ataorer 
pátadas acumuladas las Publaro, o davueto a aua acconalas en el caso de bqudación de la 
Compara 
ADMINISTRACION DE RIESGOS. 
34, Factoros de riesgos financieros 

Daurarte el curso normal de sus cperacones la Compara esta expuesta a los nquiertes nesgos. 
rlaconados con eluso de mstumentosPnanceros 
- Reengocecreato 
- Renace taucer 
- Riesgo de mercado 

Riesgo cperacnal 

(Véase página siguente) 
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3) — Ambiente de administración de riesgos 
La Adminairación es responsable por estabecer y mentorear el ambiente de adminitración de 
resgos, asi como tambén, es Pesgonsaio del Gesarolo y montareo de lay paltas de 
aaminracón de nesgo de la Compañía 

     

  

procedmentos de asmrisvacón y pretender cesaralar un ambiente de conto dscpinado y 
onsructwo en el que lodos los empleados entenden su funciones y obigacones 

La sominaración montorea el cumplemena de a poitca y los proceómentos de somnatacón 
e mespos. y teva 11 2u marco de aómetracOn de ergo es apropiado respecto de los rasgos a 

Lon que e entera la Compañía 
PI Riesgodecrédto 

  

comerciales y tas por cobrar 
Etesios en Bancos y Actos Financieros 
Respecto a los barcos e Intmucones franceras donde se martene el elevo, tenen 
caiécaccres de nesso ndesensente que dercten muelas Co solenca y respaldo adecuados 
cas calfcacones en general superan la calfcación “A” 
La Compañia mantene su electvo y equvalete de efecto en instruciones fnancieras con las 

quienes calfcacones. 

Ebtidad Mancia 
Barcode Paco (1) 
Barco de la Produc SA Preubrco (1) 

  

(0) Caifcscón deresgo dada por Bank Watch Rating / PCR Pacte SA. 
Cuentas porcobrar 

La exposición de la Compañla al riesgo de crédto so verla afectada principalmente por la 
probatzidad que se produzcan ateraciones en los fujos proyectados como esrsecuenc de la 

taa de recuperación delos saldos por cobrar alos cientes O una defiencia en u cobranza 
(Véase página suerte) 
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De acuerdo al modeso de negec, la Compañía no clorga crtdtos WgniKcatwos, por lo cual el 
Mesgo de Incobrablidad es Boj. pero como procesmento de cortol ha desarolaco los 
procedmienos para minimizar prtiemas de recuperación de estos actos. La Compañía no tene 
na concentración de esgos credticos enel caso de cuentas por cobrar comerciales 
<) Riesgo deliquidez 

La pencipal fuerte de Equidez son los Pujos de elecivo provenientes de sus actuidaces 
comerciales. Para aómeistar a íqucez de cono pazo, la Compañia to basa en los jos e caja 
Proyectacos para un penodo e coce mese   

La poltca para el manejo del rasgo de Iqudez avoucra el mantenmiento de nvel de etectvo y 
exuvalemtes de efectvo de segu'dad y acceso Inmediato a tecuros. Por lato, la Compañía 
mantiene Indces de Iquiez para cubre eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a 
Proveedores, benefcios a empleados, puestos y oros con artguecad menor a un año 

La Compañia durarte el ejercioo económico 2016, conservo nu apalancamiento netamente con 
api propa, lo cualno ha cegado en inconvenientes para la acministación 
Conteuando con el madelo de negocio y tactlidad intemo que se maneja itemamente se. 
“omnia la Iquiez tomando en consceración ls squertes puntos 

+ Ebaracón y agicacón de policas procesrientos maruses 6 cotranzas cra que 
Pemitan un mejor segumento del caro Gtogado, a Vavts do una estuciura 
Adminitratva descentralzaca que la soporte + Elaboración y andisis mensual de Indcacores que permian estar la gestón en 

Geterminados procesos. 
La cobranza es reaizada por el departamento de fnanzas 

9) Riesgodomercado 
Fiezaade tasa de irte sobre el valor razones y os fujos de efectos 
El endeucamiento a tasas vales expone a la Compañía al nesgo de asa de Interés sobre sus 
Fujes de electo. En embargo. el endeudamiento a tasas las expone la Compaña al nesgo de 

tasa de Interés sctro el alos razonable de nus pasivos La Compañia al 31 de Gciembre de 2016 
y 2018 no martene endeudamiento en instrumentos de corto lago pazo. 
Los instrumentos fnancieros que martene la Compañia, son Inversiones mantenidas hasta su 

vencimiento que generan intereses a tasas fjas y expone a la compañía al nesgo de tasas de 
Interés sobre su ale razorabe, sin embargo, a adminstacón estra que el valer razonable no. 
presenta vanaciones de importancia con 1elacón al coto debido a que ls plazos ds vencmientos 
Bon correntes y la naturaleza de estos actos. 

  

  

  

La Compañía contrla mensualmente el comportamiento delas inversiones a tasas ja, con el 
de colocarlos fecuros excedentes en las nversones más sentaies y con un Esp rasgo, para 
mmareener un mejor y adecuado Coria sobre Gchos actwos fnanceros El objetwo de la 
Saminsivación es tratar de mantener constante el alo de estos excedentes hasta el moreno en 
que sean reguendos 

  

(Véase página guiente) 
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9) Riesgooperacional 
El nesgo operacionales el esgo de párcda directa e inrecta originado de una ampla vaecas 
de causas asociadas con os procesos cperatwos, el personal la nfraestruetura de la compañia. y 
lacires extemos dstntos de los fesgos de iquidez de mercado y de créato, como aquelos 
riesgos que se originan de tequermientos legales y de las pormas generalmente aceptadas de 
comportamiento cerperatwo. Los nesgos operacionales surgen de todas las operacones de la 
Compañia, el objeto dela compañia es acminstrar el fesgo operacional de forma tal que logre 

“quitarla prevención de pérdidas Enancieras y el daño ala reputacón de la compañía, con la 
fectvdad general de costos, as Como de lmtar los procedmentos que puedan restngr la 
iniciativa yla creadas. 

32 Administración del riesgo de capital 
Los cbjets de la Compara al acmiistar el captal son el savaguardar a capaccas de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósso de generar Jondos para mantener 
Fieles de Captal de trabajo y estructura de captalcptma, 

  

  

Continuando con el modelo de negocio y factbidad interno que maneja la Compañía se 
admira el reso de capta lomanco en consideración, la rertabiad que genera los costos de. 
Begocación, lo cual permá cubry los costos asociados y generar resutacos para los accionistas   

Adcionsimente, la compaña montorea su captal sobr la baso de rio de apalancamiento. Esto 
ato se calcula como la deuda neta diga ente el capital total La deuda neta se calcula como el 
total de los tecursos ajenos (ncuyendo Cuentas Jer pagar comerciales) menos el eectvo y 
eauvalente de eectwo. El capta total e calcula como al patrimonio neto más la deuda neta El 
resutado de esleuor el ato de apalancamiento es del 100%, slendo los ascionstas queres. 
paancanta operación 

INSTRUMENTO FINANCIEROS. 

       
  

41 Categorías de instrumentos financieros - 
A cortruación se presentan los valores de cada categoría de intrumentos Iranceros al eme ce 
eco 

(Véase página sguierta) 
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[(Exprenado en bares estadounidenses) 

Coriete — Mocemrie — Carito Macario 
eo src 
Ese y earn nee pe . men 
trece rated Pata so cmo z 269 

sp ES ans 
Fircrcaray erp st e 
Oros saven cres sta, pe 
ea ao Parco LK 
Panvsfouciero 

Coat or agar rc ms mu 
Pac so cap aña 
raras pogo pee ¿ q a 
To pai rc 5% E 

El valor en tres de Cuestas por ctra, electo y equvalenes de electo, Cuentas por pagar se 
“proxama al valor razonable debo ala naturaleza de coro plao de estos instrumentos francos 

42 Valorrazonable de instrumentos financieros 
Para nes de determinar el valor razona de un acto o pasivo fnanciero puece apicarse algunas 

delas sQuientes jerarquia de mesón 
+ Precios de cotización (o ajustado) en mercacos chos para actos o pastos Idéntcos 

(riel 
+ infomación dstrta a precos de cotzacóninciucos enc ivel 1 que se pueda contrmar para 

E 2CtVO O PIO, Ya que tea dractamento (precios), o endrectamente (que e demven de 
precos) 

+ infomación sotre el actvo o pasto que no se basa en data que te pueca confemar en e 
mercado (nformación o observaba) (nivel) 

AL 31 de Gciemtra cel 2018 y 2015 el valor en tros de cuentas por cobrar comerciales, cos 
civos, cuentas por pagar comercales, Cuentas por pagar proveecores, Inversiones mantenidas 
asta su vencimiento y electo y equivalente de efecto se aproxima al valor razonable debo a la 
añaleza de cono plazo de estos tramos. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composicón 

(Vente página sguiente) 

Pagina 21 004



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¡Exprerado en dsaes estacounidenses) 

sao 
Col s0 
Fondos Rotativo 1) 2 
Fondo Enarpeta : 

Dancos cuentas comite 
ans Carr dl ano too 
Bancada Pacto 20504 
Bares enla Pron SA Preso tez 

2002 
mssor 
ze 
E 

(0) AL31 ce Sciembre del 2018 y 2015, representan fondos sponbles en Westoos Captal 
Marets (Casa de Valores con domieio en la República de Panama, compañía no 

relaconada) Estos fondos rotos no generan intereses y extin altre dsponción para su 

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA 

    

Componcón 
dido, trptgecient, ciamber del nn calzas 

Arana casi para na rs Rara Fa 1) A aso Ñ Eu 

(1) Comesponcena rios de renta fía Véase cetate a cortnuacin 
immer ES ea 
ar a tn S Mane Ta 

e rc o sa 
Easton mo 

rusa EE vom 

CUENTAS POR COBRAR + CUENTES 
Componción 

(Véase página suene) 
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¡Espreraco en lares estadounidenses) 

Alise Ate 
ciembredel — gema des 
En m0 

Bota 09 Vete Gaal) % En 
Capas Vert Carta SA (1) enzo 5 
Rosca SA 1 15080 - 

TT 

(1) Comesponden a facturas por concepto de promoción y dfusón de senicos y asesoría en 
mater de itermedación de valores y fnanzas que a la fecha de emisión e esto informe. 
fueron canceladas Estas cuentas po Cevergan Intereses y tenen Un vencimiento que oca. 
entre 30-60 dias plazo en promedo 

IMPUESTOS. 
84 Activos por Impuestos Corrientes 
Composición 

aros Alise. 
cembmál — Gram 
En a 

Coégto Tuta VA (1) 150 es 
etcores ena Fuera 2) se 5 
Cotto tuto e años netos (2) 2000 
Resencores de MAIN » ve 

Arico Impuesto ala Renta pa 
TT 
  

(1) Corresponde a valores tributarios a favor dela compar 
crédtosfcales en la decaración mensual de IVA de gus 

los que serán utizacos como. 
jercco facal     

(2) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase 
aa ta 

82 Pasivos por impuestos corrientes 

  

Composición 
AldIgedSiemine ALL eii de 

ezo Ea 
Irpuesto Valor Agega0a IVA (1) 10:%0 240 
Resencores enla Fent IR (1) E 2 
esncores MALI y 2 

2 

  

(Véase página suerte) 
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(1) Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno dio del 
Regio Unico de Centrtuyentes a traves de los formularios 103 y 104 respectamente 

  

9. — OTROS ACTIVOS CORRIENTES 
Composición 

ALatoe, aus 
Aciemiendel —— Ociamrndel 

e EN 
Acciones y Pascpacions (1 ore 3 

ra Operaciones 2) - ma 
Areco Prode 20 2587 
Co menes e 

E 

(1) 4131 60 Gciemtre del 2018 conesponden al valor delas accores en a Bosa de Valores de 
KGuajaqul y Guto Véase acemás Nota 11 La Agminavacon de la Compañia anar las 
polos lomas de vara las acciones, cora derando que los entes reguladores mo han. 
“mido normativa que regule la contatiización de su valor razonable hasta el corro del 
fereco 2016 Considerando que no hay un mercado acivo se estaseció el vale fazcnatie 
en base a a información apo: en un informe realzado por un auditor independiente 
ontrtado por las Bolsas de Valores que terminó al valor razonable e las acciones en la 
Bolsa de Valores, establecido en dcho estao que la cuota patrimonial en Guayaqul estada. 

valoraca por US$ 278 $85 y la de Quto por US$ 164423 

  

  

Esto instrumento de patrmonio de acuerdo ala NIC 29 os respectros cambsos en su valor razcraile desen ser cargados al esado de resutados integras. Sn embargo, la NIP 0 
Permze que se máa ese instromerto al valor razonatle en a teca Ce apicacón nica y 
Cuaquer cerca con el mpore en Itros anteror se reconozca en los ganancias 
"cumuacas cales del perodo de presentación que incluya la fecha de apicacen cial Los 
Cómo postergres en el valor razonable de una inversión en un nstumento de patrmonio se 

presenten en Oro resutado Imegral Durante el año 2010 y como consecuencia de esta 
Apicación conte se realzó un ajuste por US$ 343.078. Véase además Mita 2 9y 11 

(2) Comesporcia a nterés generado por las everscnes (base además Nota 6) 

  

10. ACTIVOSFLIOS 
Composición 

(Véase página siguiente) 
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Ala 
dciemeradal ALU Se Gcientn. 

e etaois 
Equpos de Ofcna En a 

Mustisy Enseres 1280 ue 
Esopo da Comguración 07 2er 

370 
menos) Depecación Acunuasa re 115908 

E, E 

Momento 

Aldióe Aloe 
“iciambracl.— diiomber de. 
2 En 

Stone 70 709 
(Asco 01) 14 rara 

(0 Deprcacines de año san 41359 

o 

  

Coresponden a compra de equipos de computación por USS227 (2015: US$154) y compra 
de muebles y enseres por USSO,00 (2015 US$1 280) 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
Composcn 

ALdie Alter, 
ciomira. diera del 
ao 

Dégostos en garantapor cperacore busaves (1) E 
Cuetapamonal osa e vacas (2) E 10000 

Iicnes en Accor (1) quo a 
TW E 

w 

e 

AL 31 de acembre del 2016 y 2015, los depómos en garantia comprenden fondos 
“rtregacos en garantia para efectuar operaccnes en la Bota de Valores de Guayaqu! y 

Quio por USI27.625 (2015 US$27016) para asegurar el cumpimiento de sus 
oRigacones rente a sus comentes y ala Bolsa 
Coresponcia ala cuota patrmonal relata a su partopacón en la Bolsa de Valores de 
Guayagul y Quto, con una vda Ut indefaa, la cual medante Ofico Cieuar No 
CV INMV DNAR 17 004 0001910 del 30 de enero del 2017 se Gspuso sean canjeacas 

con Tito» accones según como lo establece a Resoucón 230.2016.V de la Jura de 
Pates y Reguacen Menetana y Francera la mama que agorza la ranstormacin delas 

bolsas de vacres de Corporaciones Civiles a Sociedades Anónimas. por ende las Cosas de 
Valores pasaron seracconstas dela Bolsa de Valores Véase además Neta 9 
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€) Corresponden a 20000 acciones (2% ce parscpación) en DECEVALE SA acqurcas a 
REDEVAL REO DEL MERCADO DE VALORES SA. por US$27 600. cuyo costo romana! es 
e US$1,38 por cada acción 

   

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composcón 

Alas alado. 
diciambre del. giciembra del 

aos as 
Cro Consurara Integra Proteo! La 49500 

Vean SA 19500 8500 
Monos. 1207 nar 

on ares za es 
ES, E 

Estos valores no devengan intereses y su plazo máximo de pago es 30 clas 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS. 
Composición 

inma imac NO (1 

  

(1). A131 ce Sciemera del 2015 conespondia a saldos de préstamos originados entr ftrero y 
tri Gel 2013, los mismos que no devengaban intereses y n tenian pazo defino 

PASIVOS ACUMULADOS 
Composición y movimiento al 31 de ácemre el 2016 

(Véase página sguiente) 

Pagna 26 de 34



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
[Expresaco en daes estacounenses) 

  

Bntónlioiio — Inemmentos — Pamon/Aaes  Saldgal ic 
29 09 3 20 

1387 208 20 Es 
25 10s ess 10% 

suo seo 
ato Jos 260 20, 

TT 2 E 

  

Composición y movimiento l 31 de ¿ciemre del 2015: 

Batdoalinicio — tormentos. Penon/Alunes Baldo ina 
tomo ar tueco “ 590 ero m9 Doo ca so a 2 ma Vienes IS e 100 da Fondo e mera 37 1 cn troncos pr dee JA e 

E A   

APUESTO ALA RENTA 
1. Impuesto ala renta reconocido en resultado del año 
El impuesto ala renta mostrado en el estao de resuacos y crs resutados Itegrles separado 

ve compone e la squiente manera 

Impuesto ata ena corta 

2. Concilación del resultado contable tributario 
Las pandas que pricpalmente atectaran la utidad contable con la utidad treutabia de la 
Compañía para la determinación del Impuesto a la renta en los años 2018 y 2015 fueron los 
routes. 

(Véase página squinte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¡Espresado en cólaes estadounidenses) 

  

Impuesto al renta corriente 

  

3. Impuesto pagar 
Dararte el po 2018 y 2015, elImpuento ala Rerta ue sogaso e ta suerte manera. 

  

Aldido Aude 
diciembre. ici. 
BOO ezo 

Irpuesto la reta causa 63m. 71 
po 

(e Resancnen en laura en el arcos fecal a 
ro e aos suo eu es 

Impuesto comterte a pagar (aldo lavo contribuyente) Tx 

Oros asuntos 
Lex Orgónica de Incentivos y Prevención del Fraude Flacal: Mediante decreta No Sa 
puticado en el Regato Of! No 407 el 20 de Gcemre del 2014, se expo el "Reglamento a la 
Ley Orgánica de Incentos a la Proguecón y Presencán del Fraude Fiscal. medirse el cual e. 
etacen rtve ctas las Buenas reenas el Regameno para la Áricacen de la Ley Orgánica de Regmen Tra ntemo: 

  

Ammplación dl concepto de residencia fcal para personas naturales 
Imposición sobre dvidendos y amtipo e dividendo, 

  

+ Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incuridos en promocén y PuLiciad de tienes y eco, y casos en los cuales no sera apicabie este limite 

(Véase pagina sguiente) 
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"VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
Expresaco en dsares estacouridenses) 
  

+ Limites y condiciones para la deduciidad del pago de regalas. servicos técnicos, 
Y de Conautra, as como la desuctacad de os gastos de estalccento 

  

+ Tarta y forma de determinar el impuesto a la renta bro a unidad en la enajenación de 
derechos representatwos de captalu cres derecnos. 

+ Se modfica el arícuo relatwo a las retenciones enla fuerte de impuesto ala renta por 
pagos al exter 

+ Se gapone la apicación dela retercón en la fuerte de IVA rote los pagos y asqusciones 
eecuados por contr buyentes especales a 01os contribuyentes especials 

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legsiacón 
vrtudara para deter las mpicancas e impactos en us estados fnanceros 
Pesclos de Transferencias. Las normas trbutaras vgentes incorporan el prncipo de pena 

competenca para las operaciones realzadas con partes relacionadas Por su parte el Senso de 
Rentas irtemas, Mecarea esoucón No NACOGERCOC!S CODOS puticada en e segundo: 
suplemento del RO, 513 del vemes 29 de mayo del 2015, estaieca so preparo y fer un 
informe Integral ce Precios de Transferenca y un Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, ente ouos, para aquelas compañias que Payan tenido operaciones con par 
elaconadas domeñadas en el exevor en el mismo periodo facal y cuyo morto acumado sea 
supenor a US$15 000.000 (Anexo e Informe) o US$3 000.000 (Anexo), En la efena Resoucón 

se establece además las cperacones que no ceben contemplarse para el andisis del Anexo e 

  

  

informe Integral de Precios de Transferencia y te menciona que no sumarán los montos de 
peraciones ton pares que sean relaconadas uncament por proporcn de tansacccones 
   

  

        Gecseto No. 1001 publicado en el Suplemento del Regato Ofesal No 789 del 17 de abr del 2018, 
e expde a Ley Soldara en Conde se establece una sei de conrucones que deberán reaizar 

la cudacania y la empresa prada para fnarcar la teccostuccón Cel desastre provocado porel 
terremoto del 16 de abri dsI2016, en Manasl y Esmeradas 
Las contrtuciones solaris se apican sobre las remuneraciones, sore el patrimonio, sobre las 

Vildades y sobre bienes inmuebles y derecros representatics de captalexstentes en el Ecuador 
de propiedad de sociedades rescenes en paralsos fscales u oras Jursdccones de entere A. 
contmuación, se contemplan las penales contriuciones: 

+ ESIVA que Sube de 12% a 141% rogra desde el 1 da jun por un año. 
2 La Ley estalece que al usar dinero elecnco habra una devolución de custo puntos del 

MA 
+ Aporte de un día de sueldo por uno y hasta ccho me 

enuna remuneración tual o supero los $ 1000, 
+ Entrega 3% de vidades a empresas con elacón al parado 2015. 

  'ependenda del salario percibo 

(Véase página guiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SAA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en olares estascunienses) 

  

+ El 08% de contribución patrmorial a las personas que tengan un milón o más de 
patrimonio 

+ — Los tienes inmuetles existentes en el Ecuador que perienezcan de manera drecta a frmas. 
tenore decerán pagar 1.0% del var catastral del año 2010 

+ Seexcneracel pago de las cuotas del Régimen Imposto Sempitcaco Ecuatoriano (RISE) 
generadas hasta el 31 de Gcemtre de 2018. os conriuyentes cuyo domiclo truco, 
Pencpal se ercuentte en Manaol, Musns y ctras Crcunserpcones de Esmeraitas 
Esecuacas que se defnan mecare Decreto Para el 2017, las cuotas se reducen la rta 

+ La norma estaleco exencones aduaneras y del Impuesto a la saida de dwsas para 
imporaciones que se hagan en las zonas afectadas 

+ Las nuevas inversiones en Manabi. Muisne y las cscunserciones de Esmeraldas afectacas. 
¿ue se definan por Dectelo están exoneradas del pago de Impuesto ala Renta por Eco 

  

Snes. 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Composición: 

Aldoe Alise 
ciembredel.— Siente! 

0% E 

Desdastociss1ESS 1300 1308 
Aesesors Varas (1) ana 2000, 

7 E 

(0) 4331 ce cciembre de! 2018 corresponden a créto iorgado para el pago delos nteresos de 
bonos del porafolo de terceros (2015. Correspongia a la ncata de uno de los acconitas 
¡del acciona INBURSA. el señor Carios Ortega. para adquer los parqueos dela Prevsora, 
"ubastasos por la compañia Inmobilana para Cuyo efect resizo un Gepótao en la cuenta 
omiene de la Compañía por US$ 20000. Sn embargo, despues de delverar en acta esa 
dea, se acordó que las adquiscones de dichos parqueos deblan ser reatzados con los 
recursos propos de Vencasa, quedando descarada la iniciativa del senor Carlos Ortega 
endo por tanto devuet 4cho valor) 

DENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO. 

os 
prlesonal nsepencinte para todos los rabajadores que 421 de Ociemtre del 2018 y 2016 quese. 
Hncortatan prestando servcios para la Compañía 
Aconteuacin un detate de su composcón 

(Véase página squente) 

Paga 3000 34



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Tasa esca sex ae 
Tasa de ermano Sata 180% 50% 
Tasa de rorrerode Persones Na NA 

ubtación Patrona! 
os cambios en el valor presente de la obigacón par beneficios defidos enel pido son: 

Aldtge  ALMór 
Sciemts — Qsiemta. 
BeLaDÚS genzo0s 

Sato nic dea cgacn por Benetios ecos ama 
Costo bora saco acu 138 me 
Cos por res 54 de 
Heeón da reeras toa 90 ascos a 
Plrsasseuaales recorcccas enel OR! su . 

Salta £aa 6 a bigacó por beatos deios Ta zz 

El costo del servicio actu y el gasto financiero neto del año se incuyen en el gasto de benefcios empleados en l estado de tesutacos integrales. 
La Compañía al 31 de dciembre del 2015 no regar el ajuste ingcado por el Estudio Actuar, 
por lotanto, e ajustó odo en elaño 2016, 
Bonificación por Desahucio 

Los cambios en el vales presente de la cbigación por benetcios deridos en el periodo son 
(Véase pagina suene) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
[Expresado en dolares estadounidenses 

  

  

Aldióe Alte 
ciones Scenes. 
CAN 

aio incl ciación po eratoos getrdos 28 1ms 
Costo bora del sevi acul en 0 

Cost por eras mM » 
Persas actuales recorcca en ORI a 
Vairs pagados pr desancco ma 
Dies ante E PAGAS y pr cara! cn caro ua me 
Sao tasión a ceparon or tenetcon cetacos E == 
El costo del servico actual y el gato fnanciero neto del año se iniayen en el gasto de beneticos a 
empleados en e estado de resuñados Integrales. 
La Compañía al 31 de actemtre del 2015 no reg el ajuste indicado por el Esuco Actual 

poro tanto, e ajustó odo en el año 2018, 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 
31 de gciembre del 2016 y del 2015, las suertes csposiciones Vigentes emisas por el 

Consejo Naconal de Valores de acuerdo a sus atreucones en la Ley de Mercado de Valores, 
fueron cumpidas porla Compañía 
(Y Elpasiwototalno pocra exceder en veces el patrmonio de la Compañía 
0) La Compañia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de 

Bancos, con sus propos scconistas. con proveedores de Bienes y servicos para el 
esarroto el cojea cal o mecarte eraon de cuagaccnes 

(2) Elinaca de poratoso propio deve ser menos ogual 32. 
(1) Elinace de enceucamiento dever ser mencs o lua 2 
(9 Elinacede sufcencia patrimonial dever ser mayor o Iguala 1 
(e) Elinaie de Iqudez deber ser mayor o guala 1 

  

  

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES. 
AL! de aciembre del 2018 y 2015 el actvo comente y pasivo comente asciende a USS 682520 

(2018. US$ 274 075) y USS 89 $48 (2018. USS 123.016) tespectramente, por lo tano, el capta! 
Ge tracajo ascende a USS 613.68) (2015. US$ 151.080) 
De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el ndice de Iquidez debe ser mayor 

O igual a 1 Al 31 de dciemure del 2018 y 2015 esto Índice asciende a 983 y 222 
respectivamente 

  

CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de áctembre del 2018 y 2015, el captal soc de la compañía está contormado por 267.592 
¿e acciones cránaras de vale nominal de US$ 1.00 cada una, vendo sus accionstas INBURSA. 
INTERNACIONAL INC sociedad Gomiiada en Panamá, Emo Sáncrez González persona 
atal comelada en Panama y Ventura Casa de Valores Vencasa SA. (Tescrera) to0edad 
Somerada en Ecuador 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
[Expresaco en dSaes estacocrienses) 

Aconteuación un detalo de ls accionistas. 

Acsionas 
Irura temacional INC 
EnioSancherGorzter 

Venta Casa de VacresVercasa SA (Tesoreria) 

CUENTAS DE ORDEN 
Composición 

Adminsvacdn de Porattes o Tercero (1 
Fondos coecora 

  

Acciones Valor Poeta 
28020 260395 as 
am am Pe 

zz 22 20% 
NL E 10% 

CPES 
aciendo! — cionado 

as 

EST 
2 ae 2er 
TA 

(0), Comesponden a valer insertos en el Registr de Mercado de Valores los cuales pueden ser 
derenta fa o varatle 

INGRESOS OPERACIONALES. 
Composición 

Comiknes Ganados 
Ingresos por asesoria 
ET 

21298 
700 
amo, 

  

(1) Ceresponden prropalmerte a evereses ganados y dvidendos en accones 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Composición 

(Véase paga aguero) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Alaro, 
iciombre del ALL de iiemtro. 
EN snizoss 

¡Seis Saaos y ers remureracanes 1320 rasor 
Benet reci 253% ans 
Parcgacin tabasco 30 0 

orcas pescraies neo caos 
Marsenrertayrcaracones ro e 
Aena oso 320 
Degrrcscores 158 1388 
Comunes pagadas 200 200 
Gata cava 20 2500 
Irgueos tasas y contucones 570 52 
on semcos 1940, E 

a, 

GASTOS FINANCIEROS 
Compición 

flag Alten, 
dclembedel diamond. 

ma En 
Pera en vación e sc rancios s 29 
Cora an zo 

a 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro el 31 de Gclembre del 018 yla fecha de emién de estos estados fnarciros (23 do marzo. 
del 2017) no se produjeron eventos que. en la opnión de la Acministración de la Compañia 
ucteran tener un efecto sigfcatvo sore chos estados fnancieros que no se han revetado en 

los mismos y que amerten mayor exposición 

  

  

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fnancieros porel año ternicado el 31 de Gciembre del 2016, que comesponden alos 
sxtacos fnanciros bajo NIP de a Compañía, han sido emidos y aprobados con la autorzación de 
echa 17 de marzo del 2017 por la Juta General de Accionatas dela Compañia 

re: 
Ae 
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