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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2018
(Expresada en délares estadounidenses)
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INFORMACION GENERAL

La Compafiis fus consbiuida en o oudad de Guayaqul & 34 de octubre de 2005, ¢ naorta en el
Regatro Mercant! de Guayaqud con fecha 1 de noviembre de 2005 bajo la razdn social “Vertura
Casa de Valores Vencasa 5 A" La Compafiia ssld mscrts &n ol Regairo de Mercado de Vakores
con el Mo, 2007-2-08-00085 y presenta sulorizacion confenda por el Consejo Nacional de Valores
= GHY [Actualments Junia de Regulaciin del Mercado de Valores), a través de 13 Rescluckdn o
D5-G-IND-0009258 del 27 de ccembre del 2005, ampiadas con Resolucdn Moo D3-G-IN-
DO0240Toel 28 de abnl del 2008, para coerar en ol mercado bursdtl

SU ebjeto social principal e8 la mtermediacidn de valores en 8 marco de la Ley de Mercado de
Valores (Actuaimenis b Ley de Mercado de Valores fus incorporada como Ligro Il en of Codgo
Organico Monetaro y Financen)

La Compafila manlenla una cucta patnmonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de
Cfla ¥ Guayaquil con acthidades desds noviembre de 2008 y mayo de 2012, respectivaments El
traspaso fisico products de s compra y venta de os valones negocabies &3 realzado a través del
Depdato Centraleado de Compensatadn y Liguidacedn = DECEVALE S A

Medante Resclucion 230-20168-V de la Junta ge Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera
autonra a tramyformacion de las bolsas de valores aciuaimenis existentzs en el pals de
COMpOTBConEs Chies @ Jocedades anbnimas y para tal efecio. e Cudias patwmoniales O
propecdad de sus msmbaos serin o eguvaiente de sul BporiEs &N acciones a la bolsa de valores
sociedad andnima; acorde o Ios criterios de valoracidn gue establerca la Asamblea General da
cada bolsa de valores, pars o cual la normatva define se deben aplicar las Normas
Infernacionales de Informacidn Financiers (NIF), y dapons gus ko3 actudles propaetancs de las
cuctas patrimoniales pISen a ser acconaias de la bolsa o ranyformanse. Véase ademds Nola §

De acuerda con ol Regestro Unico de Contribuyentes, nimero 0952428252001, actuaizada el 20 de
jurio de 2014, s acthvidad principal 84 1o g8 Casa de Valores y Su comollo adrmeniitainvg y ntutans
ekl ubeads en e chudad de Qoayaguel

Las actvidades de la Compahia estén reguladas principaiments por la Ley e Compaflas v la Ley
da Mercado ce Valores Las funciones de vigilanca y control las realiza la Superintendencia de
Compafias (Actualmente Superintendencia de Compadias, Vaiores y Seguros). Organisma que en
adicidn eecuta la poliica general de mercado de valores dilasa por &l CNV. Adoonalmente,
reporta informacdn sobre las Normas para prevens el Lavado de Actvos v e Financiamianio del
Terrorismo ¥ olros delifos en la3 Bolsas de Valores, requendo por a Uinidad de Andlisa Financiero
(UAF)

RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POUTICAS CONTABLES

Les eslados fnanciercs de la compafia al 31 de deiemire del 2016, han sida preparadod de
acuerdo con las Mormas Inlemaconales de informacidn Financera (NIFF) emibdas por el 1ASE
(Conseso de Normas Intermacionaies de Contabddad) gue han mido adoptadas en Ecuador y
representan la adopodn integral, expicds y &0 reservis de las refendas normas Slermacionaies y
aplicadas de manera unifarme @ ios sjercicios que so presentan

La informacidn confenida en esios eifados Fnanciencs o responsablaasd de la Gerenca e
Compa®tia, o gue expressrrente confifma Que & fu Dreparasin se ha aplaack 1500n k08 DNty
¥ critenios contemplados en las NilF emacas por el 1ASE

{Vease pagina siguients)
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A la fecha de emizdn de esios estados financiencs. se han publicado enmiendas y mejoras a bas
nofmas soitenies. El IASH considers como necesanion y wpentzs, loa aguenies proyecios
aprobados, de aplcacdn oblgaiona o partir de Llas fechas indicadas a coninuacién
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NF 2 Clanfomaey g v o S P ETRBLOC e L0 g D Esol o DO 1 o8 e Ol JONE

MIF 4 Aplcaatn de oa irstrureion Sraacescs NIF U7 oon la WIF 4 1 e ariD Jul J018

MIF & Haconatimenio y medcitn de acivos irdnceros t e e dal J018

NIF 2 L@ ra revaado de iorma walanol @ cordabaacsd 9 Eobertures pars permite 1 de erwerp del 2018
reflejar mepsr lan actividades da geildn de resgpon

NF 19 Fppanrmenics W) feorocTsenis 38 NgTERDA Sue RDECEs & lodow ion ¥ e eewer dei 20ER
CEriT I T A

CNE 2 TrarmeCCadiid &0 mifedl e el D00 MeCrod fetibedon ol BSElntad)y 1 8e whern omd 2318

HIF 18 Wueva srfoque bard gue ol BTErAElEnAT deld mioncoet 8 ACUVDE ¥ Pddiels \ da earo ond 3010

DipTadod &N U Coniralo de WTEndamient

NIF 10 Sobre |3 vearts 0 Spofes da BCiivis BNETE LN dwamoninll § sl asaciadas Inadefirucia
MG 28 fL v Ty T et}

La Administracidn de 3 Compafila 88 encuenita en proceso o8 evaluackin, 1obie 08 mpacios s
ia adopckin por los pronuncamisrios vigontes desde &l 1 de enero Sl 2017, &N embargd, ESma
gue, comideranda la naturalara 88 4l actradades. no B8 gENeTard un impachy sghificatvo en los
estadoy fnancercd en el ejercicid de du aplicacidn micial

Los enmiendas gue ol IASE cofsiders como necesarias pefo no urgentes, son 1as que se detallan
a conbinugacan

= Meloras anuales a las NilF giclg 2014-2016: Los cambios son cbiigatonos entre los penodas
desde & 1 de enero del 2017 &l 1 de enero del 2018 Las meoras inchuyen: i) “NIF 12 -
Aevelacdn ce intereses o0 obras entidades”, donds se aolara & picance de la norma &)
"HUF 1 - "Agopoidn pof phmera ver de las Nomaa Infemacionales de Informacsin
Financiera”, donda se eslablete I3 supresitn de las exencionss & oofo plazo para log
adoplantes por primera vel; ¥, ) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocics conuintoa”,
dande se Rcorpora la medician de wha asociada o Negocio conunto al valor razenabia

La Administracion de la Compafla ha rewisado las enmiendas, a8 cuales de scuerdo a su
naiuralgza, na han de generar un impacto significatneg &n los estados Enancieros

21 Traduccldn da moneda exiranjers
{a) Moneda funcional y moneda de presentaciin

Las partdias en log estasios financieros de [ compafls s8 expresan &n 13 moneds del ambiecis
econdmico phimand donde opera la entidad (moneda funcsanal) Las cifras incluidas en los esiados
financseros adjuntos s expresan on Solares estadounidentes, que es la moneda funcional y la
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moniéda de présentacidn de la companis A menss gue B8 indeque 0 contranio, las cifras iIndiudas
en o eatados frandieros adunios estln expredadas en dilares sstadounicenses

(b} Transacclones y saldos

Las transacoiones en maneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
fraducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de faa
fransacciones, Las ganancias y pérddas por dferencias en cambsd que resuten del pago oo lakes
tanaacCones, se reconocen en ol e3tado de fesultadds, exceplo cuando son difendos en el
patnimenio en fransacciones gue calfican como coberfuras de fluos de elfectvos

22  Electivo y eguivalentes de sfectivo

Constiuyen ol afectvo disponible &n la empresa y saldos de efectvo en bancos del pals depositados
&n cusning comanies alamente gusdas, as Cuaies son de Lbhe daphnibdsdad Véawe Nota S

23  Activos Financleros

Ls Compafia clasfica sus actnvos fmanceros en las calegorias “Cuentas por cobrar Lo
clasificaciin depende del propdsdo para o cual se adguireron los activos financlesas o conlrataron
los inglrumentss financieros. La Compafla determing la clasfescién de sus activos fnancienos a
La fecha de su MeconocETentD necial

Loa getivos fnancieros 88 exponen coma ackves cosrenies con excepoidn de sguellos con
YENCIMaenios Ofiginales superiones & 12 meses & partr de b fecha del eatado de sihuacsin
financiera, que son clasficados coma acivDs NO CormiEntes

Un actvo financiers 38 reconocs @ L fecha de negociacdn y 18 dan oe Bajs cuandd expiran s
derechos 8 recbir ios fupos de efscivo ded Bctvo 0 8l Lo Compafila transfiers &l acivD B un fercero
sin retener sustancalments os nesgos ¥ beneficios del activo

Los activos francierod s0n meddcs incalmente a su vaior razonable mis cudiguier Cosio
atribisble & i fransaccidn, gue de ser Jignificativd, es reconcoco como pane del aclivo & pashvo,
siempre gue &l actho o pasivo financiers RO sea designadd coms de “valor razonable a travds ce
pérdidas y ganancias” y embe 88 significatnvo Con poslencndasd al reconocamspnis inscial L
Compafila valorizs los masmos COMO 80 Cescribe & conbinuacitn de las caracterislicas de s
refendos instrumentos financieros

Al 31 do doembre del 3016 y 2015, la Compatiia mantuvo actves financiercs en lan calegorias de
“Actived Financiercs disponible para ta venia® ¥ "présiamos v cuenias por cobrar”, La clasificacion
depends del prépdsito para o cual 3e adgueneren los actvos financieros, la Adminssiracsin
determing i clasficackin de sus activos financieros 3 b fecha de su reconoCsmeento mecal Las
caracteristicas de los referidos insfrumenios financieros 58 explcan a continuacién

231 Activos Financieros disponible para la vents

Son activos fnancieros no dervados con pagos MNjos o delerminables y vencmienio fijo que la
Administracidn bene |a inlencsdn y capacidad de manierner hasta su vencimienio

{Véase pagna sgulents)
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Lag imversiones disponibles pars s vents e ncluyen como pacte de ko acives comenies
diebada 2 gue Cusnta con Un vencimisnts efenor 3 12 meses o partr da b fecha del ealado de
sfarsin financiera

Las enersionss disponibles para (a venla comesponden a mversiones en titulos valofes con
vencimieniod onginales e mas de J meses Postencr @ Su reconocimienio inicial, se miden al
cosio amortizado aplicando & méisds del interés efectivo, Ion Inlereses se reconccen en el
esiado de resullados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro lnlersses y
rendemienios ganados” fuando se ha establecido el derecho de la Compafla a percibir su

pago.
2.3.2 Pristamos y Cusnias por Cobrar

HRepresentados en ol estads de sifuaciin financiera por cuentas por cobrar a funcionaros y
empieados y oifas cuentas por cobrar, ko3 cudies 800 Bclwvos Frnancisrps nO denvaaos Que
dan derecho & pagos Ho3 o delerminables y qué NO colizan en un merCado BCivo. S8
inciuyen an & achwd comants, escepto por oy de ventsmipnlo mayor a 12 meses conadod
desds ta facha del e4ia00 08 shuacitn franciera

Pesterior @ su recontcimients imcal sa miden al costd amonizadn aplicands e métoda de
interés efective En sspecifico, la Compafila presenta (a3 sigulenies cuentas dentro de eala
categoria:

" Otras cuentas pof cobrpr Representadas printipalments por préstamos a empleasos
¥ garantlas eniregadas, gue se kqudan &n el corto plazo. Se regestran al valor del
dasambolso realizads, gue s equivalents @ su coala amortizado

24 Pashvos financiercs

La Compaiis ciasifica s pashvos fnancercs como "Cutntas por pagar. Loa watrumenios o
deuda son clasfeados como pahvos financisrpa de conformicdad a la sustancia del acusrdd
coniractual La compafiia delerming la clasificacsdn de sus pasvos financeros a a fecha de s
recondcimiento nicial

Los pasivos financlaros 48 axponsn como pashos cormentes con excepcidn da aguellos con
vencimientos onginales supenores 8 12 meses & partir 98 18 fecha del esiado de siuacsin
financiera, que son clasificadas como pashvos no cormentes. Loa pasivos financiarcs son dados da
baja cuando las obligaciones contractuales de la Coempaf/a se han bguidads

Los pasivos Pnanciéros son medidos inicialments a U valor raronable mas cualguier Co3%0
atnbuible » la transaccidn. que e 3ev significatvo, et reconocido coms parte del actvo O pasVD,
siampre que & actvo 0 pasivg financiend o 562 desionadod Ccomo de “valor raronable a ravés de
pirdidas y gananciss” y &t e significatvo Con posiencondad Bl reconoomiendo ewcial @
Compafia valoriza los mismos oMo 88 describe a CoNBNUCHn

{Véase pagina siguiente)

Pégina 10 de M4



VENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.A.
HNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

31 DE WCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Espresado en ddiares estadounidanges)

e

2.4.1 Proveadores y obras cuentas por pagar

6

Los proveedores, pasives Bcumuladss y ofras cusnias por pagar son pasves financercs, no
cervados con pages Nos o determinables. Que NO CONZAN &N N MEMCAdD ACTivD 0N
cbligacianes de pago por bienes o seniciol Bdguindos de provesdores o léfceros S8
feconocen a sd vaker nominal gue 4 equivalents a SU COSI0 AMONZad0 YA Que NG genetan
iniereses y son pagaderas en plazos mencres a 50 dins.

Las cuentas por pagar proveedored, pasivos acumyladss y obras cuentas por pagar se
clagifican en pasivos comantan, excepio 03 vencamenios supenicres & 12 messs ceide la
fecha ool estado de sfuacidn fmancera, gue se clasifican como pashved NO CoMmentes

Eaja de activos y pashios Financieros

La compafly sstablece una provissdn pars perdidas por Setencros de cuentas por cobrar
comerciales cuando exislonte ewvidéncia objethva de gue Le Compafla no serd capar de
cobrar todos ko importes que Lo e sdeudan de acuetdo COn 08 lErminos onginaies de las
mismas. La ewstencia de dficuttades financieras significativas por parte del deudor. la
probabiidad de gue o deudor entre ¢n Quetbra o regfganizactn fnancema y la 1a%a o mora
e o pagos e consideran indicadores da que fa cuenta a cobrar ae ha deteriorado. EI
deterions para cubrir pérdidas se establace por &l imporie de la pardeda Que 5& ValDR COMo
ta dferencia entre ¢l importe en lbros del active ¥ el vaior actual ce los fluos de efectivos
futures estimados desconiados a la tasa o8 nlends efectva ongnal dal active Frandero

Al 31 de diciemnibre dol 2018 y 2015, La Compafla no ha reglstrado prowvisiones por deterionn
de 3us cusnias por Cobrar por cuantt Ro considera necesars efettuar dicho regiatro

S en un penodo postencs, & monio de b perdida por cetenorD damimuye ¥, Gha
disminucibn sa relaciona gbjetivamenia a un evenio qua haya ocufridd despuds de qua e
fecondsd Qichd delenord, 58 Fecondcs &n ¢ e4isad de reufiados Integraies la reversdn da
la perdida previamenis recssnocida

Un active financiero 58 elimina cuando expiran lof derschos @ reciter ks fupos de efectivo
del actvo 0 8l La Compania transfiere o ackiva 8 un lercers sin retener susiancialments los
nesgos y beneficios del actve. Un pasivo es elminado cuando laa oblgaciones de la
Compahila especificadas en el contrata se han kqguidada

Impuestos y retenciones
Corresponden principalments a retenciones del impuesto a [a renta que serdn recuperadas
en un periods menor a 12 meses y crédio tibutanio del impuesto a! valor agregado

electuadas por tercerps. Cuando la Administracidn estima qgue diches saldos no pedrdn ser
fecupberadon 88 cargan a bos resultados ded aflo

(Véase pigina siguienie)
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7

b

Activo Fijo
Reconccimignto y medicién

Los activos feos son regitrados al cosio histdrco, menos depreciaczones acumuladas y
pérdidas por detenoro, Bn caso de producirse. Se reconocen como acivos sl es probable
que & deriven de ellos beneficios econbmicos futuros y su coslo pusde ser delerminada de
una manera confiable; el costo incluye los desembolsos direclamente alnbuibles a la
adquisicitn o construccion del aflive, Los Jdesembolsod postencres o la compra o
adquisicdn S0io 80N capitalizados cuando es probable que beneficos econdmicos fubaros
asociados a o nwversidn fluyan hacia la Compafila y fos costos pusden ser medsdos
razonablemenie

Las mejoras y renovasiones maydfes que Incrementan |a vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable gue 38 cderiven de ellos beneficios
scondmicos futuros para la compafla y 8 su co30 puede ser confiablemente estimada

Pof obfa parte o3 costos por reparaciones y mantenimienios ce rulina en propiedades,
planta ¥ &quipd 300 réconocidos en resultsdos cuands oowen.

Doprociacion

Los ferrencs mo & deprecian La depreciacidn de propiedades, planta y ogquipos, o5
calculada bnealments basada en la wida O estimada de los bsenes o dé companentes
significatvos identficables que posean wvidas uliles diferenciadas, ¥ fd considers valores
residuales, debids & gque |3 Administracidn de la Compafla estima gue el valor de
realizackin de sus propiedades, planta y equipss al lirmano de su weda bl serd irelevanie

Las estmaciones de vidas Oties y valores residuales de los actwvos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesanio, a cada fecha de cierra da los estados financeeros

Las widas Ubles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y

comparatvos, de acuerds al avalud efectuads o la politica corparativa de la Compafila, sen
las sigulenles

Nempe = Egmentals

Mugblas y gnsensy 10 afos 10%
Equpas da oficna 10 afias 10%
Eduipas de Comoutaditn 3 afos %

Ratiro o venta de Activos fijos
La utilidad o pérdida que swja del retiro o venta de un actvo fijo s calcuiada como la
diferencia enire el precia de venta y ef valor en libros del activo y reconocida en resultados

{(Véase pdgina sguisnta)
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28  Cuota Patrimonial

La cusia patrimonial s& registraba hasta ef aflo 2015 bajo o modeio cal costo con una waa Ul
ndefinda la misma que &ra mastenids para poder operat L evaluaciones e delensio o
realzan penddicaments

Al 31 de diciembre del 2010 estd cucta patrimonial pasd a ser acciones en o bolsa de valores de
Cuito y Guayaquil. Véasa Nota 20y 8

19  Acciones y Parlicipacioness

Las acciongs y particpacionss se regisiran en ef afo 2016 al vaker razonable en base a fa
informaciin disponible sntre partes inleretsdas y debidaments informacas Véase ademds Nota B

Para et matumenis oo pammono OF BCUSrco 8 W NIC J5 o8 respecivod CHmDsss &N U vaior
faronable sean cargados al estado de resultados integraies Sin embargo, 1a MIIF 9 permite que a2
milda s instrumenio al valer razonabis en la fecha de aplicackdn inicial y cuaiguier diferencia con e
imporie &n [Bros aniendd &8 recondica en las ganancias acumuladas wmicales del perigdo de
presentaciin gue inChuya la fecha de aplicacon inicial Los caombos postencnes en & valor ragonable
o LNa MENEEdn BN INdrumento 8 patrmoneg 38 presenian en 0o resutads imegral

210 Deterioro de activos
Deteriors de activos no cormientes

L3 compafila evalia anualmenies la exislendca oo ndicadontl de detencrd sobre BCUWDE RO
porrienies. 51 existen indcadores, 1a compaltia estima &l monto recuperable del aciro deleriorada

Las pérdidas por delenorn comesponden al ments on el gus el valor en ibros del Bacino escode a
B valor recuperable. El valor recuperabie de los actives Comesponde al mayts ente ef monio meto
gue sa obiendria oo su venla o Su valor en uso

Lo Adminlatracicn ha realizado fos andlisis perlinentas y considera gue nd $8 han preducds
eventoss que indiquen gue Bus Bciivos no comentes significativos RO podrian MECUSErarss @ su valor
o o,

211 Duterioro de actives financloros
Activos valuados a costo amortizada

La compafiia evalia & final de cada pericdo sl hay evidencia obyetva de deteriors de un actve
financiero o grupo de activos financeios 51 existe deterioro de un achivo financiero o grupe de
activos financienss la pérdida por deterions se reconoce 3650 &l hay evidencia objetva de delenars
como resultado de uno o MAS evenion que oCumaron cespuls del RConocimients nicial del actve
(un "evento do pérdida’) y que & evento de pirdida [0 svenica) Bene Un mpacis sobre loa fusos
de efecinve s3tmados del activo financsero o grupo de acivos fMancierod QUi puStE S&r Satimaso
confablamenie

(Véase pagina siguente)
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El manta de la pérdida se mida coma la diferencia endre @l valor en libros de los activos y el valor
presgnts de los fuluros fujos de efectva estimados desconiados a |3 tasa de Interés efectiva
onginal del activa fnancsero. El valor en bbras del actvo se reduce y ol monto de la pérdica 88
reconocs en &l estado de resultados infegrales. 51, en un pericdo postenar, el monlo e la pérdada
por detenornn damnuye y dcha Saminucidn s& relaciona chietivaments a un eventd gue haya
OCUMaD cetpuls Co que A8 reconocd Ocho Celerors, B8 reconoce on of e3tado de resuTados
integrates b reversadn o W prdida por CEIENOND DIEVIATMENES NSCONOCIoa

La Administracitn ha reakzado los andlss pertinentés y considera gue no a8 han producido
eventss que indiguen que sus Actves Tnancierns significativos NG podrian rEcUpEranse & su valor
en libros

212 Impussto a la renta

El gasio por impuesto a la renta del afo comprends o impussio 8 la renta cormende y el difenda B
impuesia S8 reconoce &n el esado de resullacos ntegrales, excepio cuando se trata de partidas
gue 88 reconocen drectamends en &l patrimonsd En esle casd el impussts tambedn 48 reconocs
&N olros resutados integraies o drectaments en &l patEmOnO

impuesto a la renta corrients

La provision para impuesio o la renta s2 calcutla medianis la 1233 de impuesto aplicable a las
uhiidades gravables y 88 carga & los resultados del afo on gue se devenga con base en ol
impuesto par pagar exgible

& partir dal gjercaio fiscal 2010 entrd &n vigor [ nerma que Bnge &l pago de un “anbopa minmo
de impuesto & la renta”, cuyo valor o8 calculado en funckdn de las ofras reportadas of afo antenge
sobre ol 0.2% del patrimonio, 02% de los cosios y gasios ceducibies O 4% de s ngresss
gravables y 0.4% de los activos

La refenda norma establecsd que &n caso o8 que & mpuestio a L renta coulaco sea mencr gus &
monto del antcipo minimo, este Gtimo se comertind en impuesto o la renta definitiva

Las normas tnbutanas vigentes oslablecen una fasa de impuesio del 22% (2015 22%) de las
ulildades gravables, |a cual 88 reduce al 12% (2015 12%) s las ublicades son reinvertidas por &l
centribuyente

En adcién, es importarte seflalar que de acuerdo con ¢f Cédigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio & Inversionss, 1o tana del Impusiio a Lo Renta se reduce progresvaments. inciands on
el 2011 con of 24% haats Degar ol 22% en el 2013, por o que o impoesto cfends et calculads
considenands o decrements progresvo de La tasa mpositiva

Impussto diferido

El impuesto a [a renta dfendo se provisona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
dferencias temporarias que surgen entre las bases tribuiarias de activos y pasivos y sus
respactvos valores mostrados on o8 estados financiercs preparsdes bajo KIIF. El Impussio a la
renta diferids se determina usando tasas tributarias que han aido promulgadas a la fecha del
eslads de sfuscidn Fnancera y que &8 eipera serdn Spicables cuands & impuss'o a la renta
diferda activo se realice o ¢f impuesto & |a renta pasivo se pague
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A
HOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS

21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresada en dilares estadounicenses)

= o —

Loz actreos por impuesics dfendos comprenden las canbdades de impuesios sobre las ganancias
& recuperar an parcdos hauros, relacionadas con

i} las oferencias lemporanas deducibles,

i} la compensacitn de pérdidas oblenidas en periados antenones que odavia no Rayan ko
chietn de deducritn facal

W) la compensaciin de crédios tnbulanos no ubkiados procedenies de periodos ardenores,
sempre ¥ cuando nd se solicite ju devolucdn anle o Seraco ce Rentas interman y s8a
probable la daponibdidad de ganancias fiscales fuluras, para su utiizacion

Leoa impuestios a la renta dfendos actvas sdin ge resonnces en L meddd gue se0 probable gue
s produrcan benefcaos fribuiancs futuros condra bs qQua Be posdan vsar las diferencias
fempornlay

Los saldos de impuestos 8 s renta ofendos aciivgd y pPaSVeS 38 COMpEntan cuando exista el
derecho legal exgible a compensar impussios acthios Sorrisnigs con impussins pashios comeniasg
¥ Cuandd kos mpusitos a L renta dferidds actives y pI3DS 38 relasonen con [ mama sutondad
ributana

Al 31 de cacembre ded 2018 y 2015, & Compaftis no ha delermnado la exalenca 08 dderencal
lemporanas entre sus bases inbutanas de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostradas
en los eslados financieros preparados bajo MITF

213 Beneficios a los smpleados

Beneficios de coro plaro: Se rejatran &a o rubo de provisionss del eslado oo sfuactn
financiera y comesponden princzpalments a

vy BT ghckiciey. El 15% o8 la uticad ancal que |a Compafia

Hbumw-mhhqmmmmﬂumuﬂmmﬂummm
Cargo 8 los resuitados del sjentacio 8N Que B8 Cevenga

¥ Vpcaciones Sa regestra ol COS0 comespondente a las vacaciones del persanal sobre base

devengads

i)  Fondos de Reserva Se registra de acuerda o L3 legislacidn vigenie en of Ecuador

rj Deomg beroer ¥ déoime cuario susids. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigents en el Ecuados

Beneficios de largo plaro (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provislonss de jubilacién patronal y desahucio [no fondeados): La Compatia tens un plan de
beneficiy defrudo para jublacitn patronal, nofmade por las leyss laborales ecuatorianas
Adicionalmente de acuerds o (28 layes vigentes, &n o3 casos de ferminacidn de la relacidn laboral
por desahucio solicitado por &l empleador o por ¢l abajactor, o) emplsator bondicard 8l tabagador
con el weinticineg por ciento del equnvalents a ko Oltima remuneracion mensual por cada uno de ios
afos de senigios prestados a la misma smpresa o empisador, eals benefceo se dencming
SEAr D

La Compafia determina anvalmente la provisidén para jubiacédn patronal y desahucio con base en
edludios actuanales pracicados pof un profesional independents y 38 NECONCCEN CON CAIRO A oY
costos y gasios (resuftados) del afo aphcando el mélodo de Cosleo de Crédio Unitana
Proyectado y representa ef valor presents de las obligaciones a la fecha de! e3tado de stuacidn
financiera, &l cual &3 oblenido descontands ios Aujos de salida de efectvD a UNa tasa de 4% (2015
4%) anual eguivalenis a la {asa promedio de ko bonos ce gobierno, publicada por el Banco
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VEMTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 DE MCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ceniral del Ecuadar gue oitén denominades en la mama moneda en la que los beneficos serdn
pagados y que benen fArminos gue se Bproximan & los términos e las obigaciones por penslones
hasta su vencimiento

Las hipdtes:s actuanales incluyen varables como son, en 3300 a la tasa de descuenis, tasa de
mortaldad, edad, sexd, A0S o8 JANVIGO, FOMUNETADIONEl, (nCromenios Tulumos e
remyferacnes las) de fotacdn, entre oiras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ausies basados en la expenenca y
cambios &n oS supuestos aciuanales se cargan a resultados en el periodo en el gue surgen

Los costos de loa servicioa presiados se reconocen inmediataments en resu®ados del afo

Al clerre ded afio las provisiones cubren @ iodos los rabajadores gue s& enconfraban brabtajancg
para ta Compafia

Benaficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacidn miempestiva 0 cede WDoral 30N reconccidas COmD QAo
cuando e tomada i cecisidn de dar por lermingda la relacian contractual con los empleadas de
acuerdo & las normativas y leyes vigenies

214 Provisienes ¥ Contingencias

Las provisiones 38 reconscen cuands la compafila tene una obligacdn kegal o mmplicita resulanis de
gvenios pasados, es probable que [ Entidad tenga que desprenderss ce recursos que INcorporen
benaficaod pcondmicod, para cancelar [a obligacdn y &l monks pueda ser rarpnablements sabmado

El importe reconocicd como prowisidn debe comesponder 3 B mer estmaciin del desemboisg
NeCesano para cancelyt 1 oblgacdn presente. a1 final de cada penods, omandd e CONSderanin
para tal efecto los resgos y e ncerbdumbres comespondienies

Cuanda no ea probable gue un fujo de salca da baneficaos ecoNdMIcos Sea requerido, © ol monta no
pusds tef estimads da manera fable, la obligactn (o cuantificada) es revelada coma un pasha
conlingenta obligacones razcnablements posbles, cuya exislencia serd confirmada per la scurrencia
0 PO SCurmencia de und 0 mas evenios fiurcs, son lambidn reveladas como paskvos contingentes
{no cuantifcada) al menos que la probabilidad ce un Aujo de sabida de benefcicd econdmea sea
remats

215 Distribucidn da dividendos

La datribucsin de dnidendos & 08 sccionistas de la Compafia se decuce oel paftrrmonio en el
perioda en ol gus s doidendos han 500 aprobados pof o8 BcCanntas de la Compafiia

216 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden e valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por kos servicios prestados

on ol curso normal de las operaciones ce la Compafila Los ingresos se muestran netos de
impusiios, devolucioned ¥ doscusnios olorgados

(Véase plging siguienis)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

41 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
[Expresads en ddlares estadouncienses)

Les ingrosas 500 reconacidas gn |3 medids en que &3 probable qus los beneficios econdmicos Buyan
hacia la Compatiia, pusdan sef medidos con Eabibdad y cuanco b Compaliia preat sus saennsos al
comprades, consderando ol grado de terminacdn de fa prestactn final & penodo sobre ol Que 8
informa

217 Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran 2l cosiD, esios S& reconDoen @ medida on gue 88 INcumen,
independiantaments de 1y fecha &n que 38 realiza 8l pago, de acuerdo a los lincamienios g |a base
contable de acumulasedn (devengo) en ia NIC 1 "Preseniacidn de Eatados Financema’.

118 Cosios Financleros

Loa costos financieros estdn compuesiod por gastos de actualizacdn del valor presente o= Las
proviaiones, y las perthcas por celenond neconockaos en los activos Snancieros. Los costos por
présiamos gue nd 0N dreclaments aftribubles 5 la adguisicdn o la construscitn de un actvo Que
calfica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usands un métodas de inferds efectivo

219 Reserva Logal y Facultativa

Eescria Legal La Ley de Compatiias del Ecuador exige gus las compahias andnimas iransferan
& Reserva Legal un porcentale no menor del 10% de [ uiibdad neta anual. haata gus represents o
alcance por o menos & 50% del capdal suscrio y pagado Decha reserva no estd supeta @
datribucibn, excepio &n casd de hquidscdn de 12 compafia. pero posde ser wtlizada para
puments de capial o para cubrir pérd-das en las pperacionss

120 Reaultados stumulados

e acuerds a las disposicionss socelanas vigentss, Resulados acumulados incluyen los saidos
de las Utilidades acumuladas y los Resultados scumulados proveniendes de la adopcidn por
primera vel de las MIF

mmmmmwm

La Supsrntendencia de Compatilas determand
gue ios ajustes de L mwmmnmmm‘ ge deben regrtrar en el Patrimona en
una subcusnia “Resultados Acumulados provenientss oe la BOSpCion por primera vez de las NIF
saparada del resio de los resultados acumulados, ¥ su saldo acreedor, se utilizard para absorber
pérdidas acumuladas las hublere, o devuels & Jus 3coonatas &n & caso de bouidacidn de la
Compafia

ADMINISTRACION DE RIESGOS
31 Factores de riesgos financieros

Durame & curso normal oo sus operacones la Compaftia evid expuesis 8 o siguisnfes resgos
relacsonados con ef uss de nsrumentos financiercs

. Riesgo de crédito
- Fespo Oe bouideZ
. Figsga de mercado
. Rigsgo cperacional

(Véase pagna siguents)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DECIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{MHMMI

a)  Amblente de adminisiraclén de resgos

La Administracién es responsable por establecer y monddrear el ambiente de admimsiraccn de
resges, asl como tambidn, es responsabie cel desarrollo y mondoreo de las polibcas de
adminestracian de resgo de la Compatiia

Las politcas de adminisbracdn de nesgo o8 b Compafis ton eshbiecidas con la Arabdsd oo
identficar y anakrar aqusl resgo gue pudiera enfrentar i Compafia, delerminar liméss oe
afectacitn iolerables y definir los confroles de fesgos adecuatos. asl coma para monforear os
resgos y &l cumpliments de dichos Imites

La adminstraciin es responsable también de revisar panddcamente las politicas v los slstemas de
pdministracidn de resgos de la Compahia a fin de que reflejen los cambics en laa  condiclones ce
protedimientos de adminisiracdn y pretender desarrollad un amisenis de control disclphnada y
constructivo en el gue todos loa empleados antienden aus funciones y obiigaciones

La admenistraciin mortorea of cumplimesnto de la poiitca j ioe procedimeenios de Bdmanntracein
de nesgos, ¥ nevisa si fu manco de BSmntracion ce fesgo & BTORIBSO respects de 08 Nesgos 3
ios gue 52 enfrenta L Compatia

b} Rissgo de cridito

Las paliticas de adminsiratsdn de rnesgo crediticio son aplicadas principalments pod of drea de
finanzas. El rfesgo de crédito &6 encusnira presenis en ol efectivo, en las cusnias por cobrar
comerciales y otras por cobrar.

Efesiivos en Bancos v Activas Financieros

Respecto & ks bancos e imatitucionss fnancieras donde $& mantena e efectvo, benen
calficaciones oe neigo independente que denclen riveles de solvencs ¥ respaldo aoecustos.
dichas calficaciones en general superan la cabhoacsdn "A,

La Compafla mantiene su eletive y sguivaients de efeciivg en imsttucicnes fmancieras con las
siguientes calficaciones:

__Calficacion
Entidad tinancigry il
Bancs del Pacifien (1) s
Banco de a Produsesin S A Prosubanes (1) ASA.

(1) CaMficacdn oe fesgs dada por Bank Waich Ratings / PCR Pacfic S A
Gueniag pof cobrar

La sxposicedn de la Compafla al fesgo de crédito s8 verla afectada princlpalmenis por
probabdidad que se produrcan atteraciones en los Aujss proyectados como consscuancia de
falta e recuperacidn de ko3 saldas por cobrar a los chentes, & wna deficiencia en su cobranza

(WVéase phging siguients)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprésado &n didafes estadounidenses)

I -

De acuerda al modelo de negecio, la Compafia no olorga créddcs significatvos, par lo cual, &
rieggs de ncobrablkdad e3 bap, pero como procedimenio de contl fa cesarniado o
PrOCedETAnicE DANS Minemgar problemas o8 recuperatidn de eaios activos. La Compaflia na tene
una concentracidn de resgos crediticios én el cast de cuentas por cobrar comerciales

€}  Riesgo de Hguider

La prncipal fuents de Bquidezr son los Bujos de electivy provenieniss de sus actividaces
comercialss. Para adminisires la fguidez de corlo plazo, Ia Compafiia sa basa &n o fupos o8 caja
proyectados para un penodo de doce meses.

La politca para o mansio del rnesgo o8 bgusdear involucra & marienimienio de nivel oe efecinvo
equivalenies de efectivo de segundad y access inmediaio a recursss. Por tanto, ta Compafia
manbans ndices de lguider paca cubnr eventuales paihves nmedalos Con koS Melaconatos 3
proveedones, beneficios 3 emplaados, mpustios ¥ oiros con antigiedad menor & un afo

La Compahla durgnis ol sjercion scondmico 2018, concentd su spalancamientn netarments con
capital propid, ko cusl no ha onginado &n inconvenisnies para la administracion

Contruando con el modelo de negocio y factbibidad wlemo Que 8 Maned ntemaments o
samaata L Lqudes 15Mands on consderasdn 108 Bguentes punics

® Elaboracsdin y aplcacdn de polibcas, procedimisnios, mancaies de cobranzas Claras gue
permitan un mesod seguimients del erddio olcrgads, a través de una estfutiura
administrativa desceniralizoda que |6 soports

. Elaboragcidn y andiils mentual de ndcadored gue permilan evaliuar la pestdn en
delerminados procesos

La cobranra es reaiizada por ¢l deparntaments de finanzas
dj  Riesgo de moercado

El endeudamients a fasas varables eapons 8 la Compafia 3l feago de aa ce interds sobie sus
fupns de efectivo. Sin embargo, &l endevdamients & tasas feas expone la Compafila al nesgo de
tosn de interés sobre ol valor razonable de sus pasivos. Lo Compafla al 31 de diciembre del 2016
y 2015, no manbens sndeudarmients en ingtrumentos de corlo ni largo plaro

Les instrumentos financiercos que mantens la Compafia, son inversianes mantenidas hasta su
vencimiento que gendran intereses 3 tatas fjas y expont a la compafia al resgo de tasas ce
miehés Aobie U valtd Faronable, sin embargo, la sdmnadratdn estima que ol vaior razonable no
presenia vanacionas de importancd con relacon al costo debidds o qus los plazos de vencmienios
son coffientes y a Ly Aaturalezs de esios sctvos

La Compafla, controla mensualments el comportamients de las inversicnes a tasas fijas, con el fin
de colorar ol recurios excadenies &n s inversones mds rentables y CON UN DD NEIZ0, DTS
mantener un meppd § adetuado contol sobre dichod acvos financiercs El obwetvo oe la
administracidn aa tratar de mantenad constante el valor de estos excedentes hasta el momenio en
gue Sean fequendcs

(Viéase pagina siguienta)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

31 OE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 1015
(Expresads en dilares esisdounsianies)

o]  Riesgo oparaclonal

El nesgo operacional es ol resgo de pérdida directa ¢ indirecta onginado de una amplia variedad
de causas Bsociadas con |08 procesos cperativos, el personal, ta infragsireciura de la compafia, y
faciores exiermnos distintos de los fesgos cde liquidez de mercado vy de crégio, como aguellos
riesgos que 86 ofginan de requerimientos legales y de las normas generalments aceptadas de
comporamienta corporative. Los nesgos cperacionales surgen ce fodas las operacionss de la
compatia; el obietivo de la compafila &3 administrar el resgo cperaconal de forma tal gue kogre
equilibrar la pravencidn de pérdidas fnanceras y & daflo a la reputacsdn de la compaiia, con la
efectvidad general de cosios, asl como de miar o8 procedmeentos que pusdan resinngr
iciativa y (3 creatividad

32 Administracién del rlesgo de capital

Los cbietvos de la Compatla al admnsirar of captal 300 o salvaguardsr b capacdad de b
METa de CONtNUSr COME eMiresd en marcha con el propdsto de generar fandos para maniener
reveles de capdal de Yabad y estructura de capdal dptma

Continuandd con & models de negocio y factiblidad interno gue maneja la Compafia se
adminsira o PeRgo de capdal Iomands en consideracion, la remtabiicad que genera loa costos de
negociacidn, lo cual parmde cubnir los coslos B30Ciados ¥ penerar resullacos para ko8 accionisias

Adicionaiments, |8 compafila monitorea su capital sobse la base de ratlo de apalancamients, Esle
ratio &8 calcula com ia deuda neta dividda entre el capital iotal La deuda neta s& calcula como el
iofal de ko recursos ajenos (Incluyendo cuentas pod pagar comerciales) menos e efectvo y
equrvalenia de efecive. El capital todal se calcuta coma ¢ “patrimanky neta” mds la deuda neta. EI
resuliade de caltular ¢l fabio de apalancamiento es del 100%, siéndo o8 accionistas quienes
BpAlancan La operaciin

INSTRUMENTO FINAMCIEROS
4.1 Calegorias de Inatrumenios Mnancienos -

A continuacidn se presentan los vaiores de cada calegoria de instrumentos franceeros & cieste ce
CACE S8t

(Véase pdgina sguiente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

1 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Espresado en dilares estadouridenses)

MM decicumbre Jei 3018 AIY g dicipmbry del 204
Corrignty  MNocomignte  Comgnis Mo corriands

Arthetm finane meod

Eteitvn p eguvainrs dn pleso BLis] * 211870

|Froerponey martendiod hasth b vercirern - - L .

Cusrtys por olrar Gty B aeg ML

Furocranss y empissdos 4 - 1451 :

s actived comentes 835 113 . T ‘

Total aettvon fasschprns By o = FLE T [ T ———
- B T e

Pasbvos Tnancieros

Clomrtss pov paiar frovesions e : A a2

Fsasoradat por pager . . . diad

CFris cunriEs for pagar 21818 . 71285 .

Tedal pasivos foantprea AT : 120 407 45

El valor en Ebros de Cuentas por cobrr, efectvo y equivaientes de efective, Cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debedo @ la naturaiera de coro plazo de estos instrumentcs financieros

4.2 Valgr mronabla de instrumentos financierns

Para fines de determinar el valor razonabés de un acto o pasive financiero pusde apicarse aigunas
de 3 sigussntes erampias de medcsin

. Precics de cotizacshn (ho ajustadod) en mercados activos para activos O pasivos idéntcos
{rivel 1)

® informacidn distnla & precos de cobrasdn ndwdos o el nivel 1 gue 88 pusda confirmar parm
el activa 0 pasvo, ya que sed directaments (preciod), o ndirectaments (que s& deriven do
precios)

. informacsdn sobre ol BCTVD O PAAVD Que NO & bass en data que se pueda confirmar en el
mercada (infermacidn no observable) (nivel 3)

Al 31 de dowembee ded 2016 y 2015 &l valor en lbrod 08 cuentas por cobrar comertales, oiros
actvos, cuenias por pagar comelcaales, Cuentds por pagar proveedores, inversiones mantenidas
hasta su wencimients y efectivo y equivalents de efectvo se apronma al valor razonable debido a la
natuaETs 0o cond PazD oo e3is Mtumenios
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicin

(Wéass psging siguienis)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DNCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
EMMMMj

el 2014 gel 2013

Caja 4 L
Fondos Retativos (1) 12 442 £2 442
Fenda Emargents 13 .
Bancos - cuenian cofmgries

Bancs Caniral gal Ecuasar T G4 20 Bad
Banca dal Pacifico 210 115807
Barca oa la Procucesdn S A Procucance 14210 24 373

(1} A ge gciembie ded 2018 y 2015, representan fondos daponibles en Weatwond Canaal
Markets (Cona ce Valores con domicdio en la Repiblica de Panama, compafiia no
relacsonada), Estos fondos rotativos no genesan inlereses y 31N a libfe disposiciin para su
(h.

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composcidn
BLILER 431 de dicembre.
disiembre oel.
2018 el 2018
Inverylones digponities par ta venta
Thuios de Rerds Fia (1] - B 510
= &80
o —
(1 Comesponden a Biulos de rents fia Véase delalie a conSnuacidn
Inm s A7 Wi
il a ] | friom
b Yegmen Teyjcy
it Feooetie 0D B YIL i i aill il prii ik
Tityloy ge coia fie,
Ecuforim 54 - B0 : R e T b . T
Soarer 54 . 5% : bl Al - 175
. B51G
e ————
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Compaaigidn
(Véase pagina sgquiente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
KHOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadso an dilared siladounideriss]

ALl de ALl de
diglembredel  dickmbey el
il | Fikk]
Boha o0 Vaiores Se Guayagad (1) " Fy L L]
Capial Ventura Cavertur 54 (1) g7.200 -
Rustouss § A (1) 15 680 i
[F.1] 0. T35

(1) Comesponden a faciuras por CONCEPID do PrOMOCKSN ¥ difusion O servicios y asesora en
maieris de infermediacidn de valores v finanzas que a la fecha de emizsidn de este informe
fusfon canceladas. Estas cuenlas no devengan iniereses y benen un vencimiento que caciln

enire 30 — 60 dias plaro en promeda
IMPUESTOS

E.1 Activos por impussios Corrlontos

Composicidn
Aldige Allide
diciembre oel  giglembee del
ane 2018

Crégto Tributano VA, (1) T 541 BEM
Retercionss an la Fuenbs (7) 4244 6 B
Cridits Inbofang de afos Mlericres [1) - 28605
Retsncones de VA1) 1714
Articipn Impuests a la Renta : L
13 005 31182

{1) Comesponde a valores tributafios a favor de s compafia, o8 que sefdn utizados como
eréditos fiscales en la declaracion mensual de IVA del siguente ejercs fiscal

{(2) Estos valores se compensan anuaimente con el Impuesto a la Renta Cousado Véase

ademas MNota 15

B.2 Paslvos por impusstos cormientes

Composleldn
Al go gigipenbry  A) )Y Qo cRcipmbery gl
i Feil ikl
impussio Al Valor Sgregada VA (1) 10380 4 ddfi
Retencioras an la Fusrts ] (1) 81 233
Fesenchoraed MFA (1] 138 0T
10 5 [ 8
(Viéase pdgina siguients)
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10.

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.AL
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE ICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expreaado en ddiares e4ta0unidenses)

(N

Eslos valores fueron cancelados en el mes sigulente de acuerdo al novend digito del
Ragisiro Unico de Contribuyantes a través de los formulanos 103 y 104 respectivamente

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Composcdn
Al)ide Aldige
gisiembry del gicigmbre del
2018 1018
Acciones y Particpacionss (1) 4450748 .
Crras Operaciones (2 - 4B1 2
Antiipn Provesdoney 82 033 o Sa7
e mensney i ]
CONE] CEL

2

Al 31 de doembre gel 2018 comesponden al valor de lay acoones en s Bolsa de Valores de
Guayagul y Dulto Viase ademds Nota 11, La Adminisracién de la Compafida analizd las
posibles formas de valorar 133 BCCiones, considerands Que Iod entes reguladores no Ran
emitido normativa que fegule la comtateizacidn de su valor razonable hasta el cerme del
ejercican 2016, Considerandn gue no hay un mercads aclivo se establecid el valor razonable
on base a la informaciin digpondbla en un informe realizado por un audior independients
contratado pes las Bolsas de Valores que determind el valor razonable de las acclones en la
Bolsa de Valores, establecido en dicho estudio que la cucta patrimonsal en Guayaguil estaba
valorada por USS 278 555 y la de Quito por USS 164 52

Esls iratrumento S8 palrimons) de acuenco 3 la NIC 9 ioa respectives cambeos &N U VBT
razorable deben ser Cargadcos al estaco de resufadcs inftegrales. Sin embargo, a NIF &
permte que se mida ese imiruments al valor razonabie en la fecha ce aplcacion nicial y
cudiquier dferencia con e impore en kbros anterior se reconozta en las ganancias
acumiadas miciales del penodo oo presentacisn que incluya la fecha de apicacdn imacial Los
cambios postenores en el valor razonable de una inversidn en un instrumento de patrimonio se
pressnien en Ofro resultado integral. Duranie ol afo 2078 v como consecuencia de esia
pplicacidn coniable sa realizd un pjuste por USS 243070, Véass ademas Noala 2 8y 11

Correspondia a interés generads por las inversiones (vease ademds MNota G§)

ACTIVOS FUOS

Compasizidn

(Véase pdgina siguienta)
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11,

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE IICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Exvpresads en ddlares esladounidensss)

Aldide
gichombrg ol ALY] ge Jiclembry
Pl ool 3015

Equpos de Dficna 112 a2

Whjebies ¥ Erssres 12830 12830
E5wpo de Compulieoads 10 Ta8 (A

230 23083

manios) Deprocacion Aeumulads {17 484 {15 605}

Mawimbanta:
Al ge Al ge
fclombrp ool giglambre del
i il
Saido imcaal TATH T8
(=} Adicicaas (1) 1414

[k

[-] Dapmcisciones del aha 1 441 it 384
e l'if:—!I ST nﬁz
L ———— I ——— ]

(1} Corresponden a cOmpra 08 Equpos e computasdn por USSET (2015 USS154) y compra
de musbies y enseres por USS0.00 (2015 USSY 280)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Composcdn
Aldide AlJide
giclembry  diclembry del
del 2014 s
Dépesics en garantia por ooeracones buriities (1) FER P 2708
Cuola pasrmorsal botsa de valores () . 100200
IrrsBrLones Bn ADanes (1) 27 00 a7 B
¥ TELET
e ——— e e

(1] Al 3 de dciembre dal 2016 y 2015 los depdaiion en garantia comprenden fondos
entregados &n garant's para efedtuar operaciones on la Bola ce Valoreas de Guayagui y
Cute por UBEITEIS (2015 USE2T010), para asegurar el cumpimienio de sus
obligaciones frente a sus comitented y a la Bolsa

{2 Comsspondia & la cuola painmonial relatva 8 su pariicipacén en la Boha de Valores de
Guayaguil ¥y Cuito, con wna vida O indefimda, la cual megianie Oficin Circular Mo
SCVE INWMY DNAR 17,004 0001810 del 30 de enera del 2017 s dispuso s&an caneadas
con Tihlos acciones segun como o establecs la Resolecdn J30-2018-Y de la Junta de
Politsca y Reguisciin Mongiana y Financiers la mama gue sadnza la transformacion de las
bolsas de valores de Corporacionss Civiles a Sociedades Andnimas, por ende, las Casas da
Valores pasaron B ser accionisias de |5 Bolsa de Valores Viéass ademas MNota 0
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE ICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015

(Expreasss en ddlares estadounidenses)

(3] Comeaponden a 20 000 scciones (2% de parbcipacidn) en DECEVALE S A adoundas a
REDEVAL RED DEL MERCADD DE VALORES 5 A por USE2T 600, cuyn costo nominal e

de UISS1, 28 por cada accitn
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion
Ald) de Allde
dislombradel  giclembre del
ikl g
Cipro Consultana ntegral Profesional G Lida - AF 500
Vigiei S A 18 500 18 500
Moahim 5 A 133007 1307
Dtros Mesones 47 A35
48 550 &0l
b

Estos valores no devengan mlefgses v su plaro maxmo de pago &4 30 dlas

SALDOS CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Compoaiciin
Al de Al de
dlclombee del  glchymbry gel
1018 il ]
Cuentas por pagar rplagionadss & largo plage
nburss irtemaacioeal INC. (1) . 4 A
3 i Bl

(1) A3 de dcembre del 2015 comespondia a saldos de préstamos onginados entre febrero y
abeil del 2013, los mismos gue no devengaban infereses y no tenian plars definido

PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn y movimerts al 31 de diclembee del 2016

(Véane pagna sgusnie)
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VENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.4
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DNCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada en délares esladounidenses)

Haigo o gly  Incremenioy PagowiAlogtey  Saido ol Fingd

Décrno wrner pueiio i et LY & 384 50

Décama cuarn sussd 1387 2AT4 210 1.53%

Wacaciones 2518 1435 Bsa 3 008
Farcon o8 reterdd ' $ 450 5450 .

Pabopacdn § Tabas, a0ores A £80 e & BAD i}

B Bad LT FrREF T Eha

e T B TR - = = s

Composicién y movumients al 31 de diciembre del 2015

Saidoslinicly Incrementos EpposiAlustey  aldo al Final

Ddarna tercer suside 518 5ot 6170 Fi. )
Do cuarts pueido L o & 9 3068 75T
Wacacores 1430 & 168 1.610 2510
Foncios o regerva . 1TAA 1784 -
Parbeipacsin o rsbagsdone [+ 4880 180T 4 580
&M 19414 15 830 B el
— i e IS T e S

15, IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en reaultado del afo

El impuesto a 13 renta mostrado en el e3tado de fesultados y otros resuftados imegrales separado
se compone de la siguiente manera
Al N de Al de

fichymbey  (Eglemibdy
Sei 30§  gel 0N

brpusato @ la reats cormients [l T4

4N 107
ST ee————

1. Concillacién del resultado contable - tributario

Las partdas gua principatmente alectaron la utddad contable con la ubiidad fridutable de la
Compaftia para |a determinaciin del impussio a  renta &n los afos 2018 y 2015 fueron loa
m

(Véass piging siguente)
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VENMTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en dblares estadounidénsas)

dell0  del 2018

Litilidad del Ejercicio AN .
Diferenciay Permanentes

Paricipscitn rabajadores (3 Dad) 4 580}
Gastos no deducibles 160 @ 880
Deducoonel sdionaies » {5 3004
Total Diferencias Permaneniss Amz [E1-T]
Unbdad Gravable 5.3 31100
impuesto s la renis Caussdo J8% 6348 T.T76
Anticipo calculado 3830 3263
Impueato & la renia corriante 6340 Ti! “

Impuesio a la rents causado B MY TS
Mencs

[} Retencaonegs 0 W lesnte e ol st fssal 4 1000 {5 2L5)
{=) Crichto frbutand de aos Briesdned 212351 {26091
Impuryto comriente & pagar (Saldo a fawor contribuyenis) 104 |1.1u|
Ortros asuntos -

Ley Orgdnica de incentives y Prevencitn del Frayde Fiscal: Medante decrets No 539,
publicads en ol Registro Dficial Mg 407 el 20 de doiembre del 2014, 12 sapeda o “Reglamento a
Ley Organca de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal’, medants of cual. se
establacen enire olfas las siguentes nelormas @ Reglamenio pasa la Aplcashn oo I Ley
Orgdnica de Régimen Tnbutang Inlemo

Amphacidn del conceplo de residéncia fiscal para personas naturalas

Imposicién sobre dividendos y anficips de drvidends

Condsiones bajo las cualss serdn deducibles las remungraconas y beneflaios sociaes
Conditiones para [ geducitnlidad de delerorn de s acthas fnancieros cofrespondentes &
crédifos incobrables

S& sstablecen o3 plarcs de amomtizacidn y ios cas0d y condciones para u Secducihdcdad

- Porcentas minma para la deduccidn de los co¥i0s y gastos ncCumass on promocin y
publicidad de enas y ganelion, y Ca50% &0 lod cuales no serd apticable ests limite

(Véase pagina siguiente)
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YENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprédado en déianes sstadounidenyss)

® Limites v condiciones para |8 deducibibdad del pago de regallas. serviclos lécnicos,
admindsiratives ¥ de consultora, a3l coma b deduchicad de ios gaalos de establacimesnio
O PSSt BN METha 08 Dperacones

. Casos y condiciones para of reconoCimienio da actvos y pasivos por impuesios dderidos
Modfcaciin de las réglas establecidas para la deduccion de los pagos al extenar
Modificacién de la lorma en s que 58 aphsard a tarfs de mpuesto 8 la renta de sociecaded
Cuandd Wb composicsdn societard comespondente 8 paraizos Facaled o regimenss e mendd
imposicaln sea infenor al 50%

L Terda y forma de delerminar o impuesio a | renta sobre la ulilidad &n la enajenacsn de
derechos represaniatved de capital u obros derechos

® S& modiica el articuls relatvo 8 B3 retenciones en la fuente de impuesto @ ta renta por
pagos al externor

- Se dispons a apbicacdn de la redencadn en i fuenie de VA sobre Ios pagos ¥ adgumsicicnss
efectuadan por confribuyentes especiales o olros coninbuyeniss especiales

La Compafiia se encuentrs analizands los efecios de ios cambios anolados en la legisiacdn
tribviana para delerminas s mplicancias & impacios en sus estadas financiercy

Precios de Transferencigs- Las normas fributarias vigentes incorparan el prncipd de piena
COmMpeienca pard las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Indemas, Medignis Resolucidn Mo MAC-DGERCGC15-00000485 publcada on & segundo
suplements del RO, 511 del viernes 3§ de mayo del 2015, evtablece se prepars y remita un
Informe Infegral de Precios de Translerencia v wn Anexo de Operacones con Parles
Relacionadas, entre olros, pars agquellas compafias gue hayan lenido operaciones con partes
relagsonaday domecilindas en ol exterior en el miamo periodo facal y cuyo monto acumulado sed
supenor 8 USS15 000 000 {Anexo & Informe) o WSS 000 000 (Anexn). En la refends Resciucsin
3¢ eslablece ademas las operaciones que no oeben conlemplarse para el analisis del Ansio &
Informe Infegral de Precios de Transferencia ¥ te menciona que no sumaran s montos de

m-:n Mo, 1r.|-a1 pubuc.-dn en el sumnfm del nmtrn -:rnnul Hu?“d-li 17 du abeil del 20186,
& sapeds L Ley Solidania en donde se establece una s&re de conbribuconss Que deberdn reaizar
la chudacania y Lo empresa procada pars financiar s reconstruccain del desastre provocaso por el
ferremiolo del 18 de abrd del 2018, &n Manabl y Esmeraidas

Las coninbuciones sobdarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre ol patrimonio, sobre las
utiidades y sobre blenes inmuebles y derechos represenislivos o8 captal ecatentes en ol Ecuador
ceo propeedad de sociedades rescdentes en pataisos facales u ofras jursdiccones del extenor. A
contnuackin, e contemplan las principales contribuciones

- El VA gue sube de 12% & 14% regird desde &l 1 de junia, por un afla

- La Ley establece que 8l usar dinerp electninedo habrl una devolucsdn de cuatro puntos del
A,

. Aporie de un dia de susido por uno ¥y hasts ocho meses, dependiendo cel salarlo percib=do
N Una remuneracidn igual o ssperior & los § 1.000

- Entrega del 3% de ulidades a empieias con nelacitn al periodo 2018

(Véane pagina siguients)
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7.

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresadao en dblares esladounaenses)

-

* El 0.9% de contribucién patimonial a las personas gue tengan wn milldn o mas de
patrimong.

. Los bienes inmueblies existentes an ol Ecuador gue pertenazcan de mansary deects a firmas
‘oMshore’ deberdn pagar 1,8% del valor catastral del aflo 2018

® S8 snonera ool pago oe las cuotss del Régimen Impostve SampaScads Ecuatonang (RISE)
generadas hasis o )1 de diciembre de 2016, 2 los contnbuyentes cuyD Somicilo Fributard
prncipal s& encuentns en Manabl, Mogne y olras crcunacnipoones e Exmersidas
sleciadas que 3¢ definan medante Decreis. Para ¢l 2017, las cuoies s reducen a la mitad

® La norma eslablece eéwenciones aduaneras y del impuesto a la sabkda ge dwvisas para
importaciones gue se hagan &n las zonas afectadas,

® Las nuevas inversiones en Manabl, Mulsne y las crounseripcionas de Esmeraldas afeciadas
que se definan por Decrels estdn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta per cinco

ancs.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composaciin
Aldige Aldige
giglembre ool giciembey Opl
AL 201§
Deudas sociatey IESS 1.304 1,308
Acreedotes Yaros (1) 2618 20 000
L R (* 3

(1) Al de dicembre ded 3018 comesponden a crédis olorgado para & pags oe 0s rloieaes O
bonos del portaficlo de tercercs (2015 Comespondia o b ncatva de und de 108 acconisias
del accionista INGURSA, ol sefior Caros Oriega, para sdguarir Ios panguess de la Previsora
subasiados por la compafia inmoblana para cuyd efects realzo un cendeds en la cuerta
comiente de la Compafia por USS 20 000. Sin embargo, despuds de delberar en acta esa
ies, & aCordd gue l&E BOQUSCIONes de dichos parqueos deblan ser realizados con loa
recursol propios de Vencass, quedando descanada [a miciative del sefor Caros Orlega
sendo por tanto devuelio deho valor )

DEMEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZOD

El saldo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahuco al 31 de dicembre del 2018 y 2015,
coreiponds al 100% del valor acthual de b reserva matemdtcs caloulads achuaraliments poF un
profesonal independients para 10dos ios abajadonss que 2l 31 de dciembre del 2016 y 2015 gue se
enconirahan presiando senvicics para s Compafiia

A conlnuasin, un detale de suU COMPORICIEN

(Véase phgina siguients)
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VENTURA CASA DE VALORES YENCASA 5.4,
KOTAS A LOS ESTADOS FINARCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresads en dblares esladounieanses)

Al Jide Aldlde

flglgmbirn,  diglombre

gal 2016 dal 3918

Jutslaciin Patona! 5 400 imm
Berv'caodn por Desahucas 3198 1825
&S 4 T8
[T e —— e e

Loz supussics prncipales paados para propdsitos de las valuacionss pcfuaciales tants para la
jublacaln patronal como of desahita, 50N by siguenies

Aldide AlNde
figlgmbry  giclembre
ge! 291§ del 3319
Tasa ce descuerin 544% 5 6%
Tasa de Incremenio Salaral 1.64% 36T
Tasa de Ircremenis de Panuanas M WA
Jubilacion Patronal
Los cambios an &l valor presents de la obligacsin por beneficios cefnidos en el pariodo son.
AlMde Aldice
diclembre  giglembry
[l il ] del 3013
Saldo inicial de |8 cthigacsdn por beneficios definices amm 313t
Cosbs laboral gal senvicio schual 1 305 L
Cosia por interwass 157 143
Revesgdn o8 resenas Yala 00 el 43l [73) [324)
Pérddas attusrales recontcidas en e ORI 204
Sakia finsl oo la oblgacian por berefcas defindos % 400 ST

El costo del servico actual y & gasto fmanciero neto del afo 38 incluyen en & gasto ce beneficios a
empieados on ol esiado do reswtadon Mograles

La Compatia sl 31 de dickembre ded 2015 no regiaird &l suste indicaco por el Estudo Actuaral
por ko tanto, se apustd todo en el afo 2016

Bonificacion por Desahygio
Los cambios &n o valor présente de la pblgacidn por benefioos definidos en el penoda son

WViase phging sguenis)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado an ddlares estadounidenses)

Aldide AMNde

gigipmbey  dicieminy

el gel20N)
Saido incisl e W sblgacitn por beralficos defindos 1182 1,718
Costo labaral del servicio actual ard 555
Costa pot interesas 111 L]
Pirdcdas sctuarales reconccadas en el QORI 134 E
Waloms pagados por desahoc ) 53]
DCeferencia #ntre vRCNES PRSI0 y Driwaadn SCELNE! 00N Crpa M gEata . F-
Salda fral o 1 oblgacan por beneficos defingics R 2 282

El cosio gel senvicia actual y of gasts fnanciero neto del ads 56 mcluyen en el gasio de beneficios a
empleados on of estado de resultades integraies

Ls Compafia al 31 de dioembre del 2015 no registnd &l ajuste indicado por ef Esfuds Actuarial
por o tantd, w8 ajustd tado en el afa 2018

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al M de dclembre del 2016 y del 2015, las siguientes diaposiciones vigentes emitidas por el
Consejo Natonal de Valores de acuerds & sus airbuciones en la Ley de Mercado de Valores,
fuerpn cumplidas por la Compafin

(i}  Elpasivo tolal no podrd axceder 8n 3 veces el patnmonio de la Compafila

(i} La Compafla podrd endeudarss con entidades suiorzadas por i3 Supsnntendenca de
Bancos, cON SUS [FOPOS BOCONISiNS. COn pRoweedornes Os Danes y senvicos para &
desarmoiio ded obieto social & medianis emsdn ge obigacones.

(@ Eling<s g portalolo propio debe ser mends o igual & 2

W) Elindcs de endeudamients deber §6r mencs o igual s 2

v} Elindice de suficeencla patrimondal deber ser mayor o igual a 1

{vij Elindice de hguider deber gar mayor o igual a 1

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 3T de dciembre del 2016 y 2015 o actvo comenis y pathD comente ascaende & LSS 683 539
(2015 USS 274 078) y LSS 63 548 (2015 USS 123.015) respectvaments, por 10 lanto, =i capaa!
de trabajo ascende a LSS 613 683 (2015 USS 151.080)

D& acuerds eon las normas del Consejo Macionsl de Valdres, ol Indice de liquida: debe ser mayo:
o igual a 1 A 1 de delembre del 2016 y 2015 eate Indice asclende o G813 y 222
respectivaments

CAPITAL SOCIAL

Al 31 ce oembre del 2076 y 2015, ol capdal social de la compafia estd conformado por 257 552
de accioned ofdinanas de valor nominal de USS 1,00 cada una, siendo sus accioreitas INBURSA
INTERNACIONAL INC sociedad domiciiada en Panama, Emibo Sinchez Gonzdler persona
natural domicikads &n Panama y Venlura Casa de Valores Vencasza S A (Tescreria) socsedad
domazikada en Ecuador
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1.

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresads en dilares estddouncienieg)

e

A contnuatadn, un detala de los accionisias
Agzignmtay
Irsursa Intermacianal INC

Emila Sancher Gonzilaz
Ventums Cata de Valores Vercana S A (Tesorerla)

CUENTAS DE ORDEMN

Composcidn

Adminatraodn g Poma'alicn ¢a Teroems (1)
Fondoa coaracanaies

Acciones ~ Valor  Porgentaje

250,353 260 353 87 50%
BT 24TIT SEM
L Fr !412 4 Y%
207 502 20T LE2 100%
e T vy
Al de Aldide
giglembra gel  dicipmbes gl
2014 s

18 037 343 16831 EQ2

Pl o8 EAT

18 0Fd 1 [5]

(1} Comespanden o valores inscriss en el Regisiro de Mercado de Valores 108 cuales pusden sar

e renta fia o variable
INGRESOS OPERACIONMALES
Composiciin

Comiglones Gansdas
ngrescs pof akescria
Oeza (1)

AMge
gcembregel A1 ge giclembeg
il gal 2015
131.263 208 297
Ta 000 700G
3T SET
mﬁh 11324

(1} Cormespondan principaiments & nleresss ganados y dividendos en stciones.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Comporaatifn

(Véase pigna sguenie)
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VEWTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresada en gilares esladounidentes)

Sueidos, Salanos y Cemas mmurerssne
Barafoos sociaes
Pasticoacdn a Fabajacorey
Honoranos prolelaonaies
Mgniprumanty § NECaralones
Arpndarueris

Deprecia

Comikiches pagadas
Ganioe ca vinja

Impussics, lases y connbucones
Cran servcos

GASTOS FINANCIEROS

Pigata on valuaodn de achvos finansieos
Comianag

EVENTOS SUBSECUENTES

Al de
diciembre del ALY 9 diclembre
rial del 3015
73249 TiasT
o ) JAT1%
1088 o B8
430 £4 GAA
H T ¥an
10 800 29100
1581 13585
7 403 70 60a
2113 2524
G T4 B 2%
19 450 11 BA1
191 124 aid D04
Al3lde ALl de
diglembre dol  diglombie del
Fiild
10 155
473 iy
ETY) LT

Entra ol 31 d& diclembre del 2018 y |2 fecha Je emisidn de eslos sstades financieroa (2] da marzo
del 2017) no e produjenon eveniss que, en la opinkdn de la Administracién de la Compafia,
pudieran tener un efecto signifcalve sobre dichos estados financieros que no e han revelads en

58 Mismos ¥ gue amerten mayo enposicion

APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por & afo terminado & 31 de doembre del 2018, qgue cormesponcen o los
estados financierps bap NIF de la Companiis, han sido emitidos y aprobados con la autonzactn de

focha 17 de marzo del 2047 por la Junts General de Accionistas do la Compafia
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