VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A
HOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Exprésado en dolares ostadoun-denses)

. Ktorns anvates a las MIIF ciclo 20122014 Los cambias son oblgatonos para el penodo
iniciado del 1 ce enero del 2016, Lag megarat intluyen eamendas a la: i) “RIF & - Activos
ne cofrienies mantenidos para 13 venta ¥ operacionss descenbnuadas” dende se aclara los
procedimientas sobre los cambies en los mélodos de eliminacién de planes de venta y
digtribueién; i) *MIIF 7 = “Inslrumenies financieros: Revelaciones®, donde se modifica para
determinar si los contralos de servicios sobre activos financieros kmplican eonbnuldad. y
sobie |a dreulgackin aditignal reguerida sobre los estados fmanciero intenmos, i) “NIC 15 =
Beneficos a los empleados”, donde se aclara que &l delerminar @ tasa 6@ detouerio pora
las obigaciones posl-emples, o importanie 3 I Monsas & oS pasives ¥ No of pals donae
¢ generan’, y. W) “NWIC 34 - Informocion fnanciora inter:na”, donde aclara sobve 1a
rewelasiin de informacidn lnancséra en oiras partes del informa inlermedio

La Adminisiracion ce la Compafiia ha revisads Las enmiendas gue estardn a panif del 1 de julic del
£016, lag cuales de acuerds a & naturaleza, no han generads mi hen de generar un impacto
significathvg en los presenies esiados financieros.

Cabe mencionar, que Exste un "Proyeclo de mejoras Mﬂamh IF cicla 3014-2018", of cual

fuee emindo el 19 de noviembre del 2015, y estd dspontis a! piblco para comentands sobre las
anmendas hasia o 17 de lebhero del 2015

21 Traduccion de moneda extranjora
{a} Moneda funcisnal y monoda de presentacidn

Los parledas en los estados financieros de la compatia 3¢ espresan en 3 monada del ambierts
eCondmISd primano donde opera [ enbdad (moneda funcional) Las oftas incledas en los estados
finencefod odpnios se onpresan en ddlares estadoundenses. gue es la moneda funcional y
moneda de presentacein de la compaltia A menos gue 4 Rdque o contrant, 133 e noiudas
en ot estadds financeros adunios osldn expresadas on ddlanes estadounidenses

(14 Transacciones y saldos

Las ransacc-ones on monsda exlranjgra, princ:paiments deudas con provecdores del aalerar. 8
raduzen o la meoneda funcional usando los tipos de cambio vigentes o las fechas de las
transacciones. Las gansncias y pérdidas por diferencias en camieo gue reswien del pago ce tales
ransaccones, se reconocen en ol eslado de resuliados, enceplo cuando son difendos en el
patnimonia &N fensaccones Que CAlfcan como coboriuras o fuos de efectvos

12 Efectivo y oguivalentes de clectivo

ConsSluyen ¢l e¢loctvo deponidile en la empresa y saldos da efechve &n bancos dol pals depasitadas
©n cuanias eemanios allaments liquidas, 135 cuales son da libre disponibilidad. Véass MNota &

2.3 Activos Financioroa

La Compafila clasifica sus achwos financiercs eén 3 calegorias” "Cuentas per cobiar™  La
clasficacidn depende del propdidio para el cual se adquifeion ios acives inanciends O ConRraIGh
o3 mbrumenios fnanceros Lo Compatila determena 12 clatdicacitn de tut atlivad Bnancicros @
2 fecha de S FECONOCETHENTO nicial

{(Veato pagina siguiania)
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(Expresado en dilares ertacoundenies)

Los aclivos fnancieros s exponen como aclivos comentes con excepoon de aquellos con
vanamienios onginates supenores @ 12 meses a partie de fa fecha del eslade de situacién
financiera, que 1on clasificados como aclves no cormentes

Un actvo nantend 3o reconoce 8 13 fecha de negocacitn ¥ = dan ¢ Baja cuanda sxpiran B
geneches a reciber kes fupos de efectnvid del activo o i 1 Compatila. frassfens ef acieo 3 L lefceng
wn retensl susiantidiments s nesgos y benchicios del activa

Las pctvos fnancléros son medidos inicialmenle a sy valor razgsable mas cualguet costo
atnbuible a la iransaccidn, que do er significalnm, 8% reconocds como parte del achivo o pasvo,
slempre que ol ackvd 0 pasivg iNansiers No sea detignads como de “valor rasonable a ravds de
pirdidas y ganansas’ v este &8 signficatvo Con pojicriondad al reconccemientn iyl b
Compafia valonza fos mismos comd se descrte o coniinuacidn de s cafacleristicas on los
retenicos matremenios lmancems

Al 3 de diciembre del 2015 v 2014, [a Compadia manluvd aclves financieres on las calegasiag de
“Achves Finansieros disponible para la venia™ v “présiames v cuentos paf eobrar”, Lo clasdizasidn
depends del prepdsito para el cusl ee adguineron los actves finameierncs, k3 Adminatracon
detzrming 13 clasificacion ¢ fus actvos fmoncemncs o Lo fecha de su reconpoimesnio ncial Las
caracteristicas de log refendss nslrumentos nanciercd 3¢ saplcan a conthUBCAM

231 Activos Financleros disponible para s venta

Son activos linancieros no dervados con pagas fos o determinables y vencimienio fije qua la
Adminsiraciin Lene 13 istencian ¥ capacidad de maniener hasta su wensimianio.

Las mwersiones dsponities para [a venta =8 indluyen como parte de los actwos comenlss
Oebido o qué cuenta con un wincemepnio infenor 8 12 meses a parls de la fecha del eatadd de
situastn insncien

Lan inversongs daponsles para la venla correapenden a inverdlones en Utulos valores con
vencimientos originales de mas de 3 meses. Poslerior & su reconccimienta imicial, se miden al
costo amorbado aplicandg el método del interés efecive. ios iIntereies B8 reconocen on el
extado de resuitados integrales en 1 cuenia inlereles canados oel rubio Cinlereses y
rendrmienios ganatos” cusndd 3¢ ha estahlscsds ¢ derecho de la Compaftia 3 perodd
Pago

232 Pristamos ¥ Cusntas por Cobrar

Heptesantadas an &l eslads de stusecidn franciera por cusntas par cobrde a funconanas y
empleadas y olras cuenias pof cobrar, ko3 cuales 00 Bchvos (INGNOETDI NO CEIRAMEDD QU
dan derechg a pagos Eoa o delerminables y Que NGO Cofiran en LN Mencaso aclvo  So
incheyen en of acthvo comente, exceplo por los de vencimienio mayer 3 12 meses coflados
desde la fecha del esiado de sihuacion fmancera

Posterior a sU reconscimiento inlcial se miden al gesio amortizade aptcandg of melode de
interés efective. En especifico, la Compafia presanta bs sigulentes cusntas dentro de esta
categoria

(Véase pagra sguentc)
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. CHras cuenias por cobrar Roprosoniadas principalmente per préstamos a emplaados
¥ garantias enlregadas, que se liquadan en el corto plazo. Se ragistran al valor del
dosembolao realzado, que @5 equivalente a su costo amortizade

i Pasivos linancleros

Lo Compatia clasdica sus pasivos inanclerss coma “Cuentas por pagar. Loz instumentos de
deuda son clasificados como pasives Tinansieras de conlermidad a 13 sustancia del acuerdo

conbrachual. La compafia determina la clasificacidn de sus pasoos finanoerss a la fecha de su
reconocimienta inical

Los pasivos financseros e exponsn como pasivos cormentes con excepeldn de aguellos con
voncimientos osginales superores a 12 meses a parir de |la fecha del estado de situacion
financiera, gue son clasficados como pasios no comentes, Los pasivos financieros son dados de
Baja cuanda 1as obigacicnes conbractuales de la Compafiia se han liguidado.

LOE pathds linancigres son maddos micialmente a su valor rarcnable mas cualgulsr caslio
almbuile a la transaccién, que do sor significativo, es reconocida como parle del actve o pasivo,
sempre gque el actvo o pasivo financiere no sea desgnado como do “valos razenablo & lravds de
perdidas y ganmancias” y esie e significatve Con posteriondad al reconocimicnto inkial L
Compafila va'oriza los mismos como se descrbe a confinuacsn

241 Provecdores y olras cuentas por pagar

Los provesdores, pashyes acumulades y olras ceentas por pagar son pasivos financiergs, no
dervados con pagos fjes o delerminables, que no cotizan en un mercado activo 500
obligeciones de pago por bienes o servicios adquindos do proveedores o terceros. Se
reCconcoen & su wvalor nomnal gue s eguivalenta a su costo amorbrada ya gue no ganeran
nlereses y son pagederas en plazos mencres a %0 dias.

Las cuenlas por pagad provesdores, pashves adumulados y ofras cuentas por pagar se
clasifican on pasives cormentes, exceplo 03 vencimienios superiores a 12 meses desde Ia
focha del esiado de situacién financiera, gue se clasifican como pasivos na cormenbes

25 Bajade activos y pasivos Financieros

Lo compafin cslabloco una pegwasidn para perdidas por Qetencios de cucnias par cobhrar
comerciales cuando existente gvidencia ebjetiva de que La Cempadia no sord capaz da cobrar
Iodos bos impories que s8 s adeudan de ecuerdo con los Krmings onginales de las mismas La
exlsi=ncia de dificultades financieras significativas por parle del deudor, |a probabildad de que el
deudor cnire on gquickea o reorganizacion fmanciesa y 1a fala o mora en fos pages se conwderan
indicadores de gue la cuenta a cobear 52 ho deteriorade, El delerioro para cubdr pércidas se
establece por el impode de 1a perdida que & valora como la aiferencia entre €l impone en loros
dal sctive ¥ ol valor actual do log flujos de efectivos futuros estimados desconlados a la tasa de
imleeds afestiva onginal del activo financlero.

Al 3% de diciembre ded 2015 ¢ 2014, La Compafia no ha registrado provisionos par cetencro da
sus cuenias por cobrar por cuanie ng considera necesans eloctuar dicha registro

(Véase pdgna siguente)
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[Expressde en ddares estadounidensas)

Sioen un periodo posterior, el monls de & perdida por deterors Sisminuya y, dicha disminucién so
relaciana abpelyvamonts 8 un evento que haya courrlda después de gue se reconocd deha
delersorg, se reconsce en ¢l gsiado do resullados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Un active financiero se elmina cusndo expiran los derechos a recibir las flujss de efective  del
actvo o si La Compatia ransfiere el aclivo a un lercerg sin refecer suslancialments |os riesgos y
benelicios del aziive. Un pasive es eliminado cuando las obligacicnes de la  Compafia
escocficadas en el conirata se han higqudadeo.

16

27

a)

k)

Impucsios y relenciones

Corresponden principalmenis a rélenciones del impueslo a la renta que serdn recuperadas
en un pericdo menor a 12 meses y crédilo Inbutario del mpuesto al valer agregado
eleciuadas por lefceros. Cuando la Administracldn estima que dichos sa'dos no podran ser
recuperados a8 cangan a les resutados del afo.

Aclive Fijo
Reconacimiento y medicidn

Los activos fijos son registrados al cosio hisionco, menos deprecacionss acumuladas y
pordidas par deteriacn, en caso de producirse. 5o reconocen como aclivos si es probable
que se derven e ellas benelicias econdmicos futures y su coslo puede ser dotermmado de
uria mangra confiable; el coslo incluye los desembolsos directamenta atnbuibles a la
adquisisicn 0 cangiruccion dol aclive. Los desembolsos postericres a la compsa o
aoqusicion sole son capitalizados cuando o probable que bencficios coondmices fulures
asociades @ la inversidn fluyan haca la Compofiia ¥ los costos pueden ser medidos
razonablemente

Los M Oras y rengvacionss mayargés quo imeramenton la vida onl gl activo o 5w i Ju Aad
productiva, 200 caplaliradas solo 56 oS prr;-n;hh:l gue so deriven de elles henelicios
econdmicos fuuros para la Compa fila ¥ LI LU CO%0 FIUE-I:IE Lor ponfiablemante eshmado

Por oira pario los cosios por repaspcionss vy manienimienios de rulina en progredades,
planta y equipo son reconocidos en resuliadoes cuando courren

Dopraciacion

Los terrenos no se deprecan La depreciacién de propledades, planta y egquipos, o3
calculada lineamente basada en la wvida &bl estimada de los benos o de componenics
significativos identficables gquo posean vidas Giles diferenciadas, ¥ no considera vakoies
residuales, debido & que @ Administracion de la Compatia estima que el wvalor do
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al térmano de su wvida 04l serd irrelevante

Las estimacionos de vidas Oliles y valores réssduaies de los activos fyos son revisadas, v
ajustadas si o5 necesans, a cada fecha do clene da los eslados inandergs

Las vidas Jiles estimadas de propsedades, plantas y equipos para los pericdos acheales y
comparaines, de acuerds al avahed efeciuado o la politica corporatva de fa Compariia, zon
las siguientes;

(Véase piging siguients)
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VENTURA CASA DE VALDRES VENCASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
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(Expresado on ddlares esiadounidensas)

Themps nta
Muebles y ensares 10 afos 10%
Equigas de oficina 10 afes 10%
Equipos de compulacidn 3 afos 3%

c) Retira o venta do Activos fijos

La ubilidad o pérdida que surja del retiro o venis de un actye fijo es ealculada coma la
diferencia enire ¢f precio de venta y el valor en hizros del actvs v recenocida en resuitados

2.8 Cucta Patrimonial

La cuola patrimonial estd registrada bajs el modelo del cosio con wna wida ubil indefinida, Iy mizma
quees mantendda parp poder operar, Los evaluaciones de delerioro se realizan periddicamends

28  Dotarioro do aclivos
Deterfore de activos no cormentes

La compafia evalda anuaimente la exisienca de indcadores de delericro sobre aclivos no
cormontos. S ewsien indcadores, la compafiia esbima el monls recuperable del aclvo detencrado.
Laz pérdidas por delerioro corresponcen al monto en el gue of valor en hioros del activo oxcode a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activas corresponde al mayor entre ol monio nele
gue 32 ablendria de sw venla o su valor en uso,

La Admmnisiracion ha realizads s andlisis perinenles y consdera que no se han producide

evadlsa gue indsguen que sus aclvos no cormentos significatess no podrian frecuperatss & Su valor
en [higs

210 Deterioro de agtivos financioros
Aclivos valuados a costo amorlizado

La compania evalus al iinal de eada perlodo s hay evidencia obpetva de deterioro de un achivo
financiero o grupo de actives financieros. 5 exste deterjoro de un activo financiera o grupd de
activos financieros 1a pérdida por deferaro Se reconocoe salo si hay evidencia objetiva de detenaro
como fresuflada de uno o mds ovontos que courrigron desguds del reconssimienio inicial del actvo
[um “evanls de pérdida’) ¥ quo of eveslo de pirdida (o evanlas) tiene un impacto score los flujcs
de efective esiimados del actvg Iinangiers o grups de sclives financeros que pusde ser estimada
confiabiemeants,

El monio de la pérdida se mide como la diferencia entre el valar en Ebros de 103 acbivos y el vahar
presenta de los Tulurgs Mujos de efectivo estimados desconlados a la tasa de inferés elecliva
oniginal dal active financlers, E1 walor en Lbros del aclivo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en ol esisdo de resulfados wndegrales. 59, en un poriodo pastenos, el monis de la pérd.as
por deteriorg disminuye y dicha disminucidn se relaciona cbjelvamenta o un evenlo que haya
pourndo despuds do que sa reconocid Sicha detencrn, 2o reconoce en el eslade do resultados
integralos la reversidn de la pérdida por delersig préviaments reconocida.

[Vidase pagina siguisnle)
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(Expresado on ddiares estadouridenses)

La Administraocion ha realzada los analsis perinenies y considera que no se han producdo

avenlos que indiguen gue sus sclivos financieras significatives ne podrian recuperarse a su va'or
en Librgs.

211 Impuesto a la renta

El gasto por impuesio a la renta del a0 comprende ¢f mpuesio a la renta comiente y ¢f dferda £
mpUriD 4 econooe en el £51330 do resuitados integrales, excepio cuando e frala de parbdas
QU & neconhocen drectamends en cl p.'l!..'m En este caso of impuesia tambeén 58 reconoce
©n 0iros resultados integrales o dreclamente &n ef patrimonio

Impuesto a la renta corrignie

La provision para impuesto a 1a renta se calcu’a medante 1a tasa de impuesis aplicable a las
wilidades gravables y se carga 3 08 resultadss del afD en que se devenga con base én el
Impuesto por pagar exigiblo

A partr del eperooo fazal 3010 onird enowgor @ NoMma Que e &l B350 O8 un “anSCpo Minmo
de mmpuesio a la rents”, Cuyd valor 5 calculads en funcidn de 1as cidras reporiadas el afo amteror
scbre ol 0.2% del painmonio, 02% de o5 coslos y gastos deducihles, 04% de loa ingresos
gravables y 0.4% de los actives

La referica norma eslablecd gue en caso de que ¢l impues!a a i renia causads sea menor que el
migals del anticips mindms, osle wlbimo 88 converdich en impuesie a la renta dafindive

Las normas tnbutanas vigenios eslablecen una lasa do empuosio oel 22% (2004 32%5) de las
ublidades gravables, 3 cual so reduce al 12% (2014 13%) » loa uhlidades son revwenadas por
contntuyenin

En adicidn, o3 importante sefalar qué oo acuendo con ¢ Codigo Organcco ¢ la Produccidn,
Comerncsa @ Inversones, a tasa del impussio a la Renta ae fedute progresiamenia, RICando en
el 2011 con el 24% hasta Degar ol 22% enel 2013, per 16 que el mpuesto diferida estd caltulado
considerands el decrementa progresvo de ks 1asa imposiiva

Impuesio diferida

El Impugsio o la renta difends se provisiona en su totaldad, por of meicdo del pasha, sobre las
dfgrencias lemporanas gue sungen enire las bases Inbutanas de actvos ¥ DaANDS ¥ 3US
respectvos valores moilrades en ko3 estados fnancieros preparados bajo HIF. € impuesto a ta
rerin dierdo se determing usando Lasas tibularias que han 3o promuigadas 3 13 fecha ol
eilado de sduacdn fmancierd §¥ que 38 £3pera 3erhn aplicables cuando e snpueiio 3 13 M
difenco actve e realics o of impuesio 3 13 renla pasiva $6 pague.

Lis activos por impuestzss diferidas comprenden las cantidades de impuestas wobre las ganancias
a iecuperar on perodoes fulures, felacionadas con

i las diferencias tem pararias dodwesbles.
i) la gompensacidn de pérdidas oblenidas en periodos antenores gue lodawia nd hayan sda
obueto de deducoitn fisgal,
(Véase phgaa sguenie)
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i) la compensacidn de créddos inbutarias no ublzades procedentes de pericdas anteraqes,
l‘-i-':'.“l'l'll.'ll'ﬂ ¥ cuando no 5e solicite su devolucida ante &l EEI'u'i:.-\:l de Rentas Infernas ¥oREa
pronabla by dispenibilidad de ganancias fiscales futuras, para su ubiizacidn,

Los impussios a b renta diferidos aclves solo sereconocen en la medda que sea probable gue

so0 produzcan beneficios tnbdanes futures contra 0% gque e puedan wsar las diferentas
temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos Bclvos ¥ pasivos & compensan cuando exista el
derecho lzgal exigitle a compensar impuestos aclivas correntes con impuestos pasives cormenies

¥ cuando los impuestas 3 la recla diferidas activos ¥ pasivos se relacicoen con la misma suloridad
tnbutaria

Al 3 de deciembre del 2015 v 2044, [a Compadia ng ha delermunads la existensia de dderencias

lomporanas entre sus bases tributarias de activos ¥ pasivos v sus ftespaciivos valores mostrados
en los eslados financicros preparados bajo MIHF

212 Beoneoficios alos empleados

Beneficios do corto plaze: Se registran on el rubro do provisiones del estado de situacidn
financiera ¥ comesponden principalmente a

1 Barpcippcidn de los empleados en s wlilidades Bl 15% de la viddad anual que i3
Compahla debs réconoser 3 sus frabaadores Ce acuerdo con I3 legislacién laborad es
requairada con cargo a los resultados del gjerdisg en qui Lo devenga

i} Vocacones: Se reglstra el costo cormespendiente a las vacaciones del personal sobee
oot devengada

iy Fondos de Reserva Se regatra de souerds a la l=gislacian wvigente en el Ecuador

oy Décimp fercer v didcimo cuaro sueldo. Se provisionan y pagan de acucrdo a la
legistacion wigenle en el Ecuador,

Denclficios do largo plazo (Jubilacion Patrenal y desahucio);

Provisionos de jubilacign patronal y dosahucio (no fendeados): La Compantia lane un 2lan de
tencficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes [aborales ecuatonanas
Adicionaimente do acuerdo a las oyes vigenies, en 105 casos de lermnacidn de |a relacsin laboral
por desahucio sobcitade por el empleader o per el frabajader, el empleador bonificara al rabajador
con el weinticines por ciente del equivalenie a la Oltima remunerscdn mensual por cada uno de los
afos de servicios presiados a la misma empresa o empleador, esle beneficio se dencmina
desahudio

La Compafia determing anualmente la provisidn para jubilacién patrenal ¥ desahucio con base en
estudios actuanales practicadas por un pro'esional independente ¥ se reconoCen con carga @ las
coslos v gasios (resullados) del abo aplicando el melodo de Cosleo de Credito Unilario
Proyectado y representa el valor presente de las obligesiones o la fecha del estado de sdwacian
financiesa, el cual es obtenido descontands los ujas de salida da efectivo a una taso de 496 (2014
&% anual equivalente & la 1asa promedio de los bonos de goblerno, publcaza por el Banco
Central del Ecuador que estén denominadas en la misma moneda ¢n W que los beneficios seran
pagados ¥ gue benen rmings que s aproseman a los [&rminos d2 tas obligaciones por penslones
hasia su wencimiento.

(Véase pagna siguients)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

M DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Esgresada en dilares estadoussidenses)

——

Las hipdiesis actuariabes inchiyen varables como son. en adaldn a la tasa de descuento, lasa de
mortalidad, edad, sexe, afo: de senicd, remuncrationes. Incrementes fulurcs  de
remuneacones, tasa de rolacdn, entre olras.

Las ganantias y pérdidas acluanales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y
cambeas en k93 supuesins acluaralss 2o CANGAN 3 FETutados &n el pencdo en el Gue sargen

Lo cottas de los servicios prostadss se ieconocen Inmediataments &n resudadas del ata

Al pemre del a0 s piovisongs cubren o bodos 193 Irebaadoses gue s enconfiaban rabaando
para ta Compatia

Banaficios por Torminacidn

Las Indemnizaciones pof termunacion infempesiva o ceses aboral son recondcidas coma gasto
cuando es lomada la decisidn do dar pof [erminada 1a relazkén contraciual con los empleados de
acuerso 3 las norruativas y leyos vigenies

211 Proviclones y Contingencias

Las provisiones s& recondcen cuands b compafiia bene una chigacdn kegal o mplicta resuftante de
evenios pasados, e prodable gue k3 Enhdad tenga que desprenderso 08 recursos Que mcorporen
beneficios econdmicoy, para cancelar ia eblbgacsdn v ol monle peeda sef razonabliements estimado.

E! importe feconocido como prdvisisn debe comespondar a b medr gstimandn del desembolzo
nedesario para cancelar la coligacion presente, al final de cada penodo, tomanda en consideracan
Fara tal efecta los nasgos ¥ las incerdidumbres cormespondientes,

Cuanda no 8 probable qgue un fug de saldy de berallios econdmcos $6a Mequendd, 0 of monio no
P.lllﬂ.!l Lo edlimads de masera fable la mlﬂm H'Hl I'.u.'ll'l'tlflﬁ-lﬂ.'l_l- 08 rovelsEn como U FaRYD
contingenie obligaciones razonablemente posibles, cuyd oxisionsla sera conlirmada par la aourrencia
o NS SEumentia de und 0 mas evenios fuluros, son lambibn roveladas COMS pashos conbingenles

(no cuarsficada) o menos que b probabiaad de un Bun de salds de benefcod eCondmMica sca
emota

214 Distribucion de dividendos

La distribueidn de dedgdendos o los accionisias de ip Compafila se deduce del palmmanio en el
pafiodn en ol que lza dividendos han sido sprobados pof los aceanistas ¢o la Cempaniia

2158 Reconocimicnio de Ingresos

Lo ingrosos eomprenden el valer razronable de ko cobrads o por cobrar por loa semicios prestados
en gl curso nommal de B3 operacone: de b Compafia Los ngreass se musibian nelts oe
mputsios devDlutones ¥ d2stunios clongados

(Vidase pagna siguents)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresado on difares esladourclensay)

Los ingredcs son ressnocidas en b meddn en que s probable que ks benelicias ecandmicos Muyan
hacia la Compatla, pusdan ser meddas con Babiidad y ouando b3 Compaftia presta sus semncoa ol

comprads’, Dondekerands of grado de lermnacin de b presiacin fnal ol ponodo tobie of que 18
miorma

.16 Costos y Gaslos

Los costos y gasios 3o fegshan al £ostp, esios 88 metonocen a medida en Qu 18 &curten,
rndependentements de W lecha an que we iealza of pago, de acuendo a ks broamenios de 13 bate
contable de acurnolacedn [devenge] en la NIC 1 "Prosentacdn ce Estados Fenanciercs”

217 Costes Financloros

Los costos Pmancencs estdn compuesios por gasios de achizacidn del valos piesente de las
prowisones, v las perdadas por deleiigno reconocsdos en los actvos fmonceros Lod costos pod
présiamds gue no 300 decciaments alrbubles a ba adquniccn o |3 constuccion de un actvg gue
calfica coma tal ([capinliznbla) se resonacen en résufados usanda un mbtods da interes efecin

18 Roserva Legal y Facultativa

Bezarvs Legal La Ley do Cormpafilas deél Ecuador enge gun las compafias andmmas iranaferan
a Reserva Legal un poregntaje no menss del 10% de 1a uihdad nela anupl, hasta gue represents o
alcanco por kb menos o 0% del capisl suschto ¥ pagado. Dicha reserva no esld sujela a
distrbucion, exceplo mn easo de bguidacion de la compafia. pero pueds seéf wblizada para
sumenta de capital o para cubnr pdrdidas en fas operationes

219 Resultades acumulados

De acuerds a las daposiciones socielanas vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos
de las Utildades acumuladas ¥ 1os Resultados acsumulados provenienies do la adopodn par
primera vez de las KIF

BEcnfados Acumylacd) prewetenis) I ion_por poemerd wvez de la3 Nomag
Inlemacionales de Informac-tn Finangiera "NIF™. La Superniendencia de Compaflas determind
que ios Djusies de la adopsn por pAMEera vez de las NIIF, se deben registrar en el Fatrimona en
una subcuenta “Resultades Acumulados proversentes de la adopcion per primera ve2 de las NIF,
separada del resto de lo3 resultados acumulados. ¥ Su 5380 achoodor, 52 LIS para atsorbaf
pérddas acumoisdas e hubierz, o devuelo a sul BECORSts en of cazo e qudactn de la
Compaiila

ADMIKISTRACION DE RIESGOS
11 Faciores de nesgos financieros

Curante el curso normal ge sus operacones 13 Compadla estd sxpueita o los sguientes nesgos
retacionados con el uso de instrumentos financieros

i(Vdase pigna guente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

- Rie430 oo crédio

. Rigsga de bquider
- Rigsga de mercads
. Rie1g0 operacional

4}  Amblonte de administracion de nesgos

La Aamnatracdn o3 responsable por esiablecer y mondtoness ol ambeente do admaGlracdn oo
neIgts, o3 como lambein, es responasbls oel desafmollo y mondorco de s polticos oo
admanigtracidn de nesgo de b Compatia

Lot polbcas o Jominediraladn S8 nesgo oe b Compadia son establetidas con la finaldad de
Bentficar y analzar aguel resgo que pudera enfreciar ta Compafia, deferminar fimites de
aleclacién ioterables y definir o3 condroles de resgos adecuados. a5] COMO para Monorear 103
nespos ¥ el cumplimienta ce dichos limses

La adminigiracion g responsabie también de revisar periddicaments las paliticas y los sistemas de
admiresiraciin de riesgos de la Compaiiia a fin de que refigjen los cambios en las  condciones de
precadimieniss de administracién y prelender desarrellar un amblenle de conirol daciplinade y
construclve en ol que iodos o3 empleados enfienden sus funcignes y abligasiones

La adrmiruslracon mondored el cumpimiento de la politica y los précedimienios dé administracian
de riesgos, ¥ revisa §i U marco de administracidn da riesgo es apfopiado respecto da las nesgas a
las que so ealtenta la Compatia

b)Y  Hiesge de erddito

Las polibeny de ndmonistracion de nesgo credibcao son aphcadas pnncipal~enie por @l drea de
finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective, en las cusntas por cobras
comerciales y oiras por cobrar

il I g l=]

Fespeclo & los bancos & insttuciones fnanderss donde e mantena & efecbvd, Lenen
cabbeaziones de nesgo indepondienie gue denclion niveles ce soivencd y rESfalid a0C0CURS0E,
dichas cabfcaciones en goneral superan la cabficacidn "A™

La Compahia manteng su efectvd y equivalene de efecihvo en mabiutones financeras con Lis
souierded colloasones

Calificacion
Entidad financiera 2015
Banca del Pacifico (1) A
Banco de la Produccan 5 A Produbanca (1) ARA-

(1) Caificacion de riesgo dada por Bank Walch Ratngs f PCR Pacific §.A

{WVease pagina sguisnis]
Cuentay por cobenr
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VENTURA CASA DE VALORES VERCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
[Expresads en délares estadaunidenses)

La esposicidn de la Compafila al nesgo de créddo se veria afectada principaimente por la
probabiidad que se produzcan alteracicnes en los Mujos proyeclados como consecuencia de 13
3ty da recuperacidn de lot 5aldos por cobrar a fos chented, o una deficiencia &n 3u cobranza

Ce acuerdo al modela de negocw, la Compadia no oforga créddes sgnfcatvos, pero como
procedmiento de condrod ha desarrpilado los procedmienios para mememizar pioblemas de
fetuperacion de esios actvos, Lo Compafila no Hene und coRceniracdn do ricsgos ored icios &n
&l cato de cuentas por cobrar comerciaies

El nesgo de crodilo per su nalwraloza, os un nesgo inhorente, gQue si s conirela nunca
cessparece, asio por la falla de pago oe facturas o pago fuera de Lempe de las mismas Sin

embargo, de acuerdo al medela de negocio de la Compafia para reduciria se cuenta con
diferentes controies, que incluyen

* Rewisitn de clertes de acoerdo o s politeas de crédto (evaluacida credificia capacidad
GO pago, caracies, enire obras) y cobranzas (bEcnecas de cobranzas) mis efechvas, acordes
2 fas cfrecdas por ol Mercado, y para caza 5o de clente canal

" Andlisia memsual de ndcadones de cartera que permitan aplicar un segusniento evelulive
para la toma de decisiones adecuadys y soporiadas,

L Megoramiento contnug de los procesos inmersos en tas pollticas de crédao v de cobranzas
(soporie tecnoldgico y herramientas dispontiles)

e}  Hiesgo de liquidoz

La principal fuente de hquider son ks fujes de efectvo provenientes de sus actwdades
comerciales. Para adnonistrar a bquider de corto plazo. la Compadia 3o basa en loa Mujos de caa
proyectados para un periodo de doce meses.

La poitica para of manep del newgo de bgudez awolucra & mantsnamento de nivel de efectd y
equivalenies Je efectha de seguidad ¥ acoeso inmedatd a recurscs. Por fanio la Compa®ia
mantene indces de bguidez para cubrr evenivales pasives mmedalos con saldos relacionados &
proveedores, beneficios a empleados, impuesios v oires con antiguedad menar a un afo

La Compania duranie el epercicio coondmico 2015, concenird suU apalancamienlo netamenle con
capital proplo, lo cual o ha arkginado en inconvenientes pada la admimstrasdn

Conbnuando con el madels de negocio y fackhildad inlermo gue S8 manein intermamants &o
admeriaira @ bouidez tamands en consideracion los siguienies punios

. Elaboracédn y apbcacdn de politicas, procedimienics, maruales de cobranzas clo'as gue
permian un mer seguments del créddo otorgado, @ tawvés de una eshructurd
admissst-atva descentralzadn que la soporte.

" Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permilan ewaluar la gestidn en
determinados procesos

La cobranza es rea’zada por el departamenio de finanzas

[Véase pagina siguienie)
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VENTURA CASA DE VALDRES VENCASA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINMANCIEROS

3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Espreaads en dilaes estadoursdenies)

d}  Riesgo de morcado
Fae5gn da tasa de inlerds sobre ol yalor razonable v los flujos de efectivos

El endewdamiento a tasas variables expone o ta Compadtia al nesgo de tasa de nterds schre sus
Puos 08 electvo. Sin embargd, el endeudamiznio a lasas fjas expone b Compafila a! resgo ce
tasa gg inferés soboe of valor raponalble de sus paswos La Compafila al 31 de deciembre dol 2015
¥ 2014, no mantene endoudamiento &n nsrumeanios o8 £6N0 N Lo plazo.

Los instrumentas Bnancsrod Que mantene la Compahla, son mversiones mantendas Rasta su
VERCITIENID Que generan inlereses en el Banco Belvarans CA y Banco Internacssnal S A, a
tazas fijas ¥ expore 3 la compafia al riesgo de tasns de interds scbro su valor razgnabile, sn
embargo, |3 adminisiracidn eabma que &l vales razonakle no presenta varasiones de impedanca

€on relacitn al costo debldeo o gue los plaros de vencimienias 2on comentes y a la naturaleza ce
#3108 acbvos,

La Compafia, controla mensualimente ol comporiamientd de 13y iveersionas. a tasas fgas, con ol fn
o COCHF los recwsos extedenies on las mersones mds entables y con un Ao FfeLgo, para
maniene! un meps § adecuddd cortrol sobre dicho aclvos fnanciros. Bl obgelvo de la
adminisiracion ¢% ralar de mantenss consiante el valor de e4104 excedenies haila o momento en
qub tean reguendos

i}  Riesgo operacional

El rissgo operacional gs & nesgo de pérdida drecta g indirecta originado de una amgha varedad
de caunns psociadas con o procesos operatves. el personal, B infraesiructura de la esmpaiia, ¥
factores exlernos distinios de 103 resgos de hquder de mercado y de crédio, coma Squetios
resgos gue e onginan de requenmentos legales y dé las noimas genermiments SCEPLIASE dd
companamienio corporatand Los Hesgos operacionalel fufpen oo fodas e oporolanes o L
compa’a, el objetvo de ta compatia o3 administrar of nesgo cperasional do forma tal que bogre
egquilsrar iy prevencidn de pérdidas financieras y el dafo a la repulacian de la compatls, con la
electhvidad general de costos, ail coms de hmiar los procedimientcs que puedan restringr la
incialiva ¥ ia creatnidad

A2 Adminlstracidn del desgo de capital

Los cbetvos de la Compafia al administrar ef captal son el salvaguardar la capacdad de la
musrra de continuar coma empiesa en marcha con el propdsio de genciar londos pars mantener
nivelés de copital de trabaja y estruciura de capdal dptma

Continuando con & modelo de negoco y lacitsbdad miemno gue maneja la Compafiia se
admingira ¢l nesgo de capdal iomanso en consderacitn, 13 ientabddad que genera 103 CoMos o2
negotacon, 1o cual permite cubne 103 Co5103 astciados ¥ gencrar resuitados para los acconiatas

Adwisnalmente, la compatia manitorea su capital sobre la baze de ralio de apalancamienie Este
rato s calcula como k3 dewda neta dwidida enfre ¢ capital Istal La deuda nela se ealcula eomo el
bzial da lo8 fecursos ajenos [Incluyends cuentas por pagar comerciales) menos el eféctivo y
cquivalenis de efectivo. EI cagilal [olal s calcula como of "patrimeonio neta” mas la dewda neta. E
resultadd de calcular of rato de apalancamisnts o3 del 100N, sendo los acconsias quenes
apalancan Ly operaciin

Wéase pigna sigusania)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE ICIEMBRE DEL 201§ Y 2014
(Expresada en colares e1tadoundenses)

INSTRUMENTO FINANCIERDS

4.1 Categorias do instrumentios inancioros -

A corlinuasusn S8 presentan (68 valares de cada categoria de instrumenios finanoeros al cere de

coda ejercics;

AL ge diciembeg gl 3014
Corrients Mo corrients Eorienie kg corriente
Eiives laangleres
Efecing y pgunEens Se eleling JTIETE - 02 254
Preeriane-s MBS0t R 4 RGeS el 35 . &7
Coriag por ccbrar Cerdin 2T
Funcoranos y e epieaio 1451 555 =
O Colrrny Do COLAR & 17 19155 =
Tetal actives Enanclercs TR - 112 154 -
_——

Patiets ABNSErEg
Cusnils por pIGSF Provesdon 50e . T
Arlanoraiss por pags’ - 4 4 B4
Orras cusnias por pagar rMs . 1 Ef1 -
Total pasteas firanciersy 101427 o kg [EFD -

El valor en hibros de Cusndas por cobrar, efectvo y equivalentes de eleclivo, Cuendas por pagar se
aproxima al valgs rarenable debsdo a la naturaieza de corto plars de astos instrumenios financieros

42  Valor razonable de [nstrumentos financicros

Para fines de delerminar ¢ valor razonable de un 5tive 0 pasivo fnantieto peeds apbcarse algunas

de s sigusentos etaiquiss de medicdn

® Frocos dia colIaldn (Rd apusiados) on MERCHtoL ALInOA POT3 achvos O pELRDS adenloos

{nived 1)

informacidn dighnta a présss de colrantn inchedos en o nvel 1 que S pucda confemar par

el actvo O pasive, ¥a gue 183 dreclamenie (precos), o wdrectamente (gue 38 Carnen oo

precios)

mersadn nlsrmacdn no obsenable) (pivel 3)

Infarmacion sabre el actvo o pasivo que no 3€ bala on data que 5e pueda comfinmar en &

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2094 ol valor en tbsos de cuantas pod cobrar comernciales, olros
acii0s, Cudntas por popar comerciales, CUBNLGS por PAgar provecdores, inversionas manlenidas
hasta su vencimienta y efectve y equivalents de efeclivo 8 agfoxma al valor razenable debido a la

naturaleza de coro plazo de eslos nstrumenios.

EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Compotacibey

(Wease pAgna LfuEnie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
ROTAS & LOS ESTADOE FINANCIERDS

11 DE DICIENMERE DEL 2015 Y 2014
{Espresado en délares estadounidenses)

A131 g dicigmbre. &1 34 de digipmbre.
del 2015 del 2014

Caja 5 &0

Fandes Rolatives (1) 53447 53 443

Fondo Emergerts . i
Barces - cugnias conrinntos

Banco Contral def Exuader 0 pa2 16582

Banco ded Pacdcn 1495807 Ed14

Earca de la Produccidn 5 A Produbarco J43TE 47 115

FEEN 107 264

(1) A M de diciembre del 2015 y 2014, represenian fendes disponibles en Wesbtwood Capial
Markels (Casa de Valores con domiclo en la Repcblca de Panamd, compania no
relacicnada). Eslos fondos rotativos no generan infereses v estdn a kbre disposicidn para su

w50,

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

ik

Compodicidn
|
o tﬂu—%ﬂ A1 dee die i bre
del 2014
215
Inyersiores disponibles para la venta
Tibaigs de Rierda Faa (1) 8,910 47
913 470

i1} Correspondom a litulos e renla fja, Véaze dadalle a continuaciin:

——

Tasas wruales Fetha Wakers
gonteny it g2 loy
% ¥eucimients TRuiEs
Iviryones disenibles parn Ly vesks! o i L | Frib) FriL) Pt piikL ]
Trotos de renia T
Erualontes 54 100% : i o ) 1.6 :
Solares 5A ISR 450% 13532018 1ECL2NE - 14l
B G A % . Lol ‘ 1478

i 50 4701
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VENTURA CASA DE VALORES WENCASA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresads en dblares esladounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Campasicidn

Al A3 de
dlciembro Sl diciembng del
2015 2014
Belsa da Valores co Guayaguil (1) 20,735
20.735

(1) Cormesponde o faciuras por conceplo de promocidn y dduskdn de servicios y asezona en
matena de infermedasdn de valores y fnanzas que a la fecha de emisian de este informe

{ueron canceladas
IMPLUESTOS

B.1 Actlives por Impuesios Corrientos

Compos<cibn
Al3 de Al g
g} L diglembrs el
ik i014
Credia Triowasa VA (1) G 534 10181
Belencoras on la Fuante (2) 6245 2439
Crédila nbutania de aftas arfericdes (7] 2609 FR e
Retencaoras do VA (1) 1714 1.714
Ardiziza Impuesta a la Renta 856 -
21.542 20 965

i1l Corresponde a valores tnbgtanos a favor de la eompafila, ios que serdn wbizados como
créditos Miscales en la declaracidn mensual de VA del siguiente ejercios fizcal

(2] Estos welores & compensan anuabmente con & Impussio a o Renta Covsade Véase

ademds Mols 15

4.2 Pasivos por impuesios corrienies

Composiciin

{Véase pagna siguwenta).
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VEMTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

J1 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en dilares estadaunidenzes)

AN dedigmbee AL go gicipmpre got
gel 3015 autd4
impussio al Valkar Agrogada VA (1] I a40 .
Reberciones gn la Fuesla I/ (1) 2313 194
Retostiones IVA (1) 07 01
4 555 147

{1} Eslos valores fueron cancelados en &l mes siguiente de acuerde ol noveno digito del
Regnird Unica de Contnbuyentes a través de loa formuisrips 103 y 104 respecivamente

QOTRAS CUENTHAS POR COORAR

Composinatn
Aldige Al ge
gigiembrp dal giigmbey gol
L01§ £14
s Coprasiongs (1) £481 1) B000 2
ArtCpo Prowiodons 4 587 il T
Hres mengres 55 143
& a7 13 1053
e

i1} Coresponden ainierés generado por las inversonss (wease ademas RMola B)

{2} Correspendia a saldo de pagané suscrito en enero 19 del 2009 que vencid cn enefa 14 del
2010, y gue generpba el 4% interds anuat hasta ¢ 2% 2010)

ACTIWODE FIJIOS

Composcian
Adide
giembregel A1) de diciembre
Folk gel 2014
Equpes o Oficna 332 332
Muobion y Enteies 12833 11 470
Eqepa de Computarion b3 O re7
13083 FIN ]
imeapah Depracanicn Acumlada (14 905 L4 550)
PATE 7.0
—_——
Mawimisniag,

(Wiase phgna siguienia)
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WENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresads en ddlares estpdoundensos)

A3 gg A1 da
diciembre del  diclembre del

2313 L114
Sal#a inicial 7.119 7200
[+] Ackcaras [1) 1414 1660
[*] Cepreciacanas 4ol ata 11365 I1 8474
778 7114

(1} Corresponden a compra de equipos de computacidn por US$154 (2014 USS1.659) ¥
COmpra ce muelies y enseres por DS 260 (2014 USS 0.00;

OTHOS ACTIVOS HO CORRIENTES

Compogicidn
AL de AL de
dl;lmhm gigrgmhrg gﬂ
del 201 014
Deperitss en garantla por oparaciones busdides (1) 7 0ia 24 683
Cucla patrimeniad balsa de valones (2 100 650 100,000
Iremesiones en Accores (3) 27 600 27.600
154 G160 156 283

(1} AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, los depdsiios en garantia comprenden fondos
entregados ¢n garaniia para efectuar eperaciones en la Bolsa deo Valores de Guayaguil y
Quite por US32T.016 (2014 US32B.68%), para azegurar el cumplmiento e sus
obligacionos frento o sus comitenies v a la Bolsa

(2} Coresponde a la cuota patimonial relativa 3 su paricipacidn eon la Bolsa de Waloras ce
Guayaquil, con una vida 0iil indefinida (Ver MNota 2.8). La cuata patrimenial de acuerda a las
pubbCaciones de Lo Bolsa do Valores de Guayaguil, al elerre de los estadas fnancieros osla
valorada en US535 000 y de la Bolsa de Valores de Quito &n U555 000,

(31 Corespanden a 20,000 aceones (2% de participacdng en DECEVALE S A adguridas a
REDQEVAL RED DEL MERCADO DE WALORES S A por USS27 600, cuyo costo nominal os
de US54, 38 por cada accian

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicdn

(Wédase pag=a sguente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4
HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ALY de, &131 de

dighembre del,  diclgmbre dol
101s 014
Cipra Cantuliona infegral Prafesional G L5 4% EQ0 -
Wigheti 5 A 10 800

Mothida 5 A 131 X7 -
Crirps Mpnones B35 15
B0 gag 10

Eslos valores no cevengan miefeses y su plaro maomo de pago c3 30 dias

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Campassidan
Aldlde AL ge
gitlembredel  diglembee del
1018 2014
Inbusa Intemagional INE. (1) : d 544
. & G4
Curnias por pagar eglacionadas 4 large plaze
Irdrsa Iaternacanal INC (1) 4 Gad

4 a4

£33 ALDY de diciembre ce! 2015 y 2014 comesponden & 321303 08 presiamos onginades ente
febrero iy abrl del 201), 9% mismos que RO dEvVEngan steresss y no eren plazo definco

PASIVOS ACUMULADOS

Composicdn y mownmienio al 31 de doiemboe det 2015

{Wéase paging siguiante)
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15.

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresada en dblares estadoundenses)
Saldo alinicie  |ncremeniea  Papoa‘'Alusles  Salde ol Final
Decrra teccar suekda 518 o G BATO 289
Déckra cudls sus'do 1523 263 1026 1 357
Wacationag 1420 <108 1019 <518
Fardés de rounrvn - 3 TRG A TEd -
Partopacadn a lraba adares i B37 4 B8 1 BAT 4 BEQ
5 267 19 a6 1% B30 8 Bas
-
CompassCiin y movmeenio of 31 de doambne dal 2014
Saldoalinigip  incremeedos  PagoalAjpates al Fanat
Diteme teroe soelso £31 41% 437 512
Deécamp pusta suelda 1378 1169 2078 1522
Wacassrey 2337 1.753 7 660 1420
Fondas de feserva . i I -
PMasicoacida n trabagadiory 2781 1 6O 2 Tt 1 B0F
787 T8 Dog 17010 CF
AT )
IMPUESTO A LA RENTA
Biluacion hiscal =

Al fecha de ermeshon de eetos estados financienes, la Compafia no ha sdo hacalizada. Los afios
2010 @ 2015 inchusive, $& encusniran ablerios o rovisdn fiscal por pare de s autondades

conespand.entes
Conciliacién contable-tribularia

A contmuackdn e detaly b celerminacdn da Ly provisla para impuesio sobre 3 rerda gel afin

fesrminado A 31 de diciembre

(Wéaze pagina siguente)
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VENTURA CASA DE VALORES VEHCASA 5.A.

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2014
[Expresads en ddlores estadounidenses)

&131 da Al M de
diclgmbre dal diclembre dal
2015 2014
Ltilidad antes ca 'a partcipacdan de les rabajadones

en las utidades y ool mpuesio a la reata 1180 Vi a9
Faricipacion de H.u.1r;|!|.]la|.'.|:||ﬂ en las ullclacdes 4 B30 {1.E37}
a6 51 10742

1#) Gasto ra deducioles locales 0 880 18160
-1 Deducoores AlCanales 15 320) -
Eatde Lrildsd gravasle 31101 £8 402

Tasa rmoasidiva 25% 2i%

Tetal Impuesto cavsads .75 248

Anticipa de mpueasta a la rents 13495 3358
Impuesio renla causasa (Anboipa = IR Calculaga) 4 35D Pl
{+] Sa'de dol pnbcpp perdienie do pago #4535 3,356
i) Retancanes en la fuanls gue la realizacen en el ejereicin s e 12435
{«} Crédia trbutano da aflos antericres 12 B35 16 a3
Saldo a favoe def coniribuyente {2139 {2 B33

Oiros asunios =

Ley Organies de fncentives v Prevencion del Fragde Fiscal: Nediante decoreto Bo 539,

publicado en el Regisiro Oficaal Mo, 407 el 29 de dicicembre del 2014, se oxpide el "Reglamenta a la
Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de! Fraude Fiscal®, mediante el cual, se
establecen enbro obras las siguientes reformas al Reglamenls para la Apboacion de la Ley
Organica do Régimen Trbutario Inerng:

Amplacdn del concepio de residensia ligsal para personas naturalas,

Imposiciin sobre dividendos y anbcipo de dividenda

Condciones bajo a3 cuales seran dedunibles las remuneracicnes y beneficios sociales
Condicsones para la deducibiidad de delerioro de los aclivas hinanderss corespond-2ntes a
crédidos incobrables

Se pstablecen los plnzos de amorizocion y los cacos ¥y condicionos para su deducbilidad
Porcentale maximo para la deduccidn de los cosies ¥ gasies ncurndes en promecion vy
publicidad de bienes ¥ Senigios, ¥ casos &n los cuales no sera aplicable este limite.

Limi#es y condiclones para la deducibisdad def pago de regalias. 2enicios 18CMmCos,
administrativos y de consulloda, asi como la deducibibdad de los gastos de estabiecimiento
o puesta en marcha de operacicnes

Casos y condeciones para el reconocimiento de actives y pasives per mpuasios difendos
Modificacidn do las reglas establecidas para la deduccon de los pagos al estencr
Sodificacidn de La forma en la gue se aplicarad ka tanfa de impuesta a la renta de sociedades
cuando |a composicion societaria corrospandienie a paraisos fsca'es o reglmenes do menar
imposcein sea infemor al 5004

Tarda v forma oe determinar el impuesta a la renta sebqe la wiildad en la ena@nacion oo
darechos represontatvos de capdal w Glros derechos

(Vidase pigina siguionio}
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS

3 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresads en ddlares estadounidenses)

" Se modifica e artlcula relatwo a s refenciones en 13 fuenie de mpuesio a la renta por
pagos al exloror

- Se dizpone la spleacidn de [ retencion en L fuente de (VA sotre loa pages ¥ adqurastnes
efechuadas paf eontnbuyenles capoocales B obos conthibuyentes eapeciales

La Compaftia so efcuenifa analyando kos efecios de los camblos anotados en la legslacien
Iriputaria para determinar 13 implcancias o impacios an sus eslados inancieros.

Oferta Piblica de Valores « El Consejo Macional de Valares (CNV), medante Resolucién Mo
CNV-2013-C05, publicada en el Registro Cficial Ne. B5 del 20 deo septiembre de 2013, reforma lo
felacicnado con la emisidn de pferla pdblica de wvalores, la cual comprends la emisidn de
obligaciones de carta ¥ largs plaze, coma lambetn sobre las blulanzaciones

La rescluckin antes mencionada, fue reformada medanin Resclucidn Mo CRA-007-3013
pubicada en el Regatrg Oficial Mo 123 del 14 da nowviembre del 201)

Banca de lnversign -

El Congresa Macional medanis publicacdn en ol Suplemenls del Regatro Ofcal Mo, 240 del 20
de mayo del 2014, 5o reformo la Ley de Mercades de Yalores, en 1a cual prncipaimenis se crea ¢l
concepio de Banca de Inversidn, y sobre el noevo procedimients para far el capital minima ge las
cozas de valores

Banca de lowersiden g3 aguelts actvidad especlahzada ofdentada a la blsqueda do epciones da
inversidn y financiamiento 8 bavés del mercada de valores, cfeclundas por enles dedcadas
pspecialmende a esta actwdad. Solaments podean realizar actwvidades de banca da inversidn las
casas de valgres y &l Banco del Institulo Ecuaionians de Segundad Social, siempre y cuands 18
encuentien legalmente auiorizadas por la Superiniendencia de Compatias y Valores. o9

conformedad con a3 normas de cardcler general que eapkda 13 Junta de Regulanzacdn del
Wercado de Valores

La Junia de Polilcss y Regulacdn Monetania y Financiera medanie resolpsdn Mo 019-2014-V
con fecha 4 deo dicliembre del 2014, piblico gue fas Casas oo Valores que actuaimente estén
auierizadas a funcionar podtan realear (3% estructuracianes de procesos de emisitn do valores,
hasta que la Jurta de Pelitica y Regulazdn Menetaria y Financgra eapida [3s normas necesanas
para la autorizacién, funcionamienia y operacion de 1as casas da valores que realicen aclvidades
diz banca o inversidn

{ Wa i ndpimas -

El Congreso Macional medianta publicacidn en el Suplemento del Registro Oficat No. 249 cel 10
de mayo del 2014, se reforma L Ley de Mercadas de Valores, en la cual princicalmente establecs
gue 33 bolsas de valores se bansformarsn en  SoCedadel ARORIMAS, § Sobie & Nusdo
procedméenio para fgar ol captal minmo de las Bolsas de Valores

El captal misemo de s bolias de valores sera fisdo por 13 Junts o8 Regulanzaciin de Mercado
d& Valaes en funcidn de su objeto social, s aclwdades autonzadas y las condicones del
mercado, i cual deberd sef suscnto y pagado en su totalidad

(Véaze pagina siguients)
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17.

VENTURA CARSA DE VALORES VENCASA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS

11 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
[Expresade en délares estadeunidenses)

Lin scconista de wng HBalsa de Valores, na poded ser Bular ne acumular, directa ni indirectamente,
un porcentape mayor al Cinco por cienin de Bocchnes emiledan ¥ en crgulscion, de doha bolsa

Al 31 de doembre del 2015, 12 Junta de Poliica y Regulanzacsdn Monetara y Financiera na ha
ML) fesgiucsin sobie ol ugvo mondo del capital minimo de la Bolsa de Valores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compoaicion:
A131 e Al de
gigigmbre del  dichembre dol
ifls 2014
Dewdes socaies IESS 128 TELL
Arreezores Varos [1) 20 DoD 17
IR 1861
———

(1) Comesponden @ la miciativa de und de los accionislas del accsonista INBURSA, el sefor
Carlps Orlega, en apodar, acreddands en neesira cuenta USS20.000, para adquire 123
parquens de la previsora, subasiados por la compafia Inmobdiar. Sin embargo despuds de
deliberar gn pcla e3a idea, se acordd que la adquisicdn de dichos parguecs deblan sof

realizados con los recursas propios de Vencasa, guedando descariada la iniciativa del sefar
Carlos Oriega.

SJUBILACION PATROMAL ¥ DESAHUCIO

El saldo de la provaiones para ubelacidn patonal y deashucs & 31 oo goembee del 2015 § 2034
comesponde ol 100% del valer actual de la reserva malematea calculads pctuarialmente por un
profesional indepondienie pafa %0dos o3 trabapdores que ol 31 de dicembre del 2015 y 2014 gue e
enooniraban prestando servicios para la Compafiia

Los prntipales supuesios acluarales usados fueron 1os sigulenles

kL] FLALS
Tasa de cormalacdn actuaral 4% 4%
Tasa da Descuenio 8 E8% BEAR
Tasa d@ bncresmento Salanal 567T% 0%
Tans Mata de conmutaciin ackinal 2 85% -1 3%
Tasa da morascad e wwahder (1) Tat IESS 2007 TREIESS X002

{1} Comesponden a las Tablas g modaidad publbcadass por o Instluio Eruaioranc o
Seguridad Social en el afa 2002

(VEase pagina siguignie),
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15,

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadoundenses)

= =

Compesicitn y movim:enta al 31 de dicembee del 2095

Pagos y'o
il $31do al o INCORmenios  \nracioney  2Ru0f0M
Indeemineatones por Desabutg 1715 . o3 1625
Julniacadn Pamona: 1131 . - 3131
Total 4 845 . o a4 I
e __ ]

Lo Cempadia al 31 de dipembne del 2015 no regisicd ¢l ajuste indicado per el Esludic Actuarial

Compasicidn y movimiento al 31 de diciembre dal 2014

. Pagos yio '
] 5 ingrementoy Uchiraciones gatdg fnal
brgdermnrstione por Doesatuto 178 1313 1326 1.715
Jubiarion Patomal 7547 1054 471 310
Tedal 4275 T 1787 & B

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

A 31 de diciembre del 2015 y del 2014, s sguienies daposiciones vigenies emibidas por e
Consen Macional de Valores de acuerdo a 3us alnbuciones on la Ley de Mencado de Vakres
tueron cumpldas por Ly Compalila

{1  Elpasno toial no poord exceder en 3 vezes of pattimonio de la Compahia

{1} La Compahia podrd endeudarse con entidades avioriradas por fa Superintendencia de
Bancos, con sus propled acciondsias, con proveedorss de biehes ¥ Sondicios para el
desaricla del chjeto social o medante emisida de obhigaciones.

iy Elindise do porialfolio proplo dabe ser menss o iqual a 2

Wl Elindiee de endoudamianis deber sar menss o lgual a 2

iwv] ElIndice da sulesencia palrimoniad deber sar mayor o sgual 2 1

{wil ElInd-:ce de higuidez deber ser mayor o igual a 3

CAMTAL SOCIAL

Al )1 do dciembre del 2015 y 2014, ol captal social de la compaiia e3td conformado por 207 502
e acoiones ordnanas de valor nomnal de USS 1,00 cada wna, wendo sus acoonsias INBURSA
INTERNACIONAL INC sociedad domeiada en Panamd, Emilio Sincher Gonsdler peraona
natural domicliada en Panamd ¥ Venlura Casa de Valores Yencasa S A [Tesorerla) seciedad
demicitada en Ecuador

A continuacion un detalie de 108 sccionistas:

(Véase paguna siguaening
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VENTURA CASA DE VALORES VERCASA S.A
HOTAS A LOS ESTADDS FIRANCIEROS

31 DE DiCIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en délaes evladounidenses)

Agcioninias

Irsurss Interracoral ING
Ernilia Bdnches Gangbles
Vertura Casa de Valgres Viencasa 5 A (Tesceeria)

CUENTAS DE QRDEMN

Epmengiracedn o Potalsics de Tercoros
Fardos operacanalicy

INGRESDS QPERACIOHALES
Campasiaidn

Comagnes Ganadas
Imgreand pof SELania
O ity

(1) Comesponden princpaimente a intereses ganados

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicidn

(Véase plaing siguiente)

Acciorey Valoer Porcentaje
260 393 2a0 293 B7 500
Fl-KEE JATTT 967%
Bd32 B4y 283%
267 592 97 852 100%
—————————————— " T = e —————
AlMge MM de
gigigmbre el giciombre del
s ikl
10631 802 20 555 832
26 887 78 650
—te, WS
AlL)1 de,
giciermprodel Al Schembre
itk gt 2014
208 26T 2B 623
7000 -
5837 5 505
IR e
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresado en délares ealadouncdenses)

flldg
digiempredel &1 1 de diciembry,
s gol 914
Susldes, Salanos y cemby semuneracanes TARGT 75835
Bene'icios satixiag b i 22583
Paricipacen a brabaassies 4 BRD 1837
Honoraries prafes anales G4 0B 21.684
Manteriarioni v roparasionss WEN i1 373
Asrendamaanio a8 Ha 13 544
Dregreciacons 1355 1840
Comaanss pagadal 5600 G5 244
Gasios de vajp 7524 23%
Erponsion. 4 y cardrduiore 62493 2555
(oS seradios 11 B84 11 184
S84 [a 284 305
GASTOS FINANCIEROS
Camposicidn
A3 do. 131 de
diglembeg del  dickombre del
LA 214
Piérdida en valuasdn de aslivos baancercs 255 Tar
Camizignes 220, -
FYE] 741
S e e -
EVENTOS SUBSECUENTES

Endre & 31 de dicembne del 2015 y s fecha de emisitn ge ei104 etlaoes fnancieros (25 de
febrero del J016) fo e produron evenics gue, ©n la opinitn de la Admirsiracdén de la
Compafia. pudsran tener un efecio sgndicatnve sobre dichos estados financieros que na $& han
revelada en 1os MiSmes § Que BMETIEN MayDT Sxpogicidn

Husvas normas emdas iInjatnacionalments

En funcion de los cambos regstrados per el International Accounting Standards Doard (IASE)
hasia la emisidn do los oslados finangseras de la Compatia, en ensro del 2016, se ha emdda L3
"HIIF 16 de Arendamienios”, la cusl enbra en vigensia o partr del 1 de enero del 2019, y deroga &
la vigenta NIC 17 de Armendamisnios

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Loa estacos fnanciercs por el 8% terminado of 31 de doembre del 2015, gue corresponden a los

cstados financeengs bao KIF de la Compatia, han s:do emiédoa y aprobados con a adonraciin de
fecha 2% de enerd cel 2018 por b Jurts Generad de Acconstas de b Compania

LR R E R |
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