
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
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+ lena amustes a tas NIF cto 20172014. Los cambos son obigatanos para el perso inciado de! Y ce enero del 2018. Las meras rcujen enmiendas la.) “NIF 5 — Actuos 
o Corintes mantenidos para la veta y operaciones descontruadas” donde se aaa los 
protedimientos sobre los cambos en os métodos de elminación de pianos de venta y 
trtvcón, 4) "NIF 7 = "Instrumentos Fnancicros Revelaciones” dongo so mactea para 
¿determinar si los convatos de senvcios sobre actos franderos impican cortnudad. y obre la cwulgación adiciona equeridasstre los estados Inanciero menos, 1) "NIC 19 + 

Benefcos a los empleados”, dnde se aca que al determinar la 383 de descuento para 
las obigaciones postemples,lo mperarte esla mcnaca de o pasos y no el país conto. 

se generan: y 0) TG 2 — Intommación Inancera mera” dando acia Hebe la 
revelación de oración Inancera en cas paros dl infome termes 

  

  

  

La Asmeisvación deta Compañía ha revisado las enmiendas que estarán a partí del 06 jo eel 
2010, las cuales de acuerdo a 2u naturaleza, no han generado ri han de generar un impacto 
Honfialvo anos presentes cxtados Inanciros 
(Cate menconar, que Eiste un "Proyecto de mejeras anuales alas NIF co 2014-2016" el cual 

le emo el 19 de noviembre de 2015, y esta asponte al pÚbIcO para comentaros sobre ls 
“mendas hasta e 17 de febrero cel 2018, 
23 Traducción de moneda extranjera 

(0) Moneda funcional y monada de presentación 
Los paras on los estados fnarceros de la compañía 2e expresan en La moneda del ambierte 
zonomic primaria donde opera la entaad (monega funciona) Las cas incas en los estados 
Francers adios se expresan en diares estadoundenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación dela compañia A menor que 2 nog.O o contara, ss Clos novas 
ntos estados franceros asuntos están expresadas en dates estadouncenses. 

(6) Transacciones y saldos 
Las trartaccones en moneda extrano prrcipamente deudas con proveedoras del exterior se 
vaducen a la maneca funcional usando los tpos de cambio vienes a las fechas de las 
anssccones Las ganancia y pardas por Gletenza En cambo que tosuten del pago do as 
ransaccones, se feconccen en el estado de resutados, excepto cuando son dedos en el 

pommono en larasccones que Gyfcan como coseraras do mus de efectos 
22. Eloctvo y equivatents de electivo 

  

Forsituyen el eletwo axpontl en la ompresa y saldos de coto en orcos del pal depostados 
encuenta comentes atemerte Iqudas los coses son de Ibre dspontidind Véase Nola 6 
23 Activos Financieros 
La Compañía clonca sus actvos Imancieos en las categorías “Cuentas por cobrar La 
Caficacin depende del propósto para el cua! se acquí ton os cios Fnac O contaron 

los mammestos frances La Compañía drtemna la Eau teacón de 2 senos Hranccros 3 
echa deu recerca mea, 
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Los artos fnanceros se exponen como aciwos comentes con excepción de oquelos con 
voncomentos ofgnales superiores a 12 meses a parir de la fecha Gel estado de stuacón 
nancera que son Casados como atves no comentes. 

¡Un sctwo Fnancero se reconcce ala fecha de negocacn y se dan de baja cuarco expran los 
¡etecnos a rez los lujos ce eletawo el acto o silo Compañía transfiere acto 2 un tercero. 

in teens sustancialmente ls respos y Deneiis del acto, 
Los actwos fnancitos son medidos inicaimente a su valor razonatio más cualquier costo 
abuRie ala tansacción, que de sor sigicatwo, es teconocdo como parte del astro o payo. 
"empre que el actwo o pásiwo Financiero no sea designado como de -vlor razonable tras de 
pássdas y garancas” y este es signfcatwo Con poxtercrdad al teconcormienta inca! La 

Compañia valorza los mismos Como se descrte a Contniacón de las exactersicas de los 
dotercos mamumentes Inarceros 
A 31 de comio del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo actuos fnanciros on las categorias de 
“Actvos Fnancietos Gspontle para la venta” y "prortamos y cuentas por cobrar. La lauicacón 
depende cel propósito para el cual to adquiteron los actvos financieros la Admintiacn 

Kxlermina /a daafcacin de sus actvos fnancers a la fecha de su racorocmento mas Las 
aractenateas delos etendos instrumentos Fnanciros e espican a contruación 
234. Activos Financieros disponible paraa venta 

Son actwos Inansieos no derivados con pagos jos o determinatics y vercimionta 10 que la 
Alminstracón tene la tendón y capacidad de mantener hasta su vencimiento 

Las imersiones dsponties para la venta so incluyen como pare de los actwos comentes, 
debo a que cuenta con un vencemontoitencr a 12 meses a part de la fecha el estado e 

rua tnsnces   

Las inverzones dsponales para la venta coresponden a inversores en Uuos valores con 
vencimientos orig ales de más de 3 meses. Postefor as reconocsmiemo Inia ss miden al 
costo amorzado opicando el método de eres etectvo, los intereses se reconocen on el 

Estado de renunnos miegrales en la cuenta Pleenes garaces Cal MIO nteeses Y 
Tendremos ganados" cuando se ha estalecdn el Geecho de la Compañía 2 percor su 
mago. 

  

232 Préstamos y Cuomas por Cobrar 
Reptesentados en el estado de situación Enancira por cuentas por cobrara furconanos y 

  

Incayen en el 22m comente, exceso por los de vencimiento major a 12 meses corlados 
esdeta fecha del estado de shuaciónPaancera 
Posterior su toconociminto nia! so miden l costo amenizado apicando el método de 

es electuo. En especirco. la Compañia presanta las squientes cuentas dentro de esta 
categoria 

  

(Véase pages aquerte) 
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+ Otros cueetar gorcovrar Ropresentadas prnopalmente por préstamos a empleados 
y garantias entegacos, que se Iquaan en el coro plazo So regían al valor del 
desembolso realzado que 68 equvotente asu corto amortzado. 

24 Pasteos fmancieros 
La Compañia clastea sus pasivos fnanciros como “Cuentas. por pagar" Los mstrumentos de 
deuda ton casfcados como pasos Inanacios de tontomidad a la sustarca dal acurióo 
centracial. La compañía determina la lasicación de sus. pasos fnanceros ala fecha de su 

Los pasivos fnanceros se exponen como pasivos comentes con excepción de aquelos con 
vencimientos cuginalos Superetes a 12 meses a pane de la fecha del estado de siuacón 
narcera que son clasficados como pastos no comentes. Los pasivos Inanciros sen dados de 
aja cuando las oEtgaciones contacteales de la Compañía 3 pan lguidado, 

  

Los passos fnancieros son medios iniciabmente a su valer raronabie más cualquier costo 
strbuklo ala transacción, que d tor signicatho, os reconocido como parto del acto o pasivo 
sempre que el achvo o pasivo Inanziro no 03 des qnado como de "valo tazonablo a aus da. 
péredas y ganancias y este es signlcaiuo Con postenordad al foconooment incl 
Compañia waoriza los mismos como se deserbo a coniuacón 
244 Proveedores y otras cuentas por pagar. 

Los proveedores, pasvos acumulados y atras cuentas por pagar son pasos financieros, no 
detniados con pogos fos 0 Grteminabies, que no cotzan en un mercado actwo son 
osigacones de pago por bienes o servir adquridor de prosecdoros o fesetos. Se 
Feconocen a su vale nominal quo es equivalente a tu costo amertzad9 ya que no generan. 
intereses y son pagaderas en pazos mencres a 90 dias 
Las cuentas por pegar proveedores, pasivos acumulados y ctas cuentas por pagar se 
antican en pasos coments, except los vencimientos superiotas a 12 meses desde la 
focha del estado de stuación francia que se clasfcan como pastos no comentes 

25 Bajadeaciivos y pasivos Financioros. 
La compañía ertableco una provisón para perdidas por Getersros de cuentas por coorar 
comercales cuando outento videncia objetwa de que La Compañia no será capaz de cobrar 
Íoos los impaes que se e agcudan de acuerdo con loz lbtmnas orgnales de as mismas La 
exiterca de dfcutades Ínancieras 2ignifcatoos por pare de deudor a probabiidd de que el 
deucor ente en quetra o tesanizocón Franca yl fra o mara en Jos pagos se conser. 
indcaccres de que la cuenta a cobrar as ha detenorado, El detniro para cub pérdias se. 
estacas porel mpors dela perdida que se uora como la áforenza ente el impore en aros 
dat acino y el valor actua do los fujos de electos futuros estimados descontados a lalnsa de 
leonés festa crainal del actwo inarclero. 

  

  

13% de Sciemra del 2015 y 201%, La Compañia no na tegutrado provsionos por ceterora de 
Zu cuentas por cobra por cuarto no considera necesato efectuar dcha regata 

(Véase página siguente) 
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Sen un periodo pestoror el mento de ta perada pr deterioro cisminuya y cha geminución ze 
relaciona objelvamonto a un evento que haya coutido desputo de que so tecorocd cho 
deteraro, e teconoce on el estado de rorutados integrales la roverzón e la pérdida provamente 
reconocida 
Un actwo financiero se ela cuando expron los derechos a tec los fujos de electo del 
actvo o si La Compañia tanstre el aciuo 2 un tercero $ retener sustancialmente los fesgos y beneficos del actwo. Un posivo es clminado cuando las oblgaciones de la Compaña 
espocicadas en el contrato se han tucdado, 
26 

27 
y 

. 

Impuestos y otencionos. 
Certesporden principalmente retenciones del impuesto na renta que serán recuperadas. 
en un periedo menor 2.12 meses y ciésto Wibutato del Impuesto al valor agregado, 
Etecioatas por tceros Cuando la Acminstación estima que Ecos +alos 1a podan ser 
Fecuperadas se cargan los rosutados del año 
Activo Fijo 
Reconocimiento y medición 

  

Los actros fjos son registrados al coto Mstonco, menos doprecacones acumuladas y 
peraias par deteñoro en caso de productes, Se feconocen como cos 3 es proba 
Que so denuen de elos benetaos Eccrómios future y 2 costo pueda ser aetermnado de 
na manera confablo; el costo incluyo los desembolsos drectamente stnbubles a la 
Squación o comtucción del acivo, Lor desembolsos posterores a la compra O 
squacón solo son capialgacos cuando os prebasto quo beneficios económcos futuos 
ascados a la inveaón fuyon laca la Compañía y ler costos pueden ser meddos 
Fazonatiemente 
Las mejoras y tenovaciores mayores que incrementen a vida dx dol actwo su espacad 
losa, 20n Captalsadan 200 8 4% propatio quo 5o Gotico de Olos benatos. 
Económicos futuras para la compañía y s su coso puede or contablemente estrado. 
Por ova part los costos por reparaciones y mantenmientos de rutna en propdades, 
planta y equipo son feconocios en tesulados cuando ceurren 
apreciación 
Los terrenos no se deprecan La depreciación de propiedades, plata y equpos, os 
csialada Iresimene basaza en la vda dl! estrada de los benez o de componentes 
Eignieaios Henifcables que posean vidas Lales diferenciados, y no consitera valores 
Fesicuaes. debio Y que la Agminstacion de la Compañia estima que el var Se 
realización de us propiedaces, parta y equipos altermino de su vda sora brelevate 

  

Las cstmacionos de vidas Ús y valores rescuasos de los actwos Nos son reusadas, y 
luriadas 2105 recosano a coda fecha do clero de ls cstodos narcos 
Las sicas ute estimadas ce propiedades plantas y equipos para los periodos actuales y 
comporatwos, de acuerdo al auao electuaoo ola pallca corporatwa de la Compañia. son 
asueto 

  

(Véase paga siguente) 
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Lomo sa) 
"uebles y enseres 10años 10% 
Equis de crona aros 10% 
Egupos de computación ES a 

+) Relicoo venta de Activos fijos 
La vbidad o pérada que suga del retro o venta de un sctvo Ho es calada como la 
'lerenca nte el precio de venta y elvaler en tros del actwo y totonocid en resultados 

28 Cuota Patimonia 
La cuota patímonial está registrada bajo el modelo del costo con una vid útil indefica la mismo, 
ue es mantenida para poder operar Los evaluaciones de deteroto se realzan perisocamento 
29 Deterioro do actos. 
Deterioro de activos no conientes 
La compañía evalúa anuaimente la existenca de ndcadores de detercra sobre actos no 
comentes, Si existen indicadores a compañía esta el monto recuperablo del sctwo deteñerado 
Las péreicas por deterioro cone:ponden al monto en el que el valor en Ibros del acto excedo a 
*u valor tecuperable El valor recuperatlo de os actos corresponde al mayor ente el menta neto, 
ue se obtendíl de 24 venta o su valoren o. 
La Adminivación ha tesleado los andumw pernentes y considera que no se han producido 
¡ventas que inácuen que sus acluos no correntes agnícatwos a podrian recuperarse 9 u valo 

240. Deterioro de activos financieros 
Activos valuados a costo amortizado 
La compañía exalúa al fnal de cada periodo hay evdenca objetiva de dstenoro ds un acto 
nancieo o grupo de actvos Mnanceros Si existe detenero de un actuo financiero o grupo de 
chvos Anandras la perdia por deteroro 28 reconocs 200 £iay escencia Data de deteroro 
Como tesutaco de uno o más averias que ocumoron dosputs del rosonoemient nal del acto. 
(un sesento de pérda) y que el evcnlo de pérdida (o eventos) tene un impacto sceto las us 
de electo estimados del aatwo fnanciet o Supo de acivos Fnanceros que puedo sor ostmado, 

  

  

El monto dela pérdida se mite como la dencia ente valor en tros de los astros y el valor 
Fccsento de los futuos Mujos de electro estmados descontados A la 1asa do meras electa, 
Glgral dl acto tnanciero, El valo en ios del aso te resuco y el monto de la périsa se 
“econace en 6 amado de rosutadas miegrales $, on un percdo posienor el monto de a pera 
or detoero disminuye y Gta dminucen so ielcona cbjelvamente a un gvento que haya 
Ccumdo después de que se roconeco Clho dctenioro, se teccnoce en el estado de resultados 
iregralos la toversón de la párda por deteroro prevamente reconoció 

  

¡Véase pagiea guiente] 
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La Acminstación ha resizaco los andlsis perinentes y considera que no se han producido 
“ventos que indiquen que us actuos Mnancires aquicalvos no podian tecuperarso a 3U voor 
Pe 

  

241 Impuesto aa renta 
El gasto por impuesta ala era del año comprence el impuesto la reta corente y el ero, El 
impuexto se recorsca en el estado do resutados integrales, excepto cuando se trata de paridas 
ue reconocen rectamente en el patrmono. En este cato el impuesto tambien do 1econcce 

«Roos resulados integrales o dreciamente en el patrono 
Impuesto a   renta corriente 

  La provisón para Impuesto a la renta se calu'a medante a tasa de impuesta aplcabio a las 
mitades gravados y so carga a los fesutados del 2ñ0 en que so Covenga con hase en el 
Impuesto por pagar exguo 
  

A par del ejer facal 2010 entr en vaor la noma que exe el poso de un “antego minimo 
(impuesto ala reta", cuy valor es excuido en función e ls ctas reportadas el ao amercr 
otro 01 02% del poitmonio, 02% de los costos y gastos deduciles, 0.4% de os Ingresos. 
gravatles y 04% delos actos. 

  

La reterisa norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el 
mio del amipo minemo, este Úlima £e conseriá en impuesto la renta ett, 

  

  

Las normas tibutaas genes establecen una Lasa do impuosto del 22% (2014 22%) de los 
dados gravas, la cua so reduce al 125 (2014 12%) y on Unidades son remeras porel 
contraen. 

En ación, es importarte senalar que e acuerdo con el Cosgo Orgánco de la Producen, 
Comerco € Inversones, latas del Impuesto ala fea se reduce propressamente, inicando en 
Í2O11 con el 24%% hasta egar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto Gferido esta calculado 
considerando el decremerto progreso dela asa importa 
Impuesto diferido 

  El impuesto ala resta dferdo so provisona en su totaidad, por el méteco del pana, sobre las 
lerencias temporaras que sumen entr las bases Isbuonos de cios y posos y us 
respecinos valores mostrados en los estados fearcieros preparados bajo IF. El impuesto a a 
renta Glerdo se determina usando asas trinañas que han 300 promulgadas a la fecha del 
estado ce siuscón Enanciea y que se espera serán apicatles cuando el mpuesto 2 la tera, 
llendo actwo se realce o el impuesto a larerta pasivo se pague 
Lox activos per impuestos feridos comprencen as cantados de impuestos sobre las ganancias. 
incupotar en porados fuIes felacionadas con 

1 loslerencias temporais deduce, 
1 lo compensación de púrcdas obtendas en peredos anteriores que lzdavía no nayan sado 
abeto de deducción fac, 

(Véase papra sguente) 
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  1) la compensación de cstatos inuraros no utizados procedentes de pericos antenros 
lampre y cuando ro te acto tu devoción ante 61 Servo de Rentas Imeras y sea 
probat la dsponiidad de ganancas fecales turas para su ulizacin. 

  Los impuestos a la renta ácidos actyos solo se recenocen en la medida que zea prosablo que 
so produnon benefcos tibutaros Huos conto los que 1e puedan Usar los dleencos. 
temporales 
Los saldos de Impuestos ala renta dfergos sctvos y pastos ss compensan cuando cx 
detocho lega exige a compensar impuestos sctvos cortentes con impuestos pastos comer 
y cuando los Impuestos a la tera dferdos aciuos y psetos se relacionen con la misma gules 

  

AL 21 de áciembre del 2015 y 2016, la Compañia no ha determinado la existencia de esencias 
emporaras entr sus bases Inbuaras de aetvos y posvos y sus tespectos valores mostrados 
entes estados Inancitos preparados bajo A 
232. Beneficios alos empleados. 
Beneficios do corto plazo, So togalran en el rubro do prouriones del estado do stuación 
nacer y coresponden principalmente a 

1 Bancipación de os empleados en las siidades, El 15% de la visdad anual que la 
Compañía deve reconocer a sus tabajdores de acuerdo con la legislación lora es 
registrado con cago alos tostados de ejreco en que se devengo, 

1) Varacones. Se registra el costo corespondente as vacaciones cel personal sobre 
ase devengado 

%) — Fondos de Hesenca Se tegistra de acuerda aa lagalación igenta en e Ecuador 
20 Deco tercer y Séciro cuarto sueldo. So pronsionan y pagan de acuerdo a la 

legiiacn viante en el Ecuador 

  

Beneficios do largo plazo (Jubilación Patrona y desahucio): 
Provsionos de Jubilación patronal y desahucio (no ondeados), La Compañia ere un lan de 
Eset deínido para Juciacón pattonal normado por las leyes, laborales. esustoranas 
Adconsimemte de acuerdo alas oyes vsontes en los cazos de terminación dela telacón acora! 
or deraruca tolctado por tlempleador o porel trabajador el empleador honifear al trabajador 
en el vemienco por ciento del equivalente 3 la lima temuneracón mensual por cada uno delas 
Sños de secos prestados a la mira empresa O empleador este beneíco se denomra 
deramoo 

  

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jublaciónpotreal y desarucio con base en 
siudos sctuanales practcados por un protesonal ndependnte y se reconocen con eso alos 
Comes y ganos liesolados) de Ba apicanco el metodo da Conteo de Crédito Untano 
Proyectado y representa el valor presorte de los oligaciones la fecha del estado de sivación 
Inancera elcual es otteno descentanso los Fujs de salda de efecio a una lasa de 4% (2014 
2%) anual equiciene a la Lasa promesa de los bonos de gobierno. putlcada por el Banzo. 
Central del Esvador que están denominados en la mama moneda en £a que los benefcos seran 
pagados y que tenen términos quese apronenan alos léminos delas Obligaciones por pensiones. 
asta su vencimiento 

  

(Véase pagina suert) 
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Las porosa actuarales incluyen variables coma son, en adción a la tasa ds descuento, tasa de 
monaldad edad, seso. aos Ce seco, femuneracines, incrementos fue de 
temuneraciones, 392 de rotacón, ente ovas 

  

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la experenca y cambios en os supuestos actuales so cargas a resulados en el pero en el que surgen 
os costos do los zervicios prestados se 1ecoracen inmediatamente en esutacdos del año 

Al eme cel año las provisiones cubren todos ls trabajadores que so encontraban votando 
pasala Compañia. 

Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por termaación ntempestwa cese lstoral son reconocidas como gasto 
ando es lemada la decsión de dar por Inminada la reacón Certaciol con las empleados de 

BauerdO alas narmatas y topos gentes 
243. Proxisionos y Contingencias 

  

Las prorsones se reconocen cuando 1 compara tene una ctigacón legal implica resutane de 
eventos pasados, es probutie que la Enta3 tenga que desprenderso de recursos que ncarporen 
Benetcos economico, para cancela la coigacón y e monto pueda ser razonablemente estrado 

El mpert reconocido como provisión debe conesporder a la mejor estación det desembolso 
Fetesaro para cancer la cbigacén present, sl ina de cada perodo, tomando en consaeracón 

ara al eco ls riesgos y as neones conespondientes. 
Cuando o es probable que un Muj desata de benetcos económicos sea 1equerdo, o elrmontano 
pueda ser estimado de manera fate la atigacin (60 csarticada) es revelada como un paso 
Esstngertootigacionesrazonatiemento poviles, cuya oustencia eta conrmada por la ocunencia 
no dbuenca de uno 0 más eutos Atos, son famsón ovas como pashos conimgertes. 

(no cusrtfcada) 2l menos que la protablad de un fuj de axica de beneícos esonómica sea 
eno, 

  

2:14. Distabución de dividandos 
La dstibucón de dwidendos a los acconstas de la Compañía so deduco del patrono en el 
parado en el quo los dvdendos han So apretados poros acconias do la Compañía 
245. Reconocimiento de ingresos 
Los ngrezos comprendan el vale razona delo cobrado o por cobrar po las sericios prestados 
en el Curso noma! de as operacones de la Compañía Los Ingresos se muestran netos de 

puestos. devotucones y descuemsos cados. 

(Véase paga suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Enprezado en olres estado-icenses) 

    

Lex ingresos sonteconocidos enla mesón en que e proba que ls beneficios econéencos fuyan 
hada! Compañia, puedan ser medidos con fabidad y cuando la Compara presta sus seracos 3 

Comprader considerando el gado de terminación de la prestación fal poroso setos el que 10 
ara 
246 Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo, estos 58 recoracen a medida en que se ecuren 

indepencentemerte del echa en quese teatza el pago, e acuerdo a los ireamantos de a bare 
certatie de acumutscón (devengo) enla IC "Presentación e Estados Fesanceros" 
247. Costos Financioros 

Los costos Inanceros están compuestos por gastos de acualzación del valor presento de Ls 
proviiones, y las peréas por deterar reccnzcdos en los actos Inanceres Los costos por 

Fréstamen que no sen arectamerte ssbubes a la aóqusicón ola construción e un ato que 
Ealica como al captaleable e reconacen en resutados usando un método de Ines ectvo 
248. Reserva Legal y Facultativa 
Besensa Legal La Ley de Compañias del Ecuador exgo que las compañias anónimas varsteron 
“Reserva Legalun porcentaje no menor cal 10% de la insas rata aru, pasta que represen o 
Alcance por lo monos 6) 50% del captal suscrto y papado. Dicha reserva no esta sujeta a 
Gstreucdo, excepto an cata de Iqusación de la compañia, pero puedo ser Utlizada pata 
mento de capital o para cubre pardas entos cperacones 
219 Resultados acumulados. 
De acuerdo a tas dsposicines socitaras vigentes, Rosuacos acumulados incluyen los saldos 
de as Uiidadas acomuladas y los Rentados acumulados provenientes do la adepcón por 
Preta vez de las MI 
Eeuitados Acumados provenientes de la adopción por remera yez de ln Normas 
Iatemaccones de inemcón Enea BLE” La Superntendencia de Compañías dtemmnó 
ue lx ajustes de a adopcón por prnsta vos de las MI, se dota tegtrar es al Patrimono en 
Óna subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adcpcón por primera vez de las NIF, 
separada del testo de Jos resultados acumuasos. y su saldo aereedor, se tara para absorber 
peredas acumuladas las hubiere o deweto a sus acconsias en el caso de ¡queación de la 
Compania 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
31 Factores de riesgos financieros 
Durante el curro normal de sus operaciones la Compañla eta expuesta los squientes nesgos 
ressccnados con cluro de Instrumentos Inanceros 

(vdaso pages squene) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2016. 
¡Epresado en blaros estadounidenses) 
  

  

Ruesga ce resto -  Resgocenquez 
2 Rasgo de mercado 
-  Respocperaconal 
3) Ambiente de administracion de nesgos. 

La Agmestracón es rerponsasie por estieces y montos el ambento de ammstracón de 
resgos, as como lambán, es tesponsatle del desarolo y montero de las polbcrs de 
misivación de nesgo de la Compañia 
Las poltias ce adminsuación ce riesgo ce la Compañía son estastecdas con la fnaladod de 
Igemfcar y analzar aquel reszo que pudera enfrentar la Compañía, determinar Smves de 

Aleciaión toleraties y def los cotos de riesgos adecuados, 2ul como para montorear los 
espos y elcumplmento so Senos maes 
La admiisivacón es respensatie también de revssrperiddcamente ls politicas y os sistema 
“dmastacón de riesgos de la Compañia a n de que tefejen los combos enlas” condcionos de 
Proceámientos de aamunistación y pretender desorolar un ambiente de tonel ¿re pinado y 
Comstruetwo encl que todos os empleados estenden us funciones y osigacones 

    

  

La adminstracón monitorea el cumpimiento de la poca yl3s procegmientos de administración 
de eszos, y revisa su marco de aóminsracón e rssgo es aprepaado rospecto delos nesgos a 
los que e ontenta la Compañía 
b) Riesgo decródito 
Las pallicas de administración de riesgo credo son apicadas prnepalmente porel dea e 
linanzas. El tesgo de credo se encuenta presento en el efecivo, en las Cuentas por cobrar 
cemercales y bas por cobrar 

Elosiwos en Marcos y Actos Financieros 
Respecto a los barcos e nsttuiones fnarceras donde se mantera el efectvo, tenen 
Esifescones de nesgo indepenterte que dencien mueles de solenca y respaldo adecuacos 

denon calécacanes en gareral superan a eaifcación “A 
La Compañía mantene su electro y equialese de electro en nstruciones Inonceras con las 
aque cascos 

Caliicación 
Entidad financiera y 
Banco cel Pacifco (1) AMA 
Banco dela Preguccón SA Procutanco (1) ARA 

(1) Catfcacón de ergo dada por Bark aten Ratings / PCR Pace SA 
(Véase págna suerte) 

Cuentas por sotrar 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Engrezado en dólares estadounidenses) 

La exposición de la Compañía al nesgo de ertóto sa veía afectada pencparmente por la 
probabcad que se produzcan ateraciones en los Pujos proyeciados como consecuencia 6 la 

Tata de recuperación de los aidos por cobrar alos cientes, o una cefcienca en u cobranaa. 
De acuerdo al moselo de negocio, la Compañía no ctorga créstos signácatos, pero como. 
procedmiento de corwol ha desarolaco los frocedmentos para mnmioar problemas 0 
lecupereción de cetos setos. La Compañía no temo una concentración de re=gos Erodrcos en 
lato de cuemas por estar Comerc. 
  

El nesgo de cesto por su naludlaza, es un nesgo inberento, que «se contolo nunca 
esopuece esto por la fala de pogo de facturas o pago fuera de tempo de las mamas. Sn 
“embargo, de acuerda al modelo de negocio de la Compañía pata reducto se cuenta con 
lerontes conrales, que incluyen 
+ Reusión de cientes de asuerdo las poíicas de credto (evauación credo. capacidad. 

e pago. carácer, entr cra) y Cobranzas (ecnicas de cobranzas) más efectras, acordes. 
“las clecdas por elmmecado, y paa cada 170 de ciente canal 

+ Análisis mensual de inácacores de cartera que permitan apicar un segumiento evolano 
Para latoma de deci ones asecuadas y soportadas 

+ Mejgramiento contnuo delos procesos inmersos en as pllicas de ereóto y de cobranzas. 
(spore tecnologico y heramiemas dispones) 

e) Riesgo de liquidos.   

La pencpal fuerte de Iqudez son los fujos de electo provenientes de sus actudades 
comercales Para aómestar la Equídez de cono plazo, la Compañía se basa en os fujs de ca 
Proyectados para un periodo e doce meses. 

  

Imurteno nacos de Iqudez para cute. everiuaios pasos seo als con saldos relacionados a 
proveedores, benefcos a empleados, impuestos y ovos con antguecad menor a un año, 
Lo Compañía durante el ejercicio económico 2015, conc    su apalancamiento netamente con 

la Ddminstac on 

  

Cortnuando con el moselo de negocia y fsctbidad nero que so manes internamente se. 
¡dm la liquidez tomando en consideración los squentes puntos. 

+ Elmberacón y apicacón de políticas, procesmientes, manuales de cobranzas claras que 
pemien un mejor segumento del crédto OIegado, a Maets de una estuco 
Bomnstatea descentalzada que la sopor 

+ Elaboración y anslsis mensual de indicadores que permian evaluar la gestón en 
determnacos procesos, 

La cobranza es reaizada porel deparamento de fnanza 

  

(Véase página squerte). 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044 
¡Enprezada en Gres estadcundenses) 

    

Rosgo de tasa de interés soto el valor raronabi y os jos de efectos 
Elendeudamiento a tasas vlables expone ala Compañla al esgo de tasa de interés sobre us. 
ajos de etectuo. Sn embargo, el endeudamiento losas has expore la Compañia al ness de 
asa de interés scr el valer atonati de sus passos La Compañía 131 de Ociemiro cel 2015 
JE martes endoutamro en naementos de cono go pazo. 
Los Instumentos fmancieros que manero la Compaña, son inversiones mantenidas hasta su 
vercerento que generan iiereses en el Banco Boivanano CA. y Banco Intemaconal SA 2 
asas as y expone a la compañía al mesgo de tasas de inerés SCbre 3u vale fazonable En 
embargo la administración estma que el vales razonable no presenta vaciones de imporianea. 
on 1elacón al costo debiéo a que los pazos de vencimientos son Corcents y la naturaleza de 
estos acivos. 

  

La Compañia. corro mensualmente el competamento de an inverzones a tasas jas. con elfo 
de cocoa ls secusos excedentes en las meerzones más lentaben y con un 29% rasgo, para 
mmariener un mer y adecuado Cortol sobra Gcho actos franceros. El cbjelwo de la 
en neacn es star de manenst constate el valor de estos excecentes Pasta el momento en 
un sean requeridos 
9) Riesgo operacional 

  

El esgo operacional es el iesgo de pérdida dicta e indrecta orgnado ce una ampla varedas 
de causas asociadas con os proceso) oparatues, el personal, la nfaestuctara de La compañía y 
factores entemos dstntos de los nesgos de iqudez de mercado y de erecta, como ¿queños 

riesgos que se cognan de tequerimientos legue y de las pormas generalmente aceptacas de 
comportamiento coporztwo Los fespos Operacionales surgen de todas las operaciones de a 

compañia, e eto de la compañia es Sdminstrar e nesgo operacional de forma tal que logre 
quitarla prevención de péracas fnanceras y el daño a a reputación ce la compañía con la 
locus General de costor,aul Como de Imyr lor precodmientos que puedan resta 
incialwa ya crema 
32 Administración del riesgo de capital 
Los ctjetwos de la Compañía al adrinstrar el captal on el salvaguarcar la capacidad de la 
mamo de coninzar coro empresa en marcha con sl proposta de gensrar fondos pora mantener 
vel de coptal de trabajo y stucura de captaléptma. 

Continuando con el modelo de negoco y tsrbúdad memo que maneja la Compañía se 
aómaava el resgo de capta lomando en consaeracón a rertldad que generales cotos de 
megocacen, locus permi cur los costs ascondos ) generar resultados para ls accontas 
Adcionalmente, a compañia montorea su capíal sobre la base ce rato de apalancamiento Esto 
ato se estela como a deuda nea dviéda ont el captal ol! La deusa neta se calcula como el 
lata do los tecuros ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el lectivo y 
quvalente de electo El caplal loa! to calcula como el "patrimonio neto más la deuda neta El 
roxulado de cuicuar el rato de apalancamanto es del 109%, senda los aeconstas queres. 
palancan a operacón 

  

  

(Véase págna siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2044 
¡Enpresado en cres estodcundenes) 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

  

41. Categorias do instrumentos financieros 
A cortuacón se presentan ls valores de cada estegería de nstrumentes Inanceros al cero de 
oda ejrcio: 

Eco y eya seco, 
ns 
Ecos perpea 

eras cascos Fl arce 
Patron fosciros 
Cota o pago preso 
e papa 
sra pa 
Teta pasos frarceros    
El valor en loros de Cuentas or cobrar efectwo y equralentes de efecto, Cuentas por pagar se 
ptorima alvaor razonable debdo ala natura de cono plazo de estos intrumentos frances. 
42 Velorrazonablo de Instrumentos financieros 

Para tres de determinar el vale razona de un acto o pas fnancieo puede apicarse algunas 
e guru de medicos 
+ Precor de cotzacin (no ajutados) en mercados actos pora actos o pasos idántcos 

pe) + Irtemación gata a precos de cotaacón incio en el mue que e puesa contemar para 
El acivo O PISO, Ya que sea Grectamente (ptecos) o ndrectamente (que se demven de 
precios) 

+ Información sobra el acto O pasivo que no se basa en data que se puesa cortrmar en el 
mercado (slermacón a observado) (vel 3) 

A 31 de Giciembr del 2015 y 2014 el valo en loros de cuentas por cobrar comerciales, ouos 
einos, cuentas per pagar coneresies, cuentas por pagar proveedores, imserconos mantenidas 
isla du vencimiento y elevo y eaunalert de ebcivo do asroxa al vilo azonatde debo ala 
huatualeza de coto pla de estos natumentos 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composcón 

(Véase paga aguero 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expresado en lares estadoomientes) 

  

  

  

Asérdcacó Agents. 

Ca 50 
Fender Rottvos() 20 2 
FendoEmerarte s Barcos cueros comentes 
Dare Cora e Eos 00 168 
Barcode Pactos star so 
Barco delaProdccin A Prebarco zune az 

A 1 

41). AI31 ce diciembre del 2015 y 2014, tepresenton fondos dapontbles en Vestaood Canta 
Markets (Casa de Vales con dómato en la Repubica de Panama compañía no 
relacionada) Estos fondos roatwos no generan iereses y estan a tro Oposición para 

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA 

  

  

  

  

Compose 
uno AL de diciembre acid Ando 
20. En 

torcer decesos as 220 ar 
22. 

4) Conerponden tivos corea Vésse ete a cntaacón 

tesa tito 
. A 

veis ea 

    

Freir Segons ote 2 aa 

Sta    
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Enpresado en cólares estacoundenses) 

CUENTAS POR COBRAR - CUENTES 

  

  

Composición 
AL Ata 
gcomedo! — dctemedal 

am ama 
Boa Mates ce Guayagat (1 ms 

Ex 
  

(1), Conespance a facturas por corespto ds promación y afusión de zeracios y asesora en 
motera de intermedacón de vases y fnanzas que ala fecha de emsán de este nome: 
fueron canceladas. 

IMPUESTOS 
8 Activos por Impuestos Corrientes 
Composcón 

Ande, ato 

  

Cosa Tarot 

  

Feteacores enla Forte 2) 2030 
Cresta itr do años ateo 5er 
Potercores de A 1) 1 
Artaso Iruast lenta ne 

(0) Corresponde a vales tibutaos a lave de la compañia, los que serán utizados como 
cséstos fcales en la decaracón mensual de IVA el eguiente ejecioo aca! 

  (2) Estos voltes se compensan anualmente 
ademas Nota 19 

on el Impuesto a la Rento Covsado. Vease 

82 Pasivos por impuestos corrientes 
Composición 

(Véase página siguente) 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
FEnpresado en dólares estodouncenses) 

  

AS 
sos 

Irguestosl Vat Agegaso YA (1 200 Retenes enla Puerto 1) 2 
Pone AI 20 

as 

  

  

(1) Estos valores fueron cancelados en el mes sguiete de acuerdo al noveno gto cel 
Regato Unco de Conrajentes a aves de los fermusaos 103 y 104 respectivamente 

  

OTRAS CUENTRAS POR COBRAR 
Corporcin 

ame ame 
Esamrén dcir, 
2 za 

ras Open (1) s.m a 
Arte Pro 2587 100 

os menes $9 1 
E a 

(0) Corresponden a rterés generado perlas muergones (utase además Nota 6) 
(2). Conespondia a sido de pagaré suscro en enero 19 del 2008 que venció en encro 14 del 

2010 y que generate 4% nverés anual asia 19592010) 

  

ACTIVOS FIJOS. 
Composcón 

per 
cer de. 

ms 
Exugon e Of, m2 

Motley Enseres 1203 
Esopo Corguacen 9 

mus a 
(menes) DeircscónAcuralada (8105 590 

FE Ta 

Hormiento. 
(Véase página suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014, 
¡Enpresado en cólares estodourcenses) 
    

AMO LaS 
iiembre de! giciemtre del 
am ma 

Suma! 709 7200 rAScres (1 ara 1660 
terecacoreseelara 1135 peo 

  Tue. na 

(1) Corresponcen a compra de equpos de computacón por US$154 (2014. USS1.550) y sompra de muebles y anseres por US$! 260 (2014 USS 000) 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
Composición 

Lado Atado 
dciomtro. diciembre. a 0 

Dipostos en grata pr oetacoros sunatos (1 zo as uóa patina! bla do «are (2) 1o0co 10000 Irse en Acces () ZO reo 
Te   

(IIA 31 de diciembre del 2015 y 2014 los aepóstos en garantia comprenden fondos Entiezados en garanta para ofoxuzr operaciones en 'a Boa do Valores de Cunjaxal y Guto por US$2701S (2014 US$28680) para aseguiar el cumplmiento de sus 
bigacionos rento sus comentes y ala Daza 

  

  

12) Corresponde ala cuota patronal relata a 1u partazación en la Loa de Valera de 
Gusyarul. con ura vea Un inde (ver Nota 2.0) La custa patrmenal de acuerdo 9 las 
putlcaciones de a Bota do Valores de Guayaquil, l cero de 1s estados fnancaros esta 
Valora e USSO5 000 y dela Bolza de Valores as Ouro en USS5 060, 

1). Cetresponson a 20.000 acciones (2% de paricpacin) en DECEVALE SA asquiidas a 
REDEVAL RED OEL MERCADO DE VALORES 3 A por USS27 600, cuyo corto nominales 
de USS1,30 por cada acción 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composición 

(Véase pages squiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044 
(Escrerado en laos estadounitenses) 

  

Ale armes 
ciombredel.— diciembre de! 

mo 
Co Corsutera integral Prtesora! són 49:00 
VElesSA 18500 
e SA 1207 : 
Oros Menores ds se 

  

Estos valores no devengan nereses y su plazo máximo de pago cs 30 días 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

Compocón 
alado. Ae 

ciembredel— diciembre det. 
2016 En 

inbona iemaciona NO (1) años 

Conntas por anar otacionadas 3 rs pazo ima tuemaceral 1 1 144. ==, E 

1) 31 ce acemtre cet2015 y 2014 conesponden a saldos de préstamos crnados ente 
bro y abr de 2013, os amos que no Cesengan iresos y no teren paso dead 

PASIVOS ACUMULADOS 
Composcn y mese   2121 do aciembred212015 

(Véase pagina siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016 
(Expresaco encólares estadounidenses) 

Satdoalinicio — lnsrementos — PomosAluates Salgo Ltrs 
Decora eee sueo som 
Déciro curo sudo 20m 
Vacaccnes 2108 
Fondos de ser, 376 
Pntegacón atatajatores ae 

  

Composcón y momento al 31 de acembre de 2018 

— 

bo 
3008 
1010 
31 
14 

  

Sagoalluco — inremertos — PonoalAates 
Decre sueo e ou 

Decano tuto sia ive 210 
Vacaconer 23 178 

Fondos detesara E 320 
Panccacón aVatnacores 25 160 

7 308 

IMPUESTO ALA RENTA 
Situación fiscal + 

0 
20% 
2000 
320 
20 
70% 

1357 
2 
ato 

saltan 

  

sor 
== 

Ala tecra de emisión de estos estados tnanciros, la Compañia no ha sio fscalzada. Los años. 
2010 al 2015 ncluuwe se encuentan abiertos a revsón facal por part de las autandades 
comespandentes 
Conciliación comable-rbutaria 
A contmación se detata la cetemminacón de la provisión para impuesto sobre la terta el año 
terminado 31 de Scene 

(Véase pagina siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASASA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
¡Espresado en dales estadaundener) 

  

  

  

    

Aste 
cir dl 

Utd arts aa panpacón de y Watjadoros e 
Parspacon de es azoors enla urcaces co, 

ar 
(Gare dedule caes ae 
Deciccunes Azconaes ¡530 

Sato dad gas aer ma 

Te Pronto exuroo —A II 
Artea de puesta alert ES 3350 
Impuesto reta ass (nto IR Cala) 4 202 
(03 Sado delamtepoperaerto e pago ze Sao 
(3 Ftanconas enla unta qe lso on etjecióo 2 

tds comite 285    
Ouos asuntos — 
Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Medante decreto No 503, 
Pañlcada en elRegmo OfcalNg 407 012) de cremere del 2018 ze expds el “Regarreno ala 
Ey Orgónica de Insentros ala Producción y Prevención del Fraude Flaca” medarte el cual 50 
exabiccen entre olas las Equentes fefomos al Reglamento pato la Apicacon de la Ley 
Orgánica de Regimen Tro.taño memo: 

  

Amplacón delconcepto de residencia cal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y anto de duidendo, 
Cone.ones bajo las cvales sean deduciles las remuneraciones y bones sociales 
Condcanes pora la deductucad de detricro delos stos Inanceros corespondartes a 
crios cebras 

+ Seestablecon ios plazos de amorización y ls caros y condicioros para su deducilicad 
2 Porcentaje masia para la decuccón de los costos y gastos ncuridos en promoción y 

patliciónd de banos Y senvos, y coses en los cuales no sera apicanlo esto let 
+ Entes y condcones para la decucibidas del pago de fegalas senacs léencos, 

Simnstatvos y da consaoria, as como la deducibidad de los Gastos de asatincmiento. 
puesta en matera de operaciones 

+ Casos y condcanes para el reconocimiento de astuos y pasivos por impuestos dieras 
2 Modificación de las segir estaccóas paro la deducción delos pagos sl extenor 
=  Wodiicacón de la forma en la que se aplcara la taa de impuesto ala rema de sociedaces, 

uanda la composicon zocitana coesponderte a paralsos 1áca0s o tegímenas de menor 
imposcón sea interor al 50% 

+ Tanta y forma so Setermiar el Ímpuesto a la senta otro la ut 
detochos representaos de caplalu otros derechos 

  

  

  aa en a enajenación de 

(Véase página siguiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASAS.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Enpresado en lares estacoundenses) 
  

+ Se mogfica el atu relato a los retenciones en a fuente de impuesto a la renta por pages al tenor 
+ Seerponela apicacón de a retención enla fuente de IVA sobre los pagos y adquscoces 

ecos por conrtuyentes especias a os contbuentes especies 
La Compañía se escuentra onslzando los eletos de los cambios anctades en la legslacón 
Vitara para delermpr las implcansas e impactos en sus estados Francieros. 
lenta Pútiica do Valores El Consejo Nacional de Valores (CNV), medante Resolución Mo 
CNV-Z013-205, publicada on el Regist Olical No. 85 del 20 de septiembre de 2013, reforma lo 
relacionado con la Emisón de oleña púbica de valeres, la cual comprende la emisión de 
bigacones de corto y argo plazo, como tamisén sobre ls Uulrzacones. 
La resclución antes mencionada fue refomasa medanto Resolución No. CHVOO7701 
pusicada enel Regato Oti! Na 123 del 14 de novemtre del2013 
Banca de versión.» 
El Congreso Nacional medante putizacn en el Suplemento del Registro Oct No, 243 cel 20 
¡de mayo cel 201%, se reformo la Ley de Mercados de Valores, enla cual prncpaleente se cre el 
Concepto de Banca de Inversén, y 20 el evo procedmiento para jar e capa minimo delas 
Estas de valores, 
Banca de Inversión es aquela actvidad especialzada erentada a la Búsqueda de opciones de 
inversión y fnanciamiento 2 Laves del mercaso de valores, efectuadas por entes dedicados. 
especialmente a esta actvcad. Solamente podrán realzar actvigades de banca da inversión ls 
asas ce valores y el Banco del nsttuto Ecuatorano de Segurdad Social, sempre y cuando 
ensuerten legalmente autonzadas por la Supermendenia de Compañias y Valores, do 
contomcad can las roms de carácter general que expida la Junta de Regularización del 
cnc de Vas. 

    
  

  

La Junta de Poltcas y Regulscón Wonetaía y Fnancera medane resotcón No 0192014:v 
con fecra 4 de Guemes de 2014, putico que las Casas de Valores que acuzmene estén 
ausoncadas a funcnar posrán realear las estucturacines de procesos de emaión de valores 
hasta que la Junta de Poltica y Regulacón Monetana y Financora expida las nomas ncosaras. 
para la auterzación. funcionamiento y operación de las casas de valores que reaicen actvidades 
do banca de muerrión 

  

va Andi:   
El Congrezo Nacional medarta publicación en el Suplemento del Registra Cteat o, 249 ce 20 

de mayo del 2014, 22 retama Ley de Mercados de Vales, en la cual prncpalmente estaieco 
Qe ls bolsas de valses se Eanvtomarán en Sacacades Arenas y soe dl ruso 
Procrdmiento para or el capta! minimo de las Boas de Valores 

El capta mino delas balsas d valores sera fado por la Junta ce Regulanzación de Mercado 
e Visores en función de su cbje'o social, ls actusades autenzadas y las conscones del 
mercaso, el cual deberá er susto y pagado en su totalidad 

  (Véase paga siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Exgpresado en dolares estadounidenses) 

  

Un accionista de una Bosa de Valores. no pocrá ser tiva acumular, directa indeectamento, 
An porcentaje mayor al izo por certo de acciones emba y en ercuiacon de aora basa 
AL de Gciembre del 2015, la Junta de Poltica y Regulanzacin Monetara y Financiera no ha 
[em1da 1eschucón obre el uevo monto cel capta! mínimo dela Bolsa de Valores. 

  

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición 

CTS 
Aciembredel — dstembradol. 
as ame 

Dercassocates!ESS ras 10 
ee varo (1 20000. E 

TE 

(1) Corresponden la niciatwa de uno de los accionistas del acconita INBURSA, el señor 
Caríos Onega, en aportar acrediando en nuestra cuenta US520.000 para adqult los 
parqueos dela peviora, sutaslados pora compañia Inmobiiar Sn embargo después de 
Gciberar en acta esa Idea se acordo que la adquaicón de Gxhos parqueos decian sor 
reslzados con los recursos propos de Vencasa, quedando descarada la incita del señor 
Carias Orga 

JUBILACIÓN PATROMAL Y DESANUCIO 

Los pencpales supuestos acuarales usados fueron los siguientes 

  

  

E ama 
Tes de coat actoral En ss 
sa do Der ae 077 
Tarn rcreento Sala! 50m 10% 
Tasa hata e coreraacin auto! 200 120% 
asa de moria e nadas (1) TES z00Z MANESS 2002 

(1) Covesporden a las Tablas ce merasdad puticadas por el nsttuto Ecustorano de 
Seguras Sou en el año 2002 

(Véase página siguente), 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Enpresaco en colaes estadoundenses) 

    
Composición y moumvento al 33 de dcembre del 2015 

Pasonso pS Si tosenmentos EEN sara 

naermsacores po Destaco ms dl » 105 
Pr a q 

Ton az a 7% 

  

La Compañia al 31 de Gciembre del 2015 no regis el ajuste indcado porel Estudo Actua! 
Composición y movimiento al 31 de dciembre det2014 

ñ Panero a pS sei Psementos ERES salgo 

Irgernasccnes per Deruco 17 ma 
ac Parr 20 108 

Tour 2 

    

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

AN 31 de Gciemure del 2015 y del 2014, los squientes Gsposiciones vigentes emitidas por el 
Comsejo Naconal de Valores de acuerdo a sus alrbucones en la Ley de Wercado de Vales 
eron compras porta Compañía 
1) Esparnototalro pocra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compaña 
(2 La Compaña podra endeudaree con entidades autorizadas por 1a Supermerderci de 

Bancos, con sus propios acconistas. con proweoceros de bienes y tercios para el 
esáncio de ctjeto toca o mecame emisión de oigaciones. 

(un Elindao de poratoso propi debo est menos o Igual 2 
(6) Elindao de enscudomanto deber ser menos Gual 32 
(Y) Elináca e sutcenca patronal deber ser mayor o igual 91 
(0) Elindco e iquidez deber ser mayor o iguala * 

  

19. CAPMALSOCIAL 
31 00 Gcembre del 2015 y 2014, el cxptal seal dela compañia está conformado por 297 692 

¡e aceones crenaras de valor nominal de USS 1,00 cada una, endo suz acconstas INBURSA 
INTERNACIONAL INC sociedad Gemenada en Panama, Emo Sánchez González persona 
natural Gomiclada en Panama y Ventura Casa de Valores Vencasa SA. (Tesoreria) sociecad 
domctada en Ecuador 
continuación un deta delos acconistas: 

(Véase página squento) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
3108 DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014 
FExprezado en das estadounidenses) 

    

Assioiatas 
Irura Interact: 
Emil Sáncez Gorbler 
Vert Con de Volts Venasa SA (Terre) 

CUENTAS DE ORDEN 
Composición 

Acratacn e Polar 9 Toros 
Fondo ceca 

  

INGRESOS OPERACIONALES 
Composcón 

Comunes Carsdos 
renos por asesora 
cr 

(1) Comesponden priipalmente a intereses ganados 

GASTOS ADMINISTRATIVOS. 
Composición 

Aceoras Mar Porcentaje 
200 0 ass 
280 87m 387% 
2 AL BT es 

  

Aide. 
gcembedel AL tre 
as EN 

aezor 20 
700 E 
ser sos 

E 

  

(Véase pagina aquente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASAS.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
2% DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
FExprezado en lares estadounienses) 

    

asnos, tsiembredal M2 decente 
e En 

Sora Str y de non reso 
Bentvos me ae msn Pancpacin trace a 180 Henetes prerars so 210 Harry rgaacn Sen EEN Areco EE] do 
Dres vs 350 Canas popa nu ez Sea 20 2 

puros tay correuccres E] pe min 
E 

ASTOS FINANCIEROS 
Composición 

Alaro ate 
ice de 2 En 

Persa envalacon de eros nrcers za a 
een ES p 

3 

EVENTOS SUOSECUENTES. 
Entre «13% de Gem del 2015 y la fecha de emisión de estos estados fnanceros (25 de 

Aetrero del 2018) vo se prosueron eventos que. en la cpm de la Admnstacin de la 
Compañía, pussran tener un efecto sgnicamo sobre chos estados fmancieros que no se tan 

restado ems mismos y que amenten mayor exposición 
seas normas emias ntemaciongimento 
En función de los cambos registrados por el Intematonal Accounting Standards Boara (1AS8) 
hasta la emisión do los estado Ínanc.eros dela Compañia, en enero del 2016, se ha eme La 
"NIF 18 de Auendamientos, la cual entra en vgencia apart del de enero del 2019, y deroga a 
la gente RIC 17 de Arendarrienos. 
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fnanciros por el año termunado el 31 de acembre del 2015, que corresponden 3 1 
estados financieros bajo NUF dela Compañia, Pan so emos y apretados con la atnzacón ds 
Hacha 29 de enero del 2010 por la ua General de Acconstas de a Compañia, 
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