VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

NFORM ENERAL DE LA COMPARI
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en

octubre 24 del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil en noviembre 1 del mismo
ano. La Compafla esta inscrita en el Registro de Mercado de Valores con el No. 2007-2-08-
00085 y presenta autorizacion conferida per el Consejo Nacional de Valores - CNV
(Actuaimente Junta de Regulacion del Mercado de Valores), a través de la Resolucion No. 08-
G-IMV-0009258 de diciembre 27 del 2006. ampliada con Resolucién No. 08-G-IMV-0002407 de
abnl 28 del 2008, para operar en los mercados bursdtiles y extrabursatiles, Su objeto sccial
principal es la intermediacion de valores en el marco de 1a Ley de Mercado de Valores
(Actuaimente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Libro Il en el Cédigo
Qrganico Monetario y Financiero).

La Compafila mantiene cuota patrimonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de Quita
y Guayaquil con actividades desde naviembre del 2005 y mayo del 2012, respectivamente. E
traspaso fisico producto de la compra o venta de los valores negociables es realizado a través
del Deposito Centralizado de Compensacidn y Liquidacién - DECEVALE S.A. La Compafila
tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SR!) el Registro Unico de Contribuyentes
No. 0992428252001, su domicilio administrativo y tributario estd ubicado en la ciudad de
Guayaquil.

Las actividades de la Compafia estan reguladas principalmente por la Ley de Compadias y la
Ley de Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realiza la
Superintendencia de Compafias (Actualmente Superintendencia de Companiias, Valores y
Seguros), Organismo que en adicién ejecuta Ia politica general del mercado de valores dictada
por el CNV. Adicienalmente, reporta informacion sobre las Normas para prevenir el Lavado de
Activos y el Financiamiento del Terorisma y otros delitos en las Bolsas de Valores, requersido
por la Unidad de Andlisis Financiero (UAF),

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
(IFRS por sus sigias en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafila.

Baso do preparacién - Los estados financleros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracidn de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional- Los estades financleros adjuntos estdn expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marza del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera
la Compafia y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Dolar de los Estados Unidos de América

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento y disponibles para la_venta- Son
registradas a valor razonable y corresponden a titulos adquiridos para obtener rendimiento fijo
o vanable, que la Compafila contabiliza como disponibles para la venta o mantenidas hasta su
vencimiento. Los intereses ganados en estas inversiones son registras en los resultados del
ano
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los aclivos financieros
estan registrados inicialmente a su valor razenable, mas los costos directamente atribuibles a la
compfa o emisién, los cuales son contabilizados en el memento en que oxiste el compromiso
de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconcocida cuando el derecho
contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financlero expira o cuando la
Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el conlrol o sustancialmente los
resqos y beneficios de ese activo, En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida
cuando Ia obligacién especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activas y pasivos financieros es el siguiente:

+  Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la prestacion del servicio de
colocacion de valores, generando la respectiva comision.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adguisicidn de bienes y
servicios recibides, que son utilizados en la operacion,

Las NIIF requieren cientas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: Mercado, Crédito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacién:

+  Moreado - Es el riesgo que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
Instrumento financiero fluctlen a cambios en las condiciones del mercado, Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracion de la Compafila considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las cuentas de efective y de
inversiones mantenidas hasta su vencimiento y disponibles para la venta, que generan
intereses.

+ Crédito- Es el rlesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Compadia opera pnncipalmente en el mercado bursatil y extrabursatl como
intermediano de valores, en la colocacion de valores o titulos negeciados a diferentes tasas
de Interés y vencimientos, adquiridos por Inversionistas que son personas nalurales o
juridicas, quienes asumen el riesgo crediticio y financiero relacionado con los titulos o
valores. Consecuentemente, la Compafila no enfrenta riesgos crediticios debido a que sus
comisiones por intermediacién bursatl son cobrables generalmente al momento de la
negeciacén de los valores o titulos.

= Llguidez - Es el riesgo de no disponer de fondos sulicientes para alender los compromsos
de pago a corto plazo. La Administracion de ta Compania monitorea el nesgo de bquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos ce efectivo a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones. La Compaflia no eafrenta resgos de liquidez en razén que fija una tasa

porcentual para las comisiones por cada operacién bursati, gue permiten mantener niveles
razonables de liquidez.

Activos fijos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%

Equipos de computacién 33 33%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaclén)
Cuota patrimonlal - Bolsa de Valores - Esta registra al costo a la fecha de los desembolsos.

Inversién_en acciones - Esta registra al costo de adquisicion y representa el 2% de
participacion en una sociedad anénima ecuatoriana (DECEVALE SA)

Reserva para |ubilacién patronal ¥ desahuclo.- EI Codigo del Trabajo establece la obligacion

por parte del empleador de conceder jubilacidn patronal a todos aqueilos trabajadores que por
25 aflos o mas hubieren prestado serviclos, continuada o interrumpidamente en una misma
compania, En adicién, el Codigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso de
terminacién de la relacidn laboral, que consiste en el pago al rabajador del 25% equivalente a
la ultima remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado. Can este propésito Ia
Compafia establecié reserva matematica anual basada en estudio actuarial realizado en los
afos 2014 y 2013 por una fima de actuarios profesionales.

Reserva legal- La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utiidad neta anval sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utifizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Comisiones qanadas y sorviclos de asosoria- Son registrados mediante el méteda del
devengado. El porcentaje y forma de calculo de las comisiones y de los servicios de asesorla
son de libre contratacion,

Gaslos - Los gastos son registrados en el pencdo en los cuales estdn relacionados y son
reconocidos en los resultados mediante el método del devengado. independientemente del
momento en que sean pagados.

Participacién de trabaladores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Cédigo

del Trabajo, las socledades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Esta
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributano Interno y su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobee la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, Ia tanifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a 1a renta en el caso de reinversién de utilidades, La provisién del impuesto a la renta
es calculada mediante |a tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y es cargada en
los resultados del afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar.

Uso da estimaclonoes - La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracidn de la Compafila utilice ciertos estimados contables criticas
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el
objeto de definir la valuacidn y presentacion de glgunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados eriginales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Doblares)
Fondos rotativos 52,442 52,442

Pasan: 52442 52 442



EFECTIVO (Continuacién)

2014 2013
(Ddlares)
Vienen: 52,442 52,442
Caja y bancos 49,822 47,803
Total —102264 __100.245

Fondos rotativos - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa fondos disponibles en
Westwood Capital Markets (Casa de Valores con domicilio en 1a Repiblica de Panama). Estos
fendos rotativos no generan intereses y estan a libre disposicion para su uso,

Caja y bancos - Al 31 de diciembre del 2014 Yy 2013, corresponde principalmente a fondos
disponibles en Instituciones financieras locales ¥ sobre los cuales no existen restricciones o
impedimentos para su uso.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO Y DISPONIBLE PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Titulos de renta fija 4,701 7,896
Titulos de renta variable (nota 7) (4] 27,600
Total — 4701 ___ 35456

Titulos de renta varlable - Al 31 de diciembre del 2013, estuvieron registradas a valor nominal
y corresponde a 20.000 acciones en DECEVALE S A adquindas a REDEVAL RED DEL
MERCADO DE VALORES S.A por USS. 27,600, cuyo costo nominal es de USS. 1,38. En
febrero 20 del 2014, el refendo importe fue reclasificade a otros actives,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al'31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Détares)
Préstamos varios 9,000 24374
Ctras cuentas por cobrar 5,996 7.814
Otros 148 0
Comisiones 0 10,367
Total — 15144 ____ 42555

Préstamos varios.- Al 31 de diciembre del 2014, esta representado por saldo de pagaré
suscrito en enero 19 del 2009 que vencia en enero 14 del 2010, y que generaba el 4% de
interés anual hasta el afio 2010,

Comislones .- Al 31 de diclembre del 2013, representaron comisiones por cobrar originadas por
valores en colocacion, las mismas que fueron cobradas en enero del 2014



ACTIVOS POR IM STOS C IENTE
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 10,181 4,064
Retenciones en la fuente 9,101 6,661
Retenciones de IVA 1,714 857
Total —20996 ___ 11582

mpues | Valor_Agregado {IVA)- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a
crédito tnbutario originado por compras locales de blenes y contratacién de servicios, el mismo
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente puede compensarse con el IVA generado en
venlas,

TROS VoS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es e sigulente:

2014 2013
(Dolares)
Cuota patrimonial - Bolsas de Valores 100,000 100,000
Depdsitos en garantia 28,689 30,230
Inversiones en acciones (nota 4) 27,600 0
Tota! — 136,289 __130,230

Cuota patrimonial - Bolsa de Valores.- Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, representa cuota

patrimonial de la Bolsa de Valores de Guayaquil por USS. 95,000 y de la Bolsa de Valores de
Quito por USS. 5,000,

Dopdsitos en garantia.- Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente saldos por
fendos entregados en garantla para efectuar operacicnes en la Bolsa de Valores de Guayaquil
por USS. 14,744 y Bolsa de Valores de Quito por USS. 12,317 (USS, 11,693 y USS. 14,537,
respectivamente al 31 de diciembre del 2013).

PASIVOS FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el sigulente:

2014 2013
(Dolares)
Compafilas y partes relacionadas:
Accionistas 4,644 13,644
Megacomplex S A 0 7,000
Proveedores 37 5494
Total 4,681 26,136

Acclonistas - al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013, representan saldos de préstamos originados
entre febrero y abril del 2013, los cuales no devengan intereses y no tiene fecha especifica de
vencimienta
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PASIVOS FINANCIEROQS (Continuacién)
Megacomplex S.A. - Al 31 de diciembre del 2013, representt saldo de préstamo para cancelar

parte de gastos administrativos, mismo que no devengd intereses y fue cancelado en enerc 10
del 2014.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Impuestos 6,415 6,328
Beneficios sociales 5,267 7,187
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 1844 2,016
Total — 13326 ____15531
En los afios 2014 y 2013, el mavimiento de beneficios sociales fue el siguiente;
2014 2013
(Dolares)
Saldo al inicial 7,187 11.384
Mas: Provision 12,685 14,071
Menos: Pagos {14605} ( __ 18,268)
Satdo al final 5,267 7,187

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta representado por 287.592 acciones ordinarias y
nominativas de USS, 1 cada una; de las cuales el 87.50% pertenece a IN BURSA
INTERNACIONAL INC. (Una sociedad panamefa) y el 9.687% a EMILIO SANCHEZ
GONZALEZ (persenal natural panamefia) y el 2.83% restante pertenece a VENTURA CASA
DE VALORES VENCASA S A. (TESORERIA).

OS DE AD STRACION

En los aflos 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Ddlares)
Personal 89,719 121,358
Comisiones pagadas 69,244 3,150
Amendos 13,544 15,350
Impuestos 8,685 8,685
Otros — 90207 ____ 99,487
Total — 281399 248030

Personal - En el ano 2014 corresponde principalmente a sueldos y salarios por USS. 75,866
(USS, 92,500 en el afio 2013).
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GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacién)

Comislones pagadas.- En los afos 2014 y 2013, representan importes cancelados por
referencia de negocios y cierre a través de otras Casas de Valores, Bolsa de Valores y
terceros.

PARTICIPACION DE TRABAJADOR LAS UTILIDADE MPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emisién de este informe (enero 30 del 2015), las declaraciones de impuesto a fa
renta cofrespondientes a los afos 2012 al 2014, no han sido revisadas por el SRI, La
Administracién considera que de existir revisiones posteriores, las posibles cbservaciones que
surjan no serdn significativas.

Elimpuesto a a renta causado por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue
determinado como sigue:

2014 2013
(Ddlares)

Utlidad antes de participacién de empleados en las

utildades e impuesto a la renta 12,045 42,498
Mas:

Gastos no deducibles 18,160 11,113
Menos:

Amortizacién de pérdidas tributarias 0 3,997

Deduccion por incremento neto de empleados 0 5,100

15% de participacién de trabajadores 1,807 6375
Base de calculo para el impuesto a la renta 28402 ___ 31,089
22% de impuesto a la renta 5248 8722
Doterminacién de pago de minimo de impuesto a la
ronta para 2014
Anticipo de impuesto calculado para los afios 2014 y 2013 3,357 3,397
Impuesto a la renta para los afios 2014 y 2013 6,248 2323

Impuesto a la renta (Anticipo mayor que impuesto a

la renta calculado) —_—(.248 3397

En la determinacion del impueslo a la renta anual, el importe a liquidar por impuesto a la renta
comprende al mayor valor entre el impuesto causado y el anticipo calculado.

UTILIDAD POR ACCION

La utidad basica por accién ha sido caleutada dividiendo la utiidad neta del ejercicio atribuible
a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacidn al 31 de
diclembre del 2014 y 2013.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS DE ORDEN (Continuacién)

2014 2013

(Dolares)
Administracion de portafolios de tecceros 29,649,007 608,851
Fondos operacionales 26,689 25,230
Total —20.675696 ____636,081

Administracién de portafolios de tercoros- Al 31 de diciembre del 2014, representan

principaimente pagarés del Registro de Valores no Inscritos (REVNI) par USS. 29,372,172, Al
31 de diciembre del 2013, corresponden a Bonos Globales 2015 por USS, 531,274,

RE IONES SOBRE LOS PASIV

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron cumplidas las siguientes disposiciones de la
Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores aplicables a las
Casas de Valores, y que tienen relacidn con el limite de endeudamiento:

+ La Compafiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Supenntendencia de
Bancos y Seguros e instituciones del exterior.

+ Con sus propios accionistas,

*+ Con proveedores de bienes o servicios para el desarrollo del objeto social, o, mediante
emision de obligaciones, papel comercial u otros valores emitidos por la casa de valores

Otras condiciones a ser cumplidas segun lo establecido la Resolucion No. CNV-003-2011
emitida en el afo 2011 que modificd ta Codificacidn emitida por el Consejo Nacional de Valores
Y que estan relacionadas con los margenes de endeudamiento, de colocacién, otras
condiciones de liquidez y solvencia patrimonial, a ser cumplidas por las Casas de Valores, los
mismos que se detallan a continuacidn:

+ Indice de portafolio propio: Inversiones / Patrimonio < = 2
+ Indice de endeudamiento: Pasivo total / Patrimonio < = 2
Indice de liquidez: Activo corriente / Pasivo corriente >= 1

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila cumple con los margenes y condiciones
establecidas por el Consejo Nacional de Valores,

c IMIENTO DE REQUERIMIENTO DE IN MACION

El An. 11 Cdel‘Instructivo para la Prevencion de los Delitos de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terronsmo de los sujetos oblgados, personas juridicas, a Informar a la
UAF" segun Resolucién No, UAF-DG-S0-2014-001 de mayo 27 del 2014, publicada en el
Registro Oficial No. 283 de julio 7 del 2014, establece los reportes que deben ser remitidos a la
Unidad:

a) Reporne de operaciones o transacciones econdémicas inusugles @ Injustificadas (ROI), o de
tentativas de operaciones y transacciones econdémicas inusuales e injustificadas, Para tal
efecto, deberd adjuntar todos los sustentos del caso, El reporte de tentativas deberd
realizarse solo cuando tuviera constancia material del intento del hecho.

t) Reporte de operaciones y transacclones individuales cuya cuantia sea igual o supenor a
diez mil délares de fos Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas, asl
como las operaciones o transacciones méltiples que, en conjunto, sean iguales o superiores
a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficlo de una misma persona y dentro de un
periodo de treinta (30) dlas (Reporfe de Operaciones y Transacciones Individuales que
igualen o superen el Umbral - RESU)
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CUMPLIMIENTO DE REQUERIMIENTO DE INFORMACION (Continuacién)

c) Reporte de operaciones y transacciones individuales y transacciones individuales propias
nacionales e internacionales, cuya cuantia sea iqual o superior a diez mil délares de los
Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compadla ha cumplido con lo estipulado en el marco
regulatorio previamente mencionado.

OMPROM!

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila ha suscrito contratos en los cuales los
clientes confieren mandato a su faver, para que en su nombre y representacion administre el
portafolio de valores de los aportes que realice en el futuro, con el aobjetivo de oblener
rendimientos financieros acordes con |as condiciones de! mercado, ios que serdn sumados al
monto total administrado.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros adjuntos incluyen ciertas
reclasificaciones necesarias para su adecuada presentacion y revelacion,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe {enero 30 del
2015), no se produjeron eventos, gue en opinién de la Administracién de la Comparila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

Contadora
VENTURA CABA DE VALONES VENCASA 8 A



