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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL OF LA COMPARIA

VENTURA CASA DE YALORES VENCASA S.A,- Es una Compaiia cuya particpacion
accionaria es 87-5% propiedad de IN BURSA INTERMATIONAL INC, el 867% perlenece a
SANCHEZ GONZALEZ EMILIO, ambos de nacionalidad panamefia v o 283% restanis
@ VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. de nacionabdad ecuatoriana La
Compafila liena asignado por o Senvicio de Rentas Intenas, =l Registro Unico de
Contribuyentes Mo. 0882428252001, y sus oficinas estin ubicadas en la ciudad de Guayaquil

- Sus oparaciones son realizadas en la Bolsa de Valores de Ouilo desde
nowiemnbae 1 del 2006 v &n la Bolsa de Velores de Guayaquil desde Mayo dal 2012, Su objelo
principal e & inlermediacidn o2 valores, v reallzar lodas las actividades de acuerdo a ka Lay de
Mercado da Valores, para lo cual $8 encuentra Inscrita en el reglstro de mercado de valores por
medio del Mo 2007-2-08-D0085 Esk facultada para operar en mercidos bursililes y
exirabursiiies. y maniéne cuola palrimonial para 188 operaciones an |a Bolsa de Valonss de
Chuito y Guayaguil. El traspasno fisico producta de la compra o wanta de los valores negociables
g8 oz realiza mediante &l Deposito Centralizado de Compenaacion v Liguidackin DECEWVAL
5.A., unica companla autorizada por Ia Superintendencia de Compafilas del Ecuador y por 85
Leyes de Mercado y Valores, para recibir los depisitos de valores inscrilcs en el Regisino
Mercado da Valores, cusiodia y consifviciin de lod mismios, y dif sénicio dé  compensacidn y
fiquidacidn de los valores negociados &n |a Bolsa de Valores.

Marco regulatoro - Las aclividades de la Compafla se encuaniran reguladas por ks Lay de
Mercado de Valores, a iravés del Consejo Macional de Vaicres - TNV, organismo encargado de
establecer I poliica general del mencado de valores y regular su actividad. Adicionalmisnte
daberan informar ciera informacidn & la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), nota 15.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
- Los estados fnancieros adiumios son préparados dé acuerdo con

Base de presentacion
Hoimas Iinlemaconaies de Informacidn Financiara - NIIF (IFRS por sus siglas en inghia),

emitidas por &l Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (JASE por sus siglas en
Inglés), Il cuales incluyen las MNormas Infernacionales de Contabllidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretacionas (CINIIF y SIC por sus siglas on Ingkés).

En ko Repdibica del Ecuador kas MIIF son obligatodias a parfir del afic 2010 siguwendo
cronograma de aplicacdn expadido por Ia Superntendencia de Compafiles, que fue cumplido
par las entidades sujetas & su control y vigilancia. Ese cronograma astablecié que hasta &l afo
2012 todas a8 sociedades ecuatcrianms efaboran v presenian estsdos financierns de scusrdo
con MilF completas o NIIF para PYMES dependiendo de cierlas caracleristicas financieras y
operafvas delerminadas por el crganiamo de control. Con base a lo mencipnado, la Compafila
implementd s MIF completes a partir dil ajercicio scondmico 2010 (periods de
fransicion al ejercicio economico 2008) y su apliceckdn sa ha mantenido uniforme en los
siguientas porlodos contables, incluyends el ejercicio econdmico concluldo al 31 de diciembing
died 2013

Un ressmen do B pincipsies nofmas conlables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracitn de los estados financieros, $& mencionan & continuacién;

Declaragidn explicity v sin reseryag - La Administracion de la Compafia luego de culminar
con el proceso de implementacidn de MIF, ha procedido a i3 emisidn final de los presenies
estados financieros con lecha febrero 4 del 20114 y se estima que @ fines de marzo de 2014, o
MISMOS $08N PUBSICS a dRpasicicn do 1a Junta de Accianistas para su aprobacion final.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidn)

al- Lot estasdos finencieros adjunios son préséntados en Ddlares da los
Estados Unidos de América, moneda adopiada por la Repcblics dal Ecuador an marzo dal
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las MIC emiidas por Consejo
de Normmas Inbemacionales de Contablidad [JASE por sus siglas en ingiés) v aprobadas por la
Superintendencia de Compailas del Ecuador,

Efectivo y equivalentes de efectivo - Para propdsitos de elaboracion del estado de Thios de
efectve, la Compadia considera come efective v equivalentes de efectivo las cuentas caja v
bancos & inversiones @ corle plaro de alla ligukdéz y de libre disponibilidad con acreditaciin de
interases mensuales.

Instrumentos_financieros.- Comprenda instrumanios financieros no dervados y consistentes
en inversiones en efectivo, cuentas por cobvar y cuentas por pagar e insbrumenios
patimoniales. Se regstran inicipiments 8 su valor razonable, miés los cosios de iransaccién
direciaments ainbuibles a la compra o amisibn de &sla v S8 registren an & moments an que
existé 8l compromiso de adquiir tales activos. El reconotimiento de un aclivo linanciers sa da
da baja cuando &l derscho coniraciual de la Compafiia sobre los ficjos de efecivo del aclivo
financesro expira o cuando la Companila transfier el activo financlers a ofra parte sin retenar &l
contral © sustanciaimente los rlesgos y beneficics de ese aclivo, En el caso de los pasivos
financieros, astos se dan de baja cusngo & obligacién especifics dxpira 0 &5 cancelada v lal es
&l caso de; i

. Equivalgnies de efectivp - Para propdsitos de eaboracdn del estado de fujos de
efectivo, fa Compadila considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja y
bancos @ inversiones a corto plazo de alla Bguidez con acreditacidn de Intereses
ménsuales, nota 3,

# Activos financigros - Son regitiradas al costo, y comesponde principaiments 3 un
pAgard por cobsar & i Sra. Elizabeth Potea Yagual, nota 5.

u Cuentas por pagar - obligaclgnes a gorto plago - Son regisiradas al costo. ol
momento de la negociaciin de la compra de materiales yio bienes, y de la recepciin de
servicios, nofa 8,

“ [nverslopes temporales.- Son raglatradas &l costo, cuyes vancimiantos son mayores &
B0 digs, disponibles para negociacikin o venia en un pazo dé 12 meses, se MCONDCE §u
imerés a lasas de inlerés fijas y varables, nota 4.

. lnversignes.- Son registradas al costo y corresponden a tiulos adquirides para oblanar
un rendimlento fijo o varlable, que la adminisiracidn de la compafila los regiaira como
disponibles para s venta o mantenidas hasts su vencimienio, su intereses se registra

conira resultados del afio medianie el meiodo del efectivo, noda 7.

En Bs réspeachviis nolas S& revelan los crilerios sotie ko vakaciin de los salkdos prsseniadon
&n efective v equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar ¥ pagar ¥ patrimonio neto de los
accionistes al 31 de diclembre del 2013 y 2012, Las NIIF's, requieren clartas revelacionos
acerca de los instrumentos financieros, que tiensn reiacion con los diferentes rnesgos que
gfectan a VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A., tales como: mercado, financieros y
generales de napocio, tal como sa detalla & continuacian:

- La Compafia opera principaimente on el mercads bursdsl y extrabursstil
oomo miermediario de velores, en la colocacisn de velores o titulos negociados 8 diferenias
lasas da Interda y wencimientas, que san adguindos por Inversionistas (pérsonas naturales o
juridicas) quienes ssumen &l resgo crediticio y financierm relacionado con los tiulcs o valores.

Rissgg graditiglo v liquidez.- La Compafia no anfrenta nésgos credilicios debido a que sus
comisiones por Intermediacion bursatil son cobrables 3l momenio de @ negociacidn de e
valores O Thukos, por ko gue no dispone de fesgo crediticio. En el riesgo liquider Ia
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Adminlstracidn de la compaliia §a una tasa porcantual para les comisiones por cada operacidn
bursdlll, que & permita manténer o8 niveles dptimos de liquidez, esto debido & la alta
compaticidn de s casas de valones.

- Estén rogisirades 8 su valor mercado como costos abribulde y estdn
presaniados netos de les depreciaciones acumuladas. Los pagos por manienimienio $0n
cangados @ gasios, mieniras que k2s mejoras do importancia son capitalizadas. Los actvos
fijos son depreciados aplicands el método de linea recta considerande como base fa vida dbl
astimada de aslos acthvos.

La depreciackin anusl 8 reconoce como gesto y se delormina medianis & método da linea
recta an base a la vida Obl estimada de o8 aclivos, son s siguienbes:

Actives y Wik il
Mushies, ensarés v aquipos de oficina 10 afas
Equipos de computacidn 3 afos

Cyota patrimonial Bolsa de Valores.- Al 31 de diclembre del 2013, estd constituida por US3
85,000 v USSE5000 que representan desembolsos efeciuado &n conceplo de la cucta
patrimonial pars la constitucion de la Corporacitn Civil Bolsa de Valores de Guayaquil ¥ Quito,
respactivamenta, necesara para ls operaciin de la Compafia, ¥ que fue adguinda en &l
mercado bursatl

Reserya para |ubilacién patronal v desahucio - La provision para compansacién por tiempo
de sarvickos s& determing de acuerdo con los disposiciones legales wigentes, y se regisira con
camo o resultades 2 medida que se devenga, por &l monlo que oomesponderia papar =i el
personal se refirase 8 |a fecha del estado de situacidn, El Gidige de Trabajo de la Repdblica
del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal 8 iodos aquelios empleados que hayan cumplido un minimo de 25 aftos de servicio &n
una misma compafila y la obligacsdn que fiendn los empleadores de Indemnizar a los
aempleados con & 25% de su ofimo suslido mulliplicado per los afios de servicio, cuando |a
relacién laboral termine por desahucio.

Reserya legal -  La Ley de Comparias reguiere que el 10% de la utilidad nets anual sea
apropiada como reserva kegal, hasts que represents por lo mencs & 50% dal capilal suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser disinbuida a los accionistas, paio puede ser uliizads para
ebsorber pérdidas fuluras o para aumento de capilal.

nﬂﬁ-ﬂdnﬂnﬂudﬂm EMrhﬂlﬁuc&nﬂdﬂumyrm
garvicicd de asasoria son da libre contralacidn, miantras que ko Inferesss ganados son
calculados por I8 tasas de Intereses fadas y sus piazros de vigencies, y. o3 olros Ingresos
comesponden principaimonte a io panancia de s venta y compfa de thulos, y dividendos
recibidos de |la Bolsa de valores de Guayaquil y Quilo,

m-mﬁmmmﬂﬁm;mﬂmmumwmrm
reconoodos an los resullados mediante ol mélodo del devengado, ndependieniements del
MoMmEenta en que ssan pagados

Proviglones - Be reconoce una provision sblo cuando la Compafils tena una obligacidn
presents (legal o implicia) como resultado de un evento pasado v as probable que se reguieran
recursol para cancelar diche cbligacidn y se pusda sstimar en forma razonable & monto de la
obligacitn.
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rnrtl-d-nsd'-l l}lrﬂlclu |r1 qua 5: dwlnaﬂ. e# 1&'&- de participacidn de los empleados en las
ulilidades, de conformidad con lo establecido én el Codigo de Trabajo de la Replblica del
Ecuador,

Impuesto 3 la renta . La Ley Organica de Régimen Tributario intemo y su Reglamento de
Aplioacian estnblacen qua Ilu sociedades naclonalss pageran sobre la utllidad después dal
15% de participacion de trabajadores, |a tarifa del 22% afo 2013 y 23% afo 2012 de impuesto
a I renta, o una tarifa del 12% afio 2013 y 13% aflo 2012 de impuesio a la renta en o caso de
reimesrsion de utildades. La provision del impuesto 8 la renta ee calculada mediants ia tasa de
impugsto aplicable a las vibdpdes gravables v e cargada en los resultades del afic en que es
devengada, con bage al método del impuesto @ pager. Con s puesta en marcha del Cédigo
COrgdnico de la Produccidn Comercio @ Inversiones publicado en ol Registro Oficial No. 351 da
dicembre 20 del 2010, fue establecida por medio de a8 Disposiciones Trensitoras, ks
reduccitn de la tarifa del impuesto a la renta gue aplicars an farma proghssiva a panir de los
ejorcicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 an 24%, 23% y 22%, reapactivaments,

- L preparachin de los estados financkeros de acuerdo con las NIF,
requieren que la Adminisiracidn efecile cerss estimaciones y Supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la enfidad gue inciden sobve la presantacidn da aclivos y pasivos ¥
los montos de Ingresos y gastos durantée el periodo cormespondignte; asl come, tamblén ks
ravalacion2a sobre activos y pashios contingentas a la facha de los estados financiercs. Las
eslimaciones y supuesios ulilizados sé besan en & mejor conoCimienio por parie de B
Administracitn de los hachos acluales. sin embargn, s resullados finales podrian variar en
ralacitn con los estimados originales debido a 1a ocurrencia de eventos fuluros,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembie del 2013 y 2012, un detalle ez ol siguiente:

2013 2012
(Dedgres)
Fondoa rotativas 52,442 B0 AZE
Caja y bancos — 4700 _ 18317
Total —100245 8542

bancos. - Al 31 de diclembee dal 2013 y 2042, corresponde principaiments a fondos
disponibles que s& mantienan en instiluciones financieras locales y sobre loa cuales no existen
reslricclones o iImpedimentos parns su ueo

Fondos rotativos - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 represanta fondos disponible en la
cuania de Westwood Capital Markets (una sociedad constiuida en la Repiblica da Panama)
En mayo 239 dal 2013 se efeciud pago por LSS 27,883, por conceplo de fransferencia de
acciones, nota 13, Eslos fondos no generan infereses y esian a ibre disposickin para su uso.

Al 31 do diclembre del 2013 ¥ 2012, un delalle es el siguienta;

Titulcs renta vanable - Inversiones en accones - Pesan 27 800 27 600



Tltulos renta -.rnrhbin Invergiones an acclones = Viensn: 27,600 27 800
Thuios renta fisa 1595 16,001
Total —d0s 43001

Titulo renta variablg - Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, estan regntradas al valor nominal y
comesponde a 20,000 acciones de DECEVAL compradas 8 REDEVAL por un valor USS,
27,600 cuyo costo nominal es LSS, 1,38,

Tiulos renta fijg- A 31 de diciembre del 2013 comesponde @ saldos mantenidos por
inversiones en papeles comerciales de e enfidad SOLAREX S.A por USS. 7808 (U3, NH
an &l afo 2012), con vencimientos en marzo 16 dal 2016, En adicidn mpresentaban Bonos ded
Estados emilidas por el Ministerio de Finanzas por US3. 6,532 con una 1233 de interés anusl
del 9.35% con vencimiento @&n diciemnbie 29 del 2014, los mismos que fueron lquidados &n
marzo del 2013

ACTIVOD FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalie es el siguiente:

2013 2012
(Ddolares)
Préstamos varios 24 374 30,374
ImpLasios 11,582 &.056
Comigiones 10,367 008G
Otras 1814 8763
Tatal —T 64202

~ Al 31 do diclembre del 2013, coresponden a un salda pendlante de cobro
por LISE, 24, 374 proveniente de un pagard firmado el 19 de énero del 2009 y con vencimissbe
14 de enaro del 2010, el cual generaban Inlereses anual del 4% hasis &l afio 2010, A k= fecha
de emiidn de este informa (febrero 3 dal 201 4), a crilerio del asesor legal @ referida importe s
ponsidersdo como incobrable, por lo que fue castigedo &n el ajercicio econdmico 2074,

Al 31 de diclembre del 2012, representaron USH. 15,000 correspondkintes 2 lres ketas de
camibes femades en febreno 3, junio 1 y 26 del 2012 por LSS, 4,000, UUSS. 10,000 y USS
1,000 respactivaments, las mismas que fusron cancelados an julio 7 del 2013,

Comisiones. - Al 31 de diclembre del 2013, represenizron valores en colocackdn los cuales
fueson recuperados al cieme del ejercicio econdmico, En el afio 2012, o saldo mantenido a esa
fecha fua liquidado &n & mes de enern del 2013

Impussics.~ Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan principaiments releénciones en la
fugnie de impuesio a ia renta por USS. 6,681 y USS. 6,056, respectivamante. Estas relenciones
constiluyen crédito fributario sueceplitle de compensacidn con la liguidacidn enual del
impussio B la rents causado de la Compafia, o de devolucion nie trdmite 3 S8
reakrando por la Compania ante el Servicio de Rentas Intemas (SR1).



EROFPIEDADES, NETO
Al 31 de dicembre del 2013 y 2012, & movimienio de propiedadas, nelo fue el Sigukents:
. MOVIMIENTO ...

Ajustesio
Saldos al Reclasifi- Saldos al
M3 Adiclones caciones 323
' (Dofaras),
Muebles v anseres 8,855 2812 3 11,570
Equipos de computaciin T.975 0 133 8,108
Equipos da oficing 332 o 0 332
Orros 0 607} 0 { E07)
Subtotal 16,082 2,305 138 18,403
Depreciacidn acumulada | 110080 ( ____14rny 471 [ 12.104)
==+« MOVIMIENTO . ..
Saldos al Saldos al
010112 Adiciones 322
(Ddlares) . . . ..
Muebles y onseres 8,655 i 8,655
Equipes di computacidn B,065 1,808 7,075
Equipos da oficing 332 0 332
Subbotal 15,053 1,809 16 952
Depreciacitn acumuiada { B78E) | 2310) | 11.098)
Total — % A401) 2.864
QTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detallz es el sigulente:
2013 202
(Dédares)

Cuota patrimanisl Bolsa de Valores 100,000 100,000
Depdsitos an garantia 30,230 15.545
Total e BN e 115,540

Cuota patrimonial Bolsa de Valores - Al 31 de diciembre del afo 2013 y 2012, representa la
puota palfimanial de fa Bolse de Valores de Guayaquil v de Quite por USS. 05 000 (walor
pdquirido en al mes de maye del 2012 por Intermediacidn de la compadia ADNVFINSA casa da
valores) y LSS, 5,000, respecivamenta.
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QOTROS ACTIVOS (Continuacidn)

~ Al 31 de giciembee def 2013, corresponden principaiments saidos de

Depositos en garantia
londos entregados &n garaniia para 185 operacionés en 2 Bolsa dé Valores de Cuayaguil y
Balsa de Valores de Quito por USE, 11,693 y USE. 14,637, respectivamants, nota 18,

Al 31 de diciembre del 2012, comespendian depdsilos realizades para la constifucion ded fondo
de garanifa y operative en k2 Bolsd de Velores de Guayaguil por US3. 11,5845 y USS. 1,800 en

ol afo 2012, respeciivaments.

En e afio 2013, la Administiracidn de Vientura Casa de Valores, soficio a la Bolsa de Valores de
Cuillo la devoluciin de los fondos acumulados por LISS. 22, TBA (LISS. 14,673 gue cormespanden
fondos de los afos 2012 y 2011 por USS 6248 y USE 8325 en el afo 2012),
ragpectivamante,

OBLIGACION A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2013, representa saldo de préstamo concedidos por Megacomplex 5.A

con & objeto de cancelar cieros gasios adminisirativos. El referido préstamo no d
intereses, A | fecha de emisidn de este (informe febrarc 3 del 2014), fus cancelsda [a

abligacién
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciernbre del 2013 y 2012, un detale &5 ol sigulenie:

2013 2012
{Bdlares)
Partés relacionadas 13,844 0
Impuesios (inchuyen impuesio a la renta, nota 14) 8328 8,750
Provesdores 5484 3201
Instituio Ecuslorianc de Seguridad Soclal (IESS) 2,016 1,681
Anticipos recibidos 150 23.646
Total — 2822 18278

= Al 31 de diciembee representan saldos de préstamos onginados anire
mmhnmdamym los camales no devangan inledeses v no tene fecha especifica de
e,

impuestos.- Al 31 de diciembre dal 2013, comesponden principalmenta |a provisidn dal
impuesto a la renta por LSS, 3,387 y rebenciones en la fuente del impuesto al valor agregado y
del mpuesio a la renta por USS. 1,707. (En el afto 2012 correspondlan principaimente la
provisidn del impuesto & ka renta por USS. 8772 y retenciones an la fusnie del impuesio ol
valor sgregado y del impuesto a |8 renta por USS, 978).

Al 31 de diciembra dal 2013y 2012, un datalle es e siguisnts:
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)
2013 202
(Diblares)
Partcipacitn de trabajadores 2791 B.a75
‘Yacaciones 2327 3,340
Décimao cuarto suglds (Bono escolar) 1372 1,118
Décima tercer sueido (Bono navideio) o S30

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle 3 el siguiente

2013 2012
(Délares)
Jubilackin patronal 2,847 1,671
Indemnizacion por desanucio 1728 Ligl
Totad — ANIE 2832

Cuwrante los afos 2013 v 2092, el movimienie deo |8 provisin para |ubilacién patronal e
indemnizacidn por desahwcio, fue &l slguiante:

oo MOVIMIENTO...

Saldos al Saldos al
/0113  Provisiones 2
{Ddlaraa). .
Jubiacidn Patronal 1,671 BTG 2.547
Iindemnizacion por desahucio 1161 66T _____ 1T38
Total 2832 1,443 4278
« « « MOVIMIENTO. . . .
Saldos al Saldos &l
0013 Provisién Pagos a2
{Dalares). . .
Jubilacin patronal 858 5 i} 1871
indemnizacion por
desahucio 626 18 ¢ f26) 1181

Total 1462 1878 | -1 | R— V.
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ICI0 (Continuacidn)

El valor presente actuarial al 2013 y 2012 fue determinado en base a los beneficics
proyeciados uliizando el método de costeo de crédiic unfiaric proyeciado. Los principales
supuestos ulilizades en la valuacion de la reserva matematica para lo jubllacion patronal &
indemnizacion por desahucio fusron los siguisntes

2013 2012
Salario minimo vital (USS.) 292 264
Mamaero de empleados & 4
Tasa de interés actuanial real [anual) 4% 4%
Tosa de crecimisnto de soaldos (Enual) 10% 0%

En los afos 2093 y 2012, para el céloulo de la estimacidn matematica de la provisidn para

Jubliacién patronal feeron considerados la totalfidad de los rabajadores que hayan prestado
servckis continidd en b Compaliia

RESTRICCIONES SOBRE LOS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fusvon cumplidas l=s siguieries disposicionss reguladas
por of Consejo Macional de Valores en su Codficacién de las respluciones axpadidas por el
Congajo Maclonal de Valores y condiciones a ser cumplidas por las Casas de Valores, v qus
tiznan relacidn con &l endeudamiento qua podran realizar las Casas de Valores:

*® La Compafia podrd endeudarse con entidades aulorizadas por la Superintendencia de
Bancos y Segures e instiuciones del exterior,
Con sus proplos accionistas,
Con provesdores de blenes o séndcios para &l desamollo del objelo social, 6, medianta
emisitn de obligaciongs, papel comercial u olros velores emisidos por I casa de valores,

Diras condiciones 8 ser cumplidas segun o establecids en la Resclucion Mo, CNV-003-2011
emitida en el afo 2011 que meodifico la Codificacidn emitidas por el Consejo Macional de
Valores y que estdn fefacionadds con 04 mangenss de endeudamiento, de colocacidn, otras
condiciones de liqguidez y solvencia patrimontal, a ser cumplidas por las Casas de Valores, los
mismas que se detallan a conbinuacian:

Indice de portatolio propio: Inversiones / Palrimonio < = 2
Indice da endeudamianto; Pasivo total / Patrimonio < = 2
Indice de Bquidez: Active comiente /| Pasive corriente == 1

La Compafila al 31 de diceembre del 2013 y del 2012 comple con s mingenes y condiciones
establecikdas por o Consajo Macional de Vakomes.

AT o Gl

Capital Bocial- Al 31 de dicembre del 2013, esld representado por 297.582 acciones

ordinarias ¥ nominafivas de US3. 1 cada una; de las cuales el 87.5% perlenece a IN BURSA

INTERNACIONAL INC. | el 887% a SANCHEZ GONZALEZ EMILIO., ambos de nacionalidad

panamana qu‘ﬁmm-HEHTUHACAEADEWLﬂHEE\FEHGAEAM
do nacionaidad ecualoniana

Al 31 de diciembre del 2012 estuvo represeniado por 267582 acciones ordinarias y
nominalives de USS, 1,00 cada una; de los cusles & 80.00% pertenecs a VENTURA CAPITAL
MARKET INVESTMENT INC., & 1250% a SANCHEZ GONZFALEZ EMILID,, ambos do
nacionalidad pamamefa y o 37.50% restante pertenece a CAPITAL VENTURA CAVENTUR
£.A de nacionalidad ecustoriana,
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PATRIMOMNIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

- Al 31 de diciembre del 2013, s& han electuado las siguienies
cegiones de acoiones:

El 8r. SANCHEZ GOMEALEZ EMILID., ha tranalerido 8,434 acciones (lesoreria) a favor de
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA, an mayo 29 del 2013, Ia refenda fransaccitn fue
cancalnda madianis los fondes mantenidos en Wastwood Capital Markets, nots 3

Las mcclones de CAPITAL VENTURA CAVENTUR SA. v VENTURA CAPITAL MARKET
INVESTMENT INC., fueron cedidas a IN BURSA INTERMATIONAL INC., segin constan en los
Bros de accionistas realzados e 11 de mayo del 2012, ([Las acciones del Sr. SANCHEZ
GONZALEZ EMILIC y VENTURA CAPITAL MARKET INVESTMENT INC., fusron cedidas por
MOREON SERVICES LTD segin consion en los libros de acclonisias realizados el 11 de mayo
dei 2012, en & afo 2012).

- La wiikdad basice por accibn, ha sido calculada divdiendo la uitlidad neta

Utilidad por acchén
del ejercicio atribulble a los Bcchonistas, entre el promedio ponderads del nimero de scclones
en circulaciin al 31 de diclembre del 2013 y 2012

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembro del 2013 y 2012, un delalle es &l siguiente:

2013 api2
{Didlares)
Personal 121,358 85775
Amiendos 15,380 14,400
Impuestos 8,085 12,308
Comislones pagadas 3,150 31,697
Otros . — 0487  TROO0O
Total —tf 000 232832

Personal - Al 31 de diciernbre del 2013, comesponde principalments a susldos y salaros por
USS. 82,500 (USS. T3.470 en of afio 2012)

~ Al 31 de dicembre del 2093 v 2012, comespondients & pego de ariendos
efectundes a Alphacell 5.4 en donde funclionan ias oficinas adminisirativas.

Comisiones - Al 31 de diciembre del 2012, representaban US$. 17.025 por conceplc de
comisiones por referencia de negocios v cleme a través de olras casas do valores en e Bolsa
da Valores: v, USS, 13,772 pagados por comisiones @ terceras.

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesio a la renta causado por el afo ferminado ol 31 de diclembre del 2013 ¢ 2012 e
detarmina como sigie:

2013 2012

{Ddlares)
Ublidad antes de paricipacién de empléados en las
uliidades e impuesio a ia rema — Pasan 18,604 42 498
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IMPUESTO A LA RENTA {Continuacién)
2013 FitaFy
’ {Délares)

Utitidad antes de parlicipaciin de empleados en las

utilidades & impuasto a la renta - Vienen: 18,604 42 408
Mas

Gastos no deducibles 3.144 11,112
Idenos:

Amortizackin de pérdidas ributarias 0 31997

Deduccidn por incremenio nelo de emplsados B.400 5100

15% de participacion de rabajadores 279 _Gars
Bese de cdlculo para el impuesto a |8 renta 10,567 31,048
22 y 23% da impuests & la renta —23 i)
Anticlpo de Impuesto calculado para ol afios 2013 y 2012 3,397 3870
impuestc & la renta para los afios 2013 y 2012 23 _ s
Impuesto a la renta (Anticipo mayor que impuessto 8
Ia renta caleulado) i, e——d Ll

Mediante Decreto Ejecutivo Mo. 374 publicado en e Suplemento del Registro Oficial No. 209
dal 8 de juniy de esa afd, =e pubbifnon meformss concemisnies a B déléminacidn del
impuesic @ ia renta estableciéndose como pago minimo de impuesio = Ia renta, el que
resultasa mayor entre el impuesto calculado y el anticipo calculado.

El crédito ributasio a favor que se presentase de retenciones en ks fuente del impuesto a ia
renig, podrd solicitarse ol pago en axceso, preseniar reclamo de pago indebido o ullizanio
directamants comD Crédilo iributario sin intereses en & impuesio & la renta qua causs en los
gfercicios iImposifivos posteriores ¥ hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de In
declaracidn, La opcidn a8l escogida por la Compafla respectd @l uso del salde del crédito
ributario & su favor, deberd ser informada oporunaments al SRI, en la forma que ésta
establezca.

Gastos no deducibles - Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente USS. 1,500 por
gastos no suslentados con comprobantes por USS, 1,500, (Al 31 de diciembre dal 2012,
représentaron principalmente comisiones pagades sobre [os cusles no ss dispone de
comprobanies de ventas por LSS, 7,050)

A s fecha de amision de aste informa (febrer 3 del 2014), =5 decleraciones de mpuestc 3 la
renia comespondientes @ 108 afics 2011 al 2013, no han sido revisadas por el SR,

L Adminisiracidn considera que de exislir revigionss posteriores, les posibles cbaeracionas
gue gufjan o sardn signiboalivas.

ad is F UAF] - En observancia a la Resolesidn Mo, LUAF-DG-2011-
0064, publicada &n o Regletro Oficial Mo, T10 de mayo 24 del 2012 base al Instruclivo para la
Prevencién de los Delitos de Lavado de Activos y Financiamiento dal Termorismo y Otros delitos
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CUMPLIMIENTO DE REQUERIMIENTOS DE INFORMACION (Continuacién)

&0 3 cual consisie en rolificar todes e remesas de dinem & giros postales, y oo, de s
pecsonags nRlulises v jeritices gue sa imcritan 3l meicado burssll, Gebiends présentarse dichs
inferrnacibn en un plaes A0 mayol 120 dias, ¥ S8F enlregadal @ 12 Unided de Aqdlsis
Financiers (LIAF), |8 slgulante infarmacdn repake da oparaciones ¥ tRARGECCKNES BoonGmicHs
Inusuales @ injustificadan; reparta de no exdstancla g gperacionss © rarsacciared econdmicas
inusisales @ Injusifeadas. reports da WNEEvES da opEraciones y Uansseconos econtmical
mesmiss ¢ mpsiicadss,. siomone § cusendo B compedia tuviess una constancin matonal del
miento del hiécha, repofis dé operationés ¥ rensatcionis econdmitas que lguslén o supars
ios diez mil dilares de los Estados Unidos de Amdrion (USD 10,000} 0 su equivaienie en otrag
monegas; sl coma fas cparacicnes v irensacciones miiliples qua, an conjunto, lean iguales o
superoras 8 dicho umbral, cuando s&dn realizadss en bonafichn de una mams persona |y
desing de un parindy de benta disd y, fEpONE OF Ao oEEntin 08 OpETECGNES Y
IRNSScCENEL SCoNSMEaE quE Kuslen o guperen los diar mil dddeies da los Estados Unidos da
América [USD 100000} o su equivalents an obmas manedas

La Compafis al 31 do diclembre dal 2013 cumple con lo eslipulsdo en &l mans regulaiodo
FEviamenia mancionads,

COMPROMEISOS

Contrate di arrendamignte.- Al 31 de diclembra del 2013, i Campafila mantisns vigenie un
soniraio de arendamianio do oficings con Alphacell 54, e cual ene un canos mensual de
USE 1,300 o porfir del més de abrl [USE 1,200 &a & afio 2012, la mferids fressaccidn
ofiging gus & arrendatary enfregd al evendador i suma de USS. 2400 por concapio do
Capdsita an garantia

Contraln de administragidn de porafolios - A 11 de dcembre dei 2013, la Compatia ha
mmmmmum un mandaio B lavor de VENTURA CASA DE
VALORES VENCASA 8.A., para gue &n su nombfg y represeniscion, admmistre & porsioko
:ItmmIm:;:mﬂqmmﬂu.nilm.mﬂﬂﬂnﬂuﬂmmummﬂmhm
goordes con (B8 condichanas de mercada, los gue suvdaran gl moabd fakal adminiatrada, nola

18.
RECLASIFICACIONES

M 31 de dommbre del 3013 y 2012, los esadod fnanciargs Bdjunios incluyan cierlas
reclasificacianes necasarias para sy -dl:m:ll preasnlacicn i ravalaciin

&) 31 de diclembre del 2013, camespenden princpalmants fondos aperacionales elrciuados
medianta papaies 8 laver da la Bolse di Valores de Guayequil v Oulln, por USE 26,230, noka
T yia agminislrecidn da portafolios de fercaros par LSS, 1, rots 17

Al 3 de dicigmbre del 2012, corespondisn & una polizs de Fanzs a fsvor 30 B Bolse de
Waloras de Guite, por LSS, 80,471, & cusl veacit &n febrero del 2013,

EVENTOS SUBSECUENTES
Enire 2l 31 oo Jciombes el 2013 v hasta Ie fecha de @mizsiin de aste informe (isbrem 3 del

2014). no g6 prodiferon EVenias, Hus en apindn oo & Adreinistracedn &8 & Compafila pudiersn
foner un aleaio significativo sobre |os esledos fnencians que e adjuntan

s —
- s
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CONTADORA
VENTURA SASA DE VALORES VENCASA B.A



