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VENTURA:CASA.DE VALORESVENCASA:S.A.
NOTASA: Les-;ssmoos FlNANClEROS

: .—'LMOS CORP camblo 8U razén
bné Ia razon socla1 a! actual BC

-AP‘S.A y’ postenermente ¢ 28de’ marzo
102407 ‘emitida: ef 28"de abril del 2008 por la
6n* secial a' VENTURA CASA DE VALORES
or el Servncuo de Rentas Intemas el Reglstro

Guayaquﬂ

Qperacién.-Susioperaciones sor reallzadaSren |a:Bolsa de-Valores de:Quito desde noviembre
1 del:2005: Susobjeto principal-esila: mtermedlamén de-valores, y realizar todas las actividades
de aguerdo- a Ia Ley de Mercado*de Valores para lox cual«saencuentra mscnta en el reg!stro de

mercados burséhles y extrabursétﬂes y manhene cuota patnmonaal para las operaciones en la
Bolsa den\/aieres de Quno EI traspasq_fisme producto fde Ia cempra o venta de los valores:

en ei Reglstro Mercado de Valores, custedla ¥ conservaczén de Ios m:smos y dar sewvicio de
compeénsacion y! |lQUldaCIOn den‘losﬁvaloresinegomados en:la-Bolsa de-Valores.

2, PRINCIPALES POLITICAS: C@NTABLES‘

B_as_ﬂgg&sen_hglé_q Los— estados fnancneros adjuntos y sus registros contables son
preparados.de.acyerdo con: Normas Ifiternacioridles de Informacubn Financigra (IFRS por sus
seglaSsen mg!é vemmdas PO €l Cansejoi Nefimas internacmnales de Contabmdad {IASB por
3s.incluyen 1as-Narmas Internac:onales de Contabilidad (NIC), v
Ios pronunc;amzentos del. Comnté de- Interpretacmnes (SIC por sus siglas en-inglés).

|lanc1a deCIsién que fué rahfcada con la Resolucién
uplemento del R.0. Ng. 378 dé JU!IO 10 del 2008.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

vigilancia:delfa;Superintendencia:deicompafilas. La-mencionada Resolucién, fue publicada-en
el Reglstro Oficidl No. 498 del 31 dé dtmembre del 2008, que esfablece adicidhalments un
,crenograma\defaphcacnén de las; NIIF .

Con base a-w‘la menceonada\’dxsposmlén Iegal, .Ia Ventura Casa de Valores Vencasa S A apllco

compahlaSaaudltoras ex'terna,»;segume .;cronogramauestah!emdo

Durante el aﬁo 2011 la Supermtendencnatde Compaﬁlas del- Ecuador procedlé a emmr Ias
! je8: :Resolucion:SEHCHE SiG11007;. bl

y laa Nonna Intemac:onal,,d
PYMES, superavit por v
designacrén ‘8 mformsﬁde,

i a{es de Informacréﬂ Fmancaera NHF y de la
a::Paquenas. y. Medianas, Enrfdades -
wg:lanc;a de- Ia Supenntendenc:a -de

mo costé‘atnburdo‘

SRS T <

en el’caso de los bfenes rnmuebles)

i

liz: "cjozzla apllcacnén de Ias NIC de Ia 1 a‘la 41 y NIIF de Ia 1 alag y Ios pronun0|am|entos

del Cor te:de: Interpretac:ones (SIC). Las: normas contables: aplicadas por la Compaﬁla para
Ios*penodos 2011y 2@;10 fueron Ias*sngmentes

NIC* Presentacnén de estadosxf nancneros
NiC-7: -Estado. dekfIUJos de efechvo
NIC8  Camblo-en: polttlcasucontables«estumaclones yierrares:
NIC 18 .Hechos ocurridos después'de\»penodousebre:el fue:se: mforma
‘NIC.12. . Impuesto;a las:gandncias-
‘NIC'16-+ Propiedades; planta y-equipo:
NIC18 - “Ingresos:de;actividades;ordinarias;.
NIC:A9 Beneficios a losempleados
NIC 23 Costos por préstamos
infel : I

NIC 32 K lnstrumentosxf nancneros
NIC;33 Utllldades por accuén

D

Ala presente fecha el el, Consejo de Norrnas Internacnona|es de Contabmdad (IASB por sus
sigias. en inglés) ha.emitido nuevas normas, ¢ormo parte- del mejoramiento de -las: Normas

Internacrenales de Informatisn:Financienasi

RS por-stszsiglas-en: inglés); Su: aph ' igsta
" partirde: enero.1 dél:2043;:pero;se permiteisu aplicacion. anticipada; -VENFURA

CASA .DE VALORES: VENCASA S.A., no ha apilcac_ia anticipadamente ‘estas normas.
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PRINCIPALES POLITICAS:CONTABLES:(Continuacién)

Las.siguientes normas fuaron las emitidas:

NilF- 9 <Instrumentos:finaricieros.

NIF-10.~ Rreparacion de los:estados ﬁnanmeros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos :
NIF42. Ihfohmiagisn a-Revéldrsobre: Pamclpacxones en Otras Entndades
NIIF 13 ValdrtRazonable

Un Té&Sumen de las: pnncupales normas- contables -aplicadas per ‘'la Compafila, para ia
e!aboracsén de los estados ﬁnancneros se menctonan a contmuacnbn

N/ alor j i\
Y nrs\ %
que-se s’f;stematsce»"e! contenido de las resoluc;ones expedldas por o CODSE]O
Nac:onal de- Valores

Efé’c v

Bl agu!valentes de efectlvo. , Para propOsltos de elaboracmn del estado de ﬂu;os de

bancos e mversmnes a corto’ p!azo de. a\ta \squndez y-de libre dlspombmdad con acredltac:bn de
Intereses mensuales,

Instrumentos financieros.- -Comprende-instrumentos fihancieros no derivados y consistentes
en mversmnes en efectwo cuentas por cobrar Y. cuentas por pagar e lnstrumentos
/ N ‘

e este ¥-58; reglstran’en el momente en que
reconommlento de:un:activo:financiero. se\da

nt com panra sobre. I0s: fojOS de efectivo del activo
financiero- expn‘a 0 cuando |a Compaﬁia ransfiere. gl activo financiero a-otra parte sin retener el
control ocsustanclalmeme los 'riesgos; y beneficios de ese detivo. En éF caso de os. pasivos

tcuandosla: obhgamén especlf ca-expirao-es.cancelada-y tal es

el caso

. ‘Equivalentes. de efectivo.- Para p‘ropésitc-s de. elaboracioén del estado de flujos de
sfectivo, la-Comparifa considera come equwa%entes de efeclivo las cuentas de caja y
. ‘bancos e inversiones '@’ corto - plaze "de"alta hquidez ‘con. acredxtactén ‘de mtereses
mensuales ‘notai3,
‘€uentas:-por. cobrar.- -Sofi- registradas: aI costg, . y corresponde prmmpalmente aun
rpagaré» PO cobrar @ Ja compaﬁla SPY:GLASS: nota:4:
£ uentasé jar.-: 'tradas»al costo esto al momemo de‘la negocuauén de la

en efectlvo y equivalentas - de* efectivot ‘cuentas’ por cobrar Y pagar y patrimomo al 31 de
diciembre d&l-2011 y 2010.
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PRINCIPALES POLITICAS CQNTABL'_ES"(.C-,ontlnuacié'n)

Rlesm:xda Mercado La Compahla opera, prinmpalmente en el mercado bursatll ¥y, extrabursétnl
ermédiéﬁmd‘e. valore )

ie-in
‘juridicas) quaenes asumen eiznesgo credmcno Yy ﬁnanCIero relacmnado con los titulos 0 valores

Rlesgo crediticlo Y ngide ',,QLa Campama X nfrenta riesgos: crediticios. debido a,que: sus'
o ? nr ‘ N Loled )

] 3a P
bursé’ul que le permlta mantener 16s niveles éptlmos da nqmdez esto debkdo a la alta
compgﬂqén de las.casas: ~dg,\.rat_o,r_es.,

Activos ' Tasas

Mugbles, enseres y equipos de oficifia 10%
-Equupos de: computac;én 33.33%

Reserva. Iegal - La Ley de Compaﬁlas requiere que el 10% de-la ulilidad neta anual sea
apropiada:-comosreseivarlegalk hastaique. représente por-lo menos' el 50% del Capltal suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuid

absdrber pérdldas futuras:o para:aumento;

Cuota patrimonial Bolsa de Valores.- Al 31 de-diciembre del 2011-y"2010-estuvo constituida
por US$ 5, 000 vy US$ 5000, respectivamente, que representa desembols_o efectuado en
concepto de la cupta- patrimenizal-para-la.constitucion de la Corporacion CivirBolsaide Valores

de Quito, necesaria para la operacién de fa Compadla, y que fie adqwnda en & mercado
bursatll

Comlslones ganadas, servicios de-asesorid. e Intéreses: ganados y otro.- Son reglstrados
mediante el método del dév’e‘ngo El'porcentaje y forma de calculo ‘de 188 comisiohes. yilos
servicios de asesarla s6n de ltbre contratac&én ' mientras que 1os Intereses ganados .son
calciilados por- |as:tasas: dezin s-de- wgencnas Y o€ offos' .ingresos
carraspondan: principalmenteva-a _‘-venta‘y cempra ~detitulos; y dividendos
recibidas de:la’'Baisa de'valores SR

ooy v

;otros.- Los gastes:y: otrgs: son: fetbriocidos cuando. se ‘devengan’ mdepend;entes
cuandosse paguen, y, sexegistran-en: el'penodo queise: correlacnena con'elingreso. -

Gastos: !

Provislones.- Se reconoce una provisién sélo cuando. la Compafila tiene una obligacion
pfi “_entes(legal 0 implcita) como:resuitado dé un évento.pasado y es probable que:se requieran

recurses. para-cancelar dicha obhgaclén y se pueda estimar en forma razonable el monto de la
obhgacuﬁn
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;PR!_NQIEAL‘;ES:POLITICASLCO_N?{;IX_B_L{ES (Continuacién)

con(iﬁd‘a‘ciib‘n

Rlesgo de:Mercado -L.a Compafila opera. prlnclpalmente en el mercado bursétn y extrabursénl
r‘nédiano de.valores,-en |a coioc

Admlmstrac:én de la compaﬁléf fja L na tasa porcentual para 1as corﬁnsnones por cada opéramén
bursétll que le. permlta mantener l6g" niveles optimos de liquidez, ésto debido a la alta

estimada de.estos activos.

La depremacpon anual se reconoge’ gomo gasto Y se détermina ‘mediante el método de linea
recta-en base ala-vida atil estlmada dg los actlvos s6nlas siguientes:

Actlvos ' Tasas
Muebles,‘enseres. y-equipos dé oficina. 10%
E‘c‘u’]iﬁéed”e"com’buta"éidhf ' ’ 33.33%

Reserva Iegai s La Ley de Compamas equiere que el 10% de'la utilidad neta anual sea
D da:coémosreseivatle: 5taic sentépor lo-menas el 50% del capital suscrito y
pagado ‘Esta reserva no puede ser dlstnbmda a los atCionistas, pero puede sér utilizada para

-absorber: péididas futuras-o-para’aumenteiasicapial: .

Cuota patrimonial Bolsa de Valores.- Al 31 de diciembre del 2011y;2010-estuvo canstituida
por US$ 5,800 y US$.5000, respectivamente; que representa desembolso efectuado: en
concépto ‘de 1a cuota patrimonial para-la constitucién de.la Corporacién’ Civil'Bolsa: de Valores

de. Quito, necesaria para la operacion de 1a Compahia, y que fue adquirida en -el mercado
bursatil.

Com’lslon\e"s ganadas,.servicios de asesdrfa.e Intereses ganados.\ otr .- Sen registrados
mediante. 8l método del devengo 'El porc ntaje y foima de calculo e omisiongs y:los
servnmos de asesorla son de Iibre contrataeidn, mientras que: Ios Intereses ganados son
ol ,las'»@ta's'as'a-“;dé--.in,t‘e‘ siflfadas’y sus:plazos de’ wgenmas Yy, log otfos ingresos
prifclp 1t ananclaide. !a venta y compra-de itulos; y- dividendos

Quito; notai20.

5ide’

Gastos! yrotros:- Los gastes-y. otrds: sofi: fé¢onocidas. cuando. e devengan :independientes
cuando’se: paguen y; s€: reglstran en: eI penodo que‘ise correlacuena conel Ingreso

Pr vlslones - .Se reconoce una prowsnén séle cuando la Compaflia tiene una obllgacnén
nten(legal 0 implicita) como: resultatdo dé un evento'pasado y es:probable‘que se requieran

s para . cancelar dicha. obhgacsén ys@ pueda estimar. en forma razoiatle. &l monto de la
obllgamén .
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2. BRINCIPALES POLITICAS:CONTABLES {Continuacién)

Res’en‘ta 'ar'a‘ ubllaclén 'atronal

\ desahucio‘ La prowsmn para cempensacién por‘hempo

cargo a resu|tados a medtda que se devenga' por el monto que corresponder(a pagar ‘s o
personal:se rétirase a la- fecha dél estado desituacion. Ef Codigo: de Trabajo de la Republica
delEcuddor-establece la- obugacsén por parfe de- los empleadores: de »conceder jubllamén
patrenaha»todos\ dfuellos: empteados ‘quéihayan cumplido. un minimo de™25 dfos da servicio'en
gnatmismar Eompanla y la obligacién que: tiénen los: empleadores de 'indemnizar. .3 los
emp!eades ¢on el 25% de su ulhmo sueldo multnphcado por los afios de servime cuando la
relacion laboral termine por desahuuo

R'é“rfc‘:lbhc'ién délos: trabélédofé‘ -gfilasaitilidades:- La Compaitia reconoce con'cargd a los
resultados 583 igaitel 15%: departicipacion de'los ‘empléadas:en das
utnhdades de. conformldad con lo estableéldo «en el Codigo de Trabajo de la Reptblica del
Ecuador, nota 16.

,I_puesto @ Ia renta - El lmpuesto al !a renta es calculado por la Compaﬁ(a sobre !a utnhdad

). &tla" renta dlfel'lthOFig!nadG' aé»dxferenma' temporales 1a Compaﬁla no: lo calcu!a
debids quend- presentan partidas: de achvos o pas:vos que generen talimpuesta.

Uso.de-estimaciones - La preparacion de. les estados financieros de acuerdo con-las NIIF,
. , requieren qie-la Administracion efectue ciertas. eshmacmnes y supuestos contables inherentes
s a*!aiactw 1ad; e‘é‘f‘némlca de & entldad quermcrden sobre la:presentacidn.de: activds y pasivos'y
@ ios montos ‘de”ingresos- y Gastos durante el per(odo cerrespendlente ‘asl como; ‘también las
o revelacnoneStsebre actives’ y ‘pasivos! contlngentes -a-la fecha:deslos.estados financieros: L.as
esﬂmac&oneS‘ ¥ supuestos ‘utilizados: 56+ basan - en el; mejor conocimiento por parte de la

Administracidn -de los hechos actuales, sin"embargo, Ids resultados finales podrian variar en

Y ’ rélacionicon los:estimados. originales debido*a:la ocurrencia de eventas futuros.
3.  EFECTIVO Y:EQUIVALENTES:DE-EEECTIVO.

) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es ef siguiente:

%)

[
-
-
L]
-
o

(Délares)
Bancos y caja 11,326 68,190
Fondos rotativos 80,377 80,349
Total 91 703 14&5&

Efectlvo \Lemulvalentes de efectivo— Al 31_de dlClembre del 2011 y 2010 corresponde
e e it n-

4. iNvER‘s’:’dN'Es‘-

AlI'31 dé-diciembre del 2011 y 2010, uri detalle es &i siguiente:
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INVERSIONES:(Gontinuacién}.

2011 2010

' (6\‘3’1’.53)
Titulos:enta-fija : | + 112,323 30,212
Titulos renta variable.- Inversiones.en acciones 27,600 0
Fondode'gafdntia 0 13,552
Total 139923 - 43764

Titulo renta variable:--Al 31 dé diciembre. del 2011, corresponde a 20, 000¢ acciones de

DECEVAL compradas.a REDEVAL “en: el mes de nowembre por un vator US$ 27, 600 cuyo

costo nominal US$: 1,38

Titulos .renta fija.- Caorresponde-a mversmnes reallzadas en el aho 2011 pnnmpalmente en
papeles comermales enla 5

depbsﬂo emmdo por el Banco F’ROMERICA awuna taéa de interés anuai del- 4 25% cuyo fue en
énero.2011: .

Fondo.de.garantia.- Al 31 de diciembre del 2010;.correspondia.a un certificado de depdsito
emitidp-por:el Barico. PROMER!CA por un: valor US$ 13:552 con vencimiento-en marzo 21 del
2041, a:unia tasa de interés. anual dei. 5,50%. Elmismo quer fue utnllzado para la realizacidn de
la poliza de-seguros de fianza a favor de la Bolsa de Valores‘de Quits.

C.UE_N'T;AS POR COBRAR

KR "

Al 31 de-diciembre. del 2011y 2010, undetalie:es ¢t siguiente:

011 2010
(Dbiares)
Préstamos varios. : 24,374 51,639
Cortiisiches 7,700 0
Impuestos_ 5,198 - 7,228
Anthtpo ‘dé:proveedores 167 12,666
Otras 1.756 1:579
Total 39195 . 73412

Préstamos varios.- Al 31 de. diclembrg-del 2010 la. Compama tenfa como. regpaldo para
recuperar dicho” valor Gn pagaré frmado el 19 de. enarg- del 2009'y con vencimiento 14 -de
enero.del:2010, el cual devéngaba una ‘taga del 4% dé Interés:anual:

Mediante:Acta de Junta General dé. Accionistas- celabrada el.28:de -marzo del:2010:seautorizéd

vender- dicho pagaré con descuento de: aproximad mente: 46 7051% sin émbargo. el 21 de:

febreroidel:201:4;: larCompafia-feeibid: un abono de: ‘US$‘ 26 990 y.porél saldo la Comparilase
eficuentrazen:proceso.deinegociacion. -> -

Comisiones.- Representa valores en colocacién los cuales en el mes de eriero del 2011 fuefon
liquidadés.




—lmguestos Al31:de;diclembre del 204.1:
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CUENTAS.PORICOBRAR (Conitinuacién)

2010 corresponde principalmente-a las retenciones
|- aﬂo 2010 se autonzo mediante actaxde

te ! \del ano comente_ El:28

leyes%nbutanas vngentes tal efec:to fue reglstrado contra unhdades de afos antenores
AGJ?I.\’LGSrFi':I@S; NETO

Al 3] de. damembre del 2011y 2040, el movimiento de. los: activos fijos,. neto fue el siguiente:

...... MOVIMIENTO ceean
“Saldos al Reclasi- Saldos al
0140111 Adiciones ficaciones 31/12/11
..... {Dolares) . .. ..
Mueblés-y ensefes - 4,622 364 3669 8,655
[COMpUt: 7808 123 5435 6,066
Equigio§de’ oﬂcma 5958 - 0 (- -6i626) _ 332
Subtotal 12,088 48‘7. 2,478 16,063
Depremac&én acumulada L4242y ([ 2,068 ( 2,478) ( _ 8,788)
Total | 7848 (_15881) _____ Q __6265
..... MOVIMIENTO .....
Saldos-al Saidos.al
01/01/40 Adiciones  Bajas Revalud  31/12/10

. (bblares) C

Muebles y enseres 8,302 13 0 (. 3693 4,622
Equipos de computacion 5,133 256 0 4,881) 508
Equipos de-oficina 437 413 [ 518) 6628 6,958
Subtetal . - 43 672 -882 {  518) ¢ 1.948) 12,088
Depreciacién acufnulada 5 077) (_1.801) 248 2188 (4,242

Total
OTROS.ACTIVOS

L._=.=§:.I§) L.=£"J§) e 240 7,846

Al3TdErdiciembre-del 2011 ¥ 2043, ur'detalie es ol siguiente:

011 2010
(Dolares) -
Depositos.en garantia 10,725 41,235
Cuota-pattimanial Bolsa de Valores, nota 2 5,000 5,000

Totai

15.725 _ 46235
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OTROS/ACTIVOS (Continuacion) -

Dep_ésnos engarantia- Al 31 de-diciembre del 2011 y 2010, corresponden a valores que son
cancelados a-la  Bolsa de Valores: por-cada: transacclén realizada en un-monto del §% de cada
una dé-ellas y que seran recuperados: una- vez que la: Compahia finalice. sus actividades.
Incluyen adicionalmente USS$. 2,400 correspondientes: a garantia entregada por el arriendo de
una-oficina. -

Enelafio. 201'1 i la:Admiinistracion: de Ventura Casa de Valores, solicito a ia. Bolsa da Valares.de
Quitp:-13 deviglucidn de Tos: valores;retenldos que correspondfan a los fondos:acumulados hasta
el afie 2070:por US$. 38,973, la misma que- fueron utilizados para la emisitn de la poliza-de
seguros:de Fianza a favor de la Bolsa de Valoresde Quito, nota 19. Los depdsitos-en garantlas
retenidos por la Bolsa'de Vdlores de Quito;correspondientes-al afio 2014 por las transacciongs
reahz_acj_as en la bolsa asciendena.US$. 8464,

Cuota patrimonlal.Bolsa:de:Valores:- Al 31 de diciembre del afio 2011 y 2010 representa la
cuota ‘pafrimonial.dexid: Bolsakides Valores: denQuito:- En;el .afio 2010 por disposicion de la .
Superintendencia de Compaﬁlas se. procedid @ medir la cuota patnmomal al costo,

origindandose una dasmmucuén ‘en.dichia cuenta; la cual fue. eontabilizada con contrapaitida a la

cuenta:de’ Superawt por Valuagion -de: Inversienes; én &l patnmonto por US$. 45,262, dicho
montg-fue registrado.iniciaimenteien:él:afio: 2009; para registrar la.cucta patrlmonial a valor de
cotizagién lo que origine su-aumentoen ese afio ¢on contrapartida en la cuenta de patrimonio.

G.UEN?I'PAS::B@R#EAGAR,

Al:31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010.
(Ddlares)
Servicio-de Rentas Internas (SRI) 6,771 739
Participacion de trabajadores;e impuésto a la renta, nota 16 4,262 22,635
Instituto Ecuatoriano de-Seguridad- Sacial; (IESS) 3,694 2,528
Proveedores 1,990 1,128
Otras cuentas por pagar 743 7157
Total . 17,480 34,187

Proveedores.- Corresponden g .cuentas por pagar a proveedores de bienés-y servicios, por
arriendd 'mensual de fa: oﬂcma y otros servicms

mguesto -Al 31 de dlc1embre del.2011.y 2010 corresponden a valores. por pagar al Serviclo
de Rentas Internas per .concepto de IVA US$ 877 y retenciones. en la fuente por LIS$. 5,894
(al 31 de diciembre del 2010, fue de, US3. 180 y US$. 559 respettivamente):

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de.diciembre del 2011y 2010, un detalie es'el siguiente:
011 2010

(Dolares)
Vacaciones ) . 4066 - 6.988

Pasan: 4,066 6,988
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GASTOSACUMULADOS: EORPAGAR (Continuacion)
2011 2010
(Dolares)
Vierign: " 4,086 6,088
c a;(; ‘sueldo:(Bono:eseolar) 671 800
ECirT gersueldo (Bono navidefo) 203 955
Fondo'de-reserva 0 745
Total 4,940 .9.488
‘JUBILACIGN PATRGNAL E:IND IEMNIZACI@N POR.DESAHUCIO
Al 31 de dlC[embre del 201?:1;y 2010 undetalle és el siguiente:
2011° 2010
. (Ddlares)
Jubilacion:patrénal 956 1.363
Ind&mniZacién por desahucio 526 2,052
Total - | ” 1482 3415

Durante los aﬁos 2011 y 2010, él movimiento de la provisidn para jubilacion patronal e

mdemmzacnbn por:desahucio, fug &\ siguiente:

. MOVIMIENTO . . .

Saldosyal- ) » : Saldos.al
04/0i144.«  -Rrovisién: Pagos: Ajustes 3142114

- (Dolares). . . .
Jubilaciémn: patronal 1,363 950 0 ( 1,357) 956
Indemnizacion.por _ o
desahucio 2,052 . .- B8E (. . 4.900) ( 472) .. 526
Total 3415 1805 1,909) 1,828 1,482
. MOVIMIENTO . . . .
g ¢ L -Saldos.al.
C o 01101110, "~ Provisién Pagos 3114210
. (Db6lares). . .
Jubilagion:patronal 798 865 { 0 1,363
Inderhnizacién por desahucio . 920 : 1466 : (___ 334) 2,052

Total 4748 2031 (. a3 3415
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Jl..fl_B!l‘;A_Gl@’Nf'RﬁIR'GNAgi'E%INDEAM'N!Z:AGION POR DESAHUCIQ (Continuacién)

En el ano:2011; se realizaron “gjustes..a “las: provisiones gue - corresponden a la salida de
personas de-la- cempaﬁla #las. mtsmas ‘quet fueron- reg|stradas USs:- 408' contra utilidades
retéhidaside anosanteriores y uS$ 1 429 edntrairesultados del 2o

El valér presente actuarial.-dl - 2011 y 2010 fue determmado en basea los beneficios
proyectadosjauttlt‘z‘ando e{ método de costeo de crédtto umtano proyectado Los pnncnpales

2011 2010
Salario‘minimovital(U8%.) -~ - ‘ 264 240
Numero de empleados ' 4 4

i 4% 4%
. ”e sueldos (anual) 10% 0%

Durante los, aﬁos 2011 e 2010 pa : li-calculo de la;estimacion mateméhca de-la reserva para
jubllacnén patrenal fueron, «,co_ eradoslos. . trabajadores gue. hayan prestado servicios
continuos por un’ t:empo lgual ‘0'menor-a-10 afes:

ACCIGNISTAS

Al 31 de drc4embre del 2010, las cuentas por pagar alos acaomstas fue de-USS. 188.

RESTRICCIONES SOBRE LOS.PASIVODS.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010, fueron’ cumplidas las: ‘siguientes: disposiciones reguladas
por el onsejo Nacionat de.Valores en su Codificacion de ias resoliciones expedidas por el
Consej o'Ndcional de Valores:

o El pasivo tetal no podra excetder en 3 Véses el patrimonio de la’ Compahia

. La Compaiia podra. endeudarse con entidades-autorizadas. por- {a" Superintendencia de
Bancos, con sus :propios. accmmstas co ”,roveedores de bienes.o servicios para ‘el
desarrolio-del- objeto sotial'o tediante-emision de obhgacmnes

;2011 el Consejo National de- Valores
| X N ! ,NV OGB-A :2009; estableciéndose nuevos,
margenes-y condicuones a'ser cumpl:das por- fas Casas de Valores, los‘mismos, quese detallan
amontmuamén

Indice de portafollo pl‘epto |nvers=one o

't'rimom =32
. lndlce de hqmdez ACtIVO cornente LPasivo corrlente >21

La Compafiia al 31 de dl(:lembre del 2011 ¥y de] 2010 cumple con los mérgenes y condiciones
estab!emdas per eliConsejo’'National'de: Maleres .

et 50

NORSE

. : g 2
50% de lasracciones dé° BC HOLDING LTD “a la compaﬂ(a NORSON SERVICES LTD
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social estaba representado por 212.000 -acciones
ordinarias. y .nominativas de US$. 1,00 cada. una; que pertenecian a VENTURA CAPITAL
MARKET INVESTMENT INC. y BC HOLDING LT, en un 50% respectivamente.

Aportes. para. futura_capitalizacién.- En-energ 24 def afio 2011, fa Superintendencia de
Compaiias.apiobbqel aumento. del capxtal por US$ 50.170, el mismo que-fue inscrito en el

Registio de Wéreantil el 11 deenero- del afio 2011, con este: aumento el capital social queda
constituido én US$. 262,170.

El 15 de-Agosto del 2011, mediants Acta-de Jurifa General de Accionistas se redlizd el tramite
para el aumento de capital por US$, 35.422, mediante atta N° T/2801; dicho registro fue
aprebado por la. Supermtendenua--de Compamas el 13 de diciembre de! 2011 e inscrito en e
reglstro de;mercantil el 18 de-enerd d

PATRIMONIO TECNICO

Al 31 de diciembre del 2010, el patrimonio técnico constituido asciende a US$. 244,868, este
indice fue. establecudo por} !a Resolumén No. CNV.003-A. 2009, que.estuvo. vigente. hasta: el-afio
2010 fug' dercgado con la: Resolumbn No CNV»003 2011 emitida en el afio 2011.

GAST@S‘BE'A@M!NISTRACION

Al 31 de diciembredel 20112010, un détalle &s el siguiente:

0 2010
{Ddiares)
Persanal. 182,848 146,090
Comisiones 97,726 86,013
Arriendos 14,400 14,400
Impuestas 18,387, 15,248
Qtras. 58,105 _ 63855

Total o . o gZ] 466 305; ggﬁ

N ‘me a: 3ueldos y salarlos y

g‘del 2010 fue US 81123 pag
otras Casasde Viléres por referenma de: negocms)

Arrlendos‘ Al 31 de diciefribre dél 2014 y 2010; coffgspondiente a pago'-de- arriendos
efectiiados; a Alphacell S.A.-de"ofitina*ubicadas -en -Rithincha’y ‘Malécsn;. segiuh consid en
CoRtEAS RIFmANG el 15:d6 Midrzo del 2008, hotat7.

IMPUESTO A LA RENTA

El- xmpuesto ‘aila; renta causadakpor el aﬁo termlnado el34 de dlciembre del :2011.sg; determma-

camo: S|gue

d re dé: Guayaquﬂ (af 31"
“atCapital Véntura y USS: 575890 pagadas a

R—
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lME‘UESIO‘A._L_A RENTA (Continuaci6n)

20 20410
(Délares)

Utillidad.antes-de- participacion de-empleadces.en las .

utilidades gimpuesto:a la'renta. , 265 61,994
Castos nodeducibles 6,688 649
Menios:
Amortizacion:de;pérdidas:{ributarias: 0 0
15% derparticipacion: de‘trabajadores ‘ ( 4Q) 9298
Base;dercal,cuio parael mpu‘.esto:a*la“rentaf ' .- 6813 53,344
24y 25% de'impuesto alarenta 1,659 13,336
Determlnacién duago de m!nlmo de Impuesto ___I_a_

Fenta. garat201

Antlcupo de impuesto calculado para e! afio 2010 4222 0

" 24%:mpugsto-aila renta 1,659 0

Impuesto a pagar (mayor-entre. el antlcipo y..28%

Impuesto:a: Ialrenta) - 4222 o 0

ElartiéuloiNo. 47 de.la. Lkey: Grganita dé Régimen Tributario interno, establece que ¢l saldo a
favor que:se presentase de retenciones.en la.fuente.del impuesto a la rénta, podra solicitarse el

pagoren exceso, presentar-ietidmo dewpags mdepldo o tilizarlo- directamente como: crédito

tnbutane sin..intereses:.envel vinpiestoxaxlanréntanque cause' en os ejercicios impositivos
pestenores y hasta dentro de 3.2f0s contados: desde la facha de la declaracién. La opeion-asl
escogidazporia Compaiiia respecto’ alusoidel:saldo-deélcréditoiributario-aisu favor,-debera ser
infor pertunamente akiSRIyEn laufoims ,quenéstavestabiezca “En-elafior2010;- mediante
J'Ecuti_\’/b;Nb.'. 37.4 bubli'c"a’doﬁsenr-é aSupIemento deI“Reglstro G)t" c;al No 209 deer de‘

Stosa: Ia renta elwque resultase‘ mayorfentre
_defla Compaﬁla que &l mayor. entre ios

renta estableméndose .COMB; pago m(ntmo de :m

el-24%:y-elvanticipo caiculadd, obteméndosmp

-dos:fuesélidel.anticipo.cuyomontoiascendioal S -4:222.

A‘ld récha de. emisidn de este informe:(fébréro 2 dél2011), las declaraciones. de impuesto a la
renta;correspandientes a los.afios. 2009, 2010 y 2014, no: han sido revisadas por el SRI. La
Administracisn considera que de-existit revisiones postenores fas:posibles obsemvaciones que’
surjan:no.seran significativas.

El 29 de diciembre de 2010 se mediante R.O No. 351, se publicé el Cédigo Organico de la
Producéion, Cemércio e Inversiones, que entra-en vigencia -a partir-del afio 2011, y entre los.
aspectos principales-ificluye:

La determinacién de! denominado salario digno. mensual: A partir del 2011 debera -ser
compensado por aquellos empieadores:que ng-hubieren pagado-a todos sus. trabajadores un
monto jgual o superior al salario digno mensual, para el pago de dicha compensacion el
empleador: deberd: destinar un porcentdje equivalénts’ de hasta él 100% dé Ias utilidades. del
ejercicio, de:ser necesario.
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Exoneracubn del ‘pago del \mpueste a la renta Para el desarrollo de Inversmnes nuevas y

'p -
22%

17. COMBROMISO

Contrato -,qe arrendamlento- EI 15 de marzo del 2008 se efectué un contrato de

tieRg-un; CARON ¢ de US$ 1 200 mensuales y €eA vencimlento en marzo 15:del 2013; para locual
‘el .afrendatario -entregd al arrendador la suma de US$. 2,400 por concepto de depdsito en
garantia.

18,  AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al-31 de diciembre.del 2011 y 2010, los: estadds financieros adjuntoes incluyen clertos ajustes y
reclasificaciones necesarios’ para.su adecuada: praseritacion y revelacion.

i3 19. CONTIGENGIAS

é’” = Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a una péliza de Fianza a favor de la Bolsa de
s Valores de Quito, por US$. 52,118 emitida en fébrero del 2011, con vencimiento en 365 dias.
%—-' 20. EVENTOS'SUBSECUENTES

1§ ey

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 2 del
2012),-se'produjo el siguiente evento.que-se menciona a continuacion:

Y L

u;
(v
A

5

. Aumento de capital.- El 13 de diciembre del 2011, mediante Resolucién No.
= SCUMV:DAYR.DJMV.G.11. 0007055 la- Superintendenma dé Compaﬁias aprobé ‘el aumento
de capital porUSS$. 35422:el mismo que:fue inserito en el Reg:stro Mercantil el -18'de-enéro del
2012, con &sto él.capital social, pagado y-autorizado asciende:a;US$. 297,592y" US$ 424,000,
respectuvamente La parttcipacmén accidnaria:queda-constituida en 50% a VENTURA CAPITAL
MARKET INVESTMENT INC. y el50% restante a NORSON SERVICES- LTD., :sociedades
constituidas-en I& Republica de Panama.e Islas Virgenes: Britanicas.
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