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VENTURA:CASA.DE VALORES-VENCASA'S.A. 

      
  

       

            

Bélicey" respectivamente: en: octubre: del. «afiós 2006: 
secial a SENTINEL GROUP ING. : 
HOLDINGS ' TD. ¡La Compa ñ 

24; de! ostubrerdel 20056 i ¡ns€, 

No ELMOS CORP «cambió su razón 
en marzo del 2009 cambió. So Repo social al actual BC      

razón sotial- -a  Bistayne Capita e* 
del 2008" medie. Resolución 'No 08%    

  

   
    

Zón: “soil a VENTURA CASA! DE VALORES 
por el Sónica de, Rentas 5 Iiternas, el Registro    Unico: de-Cofitribuyehtes* N% 0; 

Guayaquil. . 

Operación. -:Sus:operaciones sonvrealizadas:entla.Bolsa de Valores de: Quito désde ñoviembre 
1 del.2005:. Susobjeto.principal-esla:intermiediación de valores, y realizar todas las actividades 
de acuerdorarla*Ley de Mercadorde: Valores; para-lo:cual-se:encuentra inscrita en el- registro de 
mercado,.de valores: por medio:del«No: *2007.-2-06- 00085. «Está facultada” para el opérar en 

mercados bursátiles y extrabursátiles, y mantiene cudta patrimonial para las operaciones en la 

Bolsa de:Valóres-de Quito: El: traspaso fisico producto+de:la comprá- 'o veñta de los valores 
negociables 'se.lós.realiza". «médiarite é e Con 
DECEVAL .S:A., única” compañía totizada' poñ cla" Superiitendenicia” «de- compáñtas del 
Ecuador.y:pór las Leyes:deMercado” Y Valótes; para' recibirlos dépósitós.de. valores inscritos 
en el Registro Mércado-de Valores, custodia. yo -conservación de los mismos, y dar servicio de 
compénsación y' "hiquidáción: etesaloresfegociados ena.Bolsa.de.Valores. 

2. PRINCIPALES POLITICAS: CONTABLES: 

  

  

Base. de presentación Los- estados financieros adjuntos y sus registros contables son 
preparados: deacuerdo con' Norm: «Ihternacionáles de Información Financiera (IFRS por sus 

siglasien in (és), emitidas por.el; ¿Cónsejo» d8.Nofmas Internacionales de Contabilidad (I/ASB por 
sus" 'siglaSier -INgIéS). las:cuales..incluyen las- Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y 
lós: pronunciamientos del.Comité de: Interpretaciones (S/C por sus siglas en inglés). 

    

La Supsniende cia de ¡Compañías mediante Resoluciones No. .06.Q.1Cl. 003 y No. 

  

   

    

    

aplicación obligatoria a. partir: de enéro 4 del año 2009 por parte 
control y Vigilancia, decisión que fue ratificada con la Resolución 

la en el. Suplempntod del" 'R.O. No. 378 de julio 10 del 2008, 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

vigilancia:de:la;Superintendencia:de:compañlas. La-mencionada Resolución, fue publicada en 
el Registro Oficial No. 498 del 31 dé diciembre del 2008, que establece adiciónalmenté un 
croñograma:dezaplicación: delas, NilF. 

Gon. basea-la. mencionada: disposición gal la, Ventura Casa de Valores Vencasa S.A. aplicó 
1 E As JA endo: ¿ómo período de transición 

:2009Wprimer. grupo ánclá: aplicación d las NIF. :s gún el cronograma establecido, que 
correspónden a las Compañlas- sujetas y reguládas por la Ley de Mercado de Valores y 
compañlas:auditófas: exteiia:segunsetcionogramasestablecido. 

   

     

   

    
  
  
  

   

   

  

   

  

    

    

    

     

Durante el año 2011; la Supsrintenitecia de Compañías del- Ecuador, procedió a emitir las 
S: :R i publicada: en, octubre, 28 del 

por: E VUSCIÓn £0 superávit pr yO 

de lasadepción:por:priméra vezid 
y laxNorimiá «Iñtémaciónal del 
PYMES, superávit por valia 
designación: e informe«despe 
11-del:201 4 dalicaciónado asiNcim 
Norma Internacional 

  

  

en la 1 y Resol por primera: -IGECPA de las ME pare las PYMES, la utilización del 
revaluación2omo: costo:atribuidoxen: :elicaso; de: los: bienes: inmuebles) 

Scha «delos estados ñ inancieros; la: Superintendencia, de: Compañías: del Ecuador ha 
loda:aplicación de las NIG de la 1 aa 41 y NIF de-la%1 a la 8 y los pronunciamientos 

e Interpretaciones: (SIC). Las normas contables aplicadas por la Compañía para 
lós'periodos : 20 y: 2040: fueron lasrsiguientes: 

NIC*1 Presentación de estadosifi inancieros 
NIC-7: --Estado.de:flujos:de' efectivo 
NIC8 Cambio en: póllticas:coritables.¿estimaciones.. yeerrores, 
NIC'10 .Hechos ocurridos después: dénpéñodo:sobrerel que:se: informa 
NIC.12.:.Impuesto,a las'ganancias: 
NIC:16-: Propiedades, planta y-equipo 

NIC-18 - “Ingresossde;actividades;ordinarias:. 
NIC:19  Beneficios:a los:empleados 
NIC.23  Gostospor préstamos 
NIC! 24; Informaciones a-fevalar.sobre:partes:relacionadas: 
NIC: 28 --Inversionestentasociadas: 
NIC: 32 > instrumentosifinancieros. 
NIC 33 -: Utilidades: por:acción' 

30. «Beterioro-delvalor delos activos” - 
NIC 37 rovisionés, y: contingencias: 5 o 
“NIC e Avosintengiblos distintoside: OS y 

    

  

   
    
   

  

NIF: 
-NUEZ. 

A la presente fecha el el, Consejo: des Normás Internacionales de Contabilidad ((ASB por sus 
siglas. en inglés) ha emitido nuevas normás, coño parte: del mejoramiento de las Normas 
internacionales de Información:Finañcienar (IERS, por stisesiglas*en: ingl6s); su: :aplicación: está 
establecida a partir:de- enero. dél:2043;-férosse permite;su aplicación. anticipada; VENTURA 
CASA-DE VALORES: VENCASA S.A., no ha apilcada anticipadamente estás normas.
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PRINCIPALES POLITICAS:CONTABLESContlnuación) 

Las.siguientes nofmas fueron las-emitidas: 

NIF. 9: «Instrumentos-finaricieros 
NIF 10.- Preparación de los:estados financieros consolidados 
NUF 11 Acuerdos conjuntos : 
NIE 42. Infórmación a Revélat sobre: Participaciones en Otras Entidades 
NIIF-13. ValdiRazonable 

Un Tréesumin de las principales. normas - contables «aplicadas por la Compañía, para la 
ceci delos estados financieros, | se menear? continuación: 

  

      e Amer man éda' edóNada por” Ha "República del Ecuador. en marzo" del 
ph ga 

epa 

    
Nacióhar de"Valores. 

Efectivo y 89 ¡ valentes de efectivo- Para” “propósitos de elaboración” del estado de flujos de 
efectivo, la” 
bancos; ¿e inversiones a corto plazo de. alta liquidez y de libre disponibilidad con acreditación de 
intereses mensuales. 

  

instrumentos: financieros.- Comprende-instruméntos financieros no derivados y consistentes 

en inversiones en efectivo, cuentes. por cobrar y cuentas por pagar e instrumentos 
patrir i les: ¿Se abi inicialmente: or razonable, más lós. costos de «transacción 

éste-y-se, registran'en el momento: en que 
regonocimierito de: un: ¿«activosfi inanciero. seda 

  

oxsleo 

financiero expira 0 cuando la. Compañía transfiere: :el activo financiero, a'otra parte sin retener el 
centro! p+sustancialmente los riesgos: y Venefitios de. ese activo. En él Cáso de tos. pasivos 

fi inancieros; estos se:dan de. bajaicuándoa; Obligación: espect ca expira:o es.cancelada y tal es 
el caso:: 

. Equivalentes, de efectivo.- Pará propósitos de elaboración del estado de flujos de 
efectivo, la: Compañía considera como' equivalentes de efectivo las cuentas de caja y 
“bancos “e “inversiones: 'a” corto «plazo! e”: ¿lta: liquidéz -con- acreditación de nteréses 
mensuales, nota-3. 

. :Guentas por. cobrar.- Soñ.registradas: al'.costo, . y corresponde" principalmente aun 
:pagaré:por:cobrar-a-la comipañfa SPY:GLASS: nota'4, 

» + Suentas:por:bagar.-.'Son'registrádás:al costoésto al momento de la.negociación: de la 
Compra .de=materiales* y/o-biéñés;. y-de, Ja recepción de servicios, .que utilizada por la 
Agministración: de la col paña: jara las- -operaciónes del | negocio: 

osto”amortizad E cuyos véntimieritos són"mayores a 
: aión.o vent 8h úniplazó de 12"mesés, se reconoce su 

interés. a tasas de inter s fias y variables; 

  

   

  

   

  

   
   
   

En las respectivas notas se révi ánvlos los' sóbra la: valuación de los Saldos presentados 
en -efelctivó: y equivalentes de: efectivo: cuentas por" "cóbrar y pagar y “patrimonio “al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Cominuscien) 

  

jurídicas) quienes. -asumen: mado a y financiero relacionado con los títulos o valores. 

CoMEneS por Y. Sd ca 1 Compañla; no.enfrenta, riesgos. crediticios. debido a,que: an     
que, in E ' 0 

Adrair istración. de la compañía: ij ja úna , ta: Pp Jicentual pará lás comisiones por cadá. operación 
bursátil, que le permita mantener lós niveles óptimos de liquidez, esto debido a la alta 
sompitción de las.casas de valgrss. 

  

Activos : Tasas 
  

Muebles, enseres y equipos de' “oficina 10% 
Equipos- de: computación 33.33% 

Reserva | legal. - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
¡adá: como:reserva:legálhastáque fepreseñte por lo ménos: él 50% del capital suscrito y 

pagado. Esta reserva no puede- ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizáda para 
absorber: pérdidás futuras'ó para auménto¡de"cápital: 

      

Cuota pátrimonial Bolsa de Valores.- A) 31 de diciembre del 2011.y'2010- estuvo constituida 
por US$ 5,000: y US$:5000, respectivamente, que representa desembolso efectuado en 
concepto. de la cuota patrimonial para: la constitución dela. Corporación CivilBolsaide Valores 
de: Quito, necesaria para la operación de la Compañía, y que fue adquirida en él mercado 
Bursátil. 

  Comisiones ganadas, servicios de asesoriá.e Intereses ganados y otro.- "Son registrados 
mediante el método del devengo. Er póf centaje y foma de cálculo de 1ás: Cómisiones .y*los 
servicios de asesoría son de libre contratación misritras: que: los Intereses ganados .son 

a ; plazos: de: “vigencias,, Y os otfos' ingresos 
enta: y comprá-ye' “titulos; y dividendos 

  

Gastos: ysotros.- Los gastos «y. otros" soni FECOñÓCIdOS cuando. se devenigan" independientes 
cuando'se paguen, y, se:registran-en.elpeñiodo/que:se.corfelaciona con el. ingreso, 

Provislones.- Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañla tiene una obligación 

presentesflegal o implícita) como resultado.dé un evento. pasado y es probable que:se requieran 

recurses-para-cancelar dicha obligación y se pueda estimar en forma razonable el monto de la 

obligación.
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¡PRINCIPALES:POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

LaseN!IR Ss     

  

requieren: Clertas;: revelaciones; acerca de los: instrumentos:*financieros, que tienen 

- táles - como: mercado, “financieros, y generales -de negocio; tal. como. se-.detália -a 
continuación: 

Rlesgo.de.Mercado.-La Compañía opera. Don o Jalon en el. mercado bursátil y extrabursátil 

ñ ateriiediarió: de. valores, -en la colocas     

= qu 18, eS 

Administración de la compañia. -fij já una. «tasa porcentual pará las Comisiones por cada Operación 
bursátil, que le. permita mantener lós* niveles óptimos de liquidez, esto debido a la alta 

competición de las Casas de,válores. 

  

estimada de.estos activos... 7 

La depreciación - anual se reconoce" como “gasto y sé détermina mediante el método de linea 

recta-en báse a lavida útil estimada de* los activos; són las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Muébles, enseres y-equipos dé oficimá 10% 
Equipos de:cómputación * : 33.33% 

Reserva legal» La Ley de Compañias, requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropieda:cómo.feseivallegalshastalquerepresénté:por lo menos él 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede: ser distribuidaa los accionistas, pero puede ser utilizada para 
-absorbér: perdidas futuras:o-paralduméñntoideio ápital*.  * 

Cuota patrimonial Bolsa de Valores.-.A! 31 de diciembre del 2011-y:2010-estuvo cónistituida 
por US$ 5,000. y US$.5000, respectivamente, que representa desembolso efectuado. en 
concépto de la cuota patrimonial para. la constitución de_la-Corporación 'Civil'Bolsa: de Valores 
de Quito, necesafía para la operación de la Compañía, y que fue adquirida en el mercado 
bursátil. 

Comistones ganadas, servicios de-asesóría:e Intereses ganados. y otro.- Son registrados 
mediánte.él método del devengo. El porcentaje y foíma de cálculo '3e..1áS: comisiones ,y. los 
servicios de asesórla són de libre contratación, mieritrás que: los intereses: ganados son 
calculados por las.tasastdé.intél ses adas: y sús:plazos de' vigencias,, y, los otros irigresos 
corresponden prihcipalmente<á"lá ganancias: e tá: vente' y cómpra «de títulos; y dividaridos 
recibidos dé-la'Bólsa de-válorésde“Quito; “hdtar20: : 

     

  

Gastos: y::otros.- Los gastos.y. otrós: soñ: reconocidos cuando. se devengan:. indepieridientes 
cuando'se. paguen, y, sesregistran.éf. el :periodo* que:se, correlaciona con: el' iñgreso. 

Provisiones, - Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañia tiene una obligación 
EN) implicita) como: resultado de un evento'pasado y es. probable que se requieran 

recursos. “para: cancelar dicha. obligación y se pueda estimar. en forma razoñable el monto de la 
obligación: , 
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RRINCIPAGES POLITICAS: CONTABLES (Continuación) 

Reserva.para jubilación patronal y desahucio.- La provisión para compensación por tiempo 
de:serviciós se “determina de.acuerdó:cón tos disposiciones legales vigentes, y se registra con 
cargo"a. resultados á medida que se -devénga, por-el monto que corresponderlapagar sí el 
persónal.se"rétirase a la-fecha del estadó de'situación. El Código: de Trabajo -de la República 
del“Ecuádor'estáblece la Obligación por parte delos empleadores: de «Conceder: jubilación 
pátronahaitados: “¿quellos” empléádos" gue: hayan cumplido un mínimo-de'25-años de"servicio'en 
Unaemismas -Cómpañla y ta obligación que tiénen los: empleadores de "indemnizar: .a los 
empléados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de servicio, cuando la 

reláción laboral termine por desahucio. 

  

  

   

  

Participación delos:trabáláidotós:eflás sitilidades:- La Compañía reconoce con'cargo.a los 
resultados del. éjerciciosen"quersedevenga;*el 15% :de*participación de'los 'empléados:en las 
utilidades; :de. conformidad con lo establecido .en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuádor, nota 16. 

Oo la: -renta;- El. impuesto a:la renta es calculado por la Compañía, sobre Ja utilidad 
para i i E s:corporátivas del 24% 'y.25% para los.años'2011 y 

levas: fetórmas -establécidas- en el Código 
les: £mitida : el: 29 de diciembre” del: 200: El 

    

   

   debido nta de: anios. de acia o:pásivas qué generen talimpuesto. 

Uso des “Estimaciones. - La preparación delos estados financieros de acuerdo con las NIF, 

  

“qu 
los móritos de” ingresos - y Jastos ¿durante Eb Sticdo oreepondientes asi cOmO, * también las 
revelacionés»sobrez activos y pasivos! contingentes: :a.la fechia:de“losestados financieros: .Lás 
estimaciones” y supuestos utilizados” se" basan en el, mejor coriocimiento por parte de la 

Administración de los hechos actuales, sin“embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación:con los:estimadós originales debido'a-la ocurfencia de eventos futuros. 

EFECTIVO Y'EQUIVALENTES:DE-EFECTIVO. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

2044 2010 

(Dólares) 

Bancos y caja 11,326 68,190 
Fóñdos rotativos 80,377 80,349 

Total 91,703 148, 539 

Efectivo y equivalentes .de efectivo.- Al 31. de. diciembre del 2011 y 2010, corresponde 
principalmente”: “a”tondos "disponibles que. sé” “ámañtienen“en instituciones finánciérás locales y 

sobre los cuales -no éxisten” restricciones o. impedin tos para" su Uso. 
   

br rotativos.- Al 31 de diciembfe, del 2011 y 2010 representa 1 fondos disponible en la 
i E a: Constituida en. la” República de Panamá) 

      

INVERSIONES 

Al'31 de-diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
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INVERSIONES (Continuación) 

2011 2010 

(Dólares) 

Titulosrrenta-fija "112,323 30,212 
Titulos renta variable.- Inversiones en acciones 27,600 0 
Fohdo:de: 'gataitla 0 13,552 

Total 139,923 43,104 

Titulo: renta. varlable:, Al 31 de diciémbre. del 2011;- cort8sponde «a 20,000: acciones de 

DESEVAL compradas.a REDEVAL “en:élmes ( de.noviembre por un valor.US$. 27, 800 cuyo 

costo nominal US$. 1,38 

    

    

Títulos. senta. fija.- - Corresponde: a inversiones. realizadas en el. año: 2011 ente en 

con. venicimiehtos sescén diei Z 29 del 2014. En eltaño 2010 respondía: a; un certificado: de 
depósito: «emitido :por:el Banco: PROMERICA-a una tasa de:interés anual del 4.25% cuyo fue en 
enero.201 1. . 

Eondo.de.gárantía.- Al 31 de diciembre del 2010, .correspondia.a un certificado de depósito 
emitido. por: eFBanco. PROMERICA: por un valor US$, 13:552 con vencimiento-en marzo 21 del 
2011, aura ¡tasa de interés.anual del 5,50%. El-mismo que fue Utilizado para la realización de 
la póliza de:seguros de fianza-a favor de la Bolsa- de Valores-de- Quito. 

CUENTAS POR.COBRAR 
> 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un:detalle.és el siguiente: 

011 2010 

(Dólares) 

Préstamos varios. 24,374 51,639 
Comisiones 7,700 0 
Impuestos. 5,198 7,228 
Añticipo: de proveedores 167 12,966 
Otras 1,756. 1,579 

Total — 2,193 13412 

Bréstamos..varlos.-. Al 31 de, diciembre- dél 2010 la Compañía: tenía como: respaldo para 
recuperar :dicho” valor, un pagaré fi firmado el 19 dé. enero del 2009 y con vencimiento 14 de 
enero del-2010, el cual devéngábá uña tasa del 4% dé interés. añual. 

Mediante.Acta de Junta General de. Accionistas celebrada el.28-de marzo del'2010;-se: autorizó 
vender dicho pagaré con descuento de “áproximadamente-46; :7051% sin embargo el 21 de: 
febrero/del:2011;la«Compañfa-fécibió un aborto de¿USS. 26; 990, y por él saldo: la Compañía:se 
encuentra:enproceso de: Negociación. .” : 

Comisiones.- Representa valores en colocación los cuales en el mes de 'enero del 2011 fueton 
liguidadós.  
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CUENTAS:POR'COBRAR (Coritinuación) 

Impuestos;*Ali34:de diciembre del 204.1:y: 
-enttafvente: ¡VA:wdelraño"éorfiente.: 

  

010, «corresponde principalmente a. las retenciones 

dél.año:2010, se autorizo.mediante:actayde 
juntazgenerá!l.desaccionistasiacdal aj: ::20,275-cofrespondientes:al crédito:tributarios 
de. IVA: de:áñosianteriores¿que, la y Al eenodendrás derecho a-crédito. 4ributario, según. las 

leyestributarias. vigentes; tal efecto fúe registrado contra utilidades de años anteriores. 

ACTIVOS.PÍJOS, NETO 

    

    

   

  

  

Al 31 de-diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de los.activos fijos, neto fue el siguiente: 

  
  

    

  

  

  

  

  

  

..... MOVIMIENTO o... 

“Saldos al Reclasi- — Saldos al 
04/01/14 Adiciones  ficaciones 31/12/11 

A (Dolares) ..... 

Mueblés y ensefes - 1 622 364 3669 8,655 
508 123 5435 6,066 

Equipos ds oficina + 8,988; 0 £-_6:626) __ 332 

Subtotal Tos 487 2,478 15,058 

Depreciación acumulada (4242) [_2068) (_ 2478) (__8,788) 

Total 1646" L_1581) 2 8265 

Po... MOVIMIENTO ..... 

Saldos-al Saldos al 
94/01/19 . Adiciones Bajas Revaluó — 31/42/10 

. (Dólares) .... 

Muebles y enseres 8,302 13 0 (. 3,693) 4,622 
Equipos de computación 5,133 256 o ( 4,881) 508 

Equipos de oficina 437 443 (518) 6626 6,958 

Subtotal . 13; ¡672 -682  (: 518) ( 1,948) 12,088 

Depreciación acumulada 4 5 077) ( 1,601) 248 2,188 (4,242) 

Totál 2 195 fe 09) (210 240 2948. 
OTROS.ACTIVOS 

Al31 dsrdiciembrérdel 2011 y 204! un'detalle es el siguiente: 

2011 2010 
(Dólares) * 

Depósitos en garantia 10,725 41,235 

Cuotaspatrimonial Bolsa de Valores, nota 2 

Total 

5,000 5,000
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7. — QEROS*ACTIVOS (Continuación) 

Depósitos. en. garantía.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a valores que son 
cancelados arla Bolsa de Valores porcada: transacción realizada en un monto del 5% de cada 
una dé ellas y que serán recuperádos una. vez que la: Compañía finalice 'sus “actividades. 
Incluyeñ adicionalmente US$. 2,400 correspondientes a garantía entregada por el arriendo de 
unaoficina, . 

En elaño 2011 ¡la:Administración de Ventura Casa de Valores, solicito a la.Bolsa de Valores. de 

Quito:la devolución.de tos:valofesiretenidos que correspondfan a los fondos-acumulados hasta 
el año. 2010.por US$. 38,973, la misma que fueron utilizados para la: emisión de la póliza: de 
Seguros-de Fianza a favor de la Bólsa de Valores de Quito, nota 19. Los depósitos en garantías 
retenidos por la Bolsa de Válores de «Quito, correspondientes: al año 2011 por las transacciones 
realizadas: enla bolsa ascienden: a. US$. 8, 464. 

  

Cuota patrimonial Bolsa:deValores.- Al 31 de diciémbre del año 2011 y 2010 representa la 
cuota ¡patrimonial:.destaBólsarde; Válores, dexQuito. .En.el año 2010 por disposición de la . 
Superintendencia de Compañías, se procedió a medir la cuota patrimonial al costo, 
originándose una disminución .en dicha cuenta, la cual fue: contábilizáda con contrapartida a la 

cuenta-de: Superávit por:Valuación :de -Inversioniés, .eh el «patrimonio por US$. 45;262, dicho 

monto fue registrado iniciálrientesen:el.año:2009, pata registar la.cuota patrimonial a valor de 
cotización lo que “origino su aumento én ese'afío ton contrapartida en la cuenta de.patrimonio. 

8. CUENTASIPOR/PAGAR. 

A131 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

  

014 2019 

(Dólares) 

Servicio de Rentas Internas (SRI) 6,771 739 
Participación de trabajadores;e impuesto a la renta, nota 16 4,262 22,635 
Instituto Ecuátoriano de Seguridad“Social:(1ESS): 3,694 2,528 
Proveedores 1,990 1,128 
Otras cuentas por pagar 743 7.157 

Total 17,460 34,187 

Proveedofes.- Corresponden 'a' cuentas por pagar á proveedotes de bienes. y servicios, por 

arriendó' mensual de la: oficina, y otros: servicios. 

Impuestos.- A! 31 de diciembre: del 2011 y 2010, corresponden a valores.por pagar al Servicio 
de Reñtás Internas por concepto de IVA US$. 877 y retenciones en la fuente por US$. 5,894 
(al 31 de diciembre del 2010, fue de US$. 180. y US$. 559. respectivamente): 

  

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

ES Al 31 de.diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 
a 

2011 2010 

(Dólares) 

Vacaciones 4,066 - 6,988 

Pasan: 4,066 6,988  
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9.  GASTOS'ACUMÚLADOS:POR:PAGAR (Contiruación) 

  

2011 2010 

(Dólares) 

Vieñién: "+ 4,066 6,988 

Decimo:cualto'sueldo(Bono:escolar 671 800 
Bécimotercer sueldo (Bono 'navideño) 203 955 
Fondo de:reserva 9 745 

Total 4,940 9,498 

10,  JUBILACION:PATRONAL EINDEMNIZACION:POR: DESAHUCIO 

Al 31-de diciembre-del 2011-y2040: un detalle és el siguiente: 

2011" 2010 

(Dólares) 

Jubilación.patrónal 956 1.363 
indemnización por desahucio 526 2,052 

Total o | 1,482 3415 

Durante los años 2011 y 2010, él movimiento de la provisión para jubilación patrona! e 
indemnización por:desahucio, fue.-él. siguiente: * . : 

+ « . MOVIMIENTO .... 

Saldosval.- - : Saldos al 
01/01144.-* Provisión: Pagos: Ajustes . 31/42/14 

  

  

  

. . (Dólares). .. . 

Jubiláción: patronal 1,383 950 0 (1,857) 956 
Indemnización. por , : 
desahucio 2,052 85 (£_ . 4909) (L 472) 526 

Total 31415 1805 ( 1,909) 1,829 1,482 

e... MOVIMIENTO .... 

* Saldos;al o, «Saldos.al. 

+ - 04/04/10 Provisión Pagos 34/42/10 

. - .(Dólares). . . 

Jubilación patronal 798 585  ( 0) 1,363 
Indemnización por desahucio 920 - 11466 : ( 334) 2,052 

Total 1.748 2.031 (334) ___3415  
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JUBILACION:PATRONAL-E:INDEMNIZACION POR DESAHUCIO. (Continuación) 

En el año: 2011, se realizaron * ajustes. /a las: provisiones” que corresponden a la salida de 
personas: de la compañía, las»: «-Misirias ques fueron- registradas “US$: 408: contía utilidades 
retenidas:de:añiosvanteriorés y:US$41421'Cónkrairesultados del. ¿dñ0: 

  

El valor présente: actuariál..ál : :2011 y 2010 fue determinado. en basea los beneficios 

pro ctados ¿úfilizando. el método: de Costes d j nitario Proyectado. Los, principales    

     
indemnización pór desahucio fueron los siguientes: 

  

2011 010 

ario"mínimowvital(US$.) + * 264 240 
Numero.delempleados : 4 4 
Tasa.de interés:actuarial.real (anual) 4% 4% 

Tasa: de¿recimiento“dé sueldos: (anual) 10% 0% 

Durante, los, «años. 2011 y2010 .para.el.cálgulo:é de la, estimación matemática: dela reserva para 
jubilación patronal, -fuéron, ados: los. trabajadores. que hayan prestadó servicios 
cóntinuos por un tiempo igual: o menor'a-10 años: 

    

ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre: del 2010, las cuentas por pagar a los accionistas. fue de-US$. 188. 

RESTRICCIONES SOBRE LOS.PASIVOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron cumplidas las. siguientes disposiciones reguladas 
por el «Consejo Nacional. de Valores en. su Codificación de las resolutiones expedidas por el 

Consejo" Nacional de Valores: 

. El pasivo total no podrá exceder en 3 Vétes el patrimonio de la Compañía. 

. La Compañía podrá endeudarse: con :entidades-autorizadas-por-la' Superintendeñcia"de 
Bancos, con sus prepios.aecionistas, coñ: proveedorés de bienes.o servicios para el 
desarrollo.del-objeto social o mediante-emisión de obligaciónes. 

   

    

  En..el ao. 2011,. .mediañite «Resolución No, € (00322011, sel Consejo Nacional de- Valores 
dispuso” realizar modificaciones, ¿ada Res NY: 003-A.2009; estableciéndose nuevos 
márgenes y.condicioñes a ser cumplidas: -Por- las Casas de Valores, los mismos, que se detallan 
aycontinuación: 

  

Indicé:de :portafolio propio; nversiones:/:Patrimonio.. s=2 

Indice:de:endeudamiento:*Pasivo:total (¿Patrimonio <'=-2 

Indice:de:liquidez: Activo:corrié8hte ¿Pasivo:corrienté'>= 1 

  

     
     

La Compañia al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 cumple con los márgenes y condiciones 

establecidas por eliConsejo'Naciónal de: Valores. * 

ales; e o perteneco 2 a MENTURA CAPITAL, MARKET. 
A NO ON*SERVICES LTD” Sotiedádes. constituidas 

epublica de" Panama. e: 4sÍas, Virgeries:Bfitánicas: En septiembre del 2011,'se transfirió el 
50% de las acciones-de BC HOLDING LTD-a la:compañfa NÓRSON SERVICES LTD. 
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CAPITAL SOCIAL (Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social estaba representado por 212.000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, que pertenecian a VENTURA CAPITAL 
MARKET INVESTMENT INC. y BC HOLDING LTD, en un 50% respectivamente. 

Aportes. para. futura capltálización.- En -eñero_24 del año 2011, la Superintendencia de 
Compañías aprobóel áumento. del capital por US9. 50.170, el mismo que-fue inscrito en el 
Registro de. Mércantil el 11 de enero del año 2011, con este aumento el capita) social queda 
cónstituido én US$. 262,170. 

El 15 de-Agosto del 2011, mediante Acta de Junta General de Accionistas se realizó el trámite 
para el auñiento de capital por US$, 35.422, mediante ácta N” T/2901; dicho registro fue 
aproba por la. Superintendencia. de Compañías el 13 de diciembre del 2011 e inscrito en el 
registre ercañítil.el 18 de enero “del 2012. 

PATRIMONIO TECNICO 

    

Al 31 de diciembre del 2010, el patrimonio técnico constituido asciende a US$. 244,868, este 
tídice fue 'establéci do por la" Resolución No. CNV.Ó03:A. 2009, que.estuvo vigente.hasta' el año 

2010, fue derogado con, la" Resolución No. CNV-003- 2011 emitida en el año 2011. 

ES 
GASTOS:DE 'ABMINISTRACION 

Al 31 de diciembre*del 2011'y 2010, un detalle es el siguiente: 

0 2010 

(Dolares) 

Personal 182,848 146,090 
Comisiones 97,726 66,013 
Arriendos 14,400 14,400 

Impuestos 18,387 15,248 
Qtros 58,105 63,855 

Total ” o l SS na 

  

otrás Casas: e Valóres por feferoncia de adas a 

Arriendós.- Al 34 de diciembre del 2014 y 2010; tortespondiente a págo'-de arriendos 
efectuados. a Alphacell S.A. de “oficina úbicadas -en -Pichiricha*y 'Málecóñ; según constá en 
contiattifmádo'el15:96 fvarzo del 2008, ñota17, 

IMPUESTO. ALA RENTA 

Et: impuesto. “asla:renta: .causado.por et año terminado el 34 de. diciembre: :del:20141. se determina. 
comió; sigue: - 

  

   



  
  

16. 
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

  

20141 2019 

(Dólares) 

Utilidad antes:de participación de empleádos.en las 
utilidadés eimpuésto.a la renta. 265 61,994 

Más: 
Gastos no deducibles 6,688 649 

Menos: 
Amortización de:pérdidas:tributárias: 0 0 
15%. de:participación detrabajadotes: ( 49) 9,299 

Base.de:cálculo para:el impuesto:a la: renta ._6,913 53,344 

24 y 25% de impuesto a la renta 1659 13336 

Determinación de pago de mínimo de impuesto ala 
renta garar2010 - 

Anticipo de impuesto calculado y para al año 2010 4,222 0 
24%: lmpúésto:a;la renta 1,659 0 

impuesto a pagar (mayor - entre. el:: anticipo: y: 24% 
impuesto:a.la renta) - 4,222. - 0 

El articulo¡No..-.47"3e la.Lkéy. Orgánica de Régimen Tributario interno, establece que el saldo a 
favor quese presentase de retenciones en la.fuente-del impuesto a la rénta, podrá: solicitarse el 
pagosen exceso, presentar: feciámo derpagó * indebido o útilizarlo. directaierite domo. crédito 
tributario: sin: :intereses«.en “el «impuestos amlasréntán ¡que Cause: en "los ejercicios impositivos 
posteriores y hasta dentro de 3 años contados' desde la fecha de la declaración. La opción:asÍ 
escogidarporla Compañía" respecto ahuso Wal Sáldo-déelcrédito:tributario:a:su favor, deberá ser. 
informada :opórtunamente 'alSRI,:én lasfotmasquezéstarestablezca. En -elcaño: :2010; mediante 
Decreto Ejecutivo -No; 374 publicado:en-el:Suplemento: «déel=Registió Oficial No./209 ¿delr8 de: 
junio"dersese: año; se. publicarof: efotimás: ¿concerniéntes «a. la»determiñación: del impuesto. ala 
renta:estableciéndose, como: pago mínimo. de impuesto:a la renta, elkque- résultasenayoréntre 
el: 24% elranticipoéalculadó, obteniétidoser; orparte: deta Compañía que él mayor éntre los 
dos:fuezBl:del.ariticipo.cuyo:montotascéhdió:a US$. 4,222.” 

  

  

A-láctechia de émisión dé este infórme (febrero 2. del"2011), las declaraciones de impuesto a la 
renta;correspondientes á los ños. 2009, 2010 y 2011, no-han sido revisadas por el SRi. La 

Administración considera que de existir tevisiones posteriores, las posibles"obsérvaciones que * 
surjan:no serán significativas. 

El 29 de ditiembre de 2010 se mediante R.O No. 351, se publicó el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, que entra-en vigencia «a partir del año 2011, y entre los 
aspectos principales incluye: 

La determinación del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 deberá ser 
compensado por aquellos empleadores que no-hubleren pagado -a todos sus trabajadorés un 
mónto igual o superior al salario digno mensual; para el “pago de, dicha compensación el 
empleador deberá destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del 
ejercicio, de:5er necesario.  
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SAN 
cinco, años: 

Reducción de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicará de manera 
progresiva as «pártir del 2011, año eri el cual será la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al 

22%; 

COMPROMISO 

Contrato. de- arrendamiento.- “El 15 de marzo del 2008, se efectuó. un contrato de 
nd ñto con la“Alpiíacell S:A. por las: oficinasdonde funciona la Compañla dicho contrato 

tieñé-un.cánor de-US$. 1,200- mensuales y con vencimiento-en marzo 15:del.2013; para lo cual 
el arrendatario entregó al arrendador la suma de US$. .2,400 por concepto de depósito en 

garantia. 

    

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Al-34 de diciembre del 2011 y 2010, los.estados financieros adjuntos incluyen ciertos ajustes y 
reclásificaciones necesarios para.su adecuada.preseñtación y revelación. 

CONTIGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a una póliza de Fianza a favor de la Bolsa de 
Valores de Quito, por US$. 52,118 emitida en fébrero del 2011, con vencimiento en 365 días. 

EVENTOS:SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisión de este informe (febrero 2 del 
2012), se'pfodujo el siguiente evento que.se menciona a continuación: 

Aumento de capital.- El 13 de diciembre del 2011, mediante Resolución No. 
SCIMV:DAYR.DJMV.G.11. 0007055; ta Superintendencia: dé Compañías aprobó el aumento 
de capital pór US$. 35,422:el mismo que:fue inserito en el Régistro. Mercantil el-18-de:enero del 
2012, con esto €l.capital social. :págado y autorizado asciende-a: US$. 297, 1592 y“ US$. 424,000, 
respectivamente. -La participación acciónaria- queda constituida en 50%. a VENTURA CAPITAL 
MARKET INVESTMENT INC. y el.50% restante a NÓRSON SERVICES LTD., sociedades 
constituidás.en lá República de Panamá.e Islas Virgenes Británicas. 
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