CASA DE VALORES S.A
INFORME DEL INGENIERO LUIS OSWALDO DOMINGUEZ VITERI
GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA VENTURA CASA DE VALORES
VENCASA S.A., A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL
EJERCICIO ECONOMICO 2016

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley, y los estatutos de la compafiia; y la
Resolucién de la Superintendencia de Compafiia No. 92-1-4-3-0013 de
Septiembre 25 de 1992, sobre la presentacion de informes anuales de los
administradores, presento a los sefiores accionistas su informe anual, sobre la
marcha de la Compariia en el ejercicio econémico del 2016.

1.- ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

El mercado de valores nacional experimenta una desaceleracion para el
periodo 2016. Una de las principales razones es la falta de liquidez que
presenta el sistema en especial en la disminucion porcentual de
inversionistas institucionales y adicionalmente a un aumento en el
numero de emisores que acceden al mercado de valores. El efecto de
estos dos factores hace que la curva de rendimiento presente una
tendencia decreciente. A pesar de este entomo la casa de valores pudo
cerrar el ejercicio econémico con utilidades para los accionistas. Esto
debido a la gestion y los objetivos planteados por la administracion y el
equipo de trabajo.

2.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS.

Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por el
Directorio y la Junta General Ordinaria, Extraordinaria y/o Universal de
Accionistas.

3.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES.

Las relaciones empleado-patrén, se han desarrollado en las mejores
condiciones en un marco de cordialidad y respeto mutuo.

4.- ASPECTOS RELACIONADOS CON COMERCIALIZACION.

En términos comerciales la casa de valores luego del cambio de
administracion ha realizado un sin numero de visitas a posibles
emisores.
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CASA DE VALORES S.A

5.- ANALISIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS
ANUALES.

A continuacién, se presentan ciertos datos financieros, que permitiran a
los sefiores Socios, analizar los cambios del periodo 2016.

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DESCRIPCION CUENTA 2.015 2.016
INGRESOS

OPERACIONES BURSATILES 236.888,14 82.016,75
OPERACIONES EXTRABURSATILES - -
OTROS INGRESOS - 355,45
DIVIDENDOS POR ACC 2.400,00 2.400,00
OTROS 360,00 9,52
SERVICIOS DE ASESORIA 7.000,00 74.000,00
ADM PORTAFOLIO DE TERCEROS 437,02 -
UTILIDAD POR VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 1.030,54 648,99
OTRAS COMISIONES 61.408,75 49.276 46
INTERESES GANADOS 1.599,80 295,80
TOTAL DE INGRESOS 31112425  209.002,97
GASTOS

Gastos de Personal 98.483,62 103.160,53
Servicios Generales 173.511,79 79.139,29
Otros Gastos 7.927.40 6.118,83
UTILIDAD DESPUES DE GASTOS FIJOS 31.201,44 20.584,32
OTRAS COMISIONES c 2

COMISIONES PAGADAS POR ROL = ¢

UTILIDAD REAL 31.201,44 20.584,32
TOTAL UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO  31.201,44 20.584,32
PARTICIPACION A TRABAJADORES 15% 4.680,22 3.087,65
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION 26.521,22 17.496,67
PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA 22% Y 25% 7.775,38 6.349,08
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTO A LA RENTA 18.745,84 11.147,59

RESERVA LEGAL 10% 1.874,58 1.114,76

UTILIDAD PARA DISTRIBUIR A LOS ACCIONIS® 16.871,26 10.032,83
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6.- RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL SOBRE POLITICAS Y
ESTRATEGIAS PARA EL ANO 2.016

En el marco de la evoluciéon del mercado de valores de los ultimos 3 afos,
hemos podido observar que resulta imperioso contar con una base de
inversionistas privados. Resulta necesario invertir en tecnologia que permita
acercar a estos posibles inversionistas con nuestra casa de valores. Una de las
herramientas béasicas para alcanzar este objetivo es la creacién de una pagina
web.

Por dltimo sefiores accionistas, aprovecho la oportunidad para agradecerles
por la confianza y apoyo brindado asi como también a todos los colaboradores
de la empresa por su entrega y dedicacion que nos ha permitido obtener los

actuales resultados.
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Geren eneral
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