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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A los Accionistas de
VEMTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
Guayaquil, 28 do lebrero del 2018

Opinidn

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los comrespondientes
esladaos de resultados integrales, de cambios en el patimanio y de flujps de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, asi comao un resumen de las politicas contables significativas y ofras Nolas
oxplcatvas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablamente; en lodos los aspecios
imporiantes, la siluacidn financiera de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA al 31 de
diclembro del 2017, asi como de sus resultades y sus flujos de efectvo por el afio ferminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades do acuerds con dichas Nomas se describen mas adelan's en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
infarme, Somos independientes de la Compania VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A de
cenformidad con los requerimientos de élica que son aplicables a nuestra auditeria de los eslados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de dtica de conformidad con
es0s requerimientes. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas gblenido propercicna
una base suficienta y apropiada para expresar nuestra opinién de auditora,

Cuestiones clave de [a auditoria

Las cuestionos clave de la audiforia son aguellas que, segdn nuestra juicio profesional, han sido de
mayos significaivided en nuesira puditeria de los eslados financieros del periodo actual Eslas
cuestiones han sido iraladas en el contexto de nuestra auditoria da los Estados Financieros en su
conjunto ¥ en la formacién de nuesira opinidn sobre esios, y no expresames una opinidn pos
separado schre las mismas. Hermos determinado que los asunios que se describen a continuacidn
san las cuestiones clave do [3 auditeda que se deben comunricar en nuestra informa.

Restriccidn sobre of pasive

= De acuerdo a lo dispuesto en la Resclucién del CNV-008-2008 publicada en el Registro Oficial
Edicién Especial No. 1 del 8 da marzo del 2007 las Casas de valores deber dar cumplimienta de
los margenas de endeudamiento, de colocaciones y condiclones de liquider y solvencia
patrirmgnial, Véase Notas 16 y 17.

Come enfocamos ¢sto asunto en la auditoria:

. Revisiin de la adecuada presentasidn y revelacidn de los Estados Financieros de la Compafia



A los Accionistas de
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A,
Guayaquil, 25 de febrero del 2018

L] Efzciuamos los respectives calcufas da asuerds 3 1o indicade en el Arl. 1B de la Rezolussn en
mencidn

Reosponsabilidad de la Administracidn de la Compafia en relacidén con los estados financioros

La Administracidn de VENTURA CASA DE VALORES WVENCASA S A es responsable de la
preparacign y presentacidn razonable de oz estados fnancleros adjunios de cenformidad con
Mormas Internacignales de Informacién Financlera [MIF) ¥ del cantral inferna necesario para permitic
la preparacion de estados financieras que estén libres de dislorsiones significativas, debido a fraude
O BIrar,

En la preparacidn de los estades linancieras, [a Administracidn es respansable da [a evaluacsdn de la
capacidad de !a Compafiia do conlinuar coma empresa en marcha, revelando seglén corresponda,
fos asunios relacionades con la empresa en funcionamienio y utifizando el principio contable do
empresa on marcha, exceplo si la Administracién tiene la intencién de Iquidar la Companla o da
COsar sus operaciones, o bien no exista oira allernativa realista. Los respensablas de la Direccidn da
[a Compania VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4 son respansables de la supervisidn del
procese de informacidn financiera de la Compania.

Rosponsabilidades del auditor en relacldn con la auditerfa de los estadas financieros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable de gque los eslades financiercs en su
conjunto estin fibres de incorreccidn malerial deblido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
gueé contens nuestra opinién. La seguridad razonable es un elto grado de seguridad pera no
garantiza que una auditera realizada dé acuerds con Mormas Infernacionales da auditoria [MIA)
siempre detecte una incomrecsién malerial cuands exisle. Las incorecciones pueden deberse @
fracde o error ¥y 58 consideran matenales, siindividualmente o de ferma agregada, puede praverse
razonablemente que influyan en las decisicnes econdmicas gue los usuarios toman basandose en
los estados financseros.

Coma parte de una audiloria de conformidad con las Normas Internacional de Auditeria, aplicamos
nuestra juicio profesional y manienemas una actitud de escepticismo profesional duranta toda la
audiioria. Tamblén coma parle de nuestra auditoria;

* Idantificarnos y valramos los riesgos de error material en los estades linancieros, debido a
fravde o errer, disefamos y aplicamos procedimientos de avditoria para responder a dichos
resgos v oblener evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesge de no detectar un error material debido & un fraude &5 mas
elevado que en el caso de un error malerial debide a errer, ya qua el fraude puede imphcar
eelusidn, falsificackdn, cmisiones deliberadas, manifestacicnes intencicnadamenta erdneas o
la wulnerazién de contrel interna.

. Chlenemos congsimienioa del conirel interna relevante para la acditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcidn de las circunstancias v no con la
firalidad de expresar una cpinidn sobre la eficiencia del control interme de |la entidad



A los Acclonistas de
VEHNTURA CAS5A DE VALODRES VEHNCASA 5.4,
Guayaguil, 28 de febreroc del 2018

. Evaluames si las politicas contebles aplicadas som apropladas v la razonabitidad de las
estimaciones conlables y la correspondiente informacion revelada por la Adminislracidn dae la
Compania

. Concluimas sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del principio
conlable de empresa en marcha v, determinamos sobra |la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hachos o condicionas que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar coma
empresa en marcha, 30 concluimos que oxisle una incertidumbre malerial, se reguiere gue
llamempos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacsin
revelada en los eslados financieras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque
expresemos wna opinidn modificada, Nuesiras conclusiones o basan en la evidencia do
auditona oblenda hasta la fecha de nugsiro informe de auditoria. Sin embarge, hechas o
condicignes fulurgs pueden ser causa de gue la Compafia deje de ser una empresa en
marcha.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura ¥ el contenido de los estades financieros,
incluida la informacidn revelada, v 5i los estados lirancieres representan las transaccicnas
hechos subyacenies de un moda que logran su presentac:én razonahla.

- Comunicamos a ks responsables de la Administracdn da la Compadia en relacidn con, entra
ciras cuestiones, el afcance ¥ el moments de reakzacidn de la avditera planificadas y los
hallargos signdicativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del contrel
interno gue Mentificarnss on ol ranscurso de la audileda,

* También proporciognamas 8 los responsables de la Admirisfrackdn de fa Compafia una
declaracidn de que hemas cumplida los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia ¥ comunicads con ellos acerca da lodas las relaciones vy demas cuastionas da
las que s2 puede esperar razonablemente que pueden alectar a nuastra indepoendensia y, en
su caso, las carmaspondienies salvaguardas.

. Enire los asuntos que han sido objelo de comunicacién con los responsables de @
Administracién de la Compania, delerminamas (05 mas significalves en la acdioria do los
estados financieros del pericdo actual ¥ que son, en consecuencis, los asunios claves de |a
sudidoria. Descnbimes ostos asunlos en nuestro inferme de acdidoria salvo gua las
disposiciones legales o reglamentarias prohinan revelar pdblicaments esfios asunios o, en
circunslanchas extremadaments poco frecuentes, determinemaos que un asunto no se debaria
comunicar en nuestre informe porque cabe razonablemente asperar qua las consecuancias
gdversas superaran los beneficios de interés piblice del misma.

Informe sobre olros reqguerimionios legales v reglamentarios

D& acuerds con las disposicionas lagales debemos emifir 105 siguienias informes:



A los Accionistas de
VENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5_A.
Guayaquid, 28 de febrera del 208

a)  Segun establece of articule No 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tribulano Intermo vy el
articule Na 279 de su Reglamento de aplicacién ¥ con base o la Resoluzidn Nomera NAC-
DGERCGC15-00003218 {Mormas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario ¥ anaxos
emitida el 7 de julip del 2015 por el 3envicio de Benlas Internas SR, el auditer exlerns deba
emitir un Informe schre el cumplimlenn por parls dea VENTURA CASA DE VALORES
VENCASA 5 A de cleras obligacienes inbutanas por el afia a terminar el 31 de diciembre del
2017 y sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades fributanas y gque
debe ser preparads por la Compania con el formalo que para dicho propdsilo informa el
Senvicio de Rentas Intermas vy que debe seér adjuniade al referide infarma schra cumplimienia
de obligaciones tributarias, conjuntamenia con el formulario dercminade Sistema de

Diferencias de Informes de Cumplimiente Tributana, el cual surge do la compilacidn de ciertos
dalos preparados por la Compafia. Le fecha de prezentacidn de dicho informe es kasta el 31
de julio del siguiente ejercicio fiscal al gue corresporda la infarmacidn.  Dicha informe da
cumplimienio de obligaciones Trbularias sard emitida por separada.

L]} Informe sabra la infermacidn financiera suplementaria es requerida por el Thula 1, Subtitclo 1YW
Capltule IV, Seceidn IV, Articulo 13 da la Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional
de Valemes, al 31 do diciembre del 2017, Dicho informe de informacidn financlera
suplementaria serd emilidd por separada

&) Informa da procedimientios preconvenidos sobre medidas de prevencidn de lavado de activos,
fingnciamiento del lerocrismo ¥ ofros delilos provenlentes de astividadss licdas, de acuerdo
con lo esiablecido en [a Resofucsdn No. SCV.DSC.14.009, al 31 de diciembre defl 2017, Dicho
informe de precedimientos preconvenidos serd omitido por separada.
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YENTURA CASA DE VALORES YENCASA S A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
{Expresade on ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Electivo y equavalentes ce efectivo
Cuentas por Cobrar
Clontas
FUnConanios y empleados
Impussing
Qfros actvos comentes

Total de actives corrientes

Activos Mo corrientes
Actvos Fijos, netos

Qiros ackvos no correntes
Total activos no corrientes

Total activos

W
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wptas éxphcativas aduntos son parte integrante de los estados financieros.

Al 31 de A131 de
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VYENTURA CASA DE YALORE VENCASA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en déiares estodounidensos)

Al de Al de
Hotas diciembre del  diclembre del
FL 2018

PASINDS
Pasivos cormmiontas
Cuenlas y documenios por pagar

Prowesdares 1 - 20550

Impuastas por Fagar 72 asy 10802

Fasnas Acumuladss 12 11.704 T.559

Impuesta a la Renta 13 0a15 53439

Diras cuentas par pagar 14 17.262 5516
Total pasivos corrientes 39.238 TB.583
Pasivos no corrlentes
Jublazidn Patronal v desabooe 15 10517 E516
Total pasivos no corrientes 10,517 B516
Total pasivos 40,755 a7.854
PATRIMOMNIQ
Patrimanis nets g24 219 B57 674
Total Patrimonia B4 119 G657 670
Total pasivos y patrimonio B73.474 745 178

Al de Al da
Diclembee dal  Riglembee del
Mota T 2016
Cuentas do erden 4 5%1.594 18 034 850

hﬂm\l%jtas son parte inlegr

Ing. Luis Domingukz Vite
&mw

rante de los estados Fnam:ieru-a
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Exprasado en dilares estadounidenses)

Al 3 de Al de
diclamb | diciamhr i
Notas 2017 2014

Ingresos Operacionales 0 205,538 208003
Gastos Operaclonales

Administrpcidn 21 (172.733) {191.124)

Financieros 22 (7.24) (3834

Tetal Gastos Dparacionales (174,867 (191.507)

Ltilidad antes del Impuosto a la Renta 4.07T1 17454

Impuesio ala ronta 13 {B.915) [5.345)

Utilidad neta del afo 24,158 11.147

Las nolas explcativas adjuntas son parta integrante de los estados fimancieros,

W m@; kT b
Ing. Luls Deming 'I:.F".A. Minoska Can:hl
Gerg eneral Contadara General
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
[Exprasado en ddlares esladounidenses)

Al 3 de Al 31 de
diclembre dol diclembra del
Notas 2017 2018
Flujos de efective en actividades de
aperacldn
Coioros a clientas 291.418 149 502
Pago a proveedores ¥ empleados (169.073) {285 55T}
Efectiva neto proviste jutitizada) por las actividades de
aperacian 122340 (139464}
Flujos de efective en actividades de
inwverslidn
Adquigicin de inversiones a cord plaza - 3510
Adicgnes de activa fijo, relo g [02.573) (B2T7]
Ctros actives no cormentes, nels <4 (8049]
Efective neto (utilizade) provisto por las actividades de
inversian [E4.019) TAT4
Aumento (Disminucldn} neto de efectivo 5E 321 {131 5501
Efective y equivalente de efective alinicle del afo E1.G80 213870
Efective y equivalente de efectivo al final del afo 5 140,001 B1.680
PASAM...
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YENTURA CASA DE YALORES VENCASA 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
tExpresada en ddlares piladounidenses)

YIENEN.,.
Concilizcidn de la Utilidad neta con el efective neto provisto por las
actividades de operaclén
Al31de, al3lde
dicigmbre dal  diclembre del
Hotas 2017 2018
Utilidad neta 24155 11,147
Partidas de conciliazidn entre la Uilidad neta con ol
efective neto provisto porlas actividades do operacidn
Depreciacion g 1.542 1.531
Resorva para Jubilacidn Patronal v Desahucio 2.001 3760
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 12 6053 3034
Impuesls a la Renfa 13 9815 £.349
Total Partidas Conciliatoras 43827 25925
Cambles en activos v pasivos:
Disrninugidn [Aumenia) en Cosnlas por Cobrar G1.651 [£0.745)
Disminucidn en sMpuesics cormienlas 10880 1357
Disrminucidn [Aumania) an otras cuentas pos cobear f1,8E85 [53.888)
{Disminuchén] en cuentas par pagar (£6.751} {EA3.GT1)
[Disminucién) en pasivos acumuladas (2.254) 13873
|Dismminucibn) Aumento en oiras cwenlas por pagar i5.554) 2531
Total cambios en activos y pasivos T8.713 1153 368)
Efectivo nets provists (utilizade) por las actividades de aperacidn 122340 {139 464}

||'.EI=- las explicalivas adunlas son parte integranta dea los estados financieros

f —
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Ing. Luis Deminguer \ileri C.P.A Ninoska Carchi
Ger eneral Contadara General
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