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• Revisión Ce la acecceca pre,enlólclOnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'i rcvc!3ei6nde los EsladosFmancierosde la Compaflia.

Como entccamcs esto asunto on la auditoria:

• De ecoereo a lo dispuo'Stoen la Reso!ución del CN'V,OOa·20 06publ~da 01'101Registro Oficial
Edlc;i6nEspecial No. 1 dol B de marzo del 2007 las Casas de v;)Soresdeber cer cumplimientozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAde

los m(ugonos de endeudamiento. de c;oloeaciones y condiciones do liquidez y solvencia
patritnon~1.Véase Notas 16y 17,

RestriccIón sobro 01pasivo

Las cuestiones clavo do la audhcrte son aquellas que, !j,egunnuestro juicio profesional. han sido de
mayee signifteawidad en nuestro ouditorro de los os!ado'Sfinancieros del periodo actual. ESl3S
eucsuenes han sido 'ralada, en el contexto do nuestra eudltcna de los Estados Financieros en su
conjunto y en la formación de nucsnc opinIón sobre estos, y no e)(presoll".osuna opitllón por
separado sobre 10$rnlsrnas. Horr..osdeterminado que los asuntos que se deseribcn a continuación
son las cuestiones clavo do la auditoría que se deben comunicar en nuestro Informo.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.

3.

En nuestro op!nlón, los O$!adosfinancierosadjuntos, presentenrozon-ablomon!o,on todos los aspectos
impon-antes, la situaci6n financiera de VENTURA CASA DE VAlORES VENCASA S,A al 31 de
diclembro cet 2017, asr ~ de sus (esultodos y sus Rujos do ofectivo por el afio termínedc en esa
f(!Chade conformklad con NocmasIntemaelonaJosde tntcrmeclón Financ;iera(NIIF),

Fundamentos do 13OpinIón

Nuestra aud¡~orla fue efectuada do acuerdo con Normas Intemoclonaros do Audhoria. Nuestras
responsabilldadOs do acuerdo con dichas Nonoos se describen más adelante en la sección
Responsabilidados del audaor en reloción con lo audi10ría do los estados ftnanctelOSde noestrc
informo. Somos independientes de la Componla VENTURA CASA DE VAlORES VENCASA S.A de
con!ormidad con 10$requerimientos do euee que son aplicables 8 nue,tr3 aud¡torlo de los estaees
financieros en Ecuador y nemes cumplklo las demás (esponsobilldodes de éñce da eonform.idadcon
esos requcrünlentcs. Consideramos que la evidencio do auditoría que hemos obtenido proporciona
una base sufclente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditorlo.

CuestlO l1c$ cl:.vo do la ólud/torja

2.

Opinión

Hemosauditado los esteces financierosadjuntos de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S,A,.
que comprenden el estado de situacl6n financiera :.131 de diciembre del 2017 y los c;olTesponclientes
estados de resuñedcs inte!jlfoJes,de c:.mblos en 01 patrimonio 'i de flujo, de etecu..-o por el afio
terrninecc en esa teche. ;)SIcomo 1,11'1 resumon do las politicas «lfltables signiflC3tlvo.sy otros N~as
oxpl)caUvas.

1.

A los Accionistas de

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

Guayaquil, 28 do Icbrcrc del 2018

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

Solucícoes Empn~ui.1.les S.J'\.



Como parte de una audi~orlade conformid3d con 13s Normas Internacional do Auditoría, aplicamos
nuestro Juldo profesional y mantenemos una acti1ud de escepticismo profesiono' durante lodo la
aud¡~oIJa.Tamb!ón como parto do nuestra auditOlla:

• Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados finaf'lcieros, debido a
fral.-deo orlor, dlsoflamos y aplicamos procedimientoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAdo auditorla para responder a dichos
riesgos y obtener evidencia de eucltcna .sufjciente y ooecvoda para propofclon3r una base
para nuostra opini6n. El liosgo do no delectar un error metertal debido a un fraude es mas
elevado Que en el C3$0 de un error moter131debido a erial, ya que 01 Irüudo puode Implicar
COlusión,f¡)~siricac¡ón,omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o
la vujneeaclón de control fnterno.

• Obtenemos co('¡ocimicnlo dol ccntrct tntcmc rejevaete pa ra la auditorfa con el flll de diseflar
procedimientos de auditofla Quesean adecu3dos en fun.clónde las clrcun$tanclaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy no con la
,inalidad do expresar una opini6n sobre la eficiencia del control intemo de la entida-d.

En la preparación de ies esteces financieros, la Adminlslraci6n es responsable de la evaluación de la
C\lpocidad de 'o Compaflla do ccnünuar como empresa en marcha, revelando según correspcodo.
Sos osumcs rcbclonados con la empresa en funcionamiento y vti!izando el pñncr.,io contab!c de
empresa en marcha, excepto si la Admlnislra-t16ntiene la Intención de l;quldar la Com~1!o13o do
cesar sus operaciones, o bien no exista otee etternativa realista. los respons.ablesdo la Oiroeci6n do
la Compañia VENTURA CASA DE VALORES VENCt,S..' S.A son responsables de la supervisi6n del
proceso de información finoncSerade la Compaflia.

Rosponsabilidades del auditor en rcl3c/ón con I~ ~Ud¡tOflílzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAdo los ostados financieros

6. Nuestrosobjetivos son obtener una seguridad razon3bl-o de que los estados ñnanclercs en su
conjunto están libres de l('¡corrcecl6nmalotial debIdo a fraude o error y emi1irun lnrcrme de auditoflo
que contene nvestra opinión. La seguridad razonab!e es un ano grado de segurllj3d pero no
garantiza que una 8vd¡torfo rC3lizoda do acuerdo con Normas In:emacionales de auditoría (NIA)
siempre detecte \.Ino Incorrección material cuando existo. Las Incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran matertates. si indiv¡dua~monleo do forma agregada, puede preverse
razonablemente que Influyan en las deeelcnes eccnémices que Josusuarios toman besándose en
los estadosflnantioros.

5. La Administración de VENTURA CASA DE Vj\LO~eS VENCA$A S.A es responsable de la
preparación y presentación fGIonablc de los estados ñnenelercs adjuntos de conformidad con
Normas Inlernacionalcs de Información Flnanclera (NIIF) y dol control interno necesadc para permitir
lo prepof¡x:lón de estocesfina('¡cierosque estén libres de distorsiones signific,¡¡tiviiS,debido .a fraude
o c-rror.

Rosponsabilidad do la Admlnlstracl6n do In Comp~nl(l on fo/Olcl6ncon 10$ostados flniJnciofos

A los Accionistas do
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
GuaY3quil.28 de febrero del 20t8

• Efec1u3mO$10$fespec~¡\'osealcu~osdo accerec alO Indicado en el Arl 18 de la Resolución en
menclea.



7. 00 acuerde con las disposicionos logales dobomos emitir los siguienles informes:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Inform o $obro ottos rcqucrllJ l/cnto$ Icga.lc$zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy rcglam cntatlo$

• Evaluamos si las politicas contables astceces son apropiadas y la razonablUdO)ddo las
estimaciones contableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy la correspond¡en~einformación f(lv(llO)dapor lO)Adminlslro-elóndo la
COmpa(lI~.

• Concluimos sobre lo adecuado de la ulilización, por parte de la Admlnlslfación. del prln-elp!o
conlable de emprese en marcha y, determlnamcs sobro la base de la evidencia de eudltcrte
obtenida. si existe o no una incertidumbre matertel relacionada con hechos o ccodleicnes que
pueden generar dudas significativas sobre la capackliJd de la Compaflra paro continuar como
empresa en marcha. Si conCluimos que existe una lnecrüdumbrc material, so requiere que
llamemos la atención en nuestro informe de audil0rl., sobre b corfe.,pondiento intorm<'l60n
revela-tl~ en [Os cstaccs (illancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinión moCifiC-3da.Nuestras conClusiones se basan on la evSdon-ciado
auditorta oblonida hasta la fecha de nuestro informe de auclícrta. Sin embargo, hecho, o
condiciones futuros pueden ser cousa do eue 13 COmpal'lhl dojo do sor una empresa on
marcha,

• Evaluamos la prcscotaclén globaJ, la estructura y el conle nido de los estados financieros.
incluida la informoc.i6nreveoco, y si los estados financlocos representen las transacclcncs y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.

• Comunlc:lmos a 50sresponsables do la Administración do la Compal"lla en relación con, entre
01ras cuestiones. el olconce y elmomento do reallZac¡ón do la auditoría planificados y los
hallazgos significativos de la audi1orla. asi como cualquier cfeficiencla significativa del control
interno que klentific:.mos en er transcurso do la auditorla.

• También prcccrceoemcs a los responsables de- la AdmInIstr ación do b ccmcenra una
doclaraclón de que hemos cumplido los requerimientos de étee aplicables en retecón con la
independoncia y comunicado con enesacerca de lodas fas relaciones y demás cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden ;lleetor a nueslIa indopcndon-elay. en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

• EnlIO los asuntos que han sido objeto de ccenunjceclón con los responsab!es de la
l'\dmlnlSlroclón de la C,ompaf¡ío,dotormln;:¡moslos mas significativos on la a1.>di1oriado los
estados financieros del perieco actual y que son, en consecuencia, los csuntcs claves de l.a
aud¡~orlo. Describimos estos asurucs en nuostro íntcrmo do euditcrla salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar p~blicamenle estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes. determinemos que un asunto no se deberte
comunicar en nuestroInforme porquo cabo razo¡"¡ablomontocsp~rar quo las ecoseecerees
adversas superaran los beneficios de in~eréspubl;c.odel mismo,

A 10$ Acclontetas ee
VENTURA CASA DE VALORES VEN CASA SA
Guayilqull, 28 do f(!bf(~fOdeI2018



~o..da.Reg¡" a upenntendencla de
........ Companlas: $C·RNAE·2·772

e) tetcrme de prcceceuentos precowenjdos sobre medid~s de prevonción do 13'«10'.0de activos,
ñnanclamlentc del terrortsmo y otros delilos ptovcnlontos do actividades ilic¡1a5, de acuerdo
con lo establecido en 1:. Re~o:uc;on No. SCV.DSC.14.009 • ..,131do diciemblo de! 2017. Dicho
informe de prccedlmlentos precoovenkíos será omitidO por separado.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A lo:;. AccioniGlils do
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
Guoy<lqult. 28 dé lebrero dol2018

a) Según estebtecc 01 articulo No 102 de fa Ley Org(jnica efe Regimen Tr¡bul~rio Interno yel
~rticulo No 279 de su Reglarru;!:nlo de apl;c.ae-ión y con bese a 13 Resolución Número NAC-
DGERCGC15-00003218 (Normas elaboración de Informe de cumplimiento tributario yal'l.oxos
emitida el 7 de julio del 2016 por el SeMeio de Rentas In tornas SRI, 01 auditor externo debe
emitir un Informe sobre el cumpUmien!o por parto do VENTURA CASA DE VALOReS
VENCASA S.A de ciertas obllgaclonos tributarias por el año a terminar el 31 de diciembre del
2017 y sobre 1.0 información suplom(.!ntalia que requeren las autoridades tlibutarias y que
debe ser prepa(MO por la Companla con 01 tcrmatc que para dicho prop6si~o informa el
Servicio de Rentas roternas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento
de obligaciones tributarias, conJunto.men:e con el formulario donominado StSttlma de

Diferencias de Informes de Cumptimiento Tribut3óo, el (;U31surgo do la ccmpüaclén de cionos
datos preparaccs por la Compaflfa. La fecho. de presemoclon de dicho ¡tlrorme Cesh:lsta 0131
de julio del siguienle ejercicio fiscal al que corresponda la información. Dicho informe de
cumplimiento efe obligo.-ciones Tributa(las SO(Ó emitidO por separado.

b) Informe sobro la informac16n fjnanciera suplementaria es requerida por el Titulo 11. Subtitulo IV.
CapItulo IV, Secclón IV. Artículo 13 do la Codilcación de Resoluciones del Con$ejo Nacjonal
de V3JOros• ..,1 31 do diciembre del 2017. Dicho ¡nfolme de inform8ción financ¡er~
sup!emontaria será emi1ido por seperedc.
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Contadora G eneral

AI31 do A I31 dozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

~ dielombro dic:iombro dol zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
d.l20q 2015

ACTIVOS
A ctivos corriente,

Electivo)' eqvivaten:es eSe efectivo 5 1<0001 61.680

Cuentil' por COD faf
Cbt:;!(lS 6 szsso
Funcionarios y empleados 21.060 51
Impufjs:os 7.1 2.625 13.2OS
O~rosac!;vos comenies 8 385.942 505.113

~09.B47 &01.849

Total do atU vo. corrientos ~9.B48 683.S29

Activos No corrientes

Activos Fijos, netos 9 68.461 6.424

O:rO$ 3CI..'\'O S ce cementes 10 55.655 55.225
Total activos no corriente, 12<.126 61.649

Total activos 673.97< 745,178

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2017 Y 2016
(Expro:Si1do enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAd6Ja Ios ostadounidonses)
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S~t~ Plicati'o'\ ~ntas son parle integrante de los est~dO$financiero,.

M WJJ\\ll\\}f ~m
In9,Luis~~~n~~ e,p,A. NlnoskóCatchl

Gore~tHal· CcotedcraGeneral

.4131 de

P1e!tmbtO; del
lli.i

18.004.8594.511.594

NotazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

' 9c: entes do orden

Al31do
Oldembtcdel

2017

VENTURA CASA DE VALORE VENCASA S,A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 YzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2016

(Expcesado en cS6(.:¡resestadounldonsos)

e'~1sl2 al~l~S!
t!2lll diciembre del dIciembre del

2011 Wi
PASIVOS

Pasivos corrientes
Ct>I!'MaS y cccumentcs poc p.;¡s-at

Prove-edores. 11zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA29,950
Impuestos por Pagar 7.2 357 10,<00
Pasivos Acumulados 12 11.704 7.S>S9
Impuestoa !;J Re(l~3 13 0.915 6,349
Ouas wentas~f pagar 14 17.262 23,$16

Total pasivos corrientes 39,235 78,933

Pasivos no corrientes
J\.'b~Ón P¡:¡uonaly óosaJ')uóo 15 10,517 6,516
Totalpasivos no corriente' 10.517 8,516

Total pa.SfVOS 49,755 87.'99

PATRIMONIO

Patrimonio neto 657679
TOI.11P.alllmonlo 657.679

Total pasivos y p,\trlmonlo 673.974 7~$ 178
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C.P.A NinosXa Carchi
ücntaecra General

las notas explicativas adjuntas son parte inlegrante de Sosestados financieros,

13zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAtrr.pucslO ala '(lnta

Utilidad nota dol añe

Utilidad anteszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAdel Impuesto a 1.. Renu

21
22

AI31 de AI31 de

dl,l$;mbtt di' i1j,12m~!2 1121
2017 2016

208.>38 209.003

(173.733) <'91.12<1)
(734) ¡la3!

(174.467) (191,507)

34.071 17.400

(9.915) (5.349)

14.156 11,147

!:!2!!!
20Ingresos Operacionales

GaltosOperacionales
Adm!nl$I1306n
FInancieros

To~1 Gasto,"Opo~c¡onar(l$

VEIHURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresado en có'ares estadounidenses)
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PASAN ...zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de AI31 ds:
dlcltombre del dlcle-mbred~1

NOQ'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2017 lQ.!§
Flujos de eteeuve on ~cUvid;adc, do

oper~cl6n

Coceos a cllen!es 291.418 l46.50l
Pago a P:O\'t'E'dotesy emplea'jos (lG9.07a) ('~S9;7,

Electivo neto provisto (utilizado) por I¡s J"tfvfdildes de
oper"cl~n 122.340 1139,46-CI

fluJos deefectivoen .ctlvldades de
Invenión

Adqvl,lclon de tft\'erslones" corto pl3.tO 8.9tO

AdICO(les de :tctNO fiJO. neJO 9 (&3.579) (S27)
Ottos acll'lO-Sno corrientes. l'IelozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(~ lO ) (0091

Efoctlvo neto (ull1l:zado) provisto por las actlvld.lldes de
InvCrJlón !~.O I9) 7.47"

Aumento (DlsmlnuCI6n) neto de efectivo 58.321 ('31 sso
eteeuve y equtv ..'ente de efectivo al inicio del.1t1o 61.660 21Je¡O

efectivo y equtv'lente de efectivo al fln ..1del ..no S 140.001 81.&80

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
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(60.7<5)
7.357

153,686)

(56.G71)

tJ 973)

25.925

1.581
3,760

3.088
6'3.:;9

Al" dg
dkltombrt> dt>1

2016

Clmblos en.aCtNosy pasivos:
O¡sm!nuci~n(A.lIrr.eJ\!O) e-n~n1¡)S por Cobfal
Oism!nud6n en i'npueslos corrientes

Oism¡nución (Aumento) en otras cuentas poi' oot<or

(O;sm¡nud6n) en cuenta, por p:.gilt

(Oisminuci6l'1) en pasivos sCLmulados
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Tot¡¡1 cambios (In ¡¡ctivos y pasivos

Efectivo neto provlslo (uUII::lIdo) por IlI$ actividadcs dc oPQrllclón
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P~rtJd.as de conciliación entre 1<1Utilidad nota een et
ereeuvo oete provl.tto por 1.1$ aetlvidado$ do opof1ción

Oepteci~clón
Re~orvilpara Jubilación Patronaly Des.aNJclo
Part¡cipaclón de los trabaja10res en las u~¡I¡da1es
tmpve,lo ata RCiI!;)
TOI.aIPartida, Conciliatoria,

6131 do
dic!gmbr(! dtl

NolaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA201T

Conclllacl6n do 1.1Utilid~d n~Ll con el efectivo neto provisto por 11-5

actividades de operación

VIENEN ...

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 3' DE DICIEMBRE DEL 20'7 Y 2016
(Expresadoen d~rcs eSladounldenses)


