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Soluciones EmpresrialesS A. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 
Atos Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA 
Guayaqui 23 de Marzo del 2017 
Opinión 
Hemos audtado los estados Fnancieros adjuntos de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
ue comprenden el estado de tuación nanciera al 31 de ¿Ciembre del 2016 y los corespordentes 
estados de resutados Integralos, da cambios en el patímonio y de fujos de efecto por el año 
terminado en esa fecha, as Como un resumen de las policas contables sgnficatvas y crs Notas 

En puesta opinón, los estados Inanveres asuntos, presentan razonablemente en todos los aspectos 
imperantes, la stuacón fnanciera de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA al 31 de 
Sciombre del 2016, asl como de sus resultados y sus Pus de electo por el año terminado en esa 

fecha de conformaad con Normas Intemaconalos de Información Financera (NIF) 
Fundamentos de la Opinión 
Nuestra aucitoría fue electuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audioría, Nuestras 
rosponsablidades de acurdo con chas Normas so descrten más adelante en la seccón 
Responsablidades del audtor en relacién con la autoria de los estados fearciros de nuesto 
istormo. Somos intependientes de la Compaña VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA de 
conformidad con los requerimientos de dica que son apicables a nuestra auditoría de los estados 
fnancctos en Ecuador y hemos cumpido las demás responsabídades de étea de contormidas con 
esos tequermientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtendo preporcena 
na hato sufcinto y opropiada para expresar nuestra opinión de audtrla 

  

  

    
Cuestiones clave de la auditoría 
Las cuestones clave de la autoria son aqueñas que, según nuestro juio profesional, han sido de 
mayor egnficabvidad en nuestra audtoña de lor estados fnancietos del pericdo actunl Estas 
Cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de Jos Estados Financros en su 
conjunto y en la formación de ruestra Gpinón sobre estas, y no expresamos una opinión por 
separado sobre las mismas, Hemos determinado que los asuntos que se desenden a continuación 
son las cuestones clavo dela autoria que se deben comunicar en nuestro informa. 

  

   
  

  

Valoración de la cuota patrimonial 
+ Modiante Registro Oficial 755 del 10 do mayo del 2010 se expida la Normativa que sutorza la 

Transtormacn de las Bolsas de Valores de Corporaciones Ces a Socedades Anónimas 
en consecuencia, las cuotas Patrmoniales que comesponden a sus membros, serán 
equivalentes a aportes en acciones a las Bolsas de Valores, por lo tanto la sdminatiacin 
¿debo estenar el valor razonable de estos tios accón Véase explcacón complementana en 
las Notas 9y 11 

 



Alo Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
Guayaquil, 23 do marzo del 2017 

Como enfocamos esto asunto enla auditoria 
+ Se sevsaron consutas de ansiss legues y contables de terceros sobre la valeración de la 

versión en una Socedad Arena 
+ Se analizó y evallo toda la información csponile a la fecha, de la vloracón de un acto 

Fnancero, asi como ambien su contablzacón de acuerdo a NIE 
+ Se ecsaron todas las comunicacones recdas por la Soperintendencía de Compañias, Valores 

y Seguros relacionada a la comabizacón en la presentación delas accones on las Blsas de 
pa 

Rostrieción sobr ol pasivo. 
De acuerco a la dispuesto en la Resolución det CNV:008.2006 pubicada en el Regato Olcal 
Edcón Especial No. 1 del 8 de marzo del 2007 las Casas de valores deber dar cumplimiento delos 
márgenes de endeudamiento, de colocaciones y condciones de Iquidez y solenca patrmonial 
Véase Notas 18 y 19 

Como enfocamos 

  

+ Revisión dela adecuada presentación y revelación de os Estados Fnanceros de la Compañía 
+ Electuamos los respectros clcuos de acuerdo a indicado en el A 18 de a Resolución en 

  

Responsabilidad dela Administración de la Compañía en relación con los estados financieros. 
La Agminstacén de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA es responsabla de la 

preparación y presentación razona de los estados Inanceros adjuntos de cortormadad con 
Normas Imemaconales de Informacón Financiera (NIF) y de contrlintero necesara para permár 

la preporacón de estados financieros que estén ros do distorsiones signíicatwas, debio a fraude 
Senor 

  

Ena preparación delos estados Inanceros, la Administración es responsable de a exaluacn dela 
capacdad de la Compañía de cortauar como empresa en marcha, revelando segun coesponda, 
los asunos relacionados con la empresa en funcionamiento y utizanco el prnopio contatle de 
empresa en marcha excepto si la Adminstracón tino la ntencón do Iquidar la Compañía o de 
cesar sus cporaciones, bien no exista otra atenatiatealsta Los responsablos de la Dueccón de 
la Compañía VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A. son responsables de la superaión del 
proceso de intormación financiera dela Compaña 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
Nuestros cbyetios son obtener una seguridad razonablo do que los estados financieros on su 
orunto están lores de incorección material debido fraude o er y emitir un informe de av3toria 
Gu corliono nuestra opinión. La seguridad razonable es un alo grado de seguridad pero no 
garontza que una auditoria realzado do acuerdo con Ntmas Intomacionales de axdtora (NA) 
Sempro detecta una Incortección materal cuando existe. Las incorreccones pueden deberse a 

laudo o enor y se consideran materiales, us ndrduamente o de forma agregada, pusde preverse 
raretiemerte qu ifuyan en as cocos cconómiss qu os usas toman boss en 
los estados fnanceros. 

  

     

 



Alos Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4 
Guayaquil, 23 do marzo del 2017 

“avatoria Tambsén como parte de nuestra autoria 
+ Igontficamos y valoramos os 1losgos de error material en los estados fnncieros, debido a 

aude o error diseñamos y apicames procedimientos de auditoria para responder a chos 
esgos y oblener evidenca de audtoría sufcente y adecuada para proporcionar una base 

para nuostra cpiién. El fiesgo de no detectar un ene materal debio a un Mudo es mas 
elevado que en el caso de un eror material debio a eror ya que el ftaude puedo mpicar 
Esuron talsicacón omiones delberadas, mantestacones nlenconadamente erioncas o 
la vulneración de contralintemo. 

+ Obtenemos conocimiento del contrlinteno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de aucioria que sean adecuados en función delas crcunstancis y no con la 

finalidad ce expresar una cpinón obre la efiencia del conto! intemo de la entigas 
+  Evalsamos si las poliicas contables apicadas son apropadas y la razonabidad de las 

esteraciones contables y la corespondente información revelada por la Adminatracón de a 
Compañía. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utización por parte de la Administración, del prncpio 
contatle de empresa en marcha y, determinamos sobre la base dela evidencia de autora 

Cttenda, 1 ente o no una incerdumbre materal teaconada con hechos o condecres que 
Pueden generar dudas sgnítatvas sotee la capacidad de la Compañia para contamar como 
empresa en marcha S: conciumos que existo una inceridumbre materal. se requere que 
llamemos la atención en nuestio nforme de augtoria Sobre la correspondiente información 
rtovelada en los estados financieros o, si dchas revelacones no son adecuadas, que 
oXpresemos una opinión mediada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
audtona obtenida hasta la fecha de nuestro informa de augtoría, Sn embargo, hechos 0 
concciones futuros pueden ser causa de que la Compañía dejo de ser una empresa en 
marcha 

+ Evaluamos la presentación glbal, la estructura y el contenido de los estados Imancieros 
inguea la Información revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacemtes de un modo que logran su prosentación razonable, 

+ Comunicamos alos responsables dela Agrinstracón de la Compañía en relacón con, entre 
tras cuestones, el alcance y el momento de realzacén de la auaora planticados y los 

halazgos sinicatwos de la audtori, asi como cualquier defcencia sgndicatra del contol 
temo que ¡dentécamos en el transcurso dela autoria 

+ También proporcionamos a los responsables do la Admimstración de la Compañía una 
deciaración de que hemos cumpldo los requerimientos de ética apicables en relación con la 

independencsa y comunicado con elos acerca de todas las relacones y demás cuestones de 
las que se puedo esporar razonablemente que pueden afectar a nuestra ncepondenca y, en 

mu caso. las correspondentes sotraguarcas 
+ Ente los asuntos que han sito cojeto de comunicación con los responsables de la 

Administración de la Compañia, Geterminamos los más sgniicatwos en la autoria de los 
tados financieros del perado actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la 

Budtoria Descrtmos estos asuntos en nuestro noma de audioria sao que las 
sposciones legalos o fegiamentaras prohiban revelar púbicamene estos asuntos o, en 
escunstancas extremadamente poco frecuentes, determaemos que un asumo no se debería 
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consocuencas 
óversas superaran los benetcios de nerés púbica del mismo 

  

  

  

  

   



Alox Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA $ A 
Guayaquil, 23 do marzo del 2017 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
De acuerdo con las csposicones legales debemos emir los squientos informes. 
3) Según estabieco el articulo No 102 ce la Ley Orgánica de Régimen Trtbutario Intomo y el 

artcuo No 279 de su Reglamento de aplicacón y con base a la Resolución Numero NAC- 
DGERCGC15-00003218 (Normas elaboración de Informe de cumplimento trutano y anexos. 
“ema el 7 de jul del 2018 porel Senvco de Rentas intemas SAI, el auctor estero debe. 
emtr un Informe scbro el cumplmento por pane de VENTURA CASA DE VALORES 
VENCASA SA de cenas obigacionos trbuteras por el año a terminar el 31 de diciembre del 
2916 y sobra la información suplementaria que requieren las autordados inbutaras y que 
debe Ber proparado por la Compañía con el formato que para dicho propósto norma el 

Servico de Rentas Intemas y que debo ser acjuntado al reterdo informe sobra cumplimento 
de ebigacones rbutaras. Comjunamente con el tomulano denominado Sstema de 
Dieroncas de ntcrmes de Cumpiemanto Treuaro, el cual surge de la compracón de cartes 
datos preparados por la Compañía. La fecha de presentación de dicho informe es hasta el 31 
de julo del sguente ejrcco fecal al que conesporda la nformación - Dicho informe ce 
Eumplmiento de obligaciones Trbularas será emtio por separado, 

b)_ Informe sobre la información Inanciera suplementaria es requerida por el Titulo 1 Sutiulo 1 
Coplul 1, Seccón IV. Arico 13 de laCosfacón de Resines de Conse Nsconal e 

Valores al 31 de Ocemere del 2018. Deho momo de itormacan Inaneara supiemenara, 
será omiso por separado. 

    
  

  

$) Informe de procedimientos preconvenidos sobre medidas de prevención de lavado de actos, 
financiamiento del triorismo y elos deltos provenientes de actividades llctas. do acuerdo con 
lo estasleco en la Resolucón No. SCVDSC 14.009, al 31 de Gcombre del 2016. Deho 

intsrma de procedimientos preconvendos será emtdo por separado. 

¿luonoS. o = 
No de Regato. atera de 
nana Se 

y / 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
VExpresado en dólares estadounidenses) 

    

    

  

Notas Úiciembro diciembre del 
del2016 2915 
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VENTURA CASA DE VALORE VENCASA S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Notas Siciombre del — diciembre del. 0% 2% 
PASIVOS 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASAS.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en claros estadounidenses) 
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Las notas explicativas adjuntas son pate integrante de los estados fnanceros. 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

ALMA de Aldo 
diciembre del diciembre del 

Metas 2018 21. Flujos de electro en actvidaces de 
operación 
Cobros aciertos reso 2030 

Pago a provecns y empleados ss (SO 

Ti 

    

    
   

ASquisción de invenienes a con lazo boro 1200 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en GUlares estacounidenses) 

  

VIENEN... 
oncilación d a Ubidad neta con el eloctvo neto provisto por as 
actividades de operación 

Aldo atado 
amore del ciombro dol 

Mois 2006 En 

Vusidad neta 1117 18748 
anida de conciliación entre la UtlIdad neta con al 

alectwo net provista por las actividades de operación 
Deprecacon a 1581 1358 
Reserva para Jublacón Patronal y Desaruco 37 > 
Parsopacn dels asajacores en as uicaces 30 año 
Inpuesto aa Rena 05 bue 275 
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or e 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en lares estaccunitenses) 

INFORMACION GENERAL 
La Compañía fue consttica en la ciudad de Guayaqui e 24 de ocubre de 2005, e Inserta en el 
Regíto Mercante Guayaqui con fecha 1 de novembre de 2005 bajo la razón rocal Ventura 
Casa de Valores Vencasa SA” La Compañía esta nscrta en el Rega de Mercado de Valores 
conel No 2007-2-06-00085 y presenta autorzación conte porel Consejo Nacional de Valores 
= CNV (Actualmente Junta de Regulacón cel Mercado de Vales), a través dela Resolución No, 
C6:G-INV-0009258 del 27 de Ccemtre del 2008, ampiada con Resolución No. 08-GIMV. 
OOOZADTGel 28 de ari cel 2008, paa operar en el mercado bursat 
Su objeto social principal esla inermedación de valores en el marco de la Ley de Mercado de 

Valores (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue Incorperada como Lio 1 en el Codgo 
Organeo Menetaro y Finance) 

La Compañía mantenía una cuota parmonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de 
pectvamente El 

paso fisco producto e la compra y venta e los valores negociables es realzado através del 
Depósito Centraluado de Compensación y Liquidación - DECEVALE SA. 

Medarte Rescución 230-2016-Y de la Junta de Poltica y Regulación Monetaria y Financera 
asorza la tansicrmacin de las bolsas de vaores sciamente existentes en el país de 
corporaciones Cies a socedades anónimas y para tal efecto, las cortas parmonises de 
propiecad de sus miembros serán el equivalente de sus aportes en accones ala bolsa de valores 
úocedad anónma, acorde a lor crteros de valoración que estacezca la Asamblea General de 

cada bolsa de valows para lo cual la nommatva defno se deben apicar las Normas. 
Interacionales de Inormacón Fnanciera (NIF), y dsgone que los acusles propietarios de las 
uctas patrimoniales pasen ser acconstas ce la bolsa a tanstomarse Véase además ica 9 

    

De acuerso con el Regato Único de Contriuyente, número 0992428252001, actuaizado el 20 de 
Ande 2014 su acticad pmp! esla de Casa de Valores y sy domo agmnatatro y tnuaro Na Ubcaso ena cudad de Guayaqui 
Las actividades dela Compañía están reguiacas pencpalmente por la Ley de Compañías yla Ley 
de Mercado ce Valores Las funciones de vzianca y contr las realza la Superntendenci de 
Compañias (Actualmente Soperrtendenca de Compañías. Valores y Seguros) Organo que en 
a2cón ejecta la polica general de mercado de valores Gtada por el CNV Adcinalmerte, 
reporta información sotre las Normas para prevent el Lavado de Acivos y el Financamiento del 
Tenocsmo y ovos delta en as Bolsas de Vales, requerido por la Unidad de Analña Financiero 
(AF) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Los estados fnanceros de la compañia al 31 de Gciemre del 2010 han sido preporados ce 

acuerdo con las Normas Itemaconales de intormación Fnancera (NIF) emacas por el 1AS8. 
(Consejo de Normas Inernaccnales de Contanidad) que han sito adoptadas en Ecuac y 
representan la adopción integral expleta y an reservas Ge las retencas normas intemaconales y picadas de manera untorme a os ejrccs que se presentan. 

La rfomacén contenda en estos estados fnanceros es resporsablidad de la Gerenca de la 
Compañia 1a que expresamerte conema que en su preparación se ha picado 10009 los prncpios. 
y menos contemplados ens NIF emicas por l'ASB 

(Véase página suerte) 
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"VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
¡Espresaco en lares estadounidenses) 

Aa fecha de emaión de estos estados fnancieos, se han publicado enmiendas y mejeras alas 
hormas existentes. El JASB considera como necesaros y urgentes, los siguentes proyectos 
probados, de apicación obigatona a part delas fechas nicadas a continuación 

alcance pra a 

A Cn erro tacos 1002017 
OCA Acanto a ortrrci de precite e vió oro 2018 
MER Ct y VA A aC Copo at e cor Fr 
MEA Ao nd o O rn E co 10m sor 

o a ar pcs crec 

PS a a o 0 

A Tc er er co ena can pr pto 1er 
POE NO apro pa que e rotar ct coco co y aa e arc 2017 Acro de rumano 
PEO Sl a a AA aL LL y 2 aca y ts 
Noa repone, 

La Agministacn dela Compañía se encuentra en proceso de evavacin, sotre los pactos de 
3 adopción por oa pronuncamentes ventas desde el 1 de enero del 2017, am embargo, estima. 

que, considerando la naturaleza de sus actridaes no se generará un impacto signficatvo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación Incial 
Las enmiendas que el 1ASB considera como necesarias pero no urgente, son las que se datan. 
acontmacón 
+ Vesgaranuies ales MU eco 20142016 Lo cambos son tgatros ene os penecos esco ely de enero cel 2017 al Y de enero del 2018 Las mejons moujen 1) 127 

Reselacón de reses en cas ertdaces” donde so ara el alcance de la noma, 1) NIE Y > “Adopción por permea vez de las Normas intemacónsis e Itomacin Francesa, dde se exabice la sugresón de lan exencires a Coro plazo para los Adocirtes po? primar vez. y.) 28 Incernoes en asocian y nagocos conos” io se resp a mesa de una asccsds o regoto corpo ae rara 
La Agminissación de la Compañía ha revsado las enmiendas, las cusles de acuerdo a su 
naturaleza, no han e genera un impacto sgnficato en os estados financieros 
24 Traducción de moneda extranjera 
(2) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partcas en os estacos fnancieros de la compañía se expresan en a moneda del ambiente 
conómicoprimaro dende opera la eras (meneda funcona! Las iras nenas en os estas 
nanceros azjunios se expresan en Glares estadounidenses que es la monesa funcional y la 
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moneda de presentación ce la compañía. A menos que se ingque lo contrario, 1a cas incrucas. 
nos estados fnancieros acjuos están expresadas en dólares estadounienses 
(0) Transacciones y saldos 

Las tansaccones en moneda extanjera, prncpamente devas con proveedores del emeror se 
racucen 2 la moneda funconal usando los 1508 de Cambo vigentes a las lechas de las 
ansaccones. Las ganancias y púrgdas por aerencias en cambio que resuten el pago ce tales 
transacciones, se feconccen en el estado de resultados, excepto cuando son dendos en el 
atmonio en transacciones que calfan como coberturas de fujos de eectvos. 
22. Elctivo y equivalentes de afectivo 

  

¡Consttuyen el efectvo dapontie en la empresa y saldos de eectvo en bancos el pas cepostacos 
“en Cuentas comentes atament Igucas, las cuales son e le cspontidad Véase Nota $. 
23. Activos Financiros. 
La Compañia clasfca sus activos financieros en las categorías. “Cuentas por cobrar” La 
asfcacon depende del propósto para el cual se adquieran los actvos Inancieros o conratarn 

Jos nstramenos feanceros La Compañía determina la Casicacn de sus actos fnanceros a. 
latecha de sa reconoomanto mica 
Los actos Inancros se exponen como activos carentes con excepcón de aquelos con 
vencimientos orginles supencres a 12 meses a parir ce la fecha del estado de siuacón 
Fnancera, que son clasficados como actos pa comentes. 

  

Un actvo fnancero se reconoce ala fecha de negociacín y se dan de baja cuando expran los 
erechon a rec los fos de efecto del actwo o sila Compañia transfiere lactvo un tercero 

"in fetener sustancialmente los fes90s y benefcios del actvo 
Los actos fmancieros 500 meddos incamente a su valor razonatle más cuaquer costo 

trouble a la tansaccón, que de ser aignifcato, es reconocido como pare del actvo 0 pasoo, 
"sempre que el actvo o past francero po sea designado como de valor razonable a través ce 
parine y garancas y este es agntcamo, Con posterondad el tecmosmento esa la 
Compañía valenza los mismos Como se describe a contuación de las caracterisicas de los 
teferdos metrumentos fnanceros 
AL 31 de dciembro del 2018 y 015, la Compañía mantuvo actwos fnancieros en as categorías de 

«aracteíscas delos referidos instumentos fnancers se expican a coninuación 
234 Activos Financieros disponible para la venta 

¡Son actwos feancieos no derivados con pagos fos  determinatles y vencimiento fo que a 
Administración tene la mención y capacidad de mantener hasta su vencimiento, 

(Véase página siguente) 
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Las inversiones dsponibles para la venta se Incluyen como parte de los actvos comentes, 
oo que cuarta con un vencimiento mierce a 12 meses a part dela fecha del estado de 

Sacon fnancera 
Las inversiones dsponibles para la venta corresponden a inversiones en tios valores con 
vencimientos orgnales de ras de 3 meses. Posteror a sureconccimiento nicil se miden al 
costo amortzado apicando el método del interés efecnvo los intereses se recenocen en el 
tado de remutados regalas en la cuenta intereses ganados del Tubo “nereses y 

tendmientos ganados" cuando ta ha establecido el derecho de la Compañía a pere £u 
pago 

232 Préstamos y Cuentas por Cobrar 
Representacos en el estaso de atuación fnanciea por cuentas por cotrar a funcionanos y 
“empleados y Cas cuertas por cobrar, los Cuales son actwos fnancercs no derrados que 
dan detecho a pagos fros O determaabies y que no conzan en un mercado actvo, Se 
Incluyen en el EiNo Comenta excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesos coracos. 

desd la lech del estado de stuacón Pranciera. 
Posteos a su recongcminto inca! se mien al coso amertzado apicardo el mátodo de 
interés eteciwo. En especifco, la Compañía presenta ls siguientes cuentas denvo de esta 
categoria 

+ Otras cuentan gorcobrar Representadas pncipalmente por préstamos a empleacos 
y Garantias entezadas, que se Equan en el cono plato Se restan al valo del 
Betembotorealzaco. que es equislerte a su costo amortzado. 

24 Pasivos financieros 
La Compañía clasica sus pasivos fnancieros como “Cuentas por pagar” Los instumentos de: 
deuda son clasificados Como pasivos Mnancieros de contormidad a la sustancia del acuerdo. 

coreractua! La compañia Getemmna la iasicación de sus passos financieros a la echa de su 
Feccroomento mea 

  

Los pauwos fnanciros so exponen como pasieos corientes con excepción de aquelos con 
vencimientos orgales supencres a 12 meses a part de la fecha del estado de stuacón 
Financia, que son clasfcados como paywos no comentes. Los pasivos fnancierca son dados de 
aja cuando las osigacones contractuales dela Compala se nan iquidado 
Los pasos fmancierca son mecdos incialmente a su valor razonable más cuaquer costo 

“atibble la transacción, que de ser sonic, es reconocido como parte del actvo o pasivo, 
“sempro que el actvo 0 paswo financiero no sea designado como de "valo razonable a aves de 
Pereda y gararcas” y esto en agníócamo Con pomerardad Ml feconcomento mol la 

Compañia valerza los mismos como se deserte a contnuación 

  

  

(Véase página suerte) 

Pagina 10 de 34



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado encólares estacouniens 

    

24.1 Proveedoros y otras cuentas por pagar 
Los proveedores, pastos acumulados y cras cuentas por pagar son pasaros fnancercs, o 
envacos con pagos (jos O determinables, que no cotzan en un mercado actwo son 
cbigacones de pago por bienes o servicios asquiídos de proveecores o terceros Se 
reconocen su valor Pominal que es equivalent a su costo amortzado ya que no gereran 

Intereses y on pagaderas en plazos menores a $0 cias. 
Las cuentas por pagar proveedores, pays acumulados y otras cuentas por paga! se 
dináican en pasivos Cortentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
echa del estado de sluación Franciera, que se casiícan como pasos no comentes 

25  Bajadeacivos y pasivos Financieros 
La compañía establece una provisión para perdidas por etericros de cuentas por cotrar 

Eomercles cuando existente evidensa obiebva de que La Compañia no sera capaz de 
xtrar todos los importes que tele aceusan de acuerdo con os términos originales delas 
mámas La exstenca de Gfcutades fnancieras signcatwas por pañe del deudor la 

probatiidad de que el deudor entre en quiebra o reopanización Inancera yla fata o mora 
den los pagos se consiteran inicadores de que la cuenta a cobra se ha cetercrado. El 
eteroro para cu pérdaas se estaiece por el mpore de la perdaa que vo valora como 

la dferena entr el importe en tros del actwo y el valor actual delos Pus de efectos 
uos estmados descontados a la tasa de Interés efectva ceginal del activo nancero 
AL31 de Game del 2018 y 2015, La Compa no ha regado provisiones por deterioro 
e sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesano efectuar dcha registro 

SI en un periodo posterior, al monta de la percida por detenoro cisminuye y. dcha 
smieución se relacona cojetvamente 2 un evento que haya ocumdo después ce que se 
econeco cho deteror, e recencco en el estado do resutados integrales la tevernón de 

la pérasa prevamento recono 
Un actwo fnanciero se elmina cuando expran os derechos a rec os fujos de electro 
¿del acto o si La Compañía tanstere el actvo un tercero sn etener sustancialmente los 
esgos y benefcos del actvo Un pasivo es eliminado cuando las cbigaciones de la 
Compañla especicadas enel contrato se han quad, 

28 Impuestos y retenciones. 
Corresponden principalmente retenciones del impuesto ala rerta que serán recuperada: 
nun periodo menor 9.12 meses y Cridto Irouara del Impuesto al valor agregado 

efectuatas por terceros. Cuando la Acminstvacón estma que chos saldos no paran ser 
recuperados se cargan los resutados del año 

(Vease página siguiente) 
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Acto Fijo. 
Reconocimiento y medición: 
Los actwos fjos son registrados al costo Ntbico, menos depreciaciones acumuladas y 

Páradas por detenaro, en caso de producirse, Se reconocen como actvos sl es propatie 
ue se denven de elos benaicos económicos fos y su costo puede ser determinado de 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida tl el acto o su capacdad. 
productwa, son captalzads solo sl es probable que se derwen de elos benetoos 

“conómicos huros para la compañía ys su coso puede ser contatlemente estado, 
Per cta pane los costos por teparacones y martensmientos de nutna en propesaces, 
Planta y equpo son reconocidos en resutacos cuando ocuren 
Depreciación 
Los terenos no se deprecan La Gepreciacón de propiedades planta y equipos, es 
calculada nesimente basada en la vida st estrada de os dienes 0 de componentes 
igicatwos Ksenfcables que posean visas unes diferenciadas, y no conscera valores 
rescue, devido a que la Administración de la Compañía estma que el valor de 

realzación de sua propiedades. plana y equpos al término de su vida 4 sra iretevarte 
Las estaciones de vidas úes y valores residuales de los actvos fos sen revaacas. y 
<juricas y es necesaro, 0 ada fecha de cera e los estados fnanciers 

Las vids útles estradas de propiedades. platas y equipos para los periodos actuales y 
Comparativos, de acuerdo al aval efectuado la polica coporaia dela Compania. son 

las suentes: 
  

Tengo Pesentole 
Mates y enseres t0afos 10% 

aapon de cra, toros 10% 
ages e comguracn 3000. ae 

Ratiro o venta de Activos fijos 
La unicas O pérsda que suja del retro o venta de un actvo fo es caleuada como la 
lerenca entre el preci de venta y el valoren los del act y reconocida en resuracos. 

(Véase página squiente) 
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28 Cuota Patrimonial 
La cuota patrmonal se registraba Pasta el año 2018 bajo el model del costo con una vida úl 
incefexda, la misma que era mantenida para poder eperar Las evaluaciones de cetercro se 
realzan pertecamene: 

AL 31 de aciembe del 2016 esta cuota patrmenal pasó a ser acciones en la bolsa de vleres de 
ut y Guayaqui. Véase Nota 2 9y 9 
29. Acciones y Participaciones. 

Las acciones y partopacones se regstan en el año 2018 al valor razonabie en base a la 
infommacdn dsponiie ente pares interesadas y debidamente informadas Véase además Nota 9 

Para esto instrumento de patimono de acuerdo ala NIC 29 ls respectros cambios en su valor 
razonable sean cargados al estado e resultados integrales. Sin embargo, la NIF 9 permte que se 

mida ese instrumento al vales razona enla echa de apicación inci y cualquier alferencia con el 
imgrte en ltros antece se reconozca en las ganancas acumuladas nicales del percdo de 
presentación que Inuya la echa de apicacón cal Los cambos posteriores enel ale razcratie 
¡e una veran enun instrumento de patrmonio se presenten en Ctro resutaco integral 

210. Deterioro de activos 
Detorioro de activos no corrientes 

La compañía eva anualmente la existencia de ingcadores de deterero sctre actvos no. 
Eamientes. S existen inccacores, la compañía estma el monto recuperaba el actvo deercraco 
Las pérdidas por deterioro corresponden al mento en el que el valor an bros de acto excodo, 
4 vor recoperabl. El valor recuperable delos actos corresponde al mayor entre el mento neto. 

Que se obtendra de su venta su alo en uso. 
La Acminisuación ha realzado Jos andiss pertnentes y considera que ro se han progucdo. 
eertos que ndquen que 5.8 actos no Comares sgndcasuos no pocnan recuperar au valor 

enteros. 

241. Deterioro de activos financieros 
Actos valuados a costo amortzado 
La compañía evalia alfnal e cada period si hay evídenca ctjetva de deterioro de un acto 
nancero o grupo de aciwos fnanceros SI existe detenoro de un acto fnancro o grupo de 
Actvos fnanceros la pérdida por deterioro se reconoce solos ay evidencia objeiva e deterioro 
omo resutado de uno o más eventos que ccumeron después del reconocimiento inicial del actvo 

(un "evento de pérdida” y que el evento de péráca (0 eventos) tna un mpacta otra los jos 
e elecivo estmados del actvo fnancero o grupo de actvos frances que puece ser estimado 
pS 

(Véase página sguente). 
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El monto dela pérdida se mide como la erencia entr el valoren bros de Jos activos y el valor 
presente de los futuos fujos de etectvo estmados descontados a la tasa do interda electra 
niga! del acivo financiero, El valor en bros del acto se reguce y el monto de la páraida se 
teconocs en el estaco de resutacos integrales. Sen un periodo poster, el mento dela pérdida. 

por detengro Csmiuye y ¿cra Gammcón se relacona cojenzamene a un evento que haya. 
Sumo cespués de que se reconocó Gcro detener, se reconoce en el estaso de resuracos. 
Integrales a reversión e la paraa por cetencro previamente reconccda 

La Agmnistrción ha reaizado los analisis perirentes y considera que no se han producido 
eventos que indauen que sus actos Inanciros agniicaos no podran rcuperarso a su valor 
enteros 

  

  

    

242. Impuesto ala renta 
El gasto por impuesto arena del año comprende el mpuesto al reta cornentey el terio. El 

impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando se tata de paridas 
ue se reconocen drectamente en l patrono: En este coso el impuesto tambén se reconoce 
Eno resutacos integrales o dreciamente enel patrono 
Impuesto aa renta corriente 

La provisión para impuesto ala reta se calcula medarte la tasa de impuesto apicablo 
Uiidades gravable y se carga a los resutados del año en que so devenga con baso en el 
Impuesto por pagar exo, 

  

A parte del esreco facal 2010 ent en vigor la norma que exige el pago de un “anscgo minimo, 
Ge impuesto a la renta", cuyo valo es calculado en función de las catas reportadas el año antenor 
sebo el 02% del pavimonio, 02% de los costos y gastos deduce, 04% de los ingresos. 
Draraties y 04% celos acts. 
La referida norma estableció que en caso de que el puesto la renta causado sea menor que el 
monto del anscipo minima, ete Útmo se convertra en mpuesto la renta defino, 

Las normas tbutaras vgentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2015: 22%) de las 
¡Aidades graves la cun se reguze al 12% (2015. 12%) y ls unidades son remeras porel 
Cee, 
En ación, es importante señalar que de acuerdo con el Código Organico de la Producción 
Comercio e Invesones, la tas del Impuesto la Renta se reduce progresivamente, inicando en 
12011 con el 24% hasta legar al 22% en el 2013. porlo que el mpuesto eno esta caleuado. 
omiderando el decremento progresivo de la tasa impositiva 

Impuesto ifeido 
ES Impuesto ala renta dterdo se provsicna en su totalidad. por el método del pasivo, sobro as 
ferenias temporaras que sumen entre las bases tbutaras de actwos y casos y 3us 
respectvos valores mostrados en los estados franceros preparados bajo NIF "El impuesto la 

renta Glenda sa determina usando insas biosaras que han ado promulgadas a la feta del 
estado de s2uacón fnancera y que te espera serán apícatles cuando el Ímpuesto ala renta 
tengo acto se resico 0 el empuesto ala renta pasivo se pague 
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Los actos por impuestos feos comprenden las cartdades de impuestos sobre las ganancas 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

1 tasflorencastomporarias deducibles, 
1 la compensación de peracias obtenidas en pericos anteriores que todavia no hayan sica. 

etjeta de deducción facal 
5) la compensación de crécios ttutarcs no uWizacos procedentes de periodos anteriores 

sempre y cuando no se soicto 1 devolución ante el Sevico de Rentas Internas y sea 
robatio la sponibdad de ganancias fiscales futuras, para su utización 

Los impuestos a la reta dferdos actyos sólo se reconocen enla meca que sea probatie que. 
se produzcan beneficios troxtaros futuros conta los que se puesan usar las dferencas. 
temporales 

Los saldos de Impuestos a la renta ierdos actwos y pasivos se compensan cuando exista el 
Gerecho legal exptie a compensar impuestos actvos corentes con impuestos pasos coments. 

y cuando los impuestos la erta Cercos actos y pasos se relaconen con la misma arias. 
trar 
AL 31 ce ciciembre el 2018 y 2015, la Compañía no ha determinado la existencia de diferencias 

213. Beneficios los empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el ruso de provisiones del estaco de stuacón 

Arancira y coresponden prncipalmente a 
) Pansioacón lor empleados qn las sidad. El 15% ge la usidad anual que la Compañía 

Secergada 
4) Esgo1 e Rosen, Se regar e acuerdo ala legislación vigente enel Ecuador 
Ñ) - Désimo tere y décimo cuari sueldo. Se provisonan y pagan ce acuerdo a la legilación 

viento en el Esuador 
Beneficios de lago plazo (Jublación Patronal y desahucio): 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados); La Compañía tena un plan do 
beneficio defido para jublación patronal, nosmado por las leyes lacerales ecuatoranas 

Adconalmente de acuerdo a las leyen vigentes, en'os casos ce termaacón del recon lacor 
por desabuco soleado por el empleador o or el tratajaco, el empleador tonicara al trabajador 
En el ventenco por certo del equvaierte a Úlima remuneración mensual por cada uno de los 

años de secos prestados a la misma empresa O empleador, este beneficio so denomina 
desanocio 

Costos y gastos (resutacos) Cel año aplicando el método de Costeo de Crédia Unitano. 
Proyectado y representa el valor presente delas cbigaciones ala fecha del estado de ptuación 
nancera. elcual es obtenido descontando los fujos de salda de electuo a una tasa de 4% (2015 
4%) anual equialerte a la tasa promedo de los bonos de gobiero. pubicada por el Banco 
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Central del Ecuador que están senominados en la misma moneda en la que los benetcios serán 
pagados y que tenen términos que so aproximan als términos de las obligaciones por pensiones 
Pasta su vencimiento, 

Las Ipctesís actuarales incluyen varaties como son, en aciión a la tasa de descuento, tasa de 
mraióad, esas. seXo, años Ce temico. femUneracones, incrementos fos de 
Femuneracones, tasa de folación entre ovas 

Las ganancias y péradas actuarales que surgen de los ajustes basacos en la experenca y 
Cams ens supuestos actuanales se cargan a resutados en el parco en el que surgen 
Los costos delos servicos prestasos se reconocen inmediatamente en resuzados del año 

Al cier del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encortran tatajando 
parala Compañía 
Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación Intempestva 0 cesa laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de 
cuerdo las normatas y leyes vigentes. 
2:14. Provisiones y Contingencias 

Las proviiznes se reconocen cuando la compania tene una cbigación legal implcta resutarte de 
¡eventos pasados, es probatie que la Ent tenga que desprenderse de recursos que ecorperen 
enefcos económicos, para cancelar la cbigación y el mento pueca ser razorablemente estrado, 

El mmpore reconociso como provisión debe coresponder a la mejor estación del desembolso 
cesar para cancelar la bigación presente, al final de caca perodo, tomando en consideración 

Para tl efect los iesgos y las ncetumbres Comespondentes. 

  

245. Distribución de dividendos 
La sistaucón de dniderdos a los acconisias de la Compañía se decuca cel patrmanio en el 
Periodo en el que os dviendos han 0 aprobados por les acconstas de la Compañía 
216. Reconocimiento de Ingresos. 

(Vénse página suerte) 
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FINANCIEROS. 

Los ingresos son reconocidos enla mec en que es prosa que ls benefi económicos fuya 
hacia la Compañía puedan ser medidos con Fablidad y cuando la Compaña presta sus serios al 
comprador, considerando el grado de terminación de la prestacón fna el perodo sobre el que se 

217 Costos y Gastos. 
Los costos y gastos se regstan al costo, estos se reconocen a meca en que se incunen 
Fedepencentemente dela lecr en que se realza el pago, de acuerdo los incamentos de la base. 
rat de anulación (Sevengo) enla UC * Presentación de Estados Financeros 
210. Costos Financieros 

Los costos franceros están compuestos por gastos de actusizacón del valor presente de las 
proviscnes, y las persas por ceteraro recongcióos en los actwos fanceros, Los costos por 
Eréstamos que no son drectamente atrbuties la adqusicón o la construcción de un actvo que 
alfa como tal (capalzaba) re reconocen en estados usando un método e interés elec 
219 Reserva Legal y Facultativa 
Reserva Legal. La Loy de Compañias del Ecuador exige que las companias anónimas tansferan 
“a Reserva Legalun porcentaje no mencr del 10% de la v£2da3 neta anual hasta que regresente o 
“icance por lo menos el 80% del captal suscrto y pagado Dicha reserva no esta suela a 

Gstrbución, excepto en caso de Iguitacón de la compañía, pero puece ser utlizada para 
aumento de captal o para cubrir pérdidas en as operacione 
220. Resultados acumulados 

  

De acuerdo a las disposiciones societaas vigentes, Resutados acumulados incluyen los saldos 
de las Unidades acimuladas y los Resultados acumuados provenientes de la adopcón por 
premera vez delas NIF 

  

separada Cel testo de 1 resutacos acumiados, y su 5210 acreedor, se uta para absomer 
péraidas acumuladas las hubere, o devuera a us accionistas en el caso de Iquidacón de la 
Compañia 
ADMINISTRACION DE RIESGOS. 
34. Factores de riesgos financieros 
Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía esa expuesta alos suientes riesgos 
relacionados con eluso de nstumentesfnanceros. 

  

-  Resgocecitato 
- Riesgo de iqucer 
7 Riesgoda mercado 
2 Resgocperacona 

(Véase página aquente 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018, 
¡Espresado en lares estadounidenses) 

  

Ambiente de administración de riesgos. 
La Agminsvacin es responsable por establecer y montorear el ambiente de admiistracon de 

esgos, asi como tambán. es responsable del desarolo y montores de las poltcas de 
asminsivación de nesgo dela Compa. 

Las polticas de administración de riesgo ce la Compañía son estalecidas con la fnaldad de 
Identficar y analzar aquel riesgo que puciera entrenar la Compañia, determinar lmzes de 
afectación oleraties y Sefr os controles de fesgos adecuados. asl como para montareas los 
Fisgos y el cumplimiento de ¿oros Emses. 

  

La acminatación es responsatie tambén e revisar percamente las polcas y los sístemas de 
aómnstacón de nesgos de la Compañía an de que refejen ls cambos en las" concicones de 

Procedimientos de acmiisracón y pretender desanolar un ambiente de control discpinado y 
onstrurtwo en el que tados los empleados enenden us funciones y cblgaciones 

La agminstración montorea el cumplmiento de la sola y los procesmientos de aemnstacin 
¡e neszos, y revisa si su marco de agmiisiracón de riesgo es apropico respecto e os nesgos a 
los que se enfrenta la Compañia 

BI Riesgodecrédio 
Las poltcas de administación de nesgo crestuio son apicadas principalmente por el area de 
Afranzas. El Mesgo ce crédito se encuentra presente en el electvo, en las cuentas por cobrar 
comerciales y tras por cobrar 

Etestvos en Dansos y Actos Financieros 
Respecto a los bancos e Insttuciones fnarceras donde se mantene el electro, teren 
calfcacones de nesgo independente que dencten Mweles de solwencia y respaldo adecuacos, 
“chas calícacones en general superan a calficacón "A" 

La Compañia mantene su efecto y equvalente de electvo en insttusones Inancieras con las 
sguemos calicaciones 

Barco da Pacto (1) 
Barcode la Preduccón SA Proanco (1) 

  

(1) Caifcación de riesgo dada por Bank Waten Ratnga PCR Pace SA 

probatdad que se produzcan ateracores en los jos proyectados como consecuenca de la 
Asza de recuperación delos salon por cobrar alos Csertos 0 una defcenia en su cobranza, 

(Véase página spent). 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
[Expresado en daros estadounicenses) 

  

De acuerdo al modelo de negocio la Compañia no otorga créátos signfcatos, por cual el 

<) Riesgo deliquidez 
La prncpal fueme de Iqudez son los fujos de efecnvo provenientes de sus actudaces 

'comercales. Para acminstrar la Kquiez de coro plazo, la Compañía se basa en los fu» de caja 
proyectados para un peroo de coce meses. 

La polca para el manejo del ñesg3 de Iquitez otura el mantenimiento de nivel de efecto y 
ialeres de elecnvo de segundad y acceso inmegato a recuos. Por tato, la Compañía 

mantiene Índces de iqudez para cubrr eventuales pasivos inmeciatos con tados relacionados a 
proveecores, beneficio a empleados Impuestos y aros con antguecad menor a un año, 

La Compañia gurarte el ejercso econimico 2016, concerto nu apalancamiento netamente con 
'aptal ropa, lo cual ha criado en inconvenientes para la acmnisración 

Contruando con el modelo de negocio y factidad interno que se maneja intemamente so 
aominstra la quidez tomando en consideración ls siguentes puntos 
+ — Esboración y apicación ce poltcas. procedimientos, manuales de cobranzas claras que 

permitan un mejor seguimiento del crédto Ctogado, a tavts de una estuctua 
óministatva descentralizada que la soporte 

Ensoracón y andisis mensual de Indcadores que permtan evaluar la gestón en 
eterminados procesos. 

a cobranza esreslzada por el departamento e finanzas 
9) Riesgodemercado 

Rango deasa de tera soten el valor razona yla Mos de efectua 
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañia al esgo de 

ajos de electo, Sin embargo el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañia al nesgo de 
asa de oteés sobre el valor razcnatle de sus pastos La Compañía al 31 de Gciemtre del 2018 
Y 2018, no mantene endevtameno en intrumentos ds coño lago plato. 

    

Los nstramentos franceros que mantiene la Compañía, son Inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento que generan intereses a tasas fjas y expone a la compañía al niesgo de tasas de 
interés sobre 34 Vale razonable, sin embargo. 2 Admastracin estra que el valer razonable no. 
presenta vanacones de mporanca con relacón al como Geodo a Que los Pas de vencmertos. 
son comentes y la naturaleza de estos actos. 
La Compañia, controla mensualmente el comportamiento de las nersones asas jas, con ela 
de colocarlos recursos extedentes en las invergones más rentables y con un bajo nesgo, para 
mantener un mejor y adecuado Convol sobre acros actos frances El cbjeivo Ce la 
Samnavacon es vatar de mantener constant el valor de esto excedentes hasta el momento en 
que sean requeridos 

(Véase paga squerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
34 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Exprerado en ares estaccunidenses) 

  

9) Riespocperacional 
El nesgo operacionales el nesgo de ptraaa drecta e Insrecta orginaso de una ampla variedad 

de cauñas asociadas con los procesos cperatwos. el personal la intraestructura de la compañía, y 
actores extemos Gstntos de los nesgos de lauidez de mercado y de créso, como aqueños 
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 

comportamiento cerperatwo. Los iesgos operacionales surgen de adas las operaciones de la 
Campaña, el objtro dela compañía es aomnstar el fango operaconal deforma 1 que og 
“quitarla prevención de párcas Inancieras y el daño ala reputación de la compañía, con a 
lecrdas genera de coston, ad Como ds Imear lor procesmentos que puedan restos la 
lecatva y lacrentcas 
32 Administración del riesgo de capital 
Los objetos de la Compañía al administrar el capial son el salcaguardar a capacidad de la 

misma de contar como empresa en marcha con e propósito de generar fondos para mantener 
Fivales de captal de trajo y estructura de captalóptma, 
Cominuando con el modela de negoco y factbidad temo que maneja la Compañía se 
aSmaava el resgo de capral tomando en coraideracón, la retabias que Genera los cotos de 
egocación lo cual permite cubry los costos asociados y generar resuados para los acconstas 

  

  

  

Agconalmente, la compañía montores su captal sobr la baso de rato de apalancamiento, Este 
ato se calcula como la deuda neta diga entr el cagital total La deuda neta se calcula como el 
total de los fecursos ajenos (ncuyendo cuentas por pagar comerciales) menos el electro y 
equralente de afectwo. El capital total e calcua como el “patrimonio neto más la deuda neta El 

resutado de caleuar el rato de apalancamiento es del 100%, Sendo los asconstas queres. 
palanca la cperacin 

INSTRUMENTO FINANCIEROS. 
41 Categorías de instrumentos financieros - 
A contruación sa presentan o valores de cada categoría de instrumentos Inancers al cera de 

cada jac, 

  

(Véase página equina) 
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"VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dlaes estadounidenses) 

A 
Soren Mosanero Cro cores 

Acortar 
Evo eos co aro amen y 
tre Tan Pasa memo ñ E ñ 
a co ere me ams Fcenaray arco, st . es $ 

caes eu a mo il 
Fe acen Pescar Tx z 
Pavon Toncaros 

a] a 000 
Paco o ca añ 
ra rr ar pue 2 Teta anos Mnncros => TR 

El valor en ltros de Cuentas por cobra, efecto y equivalentes de efecto, Cuentas por pagar 0 
“aproxima al valor razonable debio a la naturaleza e coro plazo de estos nstrumentos fnancros 
42 Valorrazonable de instrumentos financieros 
Para fs de determinar el valor razonatie de un actvo o pasivo fnanciro puede apicars algunas 
elas aguientes jerarquías de mein 
+ Precios de cotzacón (no ajustados) en mercados actvos para activos o pasos idénticos 

(ore + Infomación dtrta a precios de cotización incluidos en live! 1 que se pueda contrmar para 
el acto O pasivo. ya que sea Grectamarte (preccs). o ndreciamente (que sa Cerven de 
pecas) 

+ Infomación sobre el actwo o pasivo que no se basa en Cata que se pueca confimar en e 
mercado (nformación no observaba) (nel) 

AL 31 de Gente del 2018 y 2015 el valor en ltros de cuentas por cotrar comerciales, os 
actos, cuertas por pagar comercales, Cuentas por Pagar proveedores inversiones mantencas 

hasta su vencimiento y efecto y equvalente de efect se aproxima al valor razonable debo a la 
aturaleza ce coto plazo de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

(Véase paga suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FMANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
[Expresaco en cares estacounidenses) 

    

Sao setos 
cu A “0 

Fondos Retatwos (1) nu 2 
Fondo Energere 
encon cues comentes 
Bares Cart dl eur ta00a 
Barea dl Pacto 20904 
arcada Prosuccón SA Precurco taz 

  

(1 AL31 de ciembre del 2018 y 2015, representan fondos sponibles en Westacod Capáal 
Markets (Casa de Valores con domesio en la Repubica ce Panama, compañía no 
relacionada) Estos fondos fotatvos no generan Intereses y están altre duposición par 

  

  

Composición 
Alo 

esinimán — Alirgacin 
mu 

Inrvnioes cone sara a ea a ra Fa 1) amo 

(1) Corresponden atuos de reta fja Véase detalo a contnuación 

  

Inmrao ta va 
sete ton 

3 Tute 
erica gozo 20 a a 

ES am 
corsa. Sn 

CUENTAS POR COBRAR -CUENTES 
Composición 

(Véase pages suene) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 0E DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en ares estaccunenses 

AM, aL 
Aciembmdel — gear del. 
En En 

Bona de Valora de Guayas 1) . ms 
Capas Vestra Cent SA (1) enzo z 
Russo SA 6 15680 - 

T=z 

(1) Comesponden a facturas por concepto de promoción y dfusón de senicos y asesoría en 
materia de itermecición de valores y franzas que a la fecha de emisión do esto norma. 

fueron canceladas Estas cuentas no Cevergan Imereses y tenen un vencimiento que cscia 
ente 2060 días plazo en prometo 

IMPUESTOS 
BA Activos por Impuestos Corrientes 
Composición 

PEPA armo, 
Aciemiedel — Creme 
En EN 

Caco Troctaro va (1) 70 os 
Retenes enla Fort 2) sae 0 

eno Pro de aos marie (2) 2 2009 
Puteceres de A vr 
Arico impuesta aa era 3 ss 

TE E 

(0) Comesponde a valores rbutaros a favor de la compañía los que serán utizacs como. 
cedros fecales enla deciaracón mensual de IVA Gel equenteejerecofacal 

(2) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase. 
además Nota 13 

82 Pasivos por impuestos corientes 
Composición 

AlatdedGiebre AL! desiciamtra del 
En 

Input Vale AgrgaooIVA (1) 10360 206 
atacar ena Part A) 2 230 
esacionos VAL!) q 20 

Y q 

(Véase página apunte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
[Expresado en dare estascundenses) 

(1) Estos valores fueron cancelados en el mes squente de acuerdo al noveno cigto del 
Regivo Único de Contriuyentes atraves de los formularios 103 y 104 respectramente. 

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 
Composición 

Alan, AL 
ciembradel amina, 

ae En 
AccoresyParcpacenes 1) Lame a 

ras Operaciones (2) > sa 
Areco Promos ms 297 

Oros cre z 2 
TW 

(1) 2331 de Gciemtre del 2018 conespenden al vales delas accones en la Bola de Valores de 
Guayaquil y Quto. Véase además Nota 11 La Agminsvacon de la Compala anaizo las 
pois lomas de valorar las acciones, considerando que los entes reguladores no han 
lemado normata que regue la contaización de su valor razonable hasta el ciere del 
jercioo 2010. Considerando que no hay un mercado actvo se etablai el valo razona 

en base la información dsponibe en un Inorme realizada por un auditor Incependente 
contratado por las Bolsas de Valores que Setermin el valor razonable de las acciones en a 
Bolsa de Valores establecido en dicho estudio que la cuata patronal en Guayaqui estaa 
valorada por US$ 278.555 y la de Quta por US$ 164523, 
Este Instrumento de parimonio de acuerdo ala NIC 29 los sespectuos cambios en su valor 
razerable deben ser cargados al estado de resutacos Pegas, On embargo, la NIF 0 
Pere que se máa ese Instrumento al valor razonable en a fecha de apicacón Inca! y Eiaquer dlerenca con el importo en lbros anterior so reconozca en las Ganancias 
acumuladas incales del periodo de presentación que inctya la fecha de aplicación inci! Los 
Cambios posteriores en el valor razonats de una inversión en un insrumento de patmons se 
Erenerten en Oro restado iegral Duarte el año 2018 y como contecuenca de esta 

"picación Contable e ealzo un junte por USS 342078. Véase acemás ita 29y 11 
(2) Comenponds 

  

Interés generado por las merviones (véase ademas Nota 6) 

10, ACTIVOS FIJOS 
Composición 

(Véase página sguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SAA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresaco encólares estaccunidenses) 

Equgon ce Of 
Mutis y Enseres 
Exupo da Computación 

(renos) Depecación Acumaca 

Howmienta 

Salon 
(e) Agcees 0) 
(A Deprcaccres em año 

m 

  

Ceresponden a compra de equipos de computación por US$827 (2015. US$154) y compra 
de muebles y enseres por USEO 00 (2015: US$1 280) 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
Composición 

Aldige alte 
Sent. 
ER 

Déu en gaara por operccnes puna (1) mes 
Casta patronal ova de vrs (2) - 
Irvine en Acces (9) qa 

wm 

a 

Jar] 

  

Al 31 de acembre cel 2016 y 2015, los depóstos en garantia comprenden tondos 
entregados en garantia pora efectuar operaciones en la Bolsa de Valores 0s Guayaqui y 

Quio por US$27.62S (2015 USS2701). para asegurar el cumpimiento de sus 
obigaciones rente a sus comentes yaa Bolsa 

Correspondia ala cucta patrmenis rela a su partepación en la Bolsa de Valores de 
Guayana y Quto, con una vda Ut inceteda, la cun mecarte Oleo Crear No. 
SCVS INIAV DAR 17 004 0001910 del 30 de enero Gel 2017 se Gspuso sean cameadas 

con Títulos sccones según como lo establece la Resolucón 230-2016.V de la Jurta de 
Pltes y Reguiacón Monetaria y Fnancera la misma que aora la transformación de las 
bolsas de valores de Corporaciones Chules a Socegades Anónimas. por ende, las Casas de 
Valores pasaron a seraccnstas dela Bolsa de Valores Véase además Nota 9 
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1. 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
[Expresado en lares estaccuncenses) 

(3) Corresponden a 20000 acciones (2% de pariipación) en DECEVALE SA adquindas a 
REDEVAL REO DEL MERCADO DE VALORES $ A. por USS27.600, cuyo cost nominales 
e US$1.38 por cada acción 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

  

Composcón 
Aa Ade 
ciambredel— gictambre del 

ae 8 
Ce Corman ge Proteina! CL 3 0950 
vasSA 1950 10500, 

MoneoSA 127 120 
a Mane 20, 

  

zz 

Estos vatores no devengan intereses y nu plazo máximo de pago es 30 cis. 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS. 
Composición 

Aldo, AL 
lem del — cebra dl. 
209 En 

Fra temacinal INE (1) 40 A 

(1) AL31 de gcembre del 2015 coresconaia a saldos de préstamos crgnados entre tetera y 
rl cel 2013, los mámos que no devengatan rtereses y no tenian plazo definido 

PASIVOS ACUMULADOS. 
Composición y movimiento l 31 de dciemtre del 2016. 
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5. 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

Deco ere uri 22 
Demo sano mun 1387 
Vacacere 22 
Fondos de resaca E 
Pancgacin a ratjacres acto 

  

  

Deo tere unto ss. som 
Deo co ma 1522 200 
vaca 10 200 

Fondos ds resara 378 
Parcgacin avatares — ano 

  

IMPUESTO ALA RENTA 
A. Impuesto ala renta reconocido en resultado del año. 

El impuesto a a renta mostrado en el estado de resultados y oros resutados Integrales separado 
se compone de la sigue manera. 

Aldo Astóe 
Asientos. dientes, 
SAaOrA aa 

Irpueto ata eta crrerta Cr 
TA 

2. Concilación del resultado contable - tributario 
Las paridas qu principalmente afectaron la utidad contable con la utidas tbutatio e ta 
Compañía para la determnación Gel impuesto a la reta en los años 2018 y 2018 tueron los 
nuentes. 

(Véase paga squiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S/A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
[Expresado en cares estaccunidenses) 

    

  

sida del Ejereio msm aa 

TA 
asis a aesucilen Too 9 
Deduecanes aiccnats —— 
Total Overenias Permanentes me 

úVraad Grave a 
Impuesto aa renta Crunado 26% 10 im 
Anti estutado. 380 as 
Impuesto la renta coment Ta az 

3. Impuesto pagar 
1812915, ei Re manes. 

AL2ISe Alaido 
Siembra. 

Doe eLaosa 
Impuesto la eva causado 03 rms 
pu 

(O Panero enla ta en tejer tocas a a 
oro e as arercs 20 _ em 

Impuesto comenta a pagar (Saldo a aver contrtuynto) TE 

Otros asuntos - 
Lex Orgánica de Incentwos y Prevención del Fraude Fiscal: Medarte decreto No $39, 
Pubicado en elHegato Ote No 497 el 29 de cembre del 2014, ve expo el Regamento la Esy Orgánica de Incentvos la Producción y Prevencón del Fraude Fica”, medarte el cua! se 
eslticcen arte ctas os exuentes teemas al Regamert pata la Ánicacón de la Ley 
Orgánica de Régimen Tra Inmo 

Amplación del concepto e residencia aca para personas naturals 
Imposición sobre avídendos y antepo de dvitendo, 
Conaccres bejo las cuates seran decuccies ls remureracanes y beneficios socales 

Consesnes para a deducbadad de desercro de los actvos frances corempontenes a 
Eros cobras. 

Se establecen ls plazos de amorización y los casos y conciiones para su decucibicad 
+ Porcentaje máximo para la deducción de los coros y gastos incuridos en promeción y 

Publcicad de blenes y servicos, y casos en los cuales no será apicabia eto Im    

(Vénse págea spero) 
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"VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
[Expresaco en ciares estadounidenses) 

  

+ Umtes y condciones para la deducibidad del pago de regalas senicios técnicos 
“dmnisVatos y de consultoria, así Como la deducisdad delos gastos de estaiccmiento 

  

+ Se modifica el articulo relatvo las retenciones en la fuente de Impuesto a a renta por 
pagos al estero 

+ Sesponelaapicación e la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por con buyentes especiales a 0vos contrsuyentes especiales 

La Compañía se encuentra analzando los electos de los cambios anotados en la legislación 
titular para determinar as implicancias e impoctos en us estados Ananciros 

Precios de Translerencies- Las Formas veuaras vpertes incorporan el pro de plena «competencia ara las operacones realizadas con parts fesconadas Por 4 paro el Servico de 
Ferias ntemas. Vedaren Resolucion No. NAC-OGERCOC 15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO, 511 Ge vemes 28 de mayo del 2015, establece se prepae y remáa un infcrme Integral de Precios de Tranterenca y un Anexo de Operaciones con Pases   

    

"supenor a USS15 000.000 (Anexo e Informe) o US$3 000.000 (Anexo) “Ena. 
50 estableco además las operaciones que no deben contemplarse para el andigs del Anexo e 
Informe integral de Precos de Transterenca y se menciona que no sumarán los montos de 
peraciones ton partes que sean relaconadas únicamente por proporción de transacciones 

Mearie 
¡ecreto No. 1O0Y_publcado en el Suplemento del Regato Ote: N.739 del 17 de abri del 2018, 
he expido la Loy Sohdara en donde se establece una sere de contrzucones que Ceberán testear 
la cudacanla y la empresa privada para fnanciar la reconstucción del desastre provocado por el 
terromoto del 16 de abr! del 2018, en Manatl y Esmeraldas 

  

Las contrtzucones solcaras se aplican sctr las remuneraciones, sobre el patrímonio, sobre las 
“idados y sobre bienes Inmuebles y derechos resresertaivos de capta) exientes en el Ecuador 

de propiedad ce socecades rescentes en parasos facals y ras joradcccnes del enteror A 
cortruación, se contemplan as princpales contrtuciones 

ESIVA que sube de 12% 2 14% regri desde el 1 de jun, por un año, 
2 La Ley estatlece que al usar Gnero electrónico habra una devolución de cuatro puntos del 

va 
+ Aparte de un día de suelto por uno y hasta ocho meses. cepencendo del salar percoseo. 

“enuna remuneración igual o superer os $ $000 
+ Envegacel3% de lidades a empresas con relación al periodo 2015 

(Véase paga sguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en daros extacoundenses) 

+ El 0% de combbucón patrimonial a las personas que tengan un món o más de 
patrono 

+ Los bene inmuebles existentes en el Ecuacor que pertenezcan de manera drecta a feas. 
ancre decerán pagar 1,8% cel valor catastral del año 2016. 

+ Se exonera cel pago delas cutas del Régimen Impostwo Smpifcado Ecuatoriano (RISE) generadas hasta el 31 de Gciembre de 2018 los contibuyentes cuyo domicilio tributar 
Pencipal se encuentre en Manabi. Mulsmo y otras Crcunscrpcones de Esmeralda      

+ Las ruevas invescnes en Vanabl, Muse y las crcunscrocones de Esmeradas afectadas 
us se defnan por Decret están excneradas del pago Cel Impuesto ala Renta por ono 
E 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Composición 

ALdGe AlMoe 
ciembredel.— giemtrn dol 
En En 

Desa ocalos 1E5S 1300 1398 
Aereeores aros (1) ame ¿000 

E EN 
  

(1) AL31 de Geo del 2016 coesponden a réato otorgado para el pago de los euereses de 
Bonos del porafelo de terceros (2015: Correspondia a la incabva de uno de los acconstas 
del accionista INBURSA el señor Caros Ortega para adquer los parqueos de la Prevscra, 
ubastasos por la compaña inmoblana para CuyO efect reaizo un deponzo en a cuenta 
omente de la Compañía por US$ 20.000. Sn embargo, despues de debera en acta esa 
Idea, se acordó que las adquisiciones de chos parqueos deblan ser realzados con los 

recursos propos de Vencasa, quecanco descarada la incatma del señor Carios Ortega 
endo por tanto devueto dicho valor) 

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 
El sado delas provísicnes para jublación patonal y desañuci al 31 de aciembre del 2018 y 2015, 
comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuariimente (e 

profesional iudepenciente para fodos los trabajadores que al 31 de ¿ciembre del 2016 y 2015 que se. 
"encontraban prestando servicos paa la Compañía 
Acontevación, un deale de su composición 

(Véase pagina guiente) 
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Algide Alto 
Scientos  Ecemi. 
EAT 

Tasa dede su ae 
Tasa de crmarto Sata! 10 ser 
Tasa drena de Persces NA NA 

blación Patrona! 
Los cambios en el valor presente de 1 obigación por benefis defnitos en el penado son 

Aldóe Alan 
ds Dciemtra. 
delzoro Gea 

Sato ici dela cta po beratcos etico mm 3 
Coto tora et sai cos 1308 se 
Cont por meras 97 se 
Reverón de mserasndjatore años a 

Plrzcasneaales ecorcc es 08) a 
Sato tenio la igacón pr tenes ceros TA 

El costo del senicio actual y el gasto Inancero neto del año se incluyen en el gasto de teneficos a 
empiecen estado de resultados integras. 

La Compañia al 31 de áciembre del 2015 no regutr el ajuste Inscado por el Estudio Actuar 
poro tanto, se ajustó toco en el año 2018, 
Bonificación por Desahucio 

Los cambos en el valor presente de a tigación por beneficios dedos en el penodo son 
(Vtaso pagina suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¡Expresada en claros estadounidenses) 

Sato nal dea coaci por bere cetatos 

  

Ce mera e sv aca 
Cont por eres 
Persas arar recreos ene Of 
Vasos pagados pr desanao a em 
éerenci env vales pagos y ron cual con carol gasto s vs 
also tna e la oIpación or tenefos delos TE 

El costo del sencio actual y el gasto Inancier neto del año sa Incluyen en el gasto de benefidos a 
mieados en el estada de sesutados tez. 
La Compañia al 31 de aciembre del 2015 no regstro el ajuste inscado por el Estuño Actual 
poro tanto, se ajusto 000 en elaño 2018. 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 
AL 31 ce diciembre del 2016 y del 2015. las squientes dposiciones vigentes envias por el 
Consejo Nacnal de Valows de acuerdo a sus atbucones en la Ley de Mercado de Valores, 
Ueron cumpidas porla Compañía 
(0 Espassototalno posrá exceder en veces el patrmonlo dela Compania 
U) La Compañia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de 

Barcos, con sus propios acconistas. con proveedores de bienes y servcos para el 
esarero del cojo social o mecarte era on de cusgocones 

(6). Elingce ce poratolo propia debe ser menos ogual 22. 
09 Esinacede endeucamerto deter ser menos o ula 2 
(Y Binacede sufcencia patrimonial deter ser mayor o Iguala 1 
(Y) Elindce de lqudez deber ser mayor o guala 1 

  

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 
AL 31 de Gciembre del 2018 y 2015 el actvo comente y pasivo comente axciende a US$ 603529 
(2015. US$ 274.075) y US3 69 $48 (2015: USS 122.015) respectramente, por lo tant, el captal 

detranajo asciende a US$ 613.083 (2015 US$ 151 080) 
De acuerdo con as normas del Consejo Naciona! de Valores, l Inde de Equidez debe aer mayor 

O igual a 1 Al 31 de Gcembre Cel 2018 y 2015, esto Íngce ascende a 983 y 222 
respec 

  

CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de Gctemsre del 2016 y 2015, el captalsocal de la compañía esta conformado por 207.592 
e acciones cránaras de valer nominal de US$ 1,00 cada una, tlendo sus acconisas INBURSA. 
INTERNACIONAL INC sociedag domieilaca en Panamá, Embo Sánchez Gonzalez persona. 
hatural domiclada en Panama y Ventura Casa de Valores Vencasa SA. (Tesorera) sociedad. 
Comiciada en Ecuador 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
[Expresado en lares estacouncenses) 
  

A contovación un deate delos acconstas 

Accionietas Acciones. Valor Porsentale 
becntraccn no 20m a Er tia er an Vin Cu o io Verano A eco) dd 

ZE 
CUENTAS DEOROEN 
Camgoncin 

ale am PA 3 a 
RA) von e ria rr td 

Ts 

(1) Comesponden a valore insertos en el Regtro de Mercado de Valeres los cues pueden ser 
Gerena fa o vanable 

INGRESOS OPERACIONALES 
Composición 

armor 
“ciembrecel — ALA Seiciombre. 

se sas 
Comites Ganas ma 20237 
Ingres por mesa 7000 7000 

os 310 sezr 
TR 

(1) Corresponden principalmente a intereses ganados y dvitendos en acciones. 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Composción 

(base págs squente) 

Papa 3300 de



"VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20% 
[Espresado en lares estascuncenses) 

  

Sonidos, Sissy ceras remuneracanes 
Danenc acc 
Parccacin tabaco 

orraros puesto 

  

GASTOS FINANCIEROS 

Parga en vecina actos Iranceros 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Alaro, 
siciembre del ALM Se diciembro. 
as galos 

me mer 
2530 ans 
30 ES 
se o 
ars e 
0800 220 
15 1388 
200 2900 
210 2908 
57 52 
340, peer 
Ena qa 

Alisa, AL 
siembra! giciemtra del 

20 EN 
10 29 
E 9) 
9 

Entre el 31 de áciembre del 2010 yl fecha de emisión de estos estaos Inanceros (23 de marzo 
del 2017) no se produjeron eventos que. en la opnón de la Agmaistración ce la Compañía, 
pusieran tener un electo sgifeato sobre dichos estados financieros que no se han revelado en 

los mismos y que amerten mayor exposcón 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados fnanciros por el año terminado el 31 de dciembre del 2016, que conesponden alos 
estados Inanceros bajo NIF de la Compañía, han so emos y aprobados con la autorización de 
facha 17 de marzo del 2017 poria Jurta General de Accionistas dela Compañia 
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