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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A los Accionistas do
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,
Guayagquil, 23 de Marzo del 2017

Opinign

Hemes suditado los estados financwros adjunios do VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
que camprenden ol esade de situacion financiera al 31 de doembre del 3016 y los cormespondientas
ostados da mesultados inlegrales, de cambios en el patnmonio y de fulos de efecivd por ol afo
terminado en e33 fecha, B3i comd un resumen de s poliicas contables I-l‘]ﬂi'-"i:ﬂ".'ﬂ‘l- ¥ otras Motas
gt vaa

En rugsira opinidn, Ioa eatados fmanciores adunicd, prosenian razonablemante, en lodos o aspectos
importantos, fa sfuacsin financiera de VENTURA CALSA DE VALORES VEMCASA 5 A al 31 de
diceambsa del 2018, asl como de sus resullados y sus Pups de efectvo por el afo lerminads én esa
fecha de conformidad con Mormas Internaconales de Infiormacidn Financisra (NIIF)

Fundamentos de la Opinion

Nugsifa auddoria Tue efeciuada de acwerdo con Wormas Infernacsonales de Audioria Muesiras
responsabilidades de acuprdo con dichas Mommas s8 describen mids adelante en la seccidn
Hesponsabtslidades dal audidor en relacion con la audionn de los osfndos fnancioroa do nuesiro
informe. Somos independienies de la Compahia VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A de
conformidad con los reguenmientos do dlica que son apiicables a nuestra pudtcrs de los estados
fmancigoros en Ecuador y hemos cumplcdo las demis responsabiidades de ¢hica de conlormadad con
e308 requonmienios.  Consideramas gue la evidencia de audiors que hemos obienda proporcona
una bass sulcionto ¥ ppropiada pofa oapresar nuesira opinicn de suddoria

Cuestiones clave de la suditoria

Las cuestiones clave de la avdioria son aquelias que, sogun nuestio jucio profesional, han sido da
mayor sgrificatnadad &n neestra audtoda de los eslbddos financiercs del poricdo acfual Eslas
cusslones han sido tratadas en el conlexlo de nuestra audilora de los Estados Financeros en su
conuinia y en [a formacidn de nuestra opinidn sobre oslos, Yy ng @apreSamos uhd opinon por
separpdd scbre las mismas. Hemos delerminado gue o asunios que se descnben a continuacidn
son las cuestiones clave de b audicria gue e deben comunicar en nuesino infaorme

Valoracidn de la cuola patnimonial

- Modiante Registro Oficial 755 del 10 deo mayo dol 2010 se expidsd |4 Mermatva qua aulonza la
Transformacadin de las Bolsas de Valores do Corpornciones Chviles a Socedades Andrimas,
en consecusncla, as cuolas palrrmoniales que comesponden A sus Membios, saran
equnalenias a apdries on acckones 0 las Bolsas de Valores, por 10 lanto la admengiras:on
debe estimar of valor razonable de eslos tihulos aocidn. Véase explcacidn complementana en
las Notas 9y 11



A log Accionistas de
VENTURA CASA DE VALODRES VEHCASA 5 A
Guayagqull, 23 do marzo del 2047

Como enfocamos esle asunto on la auditoria:

= 5o rfovsaron Consultas de andlan legales y comablés de tercerca sobre la valoraoidn de la
rversiin en wna Socedad Andnima

« 5o analizd y evalug toda la informacion disponibie 8 la fecha, de |la valoracdn de un activo
firanciero, ail como {ambidn sy contabdizacidn de acwerds a NIIF

¢  S& revisanon (odas s comunicaconss recibadas por I Supennisndenaa de Compaltiss, Vaiores
¥ Semees relataonsds a la contabdracsa en o presentacsdn de las accones en las Bolias de
Waiores

Restriccidn sobre ol pasive

De acuerdo a lo dispuesio on la Resalucikdn del CNV-008-2006 publicada en el Regaira Olcial
Edcitn Especial Mo 1 del B de marzo del 2007 las Casas de valores debepd dar cumpbmignio da los
mirgenes de endeudamiento, de colocaciones y condcongs de bquidez y soivencia patrimonial
Vidase Motos 1By 19

Comeo enfecamos osle asunte en la avditoria:
s Rewisidn de L3 sdecuada presentason y revelssidn de los Estados Fnanceros de la Compaiia

» Efeciuames los respectvos chlculos de acusrdo o b indicado &n o At 18 o= I Resplunion &n
riEnCiin

Responsabilidad de la Administraclén de la Compania en refacidn con los estados financleros

La Agminatracidn de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S5A &3 responsable de b
preparacitn ¥ pretentaciin raronable do los esiados Dnancercs pdunios de conformedad con
Normas Intemnacicnales de Informacidn Fanancera (NIF) y del control interno nocesana para permas
la preparacsan de estados financieros que ostén libres de detorsiones significativas, debedo a frauda
o eror

En la preparscitn de los estados Tinancieros, la Admenigtracion es responsable da la evaluacsn da la
capacidad de la Compailia de contnuar como empresa en marcha, revelando segin conesponda,
los asunios relaconados con lo empresa en funcionamiento y ublizando & princspio conlable de
emptasa &n marcha, excepio si la Administracdn teng la inlencsdn de bguider la Compafia o de
Cesnf §uUs opoTaciones, 0 Blen no exsta elro alternatva realistn Los responsables de la Duecesin da
la Compania VERTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A son responsables de la supervisidn dal
proceso de informacién fingnciera de la Compahia

Rezponzabilidades del auditor en relaclon con la avditoris de los estados financieros

Nuesiros obptvos son oblened una seguhdad raronable de gue los estados financieros on su
conjunto estan lones do incorreccicon matenal debide a frauds o efror ¥ omitir un inferme de audilcra
que comtiene nuestra opinkdn, La segufidad razonable o3 un allo grado de segundad pero no
garpntize gue una gudilorls realizada dé acuerdo con Mormas Intermnacionales de auddona (N1A)
ssmphs detecle una iNcofieccxin malenal cuando exsisle Las incomreccones pueden debemne o
fraude 0 omor y 38 consderan matenakea, 1l ndhadualments o de forma agregada. pusds proverss
razpnablementa qgue influyan en las catmones coontmicas gue 105 usuaros fioman basindoLs &n
les eatados flinanceros



A los Accionisias do
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5. A
Guayaguil, 23 do marzo del 2047

Como parte de una auditoria de conformudad con las Normas internacional de Auddoria, apicamos
ruestro o profesional y mantenamos una acbiud de sscepboamo profesional guranis toca la
audioria Tambeén comd parie de nuestra auddoria

ldentficamos y valoramos o8 resgos de efrrol malerial en los ostndos financeeros, debido o
froude o effof, diseflamos ¥ Bplamos procedimionios de audiiora para responder @ dichos
nesgos ¥y oblaner evidendia de suddoria sufenies y adecuada para proporcionar una base
para nuasira opinidn. El resgo de no defectar un emor matenal debsdo @ un fraude &3 mas
slevado que on & a0 da un oo matenal debido 3 error. ya que & frnude puede wmphoar
cofussan, falsficacion, ommioned delberadas, mandestacones inlencionadamants BTONEds O
la wulneracidn de conirol interne

Oobtenemos conecimienta dal conisal interna relovante para la awdidaria con el fin da disedar
procedimienios de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunsianc:as y no con la
finnfidad da expresar una openkdn sobre i eliclencia del contred nterno da la entetad

Evaluamos & las politicas contables aplcadas son apropadas y o raronateldasd de fas
estimacones contables y la correspondente informacidn revelada por la Adminairacdn de ia
Compahia

Concluimos sobre lo adecundo de la utiizacién, pot parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre [ base o la evidencia de sudiona
cbienada, si oxiale 0 NO una incarbdumbre maleral relaconada con hechos o condiiones gue
pusden generar dudas significatvas sobre b capatidad de la Compania para continuar como
empresa en marcha 5 conclumas que existe una incerbdumbe material, se requsere gue
llamemos la atencién en nuestro informe de audidoria sobre la cofrespondienta infermacidn
revelada en los estados fnancercs o, i dichas revelasones no son adecubdas, gue
eipiesemos und opindn modficada Muesiras conclusiones se Basan en la evdenca de
auditoria obtenida hasta la lecha de nuestro informa de sudtoria. Sin embargo, hechos o
condciones fuluros pueden serf causa de gue la Compadia dese O S&r Und empress en
mancha

Evaluamaos la presentacidn global, la estructuta y el conlenido de los estados fnancieros,
incluida fa informackdn revelada, y 81 ks estades financieros reprosentan laa transacciones y
heehos subyacenies de un modo gue logran su proseniacidn razonable

Comunscamos a los responsables de la Adminatracsin de la Compafiia en relat:dn £on, entre
oiras cueshones, & alicance y & momenio de realkracsin de b auddoria plarsficades y kos
hallargos signdfcatves de la auddoris, 23 como cuniquser deficsencia sgnadficatva del control
infemo gque dentif<amos en el trafscurso de la auditera

También proparcionamos a los responsables do la Admenistracion de la Compafla wna
declaracisn do que hemos cumplids los requermionios de etica aplcables en relacsén con la
independencia ¥ comunicado £9n 03 acerca o8 1odas s relatones y demas cusilones do
las gue =& pupde osparar raronablementa que pusden afeciar o nudilra Sdopendantis y, en
su caso, s cofrespond=nies salvaguardas.

Entre k0w asuntos gue han sido objpelo de comunicacién con los responsables ce la
Administracidn de la Compafla, defarminamas log mas signdcativos en la auditorla de los
estodos fimanciercs del perods aoival ¥ que 500, &N consecuencia, o8 psuntos claves de la
auditoria. Descnbmos esios asuntos o0 nuedlrs informa de auddona salvo que [as
daposciongs legales o reglamentarias prohiban fevelar poblcamants €303 auniold o en
circunsiancias exiremadamenisé poco Trecoenies, delofmnemos Qul UR asumD RO 38 dabena
COMUMICAT 8N nuestro informe porgue cabe razonablemenis esperar que las CONBECUENCIAS
adversas superaran los beneficios de inferés publico del misma.



A los Acclonistas de
VENTURA CASA DE VALDRES VENCASA 5.4
Guayagull, 23 de marzo dol 2017

Informea sobre obros requerimienios legales y reglamenianos
Do acverdo con las disposiciones legales cebamos emdtir los Sguientes informes

aj Segun eslablece ol arliculo Mo 102 de la Ley Oiginica de Régimen Trbutara Intema v el
arbculo No 279 de su Reglamento de aplicocdn y con base a la Resolucidn Mimero NAC-
CGERCGC 1500003218 (Normas slaboraciin do Informe de cumplmienio Inbutand y anexos
emida el T de jubo del 2016 por ¢l Servioo de Rentas Imeamas SRI, el audior exlerng debe
omibr un Informe sobre el cumplmeento por parte de VENTURA CASA DE VALODRES
YENCASA 5 A do cierles cbligacionss Uibutarias por ol a0 a terminar e 31 de dicembre da
2016 ¥ sobre la infermacidn suplemaniana que roguisren fas outoridades tnbutarias y qua
debe ser preparads por la Compafla con el formalo que para dicho propdsito informa el
Servico do Rentas Infernas y gque deba sef adjuntado al refendo informe sobra cumplimesnto
do obligacongs ribularias, conjuntaments con el lormuiang denominago Salema o
Dderencias de Informes do Cumpbmignis Tribulano, & cual surge de 13 compilacadn o8 carios
datos preparados por la Compafia La fecha de presentacsdn de dicho informe s hastla & 31
de julio del siguenie eprcicio fecal ol gque corresponda la informacsan, Dhcho nforme o=
eumplimienio de obligaconas Trbularas serd envlido por separada

B} Informe sobre la informacidn financiora suplementaria es reguerida por el Titulo 1), Subtitulo IV
Capitulo IV, Seccdn IV, Aticulo 1) de la Codificacién de Resoluciones del Consep Maconal de
Valores, al 31 do dciembra del 2018 Dcho informea de inforrmacidn financiera suplemeniana

sord emddio pof sepanndo

cl  Informe de procedimignios preconvenidos sobre medidas ce prevencidn da lavado do octivos,
finanziamiento del leffgrisma y otros delitos provenienies de actividades ilicitas, de acuerdo con
la establecida en @ Resoluzdn No. SCV.DSC 14000, ol 31 de doembre del 2076 Dicha
informe de procedimientos preconmnenidos serd emilidd por separado
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nptas

ACTIVOS
Activos correntes
Efectrvo y equivalentes de efectve ]
irversiones d:aponibies para 1 venia B
Cuentas por Cobrar

Clamtes T

Funcionarias y empleadas

Impusasios B1

Oros aciud comenies ]
Total de actives correnies
Activos No comientes
Actrvos Figes, netos 10
Ctros aciivds o comenies 11

Total actives no corrientes

Total actives

Aldide Al de

del 2016 s

81 680 2161

- B0

B2 BAD 20718

£t 1.451

13805 21162

505 113 8 147

601 BB L1405
B83 529 IT4

5424 7178

55 235 154 £16

51649 161 T

725178 435 86

==

Las /tma flutwa! adjunias son parte integrante de los estados fnancieros
i ll"' M} o
éi Minoska Carchi

Contadora General

\ L.\l. W‘“{

Ing Lufs Daminguez Viens
Gerente General

Fagina 1 de 34



VENTURA CASA DE VALORE VENCASA 5.4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado &n ddlares ssladounidenses)

Aldide Al de
Notas diciembre el  digiembre del
2016 2015

PASIVOS
Pashios corrientes
Cusnias y doCurmenio) por pagar

Provesdones 12 20950 EDC42

Impussios por Pagar 82 10859 4 868

Pashvas Acumuladas 14 T.059 8 Bad

Impwesto a la Renta 15 ] T.775

Otras cuentas por pagar 16 <3 818 21 385
Total pasivos cormientes TH GA3 123015
FPasivos no comentes
Jubilacibn Patronal y desabucio 17 B.516 4,755
Relacisradas par pagar a largo plar 13 o 4 flad
Total pasives no corrlentes 2518 § 400
Total pasives AT 455 132 415
PATRIMONIO
Patrimanio nite B57 AT 303 454
Tetal Patrimonlo BaT 6TH 3454
Total pasivos y patrimonio TAS 178 415 BAS

Aldde AlJide
Diclembre el  Diciembre del
Hotas 2015 1%
Cuentas de orden 4 18 064 BS50 18 658 845
uf’ﬁm: adjuntas 500 parte ntegrante de los estados financieros

% .
||II{ i 1\ Cx'
L g W

Ing. Luls Domingues Vet
Gaverit Genaral

o .-"--_ -
A Ty

CPA Nnbska Carch

Contadara General
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dilares estadounidensas)

AL de Al 31 de
diglembre def diglembey ol
Hotas 1218 Fitik]
ingresos Dperacnnsles 22 205003 I
Gastos Operacionales
Adminugiracadan 23 (181, 124) (284 024)
Financleros 24 {383 (ST}
Total Gastos Operacionales (181 50Ty (284 B03)
Utilidad antss del Impuesio a la Renta 17T 455 Fai B 4 ]
Impussto & la renia 15 {B.348] {T.775)
Utilidad nota del afo 11447 [ELT

Las notas explicativas adjunias son parte ntégranie de i3 estados financanos

%
:I:I .1!; ‘.\' L
.' I} TS o]y
I . H__'-.LI'__]‘:M_'! o ) ___}M:- =k
ing Luls Domihguez \iden C P.A Nincgha Carchi
Garert General Contadora General

Pagina 3 do 34
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujos de efectivo en sctividades de
operacién

Cobina o chenies

Fags a provesdones y BMpeados

Efectivo meto (utilizade) provisto por las actividades de
oparachin

Flujou de alectivo n sctividades de
Inversion

AdguissCisn da mversionas 8 oo plazo
Adeconed do acivo g0, netn 1o
Otos atives N coimentes, nedd

Efectiva nelo provists (ulilizsde) por las selividades de
Inveridn

iDisminucidn) Aumanto neto de efectivo
Efectivo y equivatents de efectivo al iniclo del afio
Efectivo y equivalents de sfectivo al final del ato 5

PASAN...

ALY de Al de,
diciembre del  digclembre del
148 500 350 285
(285 987) (175033)
1135.454) 115,348
BS10 {4 209)
(827} i1 414}
{607} 1672
TATA 13.540)
(139 G90) 111408
2131870 02 284
1680 213870
—_— ==
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL )1 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

[Expresadd en ddlanes estadoundenses)

mE‘HE-H L

Conclilacién da la Utildad neta con ol efective neto provisto por las
actividades de oparachén

Utilidad neta

Partidas do concillacién entro la Utildad nets con el
efective neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacidn

Reserva pars Jubilasdn Patonal y Desatuoo

Parsoioacihn oa iod rabapadones en Las uthosces
mpottts 8 Fents
Total Pertidas Concillatorias

Camblos en activos y pasivos:
(Aumenio) on Cusntas por Cobrar
Dosminucidn (Aumento] en impuestas cormpnies
{Auments) Carminuodn en obras cuartay poar cobrar
(Drsrmomucidng Aurrerts en cusntan por pagar
{Deaminuadn | pa DS WOS BCUmulaa
(Daminycin] en resana jubdacsda patronal y desahutic
Aurmetin &9 OEs CuBTLas por pagar
Total camblos en activos y pasivos

Efectivo neto (ulilizade) provisto par las actividades de operacidn

Ing LuLu. Dnmlrgj.g:_‘:ﬁm-_,
Garenta-Ganeral

Mﬂ'éﬁ

CPA Nooska Carchi
Contadora General

AlJY de Aldide
dicipmbre del  dichermbie del
hotss 2018 2015
§1.247 18 748
12 151t 1385
3 Tad .
14 3088 & EED
15 é 345 TS
25 s 37 556
(60 T44) (16 150)
Tasy (164
{53 BA&) Z 048
I.H a7l TBSTT
{1874 {71933
. [}-=3]
25y 19724
{185 358) B2 A00
—(eam) 11

Pégina & de 34



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresads en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Cempafila fus canttiuida en la ciudad de Guayagul &l 24 de octubre de 2005, @ inscria en &l
Registro Mercant! de Guayagquil con fecha 1 de noviembre de 2005 bajo la razén social "Vertura
Casa de Valores Vencasa 5.A°. La Compafiia esid inscrita en el Reglsiro de Mercado de Vaiores
con el Mo, 2007-2-08-00085 y presents autorizacidn confenda por of Conasio Naconal de Valiores
= GV [Actualments Juntas de Reguiscdn cel Mercado de Valones), 8 través o Lo Resolucin Mo
O3-G-INN-00092 58 del 27 de coembre del 2008, ampiada con Resolocdn Mo DB-G-IMY-
DO02407del 28 de abnl gel 2008, para operar en ol MErCHdo buradtil

Su objelo social prncipal s la inlermediacidn de valores en el marco de la Ley de Mercado ce
Valores (Aciualments by Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Libro 1l &0 el Codiga
Orgdnico Monetaro y Financierg)

La Compafiia mantenia una cuola pasnmonial para 188 operaciones en la Bolsa de \Valores de
Cuito ¥y Guayaguil con acinvidades desds noviembre de 2005 y mayo o8 2072, respectivaments El
raspaso fisico producto de la compra y venia de los valores negocables &3 realzado a fraves del
Depdsito Centralizads de Compensacion y Liquidacidn = DECEVALE 8 A

Medants Resoluckdn 230-2018- de la Junia de Politica y Regulacidn Monetaria y Financera
sutonza b anvormacidn de s bolsas de valores aciuaimenis exislentes &n ol pals de
COMpOrBCIDnes ChHles & BDCadadss andnmas y para i efecio, s cuctas pathmoniales de
progeedad de sus miembros serdn & equivalente de Suls apories 8n ACCKHNEs a la bolsa O valores
sobedad andnima; acorde a los cnferios de valoracidn que establazea la Asamblea General de
cada bolsa de valofes, para o cual la normativa define se deben aplicar las Mormas
internacionales de informacdn Financiers (NIF), y dispone gue o actusies propistancs de s
custas patrimoniales pasen 3 s8f accionatas de la bolsa o ramsformans Véaas pdemda Mota 8

De acuerdo con o Regatro Unico de Contribuyentes, numero DIS24 28252001, actuakzads f 20 ce
junio de 2014 su actividad principal es W de Casa de Valores y su domicilo administrative y titutans
ould ubstada en la ciudad de Guayaquil

Las acthadades de la Compafila estdn reguiadas principalments por s Ley de Compafias y L Ley
de Mercado de Valores Las funciones de wiglancia y contol las rmealize i Supsnndendencia os
Compafiss [Actuaiments Supenintendencia de Compafiss, Valores y Segurps), Drgannamo gus en
acmdn mecuta la politca genersl o mercado de valores diciada pof e CHV, Adcionalmerte,
reporta informacidn sobre las Normas para prevenic ¢l Lavado de Aclivos y o Financiamiento del
Terreriama y obros delitos en las Balsas de Valores, requénda por [a Unidad de Andliaa Financier
[LIAF)

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los esiados Pnantieros de b compatis al 31 de doiembre del 3018, han sido preparados oe
acuerdo con las Normas Internaconales de Informacidn Financeera (NIIF) emitdas por el [ASE
(Consejo de Nermas Inermacionales de Contabiidad) que han sido adopladas en Ecuador y
repfesentan la adopeidn integral, explicita y sin ressrvas de las refendas normas inismaccnales y
apicacas de manera undorme a o3 SETCCH0s Que 38 Dhesentan

La mnformacidn contenicda en esios estados fingnceros es respomabilidad de ia Gefenca ce
Compafi'a. a gus sxpresamentis confima gue Bn sU proparaciin e ha aplcado ooy o8 prncpios
¥ Crienos coniemplados en kas NIF emadidas por el LASE

{Véase pagina sigulents)
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VENTURA CASA DE VALORES VERCASA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
[Expresada =n dilares estadounidensss)

A 13 fecha de emaidn de eoios eslados financiencs, se Ran publicads enmiendas y mejoras a las
normas existentes El IASH conudérn como necefarss y urgentes, 1o siguienies proyecios
sprobados, de aplicackdn obligatoria a partic de las fechas ingicadas a continuacidn

mm’”‘
ERTIS. FeCiaion B R
) e ;
wWiC 17 Rl a0 (i Feoatying Oleion pos pertelas o resbiadsn 1 e e oal JOVT
Wl 40 AClEradn soben 3 Faraietencial 48 progdides de irversdn 1 e oren del 2016
LR Clasfcacidn j wvaloraodn da ransscciores con pSgo8 Badicdos en acoored 1 dhe mreed ol 2018
LI Aphcgcsi de ioa rarumeetoy ranoess TEF § oon o bF 4 1 ey Sl 320H
Lo ] Bstonstrresndd § Mot de icvis Irdnteta 1 98 erwers dul 2018
il § Sa b reviada de formna sustancsl @ comablcdad 08 CobeMTeY pae permhilil 1 e wewts del 2010
rufajar mane Lis @chividades de pesliin oo Resgos
MW 18 Reguanrisrion para recoroomenio de ngresos gue apican 3 indod los 1 B e del J018
COrTTaEos COR Clanby
CHaF I TraiscSohsl &0 MO S Sy D00 MRCLPE feoladon PO RSENEadS 1 e s Ol JONE
MUF 18 Huevn erfoges pare gue o amendslana deta reconooed K6 Bcivos ¥ pasivos 1 de enwrg dal 16
Orpradca B N CONTIRD A8 BrThnelae Enin
MIUF 10 Schre @ venta & aportes oo aciivOl @niTe un Ewersonnll § A asociadas ¥ Inda®inada
M 28 egOCon Conpiod

La Agmiresiracsin oo s Compalia se encuenira en pIoCesd Ce ewaiuac:ln, sobre los smpacios de
la adopcitn por los pronunciamenios vigentes desde & 1 o8 enero del 2017, an embargd, sauma
que, considerando la naluralera de sus aCtvidades, NO 80 QENSTard un IMpacto significatvo en los
osiados financiaros on ¢l gjercicio de sy aplicacion inicial

Las gnmiendas gque &l LASH consldars como necesarias pero no urgenies, son las que s detalan
a condinuaciin

*  Meporas souaies 3 1es NIF ooio 2014-2016 Lot cambaos son oblgatoros entre los penodos
desce af 1 ge enero del 2017 al 1 de enero del 2018 Las mejoras incluyen: () “NilF 12 -
Revelaciin g intéreses en olras enbdades”, donde s aclara el alcance de la rorma, i)
*WIIF 1 - "Adoptidn por pamera wez de las Momas Intermaconales de Informacidn
Financiera®, donde se establece la supresidn de las exenciones 8 corio plazo para los
adogtantes por primera vez, y, &) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios conunton”,
Goncds 38 INCOMOora L medicidn de UNa 3500348 0 NEJOCIo CoNKEMS B! valor raronable

La Adgministacion de W Compafia ha revisado las enmiendas, ke cudles de acuerdo a su
naturaleza, no han de genetar un mpacto significatve en loe estados financiaros

21 Traduceldn de moneds oxtranjers
{a} Moneda funcional y moneda da presentacién

Las parbdas en i3 e3tados fnancieros de b compafila se sxpresan en 13 moneda del ambenie
ECondmico premano donds opera L enbided (moneda funceonal), Las cifrad inchuidas en los salado
financieros adjuntos se expresan en célares estadounidenses, que es |a moneda funcional y la
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VENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.A,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en didares estadounidenses)

——— —

montda de preseniacin de b compaftin. A menos gue 58 indigue |0 contrano, s ofvas inchecas
en o3 estados financieros adjundod eslin expresadas en dolares estddounicenses

(b} Transacciones y saldos

Las ransaccones en moneda sxtranera, principalmente deudss con provesdores g8l gatenor, se
traducen a la moneda funcional usando los tpos de cambin vigenies a las fechas de las
vansacciones. Las ganancias y pérddas por dderencias en cambvg que resulten cel pago co tales
transacciones, &8 reconocen en el estado de resultados, exceplo cuando son diferndos en el
patnimenio en iransacciones gue calfican como coberiufas de fujos de electivos.

13  Efectivo y squivalantes de sfectivo

Corabiuyen el efectho daponbis on s empresa y 1aidos 08 efecthvo en Bancos dal pa's Oepoatastos
& cusrias comeniss altaments Bguedas, [as cusles son de libre disponibilidad. Véase Nota &

23  Activos Financleros

La Compatia clasfica sus actvos financisrcs en las categorias: “Cuentas pof cobrar” La
eladicacdn depende ool propdsds para ef cual 3& 3dgureron ios actvos Bnanciercs © contratamon
s imtrumentos fnancienos. La Compafila deftermna la clanifcacedn de sus activos financieros a
Ia fecha de su reconoCimienta miclal

Los aclivos hinancercs se expénsn como aclivos comentes con excepodn de aguelios con
vencimienios orginales supenores & 12 messs & partr ce b fecha del esiaco de situacdn
financiara, gue son clasficados Como activos nNo comentes.

Un sctrvo financierd se reconoos 8 1 fecha de negociacdn y 3& dan de baja cuandg expiran los
derechos a recibir kos flugos de efective del activo o ol la Compafiia transfiers &l aciréd 8 un tercero
un felener susianclalmente los nesgos y benefcios del actvo.

Los actves financiercs scn meddos iniciaimente & U valor razonable mas cualguier cowo
atribuible & la ranssccin, que de B Bignificatvg, B8 MEConDoSo CoMmD pante cal v O pasio,
sempre que o BEEVD 0 pasho fRanciern no $63 designads como o8 “valor rarpnabls 8 el o
phrdidas y gananciai” y este & significatvo. Con postencndad al reconocimeents incial la
Compafifa valoriza 108 mMismos cOMo S8 describe @ contmuacidn de las caracleristicas oe los
refendos instrumentos financiaros,

Al M de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compania mantuvo actvos financierca en s categorias de
"Actvos Financeros disponible para la wenta” y "présiamos y coentas por cobrar. Lo clasfcacin
depende del propfesto para o cual se adgquineron los actvos finanteres, la Adminitracain
deleimina la clascacitn de sus sctivos financieros a 1a fecha de su reconocimients inicaal Las
caracieristicas oe 1o feferidos instfumentos financieros s8 expican & continuacién
2.3.1 Activos Financloros disponible para la venta
Son activos fnanciers no Sefmvados con pagos feos 0 celerminablens y vencemaenio Mo gue L
AdmineyiraCeln tene b intencadn y capacidsd de maniensr hasia su vencimisnio

(Wéase pagina sigulente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A
HOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DiCIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresads &n dolares sstadounidensst)

e

Las mwersiones desponibles para s venta se incluyen como parte de 103 actives Comentes,
det=da 3 cue cuantS CON Un vEnciMmients nferar 8 12 meses 8 partr de a fecha del estacn de
sfuacitn financiera

Las inversiones dispaniblas para la venta cormesponden a inversionas en titulos valores con
vencimianios onginales oe mis de 3 meses. Poslenor 3 su reconocimients micial, se miden al
coatn amortirada aplicanco ef mitodo del interds efectvo. log infereses o reconocen en ¢l
estado Or resultados integrales #n i cuenia mfereass ganados odal rubro “Inferesss y
rendimientos ganados” cuando &8 ha establecido el derecho de la Compafla o percibir su
pago

232 Préstamos y Cuentas por Cobrar

mmﬂmmmmwmwmlmr
mm,m:mwm.mmunmmhmmmm
dan derecha & pagos fyos ¢ delerminables y gue no colizan en un mercadd acthvo. Se
ingluyan en el activa corments, sxcepio pof lod de vandimienio mayst a 12 medas carados
desde la fecha del estado de situatidn Bnanciera

Pesterior a su reconocimeantn mnicial s miden ol 00390 amortizado aphicando o método de
intenks efectve En especifico, la Compafiia presents [ sigusentes cuenias dentro de &aia
categoria

. Otras cuentan por cobrar Representadas principalmante por préstamos a empleadas
y garantias entregadas, gue se Bouidan #n ol CoMo plazo Se regatan al valor del
desomboisd realado Qué 83 Spunalents & U OO0 amMomTady

24 Pasivos financlercs

Lo Compaftla clasifica sus pasivos financieros como "Cuenias por pagar”. Los insbrumentos de
deuda son clasificados como pasivoe financieros de conformicdad &  sustancia del acuerdo
condractual La compafia determing ba clasficacin de sus pasivod financieros &  fecha de sy
reconpcimiento micial

Los pamvos financlarcs s Axponen como pasivos comentes con escepcidn de aguellos con
vencimianics onginales supenores 8 12 meses 8 parpr de la fecha del estado de stuacdn
financiera, que son clasificados como pasves No comentes. Los pasivos financiesrcs son dados de
baia cuandd las obigacones contractuales de la Compaiia se han bgwdato

Los paswvos financiercs son medidos Incialmente a su valor razonable mas cualquier coslo
atribuible a la fransaccion, que de ser sgnificativo, B4 reconotido coma parte del active o pasivo;
siempre que el activa o pasive financiers no s&a designado como de "vales razonable a través de
pircidas y panancas’ y esle &3 agnificative Con postenonidad al reconoomientd wucal La
Compafila valornza kol mamos como B descrnbe a conbRuanin:

{Vibase pagina siguienta)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A
NOTAS A LDS ESTADDS

31 DE DeCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en dblares estadounidensos)

2.4.1 Proveedores y otras cusnlas por pagar

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas pOF pagar 100 pasives financercs. no
denvados con pagoa feos o ceterminables, Que no CONZAN N UM MECA0 aCtvo SON
cbligaciones de pago por bienes o Senvicios adguindos ce provesdored o tercerca Se
feconocen @ su valor nominal gue es equivalenis & SU cosio amortizado ya Que No Qameran
interesas y 50N pagaderas en plaros mencres 5 30 dias

Las cuertas por pagar proveedofes. paswvos acumulados y Ciras cuentas por pagar se
clasifican en pasivos corfienies, sxcepto ko8 vencimisnios superiores a 12 meses desde |a
fecha del estado de slituacidn fnanciera, que 58 Clasifican CoOMmo CALVOE MO COMEntes

25 Baja de activos y pashvos Financkeros

La compafia establece una provisidn para perdidas por detericros de cuenias por cobrar
comercales cuando exstents evidencia obetiva de gue La Compafia no serd capaz de
cobrar todos los impontes que te i adeudan de acuenda con los términos onginales de s
mismas, Lo existencis de dficufades financieras significativas por parte del deuder, la
probabiidad de gue &l deudor enire en gquiebra o reorganizacien fnanciera y la fafta o mora
en o3 pagos se conmderan indicadones de gue 13 cuents a cobrar se ha cetenorado EI
detenorn pars cubsr pérddas se esiabliscs por &l mmporie Os W perdhda que B8 valora como
Ia diferencia entre el importe en libfos del sctva y &l valor actual de los fujes de efectves
fuiuros estimadas descontados a |8 tasa de inferés efectiva onginal del acthve financiers

Al 31 de doembre dal 2018 y 2015, La Compafia no ha registradd provisionss por delenoro
g8 sus cuenias por cobrar por CUAMD NO considera necesano efectuar dicho registro

5 en un periodo posterior. el monto de L& perdida por delerioro disminuye y, dcha
damiucshn 4o elacions cbeebvaments a v Bvents gua haya Sluimdd depuls & Que 8
refonockt dicho detendqo, se reconoca en e estado de resuitados inegrales la feversidn de
la péraida previamente reconocsda

Un actvo financiers 38 skming cuando expiran o3 derechos o recitir ica fuos e efecihvo
el actnvo o 8 La Compafila trarafiere & actvo a un tercero sin relener susiancialmente los
nesgos ¥ beneficios del ective Un pasivo es elimnade cuando las obligacionas oo la
Compafia sspec:ficadas en el contrato ze han ligudads

16 impuestos y retenciones
Cormesponden principalments a retenceones del smpuesio o la renta que serdn recuperadas
&n un perigdo mend 8 12 messs y crdddo nbutans del impuesio &l valor agregads

efectuadas por terceros Cuando ) Admenstacdn esbma gue dichas sakdos no pocedn ser
recuperados se cargan & los resutadcs del afo

(Véase pigina siguisnie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2018
[Expresada en dolares esiadoundansas)

7
a}

€}

Activo Fijo
Reconocimisnts y medicldn

Los activos fjos son regisirados al costo higldhco, menos depreciacionss acumuladas y
phrdidas por defendro, BN CA80 de producirss. 58 feconocen coma actvos 8l és probabie
gue 88 deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo pusde wer determanada de
uUna maners confiable, &l coso inciuye 58 dessmbolsos direcihamente stbubles a B
adguisicidn o consiruccsdn del actvo Loa dedembolsos posterioned 8 W compra a
BOGUssN 50D 30N CAPIASIAG0s Cuando e probable que berefoos efondmicos fuluros
Basociados a la inversidn fuyan haca la Compafla y los costos pueden ser medidos
razonablemente,

Las mejoras y renovacionas mayores que incremanten la vida (4l del activo @ su capacdad
productiva, son capitalizadas solo si es probable gue se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para 18 compatia ¥ i 3u cos0 puede ser confablements estmaco

Por otra pane oS COL%08 DOF reparacones y manipremientos de nutng on propeedades
plards y QU0 SO0 rECONOCIN0s &N resullados cuandd Dourmen

Depreciacion

Los terrencs no se deprecian. La depreciaciin de propiedades. planis y eguipos, es
calculada lingalmende basada en |3 vida bl esiimada de o3 blenes o d8 COmMponenies
significatvos identficables que posean vidas hles diferenciadas, y no comsdera valores
residuales, debido a que la Administracidn de la Compafia estima que o wvalor de
realizaciin de sus propledades. plarta y eguipos o Wrming de su vida G5 serd imelevante

Las ssbmacones de wdas Utles y valones residuales oo ion actvos fijoa son revaadas y
mjusiadas & o5 necesarc, a cada 'echa da cierme da los eslados financienos

Las vidas Otiles esbmadas dé pfopsedades. planias y equipos para los pencdos achuales y

comparativos, de acuerdo al avalud efectuada o la politica corporativa de la Compafia. son
las siguientes:

Tempe Bomentaje

W sbiey y eraess 10 el 10
Equipos da pficzna 10 mfers 160%
Cguipos ds computacdn 3 afoa 3%
HRaotiro o venta de Activos fijos

La utbdad o pércida que surjs el metiro o venta de un actvo fijo es cakculada como b
dferencia endie ol precio de venls y ef valor en boros cel BCtvD y reconatida en resulascy

(Véase pdgina siguierie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4
HOTAS A LOS ESTADDOS FINAMNCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expretado en délares estadounidensess)

28  Cuota Patrimontal

La cuota patrimonial s& registraba hasta & afio 2015 bajo & modeio del costo con wna woa ul
indefinida la misma gue era mantenida pasa poder operd® Las evaludciones de detenoio 1a
feaizan penddicaments

Al 31 de dciembre del 2016 esid cudta patnimonal pasd @ ser aociones en (a oolsa de valores da
Quito y Guayaquil, Viéase Nota 20y &

29  Acciones y Participacionss

Las atoones y parbtpacones 8 fegaian en ¢ afo 2015 a valor razonable en base a la
informacidn daponitie enire paries inleretadas y deldaments mformadas. Véase ademds Mota §

Fars esie mstrumenis de patimonia o8 scusrds a la NIC 39 los respectvos cambios en su valy
razonable sean cargados al estado de resulfados integrales Sin embargo. la MNIIF 9 permite gue se
mida ese (nstrumenio al valor ralonabie en |3 fecha de aphcaciin iniclal y cuaiquier diferencia con &
importe en Lo anlencr s& neconorica en las ganancias acumuladas micales del pengdo da
presentacdn gue incluya 3 fecha de aphcacdn inicial Los combscs poslencres en & valor raronahls
de Una Mversin en un insruments de patMoNIo Be presanten en Otro resutado integral

210 Deterdoro de activos
Deterior do activos no corrantoes

La compafia evalua anualmenis 5 oxistencia de Ndcadones de deleron sobhe athvds NO
fomentes Si enaten indcadones, L compalitia estima o Monto recuperatis del activo deterciacs

Las pérdntas por detencnn comeaponden al monio en el que el valor an libros del actve exteds o
su valor recuparable, El valor recuperable de kos activos comesponce al mayor entre e mento neto
que se oblendria de su venta o su valor en uso.

La Adrminisiraciin ha reaizado ios andiss perinentsd y consdera gue nO 58 han producao
Fveniog gue Ndguen gue sus aCIvDs NO comentes Mgnficalivos no podian Mecuperansd @ su valor
&n libros

211 Daterioro de actives Ninanclaros
Activos valuados a costo amortizado

La compaftia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetva de deterioro de un actvo
financ:ero o grups o8 acivos financieros. 51 existe delenoro og un achivo financiers o grupo de
activos financeeros o pérdida pos delenor se reconoce so0io sl hay evidencla objetva de delenaro
coma resuliado da und 0 mas evenhos gua coumedon despuds del recontcimiento micial del achva
{un "eventa de pérdida™) y que el eveénto de pérdicda (0 eventos) tene un impacto sobre los Aujos
de efecirvo estmados del activo financiers 0 grupo de Bctvos financients que pusds ser e4timado
confablemenie

(Véase pagina siguenie).
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VENTURA CASA DE VALORES YENCASA 5 A
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 'Y 2015
(Espresado en ddiafes esladoundenies|

El monto ce la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en kbros de los activos y el valos
presents de loa futuros fiujos de efectivo estmados descontacos a la fasa de interds efectva
ariginal del activo financiero. El valor en libros el activo se reduce y ol monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados infegrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida
por detenorg didminuye y dichs diaminuedn e relacions obistvamenia 8 un evenio Que haya
OCUMcdo despuds 08 Que se reconoCsd dichd delerioro, se reconoce en ¢f estado de resultados
injegraies la reversdn de la pérdica por deteniorn previamente reconocida

La Agministracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han produckdo
gventos que indiguen que sus ctvos financieros significativos no podrian recuperarse @ su valor
en lbros

212 Impuestio & la renta

El gasto por impuesis 3 fa renta del afo comprends o mpusiio a la rests cornente y el dierida. E
mpuesio se reconste on ol estado de resultados Ir'HﬂrIH'I-. excepto cuands s trata de partidas
qua &8 feconocen difectamanis an o patnimons. En g4i8 caso e impuesio tambidn s reconoce
on abfos résullados integralas o dirsflameants &n &l palrimond

impussto a [a renta cormenis

La prowsitn para impuesto a la renta s calcula medante la fasa de impuesio apkiable a las
utiidades gravables y se carga a loa resultados del afo en que se devenga con base en e
impuesto por pagar exigible

A partr del gsercicia fscal 2010 entrd en vigor [a nofma gue enge & pago de un “anbopa Minmo
de impuesio a la renta”, cuyo valor o4 calculadd en funciin de Las cfras reponadas o aflo antenor
scbie o 07% del patrmonio. 02% de los costos y Qastod deducibles. 0 4% de los ingresss
gravabies y 0.4% de los BClwos

La refenda norma establecid que en cass do que ol iImpussls a la eots causads sea menar que el
moma del anticipa minemo, este itime ae convertrd en iImpuesto a [a renta definitivo

Las normas nbutsrias wigentes sslablecen una 1933 g impuesio dal 22% 2015 22%) de Laa
wiidades gravatied, i cual so reduce & 12% (2015 12%) 8 las uthdades Aon reimverhidas porf o
Contribuyente

En adciin, es imporante sefalar gue de acuerdd con el Cédigo Organico de la Produccdn,
Gomercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivaments, nicianda en
el 2011 conoel 24% hasia legar al 22% en el 2013, por ko que of impuests diferido estd calculado
conslderanda ef decrementa progresivo de La 1333 mpositva

impuesto diferido

El impuesto a la renta difendo s provisiona en su totalidad, por el método del pasho, sobie las
dfefencias fempofarias que surgen enire (as bases iribularias de actvos ¥ pasivos y sus
respectvos valores moslrados en o3 eslados financieros preparados bajo KIIF. Bl impuesto o s
rents dderdo e delerming utands taias Fibutaras gue han sido promulgadas a la fecha del
gitado de stuatiln financera y qQue 18 SIpETa Serdn BRECADIES Cuando ol Fmpussic 2 la renta
2fenda actvo s& realon o & impussio s I renis pasive B8 pEGuS
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Los acinigs por impueiins dfendos comprenden las cantidaces g8 impuesios sobre s ganancas
8 recupenar 80 penodos futuros, relacaonacas con

i las diferencas lamporarias deducibles,

i)  lacompensacain de pérdidas obfenidas en pericdos antenores gue lodavia no hayan sido
obieto de deduccidn Escal

H I3 compensacibn de crédios tnbutanod no ublzados procedenies de pericdos antencres,
BEMpre ¥ Ccuando no B8 ohcde U devoluckin ande el Servicio de Ranias internas y sea
probable la dispanibdidad de ganancias fiscales fuduras, para su wblizacién

Los impusstos a b renta dferidos acbvos 8550 ge reconooen en (3 medada gue $£3 probable gue
se produfcan beneficiop tribufancs futiros contra los gue S8 pusdan ushr las dferencas
Iamporales

Los saldos de impuestos & la rents difendos activod y pasvos 88 compensan cuands exista sl
derecho legal exgible 3 COMPENIar IMPUEIios SCEVOS COMentes CON IMpueilos Pasvos COMEntey
¥ Cuandio iog impuestos a la renta dfendos actives y PaSvOS 88 relasionen Con L misma autondad
tributasia

Al 3 de gdiciembre del 2018 y 2015, 1a Compafla no ha determinado la exsienca de diferencias
emporanas entre sus bases nbutarias de actvos y pasvDs y UA reapectives vaoned moatrados
en los saladoy fnancisnos preparados bajo KIF

2.1) Benaficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se regutran en el rnbro de provisiones del estado de stuacdn
franciers y Cormesponden princpaiments &

1 Pangopoon de iy empleadss on las wilidades. E1 15% de la uthidad anual que la Compafia
debe reconocer 3 sus trabajadores de acuerdo con la legialacidn laboral es regatrada con
Cargd o los resuftsdos del esercicid en gua 48 devenga

) Vacagones Se regatra &f coslo comespondente & las vacaoones el personal sobre base
T

#)  Fondos ge Reserva, Se regisira de acuerdo a la legisiacidn vigente en of Ecuador

Wi Désime tercer ¥ décime cuano sueido. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigents n &l Ecuador

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia tena un plan de
peneficia de para jubdacidn patronal, nofmads por las leyes laborales ecuatonanas
Adicionalments de acuerdo a las layes wigeniss, en o8 ca3cs o8 termingcdin de la relacdn laboral
por desahycs) soleiads por ol amplepdor 0 por ¢l rabaiadnr, ol emplasde bondicard ol trabajador
con ef veinticingn por cients del eguivalents a la (oma remunerasian menseal por cada ung de ios
afies de sefvicios prestados & la misma empreis o empieador, este benelcio s dencmina
desahucia

La Compafila determing anuaiments la provisidn para jublacsin patronal y desahuco con Bade en
EStudod actuanales prachcados por un phofesional mdependienis y B8 MECONOCEN CON CTH0 a los
costos y gastos (resultados) oel aflo splicando el método de Costeo de Crédita Unitans

y fepresenta sl valor presenio de fas obligaciones a la fecha del eslaco de stuacicn
financiera, &l cual o3 obienida descontando los fluies de salida e efectvo o una tasa de 4% (2015
4%) anual equivalents a la tasa promedo de los bonos de gobierno, publcada por ¢l Banco
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada en dolares esladounidensss)

Central del Ecuados que estin denominados en [a misma moneda en 1a gue los benefiocs serdn
pagados ¥ gue lenan lrminos qus &8 aproximan a ks Wrmings de las obigaciones por pansones
hasta su vencemienio

Les hipdtess actuargley incluyen vanables como a0, en adicsda a 1a tasa de descuentn. tasa de
mortaldad, edad, sexs, aflos e servicip, femuneraciongs, incrementos  futuros  de
remuneraciones, lasa de rolacdn, entra otras

Las ganancias y pérdadas actuariales gue surgen de o3 ausies Dasados en L expenencia y
cambaos en 08 supuesios actuanales 56 CA'GAN 3 resUNBA0s en el pEnodo en ¢l Que suIgen

Los costos de los senncios prestados s reconocen inmediataments &0 resulados dal afo.

Al cierre del afo las provisones cubsen B todos los brebajadores que se encontraban trabaandca
para la Compafia

Benaficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones pof terminacisn intempestva o cese laboral $on reconocidas como gasto
cuando &3 lomada la decisidn de dar pod terminada la redacdn confractual con los empisadas da
acuerdo 8 133 normativas ¥ leyes vigentes

214 Provislones y Contingencias

Las prowvislones sa reconocen cuando la companiia tene una obligackin legal o implicita resultacte de
evEnios paiados, & probable que L Enddad tengd gu deaprendens o recurion GuE NCOMmoren
bereficaos etondmucos, pafa cancelar W cbhgacitn y ol monio puedd Bef razorablemente estmado

El mpore reconocids coma provisitn debe comesponder a la mejer estmaccn del desembols
fpecesario para cancelar la cbligacidn presente, al final de caca periodo, tomanda en consideracidn
para tal efecto 08 fesgos v las ncertdumbres corespondientes

Cuando nd &8 probable gue un Mo de 1alds de berefioios BCoONBMICOE B83 Meguendd, & &l Mmoo Ro
pusda sef sstmado de maners Rable, |3 obligacidn (no cuantficada) & revelada cOMmo un pasiho
contingenis obbgyaciones razonablemants posibles, cuys exisiencla serd confirmada por la ccwrencla
O N OCUTencis de ung o més eventos futuros, son fambedn reveladas como pasves conBngeniss
{no cuantificada) af mengs que b3 probabididad de un fuo ce saidd de bensficos ocondmica MEa
rermota

218 Distribucién de dividendos

La distrbucidn de devddendds a lca acconistas de la Compaftip se deduce del patmmonia en el
periodo en o gue los dhvidendos han 5330 aprobados por los acoonatas de b Compatily

216 Reconocimisnto de Ingresos

Les ingfesos comprendan 8l valed razonable de ko cobrads o por cobrar por loa servicos preatados
en &l cursd normad de las operaciones df la Compaltia Los ingredds se musiiran nelod de
impoesins, devolutonss y desouening clONgacsos

[Véase pagina siguienta).
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DNCIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresada en dblares estadounidenses)

—

Los ingresss son feconoccas en la medaia en gue &3 peobabile gue los beneficion econdmcos fuyan
hacla la Compafiia, puedan s&f medides con fabilidad vy cuando la Compafila presta sus senicios al
compraded, condidérando el grado de ierminacidn de la prestacdn finad of penado sobre el Que se
riorma

237 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al coslo, esios $& reconocen a medda en gue & iNcumen,
independentements de Ll fecha en que 3¢ reakza ol pago, de acuerdo a los bneamantos de W base
contabls ce acumulaciin (devengo] en la NIC 1 "Presentaciin de Estados Financedos”,

218 Cosloa Flnancleros

Los costos francieros Sstin compuesiod por gastos e actudizacidin del valor presente de s
provsiones, y las perdidas por delendro reconocidos en lon activos fnancieros. Los costos por
préslamos que no son deeciaments ainbubles & [ adguisicidn o [ construccidn de un acthvo Que
califica coma tal (capitalizable) #8 reconacen en EUladcs uiands wn méiodo de nierds efectg

1219 Reserva Legal y Facultativa

Eeseryp Legal Le Ley de Compatiias del Ecuadas axige qus |as compafias andnimas ransfisran
a Reserva Legal un porcentaie no mendr del 10% de [ ubidad reta anual, hasta gue reprosents o
alcance por o ments o 0% del capdal suscrito y pagado Decha reserva no e3ld sugéta a
datnibucitn, exceplo &n caso de liguidesdn de la compafla, pero pusde ser utlizada para
aumenio de capital o para cubrr prdidas en |33 operaciongs

220 Resultados acumulados

De acyerdo a las disposiciches societanas vigenies, Resultados acumulados incluyen 103 saldos
de las Utilidades pcumuladas y los Resuftados stumulades provenentss de |a adopoon por
primera vez de las MIIF

i a Ak = s B 'y S ] 1" i &
Infermacienales de Informaciin Financiern "MIE™ La Supefintendencia de Compahias determind
gue o8 Bjusies da la adopodin por primers vez de las NIF, a8 deben regiatrar en gl Patrimonss en
una subcuenta “Resultados Acumuiados provenientss oe la adopcion por prmen vez de las NIF®,
separada cel reyio de los resuiiados acumulados, y su saldo afreedor, a8 utizard pafa absorber
pérdidas acumuladas las hublere, o devuelo a Aud acoioniatas en el casd de quidacsdn da b
Compafia

ADMINISTRACION DE RIESGOS
11 Factores de riesgos financleros

SRR sl o

Durants gl curso normal de sus cperaciongs la Compatia esld expussta 8 105 siguenies Hesgos
relacsonados con el uso de instrumentss Ananceros

- Rweago de crédito
* Riesgo de liquidez

- Rigsgo de mercado
. Rigs30 opiraconal

(WVéass piging siguisnie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
HOTAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
[Expresada en dblares estadounikdenses)

a) Amblente de administracién de resgos

La Agministracitn s responsable por establecer y mondorear ol ambente g adminatacon e
resgos, asl como tambefn, es responsabie del desarrelo ¥y monitores de las polibcas de
administracién da riesgo de la Compafia

Las politicas de admindsfracsdn de resgo de la Compafia son establecidas con la finalidad de
identficar y snalizar aquel resgs gue pudiers enfrentar la Compafils, determinar limses de
afectacidn (olerables y definir io4 controles de riesgos adecuadon. asl como para monsorear kos
Tieggod y &l Cumplimisnio de dichos Emites

La adminitracsdn ¢4 responsable tambeén de revisar perddicamente las politicas y los sistenas de
admindiracain de riesgos de la Compania a fin de que refiejen los cambics en a8 condicaones oo
procedsmienicd de administracién y prefender desarmollar un ambients de control disciplinado y
consinegiivg en el que todos ko empleados entenden sus funcones y chligaciones

La administracidn monitoren &l cumplimisnta de la polites y ks procedimbentos de admenatracdn
de fesgos, ¥ Mevits 4 iU marco de admmnistraciin de Aesgo & Sbfopado respecto de low riesgos a
s gue 38 enfrenta la Compatia

b} Rissgo de cridito
Las politcas de administracion de nesgo crediticio son aphcadas principalmente por el drea de

finanzas. El riesgo de crédio 88 encuentra presents &n &l efectvo, en las cuenlas por cobrar
comerciales y otras por cobras,

Efectvos en Baocos v Activoy Fingnciros

Respecio & lbd bancos e instiuCiones fnancerss donde & mantens o electvo, Benen
caificaciongs o Nesgo independients que denoien nivelés de sofvencia y respaldo adecuados,
dichas calficaciones en general superan ka calificacion A"

La Compafla mantiens su efectivo ¥ eguivalenia de efecthvo en insthuecsones financeras con las
siguientes calificaciones:

Calificacidn
Entigad fndnciers Fitil ]
Banco del Pacifico (1) AAS
Banco de W Producoion 5 A Produbanco (1) ARS

(1} Calficacion de rnesgo dada por Bank Watch Ratings | PCR Pacific S A

Cuertay por cobrar

La erposicsdn de la Compafila al resgo de criddo se verla afeciada principaimerts por i
probabibdad que e produrcan ARefaciones en los fujos proyectados comD CoRecuenca de la
fa=a de recuperaciin de los saldos por cobrar a los chentes, o una deficiencia en su cobranza

{(Véase pdgina sigulenta)
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31 OE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado en délarss astadounidenyes)

De acuerda @l modela de negocio, la Compafila no otorga créditos significativos, pof 1o cual, el
néigo de incobrabilcisd &3 bajo, pero comg procedimagnio de contiol ha celAmoiaoo ioa
procedmanions PArS MaOemEar probéemas o8 recupsTason de eatos actves La Compalia no bene
uUra conceniracisn de resgos Crediticaos &n ol caso de cuentas por cobrar comerciales

e}  Riesgo do liquides

La principad fuente de bLoguider son los fugos de efectivo provenientes de sul actwdades
comerciales. Para adminiatrar la liguides de corno plazo, la Compafia sa basa en los fujos de caja
proyectados para un penodo de doce meses

La politica para ¢ manejo del redgo de hguider involucra o maniensmeenio oe noeel de efecto
equivaierdes de elecive de 3egundsd ¥ BCoRS0 inmedizio a recumscs. Por tanio, la Compafla
mantiens indices de Bguder para cubnr eveniuales pashod inmedatas con saidos relacionadcs a
provesdores, beneficios a empleados, impuestos y obros con antigledad meanar a un afa.

La Companila duranis & sjercioo scondmeco 2018, concentd su ppalancamisnts netaments con
capital propeo, lo cual no ha onginado &n InConvenienies para la administracion

Conbruands con el modelo de negocio vy facliblidad intermo que s8 manea intemamente e
adminiira la lquidez tomands en consideracidn los alguientes puntos:

* Elaboracsin y aphcacién de politcas, procedimientos, manuaies de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimienty del crédio otorgado, a8 través de una estruchura
administrativa desceniralizada que |a soports

® Elaboratibn y andisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestdn en
delenmEnados processs

La cobranza e realizada por ¢l departamento de finanzas
dj  Riesgo do mercado

El gndeuvdamiento a tasas variables expone a la Cempatia al fesgo de tasa de interds scbre sus
fiujcs de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compatia ol riesgo de
tasa da interés sobie of valor razonable de sus pashves La Compafiia al 31 de ceciembre del 2016
¥ 2015, no manbene endeudamaenio &0 insiremenios o8 corto ni laego plazo

Los instrumentos financieros gue manbiene la Compafia, son Inversiones manienidas hasta su
vENCimienio que generan iniereses a lasaa fijas y expone a [3 compaia o resgo de tasas de
interés sobre au valor raronable. sin embargo. la adminisstrackdn estima que of valor razonable no
pressnts vanaciones of iImportancia con relacidn al costo debido 8 que los plarns de vencEmaenios
son comentes y 2 la naturaleza de estos aclivos

La Eompafla, cantrola mensualments el compoartamiento de 184 inversaones 8 tasas fias, con el fin
de colocar o recursos excedentss &n s inversones mis renlabies y cof un bao NEg0. para
mantener un Mmejo y adecuado control scbre Qichos actvos fnanciercs Bl objetvo oe Ia
adminisrattn of ralar de maniener consianie el valor de eslos excedenias hasta &l momento en
gus Boan requendos

(Wdase plaing Bguerie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

31 DE CICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresads en dédares estadoundenses)

1] Rissgo oparacional

El riesgo operacsonal es &l fesgo de pérdida directa e indeecta originado de una amplia vanedad
de cavsas BE0CIaZas CoOn kos procescs operatves, of personal, la infrasstructura de la compadtila, y
facicres exiermcs distinios de low nesgos de liguwdez de mercado y de crddito, como agquelios
rEsgos quo se onginan de requerimientos legates ¥ de las normas generaiments acepladas de
compafamienis corporatvg Lod Aesgos operacionalss suigen ce todas s opefaciones d= s
compafla, ol obsetreo de ta compafila es administrar el resgo operacional de forma tal gue logre
equiibrar la prevencidn de pérddas Pnancieras v of daflo & I8 reputacitn de la compaiia, con a
efecividad general de cosios, adl como de Bmidar lod procedmenios Gui pusdan mesinnge
niczativa y la creatnadad

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Loa objetives de la Compafla al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma ¢§ continuar coma empesd &n marcha con gl propdeito de generar fondos para maniener
nivales da capital de trabaso ¥ estructure de capital dptma

ConSnuando con o modeld de negocio y factbldad ndemo gue manels b Compafiis s
sdmuragirs ol resgo de capdal lomando en considerassbn, 1 rentabiciad gue genera los coxios de
megociacidn, 1o cual permds cubnit 103 CoSlos asooadons ¥ genetar resuftados para o8 Bccionistas

Adicionaiments, la compahia monitores su capital sobre la base de ratic de apalancamienta, Esle
rato 88 calcula como la deuda neta dividda entre el capital tofal. La deuda neta se calcula como el
lotal de ko8 recursos ajenos (Incluyends cuentas pod pagar comerciales) mencs el efectvo y
equivalenis de electivo. EI capital 1adal se calcula coma el “patemonio neto” mas la deuda neta. El
resultade de caitular of rato de apalancamiento e del 100%. siendo los aSCKNItas qQuienses
2palanean Ly operacsin

INSTRUMENTO FINANCIERCS
41 Categorias de Instrumentos financleros -

A conlinuacibn &8 presentan loa valores de cada categoria dé mstrumentos financkedos al cierme da
cada ejercicio

(Viéate pdgna sguierie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 20158
{Expresada en dblares sstadounicdenses)

ALY o diciembrs dol 3016 AL de diclombee det 2018
Comante  Mocomaets  Comenty  Nocomiesty

Azt Toasc wia

Efectvd y eounviieni oo siecing L3N] . HIEN .

IFvpruores Marie o Namia sy vercimans - . LR +

Curitan por cobrar clanies B2 B5D 20T

Furcsorancy y e=plesons 1] - 1441 -

Orron acivDs Cormer e L Rk = L *

Total sctivos Financiemos BEE 1A . 253513 ;

Panreon flngncierss

Cueriai b pagar frovesion Pl -] - o0 :

Fleiasiorazas por pagar ' - . i

Diras cuenias por pager ekl - 21348 -

Total pasivos firancierce IR . 151 447 At
=  —— 1 ,— Ear — -— =

El valor gn libroy de Cuentas por cobrar, efective y sguivalenies oe efectvo. Cuenias por pagar ss
aproxima al valsr razonable debido a la naturaleza de coro plazs de esios matrumenios Ananceros

4.2  Valor razonable de imtrumentos financierns

Para fines de deberminar ¢ valor arsnable de un actve 0 pasiva financiero puede apdcarse algunas
o L33 siguisnbes jerarguias de mediodn

* Precos de cotiracsdn (no ausisdon) en mercados actvos parg aciivos O pashves icdnicod
{rivel 1)

- Informacsdn distinta & precios da colizacidn incluidos en & nivel 1 gue se pueda confimar para
o achvo o pasivo, ya Guo sea dieclaments (precios), 0 ndreclamenie (gue 88 Cefven O
precios)

® informacitn sobre el BSUvD O pasivt gue no 58 basa en data gue e pueda confirmar on &
mercada (nformacidn no observable) (nhel 3).

Al 31 de doembre del 2018 y 2015 o valor en lbros de cuentas por cobrar comercaales, otfioa
actvol, cuentas pof pagar comerciales, cusnias POl pagar proveedores, Ifvers:ones manisnsdas
hasta su vencimiento y efectvo y equivalents de elective se aproxima al valer razonable debsco a la
naturalera de coro plazo de eslos instrumentos,
EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

[Véase pagna siguente)
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VENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.4
NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expreasss en ddlares satadounsdentel)

—— —

ALM1 de dickeinkre ALY de diclembre

del 2014 gl 3015
Caja L% 5]
Fondon Rotatieos (1) 12443 a4l
Fonda Emergente 10 .
Bancos - cupntas CoMmenle
Banca Carviral del Ecuadar 1 (0 il 1P
farca del Pacifico 20 G 1587
Barco da s Producedn S A, Procubanca 1200 24 1T
) ARG

(1) Al 31 de dicembre dal 2018 y 2015, representan fondos disponities en Westwood Capaal
Markeis (Casa de “Valores con domicdio en s Republica de Panama, compafls no
relacionada). Estos fandos folatvos no generan intereses y estdn a libre disposicién para su

usn

INVERSIONES DISPONIBELES PARA LA VENTA

Composicidn
ALISE )31 o iclemben
diciembry del
018 gai J915
Frepnpiones diapondiey pary i wpota
Tewios oa Rents Fia (1) i-Rile]
B0
(1)  Comesponden a tiulos de renta fja Véase detale o continuacidn
Innran Tacta Yiem
fainteriy B i
3 Yrgimirio Tulpy
Eyaygnes Suponied 24r) i ente i S it il | Yy bl Fekk}
Ihatos e reeta B,
Taafrees 54 . () . nOaT 140
Slaren 54, . LB ‘ O Lk
T
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composiciin
(Wéase plgad sigussnie)
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YENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
KOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DiCIEMBRE DEL 2016 Y 2018
(Expresads en ddlares esladouncenses)

Adide Aldige
diclembre dol  dicigmbry del
Ficil | Fiik]
Bolss de Valores da Guayequid (1) . 078
Captal Venbura Coventyr 5A 1) BT 200 -
Rustcusal 5 A (1) 13883 "
LU kD

{1) Corresponden a facturas por concepto de promocidn y dfusién de servicioa y asesorla en
materia de inlermediacién de valores y finanzas que a la fecha de emisidn de eale informe
tugron canceladas. Estas cuentas no devengan infereses y benen un vencimiento gue oscila
entre 30 - &0 cias plaro en promedo

IMPUESTOS
8.1 Actives por Impusstos Corrlentes
Compagicidn:
Aldigy Aldige
giclembea el giciembre ded
ing g

Crbdeo Trioutsna IVA (1] T 51 943
Retancionss en la Fuanis [3) 6244 Ll
Cnbdts troutaro de $ios dteriores (2) . 2605
Ralencnnes 5 TWA (1) . L RAT
Artcipo impuests a i Fenta ]

13 BG5S 41182

(1) Comesponde 3 vaiores fributaros a favor de la compafia, los Que sardn VIAZados como
erédidos fiscales en la declaracsdn mensual de VA del siguiente ejercicio fiscal

{4) Esioa valores se compansan anualmende con el Impussto a la Renta Causada Véass
ademas MNoda 18

B.2 Pashios por impussios corrientss

ComposiLidn
AN dgdiciembre ALY ge Giglembee dol
ol 3918 bk
Erpuss’s @ Valor Aoreaass VA (1) 10 350 2440
Fetencones on la Fuerie IR (1) o) | 2313
Retancioney NA 1) 158 207

10 B0G ]
(Véase pdgna sguete)
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10.

VENTURA CASA DE VALDORES VENCASA 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE ICIEMBRE DEL 2016 ¥ 1015
(Expresada en dilares estadounddsnies)

(1) Estos valofes fueron canceladcs en el mes siguiente ce acuerdo al noveno digio def
Registro Unico de Contribuyentes & través de los formulanos 103 y 104 respecivamente

OTROS ACTVOS CORRIENTES
Compasicidn
Al ds Aldlde
glclembre del @ilembre del
il g k]
Apcones y Patopatones (1) 4307 -
Crras Copssacnes (2] - L4651 @)
&ricpo Provesedonst et 1587
Crires mennies - ]
BOE 113 Bi4T

(T} A 31 de dclernbre del 2016 corresponden af valor de s accones en o Bolsa de Valores de
Guayaguid y Outo. Vidase ademds Nota 11. La Administracin de la Compalds analsd las
posibien formas ce valorar L BCCIONes, CoNBderando que ios entes meguladores no han
embdo normatva gue regule W contabilizacidn de su valor razonabls hasla e cierme del
eercicia 2016, Conskderanda gue no hay un mercado activo se esiablecid el valor razanable
en base a la infermacion dispanibie en un Informa realizado por un auditer Independienle
contratado por las Bolsas de Valores que delerming 8l valor razcnable de las accones en la
Bo'sa de Valores, establecida en dicho estudio que la cuota patnmaonial en Guayaguil estaba
valorada por USS 278 555 y la de Quito por USS 164 523

Esie insrumentd o6 patimones 08 BCuerda a la NIC 35 ios respeciivos cambsos &n su valor
raronable ceben s&r cargados al eslado de resullados integtales. Sin embargo, 1 NIF @
permibe gue B8 midd ese instrumentio al valor razonable en 13 fecha de aplicacson incial y
cuaiguier diferencia con el imporie en libros Anterior se reconoita en [as ganancias
acumuladas iniciales del pencdo de presentacidn gue ciuya la fecha da aplicacidn inicial Los
cambios posteriores en el valor razonatis de una inverson &n un insiruments de PaTIMOono L
preserten &n OFo resultado integral Durande ol 8o 2018 y como conpecuenca de eala
Bpicacedn contable 1o realrd vt apste por USS 38) OTE. Véase ademia Nota 2 8y 11

(2} Comespondla a interés genernds por as mversiones (véase ademds Nota 6)

ACTIVOS FIJOS
Compagiciln

(Véase pagina siguents)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
NOTAS A LOS EBTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresacs en ddlares ssthdounidenses)

—_— e

Alide
gicembre ggl  ALY] de gigipmbry
s geligd
Egqupos de Oficina an 32
Mugbias y Enssres 12 830 12 829
Equwpd dé Computacdin IE T4l i
43910 Fale Ll
(menos) Deprecacain Apurmuiads 117 Al {15 905

Mavimbanta;
Aldige Allige
giclembre del  diclembre del
218 018
Sakia inicial TaT4 TA19
{#] Adizores (1) e T
(-} Deprecaccnes a8 afa {1 541 {1 385
B _ﬁﬁl

(1} Comesponden a compra de equipos de computacdn por USSEAT (2015 US31584) y compra
de muebiss y enseres por USED 00 (2015 USS1 2805

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Compasicion;
Aldlde Aldide
Giclernbey diclemibey ggl
gl 3014 el
Dipcraton en Garanta por perpcones burtiiies (1) TR Felih ]
Cuota patrrmonial bolia de valones (2] . 100 600
Irversiones &n Aecicnes () 27 B 27 6

¥ 8 15 16
———————

i1 Al M de gcembie del 2016 y 2015, ios deplatcs en garantls comprenden fondos
entregados en garantia para efeciuar operpciones en la Bola de Velores de Guayagud y
Cute por USSITE2S (2015 USSZT018), para asegurar ol cumpdmisnie de sua
gbligaciones frente & sus comileniss v a la Balsa

{2) Corespondis & la cuots patrmonial relatva & su partcoacsin en la Baiss de Valores de
Guayaqud y Qus, con una vida Ot indefinida, la cuasl mediante Oficid Circutar No
SCVS INMV DNAR 17 004 0001510 del 30 de enero cel 2017 se dispuso sean canjeadas
con Tiulos acciones segun como lo establece la Respfucsdn 230-2016-V de la Junta de
Politca ¥ Regulacitn Monealaria ¥ Financiera la miama gue auionza |a franaformacion de las
Ealaas de valsred de Corporaciones Civiles 8 Sociedades Andnimas, por ende, 193 Casas de
Valores pasaron a ser acconalas de la Bolsa de Vakares Véare ademss Nota §

Pégina 25 da 34
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expreasds en délares ssipioundenien)

{3) Coresponden a 20.000 accones (2% de paricipacién) en DECEVALE S A. adquiridas a
REDEVAL RED DEL MERCADO DE VALORES § A por US527 600, cuyo costa nominal es
de US51,.38 por cada accidn

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compasacidn
AL e Alllde
diciembre del  diclembre del
ikl bk

Cipro Contultona integral Profesional C Lids . &5 500
Viget S A 150 18 500
higataa 54 13207 13207
Ctrza Manorea 43 A1

HEED A0 (4.2

Eslos valores no devengan intereses y su plaro maemo de pago e3 30 dias

SALDOS CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

COMpoaicin
Aldlde Aldlde
gichembre del  giclembre del
Pkl ] bl
Cupsntay por pagar relagionadey § large plerg
Indursa Intemacional INC. (1) " FRrT
4 [hd

{1 A de doembre del 2015 comespondia a saidos de présiamos oNgRao0cs entne febrero i
abnl del 2013, los musmics gus no devengaban inlereses y no tenian plazo defimdo

PASINVOS ACUMULADOS
Composiciin y menvamiento al 31 de dciembre del 2016

(Véase pigina sguiente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE HCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
[Expreasds en ddlares esiadounsienies)

Doy terper guspicic ] L RTE T 250

Déoima cusnio susids 1,347 4 BTA 2710 1825

Vacaoones 2.5%8 1435 BES 3 008
Fordos de ressdys . 480 5 &80 .

Parsogacon 8 Tabaacone i B8 p v & £B80 3 GRA

R Ada 7 20112 T

ey —_— B =

Compaaicidn y mavinmenis al 31 de diciembre del 2015

Saigoolinigly  Incremenics EspowiAlustes  faido al Fingl

Debcima tmrper guslts L1 5 G s170 8%
D™ S duerdda 1553 el e | 3068 T
Wataiires 1420 1 108 18410 2518
Fondos oo reserm - 3 ThE aTES =
Petcpacdn o ribgadores 1807 4 BAD 1857 4 £80
50 19478 158X B A

IMPUESTO A LA RENTA
1.  Impuesio a la renta reconocido en resultado del afo

El impuesio a la renta mosirado en & estado de resultados y oros resufladon imegrales separado
se compone da |a siguisns manera

A3 de Al de

dictambey  diclombee

ol 2018 g ang

IrEusats 3 la rts cofrertn £ M0 T
B RN

1. Concillacién del resultado contable - tributario

Laa partidas gue principalments afectaron Lo utilidad contable con L3 wblicsd tnbytable da
Compafiia para a determinacidn del impuesto a la renta en ios aflos 201
bgurerles

!
§e

[Véase piging squients)

Paging 27 ce 34



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S5.A
KROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadourdentes)

Unilidad del Eppreicho

Dterencias Permanentes
Paruopandn tabaadores
Gastos no cedutbilay
Deduccaanas adicanakes

Total Diferenclas Permananiss

imposato a la renta Caunado I5%
Anticipo calculada
impuesto a la rents corrente

- 4 Impuesto & pagar

Durante ol 0 2016 v 2015, ei Impyeaio @ la Rents fue pagado e la 3guente manery,

impuesio a b rends causado

Mercy

(-} Reftenciones ¢n s fente on ol eercaled Bacai
i} Cridido trbutar O B0l aniendres

Impuesto corriente s pagar (Saldo a favor contribuyents)

Otros aauntios -

Aldide Aldige
giglambre  giclembee
gel 3018 gel 3918
o =0 3138
{3 DE) {4 BB
T 800 0 B8O
; 15 300)
a8z 1198)
538 IEET
€345 e
3 BAD b e 1 ]

[ETT]
L ———

T.7T8

Alide Aldige
diglembrs  diclembre
del 2018

del 2018
@ 243 Fria
{4 105} 8 38
2 X5 [Pl o]
04 [EELE]
e

BubEcado e ol Regisbn Oficial Ho. 407 ¢l 29 de dciembre de1 2014, &s sxpide ol “Regiamento 8 s
Ly Orgdnica de Intentves & la Produccitn y Prevencidn del Frawds Fascal’, medants & cual, #8
sitabiecen entrs oiras las siguienies reformas al Reglaments para la Aplcacadn de la Ley

Orgdneca da Régimen Trbutario Intema

® % = @

cridios ncobrables

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales
Imiposkcidn sobne dhvidendas ¥ anboipo de dnidenda
Condicignes bajo s cuales sstén deducbles s remuneraconas j beneficios socales
Condanes pam la dedetibldad de deteriong de s sctivos fnanderts cormesnnndisnies 3

. Z& establecen los plazos de amoriizacidn y 109 Cas0s y conc:ioned parm su dedutbilidad

" Porceniaje masimo para la deduccidn de lo8 costons y gastos inCurmidos &n promodidn y
publicdad de blenes y serviclos, y casos en los cuales no serd aplicable esle limide

(Véase pagna sgoenie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresacsa en dilares estadounidenses)

e e e == e i =S

® Limites y condicones para i deducbilidad cel pago oe regalias, senvicios técnicos,
administrabivos v de consulioria, asl coma o deducibilidad de los gasics de establecmisnio
0 puetta gn marcha de operaciones

- Casos y condCiones para o reconocimients o actives y pasivos por impuestos cfendca
Modificaciin de [as reglas sstablecidas pare la deduccidn de los pagos al exterar

® Modiicacidn de La forma en la gue 18 apbcard ka tanfa de mpuesio o la renla de sooedadel
CUANsS a COMmpossdn sotetana coMMespondents B paraises fiscales o regimenas o8 menar
imposicidn sea inferor al 50%

. Tanfa y forma de delermenar & mpuesio o b rents sobre I wiidad en la enagenacin de
catechod fepresentatvos o Chpedal u olrod derechon

. Se modiica ef articulo relativo a las retenciones en |3 fuente de iImpussto 8 la rents por
pagos al axtenor

. Se dapone I aphcacitn de la relencitn en la fuents de IVA sobre loa pagos ¥ adguisciones
efeciuadas por conlribuyentes especiales a oiros contnbuyentes sspeciales

La Compafiia se encuenitra analzando los efectos de los cambios angtades en la legalacion
tribudaria pafa delerminar las mplicancias & impactos en sus eatados financians

Precios ge Trangferenciss.- Las normas trbutarias vigentes incorporan el pAncipo de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parta el Servicio de
Renias internas, Medianis Resolucidn Mo MAC-DGERCGC 1500000458 pubscada en ol segundo
suplerments del RD. 511 del viemnes 3§ de majyo del 2015, satablecs se prepare y remda un
informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo ce Operaciones con Pades
Relacionadas, enire oirce, para aguellss compafiias gque hayan fenido cperaciones con paries
relssonadss domcliadas 60 of exierior gn e miamo perigdo facal y cuyo mono aoumulado sea
superor a USS15 000,000 (Anexo & Informe) o USSY 000,000 (Arexo). En la referda Resolucian
88 gsiablecs ademds |33 operpciones que no ceben contemplarse para el andiais del Anexd @
informe infegral de Precios de Tranaferencia y 88 Menciona gue no sumardn los monfios o
CPETACIOnES con paries que sean relacionadas Unicamentd por proporcidn de ransacciones

0N og s por ef [erremaio de | 3016 Medante
d-crﬂn o 1001, punﬁudunel smmhmnquwmmniﬂ 17 de abnl gel 2016,
s expide la Ley Solidaria en donds se establece und sans oo coNMBUCONEs que deberdn reakzar
la chudagania y la empresa privada para financiar la reconstruccion del desastre provecado por ¢l
terremals del 18 da abrid dal 2018, &n Manabl y Esmeraldas

Las contribuciones solciarias se aplcan sobre las remuneraciones, sobre &l patrimonio, sobre lag
ubilidedes ¥ scbre bignes inmuebles y¥ derechos representativos da capital existentes en e Ecuadsr
de propiedad de sociedades residentes en paraisos Bscales u otras jursdecionss del entenor A
continuacidn, se contemplan bas principales contribuciones

- El WA gue suba de 12% a 14% regird desde &l 1 de jumeo, poF un a0

® La Loy establece gué al usar dinerg elecirdnico habrd una devolutsdn de cuatro punios dal
[

. Aports de un dia de susida por und y hasta ocho meles, dependends del 3aleng permtado
& UM MemuneTacon igual o supenor a los § 1.000

] Entraga del 3% da utiidades a empresas con relacsin al periodo 2015

(Véase pagna uguente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4
HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 1015
{Expresada en gdlares estbdounidenses)

. Bl 0.9% de contrbucidn patimonial & s personas Que tengan un milldn o mis de
ERANMOND

. Los bienes inmusbies exatentes en of Ecuador que perlanazcan de manera deecta a frmas
‘effshore’ deberdn pagar 1,8% del valor catastral del afo 2016

L Se exonera el pago de las cuctas de! Régimen Impositivg Simpificado Ecuatoriang (RISE)
generadas hasta of 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuye domicilio tribulana
prncipal se encuenire en Manabl, Muisne y otras clrocunscripciones de Esmeraldas
afeciadas que 88 delnan mediante Decreto. Para ol 2017, las cuotas s& reducen a la mitad

* La norma establecs sxenciones aduaneras y del impuesto a 13 salida de dhasas para
imporiacionss gue 88 hagan &n las Tonas afectadas

= Las rusvas inversiones en Manabl, Muisne y las cireunacrpciones de Esmeraidas alectadas
que s& definan pof Decrelo estin exoneradas del pagd del Impussio & @ Renta pof cndo

aas.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicaln
Aldige Al de
giiembre del  gigipmbep dol
idlk =L
Deeudas socales [ERS 1.300 1188
Acrpodones YWanos (1) s B8 20 D00
PRI 1,344

{1} Al3T de gciembee ded 2018 cormesponden a crédio olorgado para el pago de los ntereses de
bonos del poriafolio ge Werceros (2015 Comespondia o la ncatva de uno de los acoomsias
del accionista INBURSA, el sefior Carios Oretega, para adgurys o8 pangueos de la Previsora
subastados por la compalils Inmoblians para Cuyd ettt malklo un depdsdo en la cusnta
coments de la Compafils por USS 20 000, S embamo, ceapuds 08 oeberar &n adla =43
iea, s acordd que las adgunsiciones o8 Ohod parquecs deblan ser realizados con los
reCuUrsos progeos de Vencasa, guedando descarlada la wniciativa del sefior Caros Odlega
sEnco por tanto cevuetio dicho valor )

BENEFICIOS SOCIALES A LARGD PLAZO

El saido de las provissones para jubilacicn patronal y desahuco al 31 de diclembne del 2016 y 2015,
corasponda al 100% del valor actual de |3 reserva matematica calculads actuaralmenle por un
profesional independients para 1odos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2015 que se
enconiranan prestando servicios para la Compafiia

A continuacisn, un detale o8 BU COMPoSRCin

(Véase pagina siguiente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresads en daiares extadourncenses)

Aldice  Aldide
giglmbre  gikiembiy

gal 2016 del 201§

Jubilacdn Peircaal & £00 31N
Borsficacitn por Desaticia 3118 ]

518 4 i

Los supuestos principales usados pars propdsios de las valuaciones Bctuariales tanto para a
jubiacitn patronal como el desahucio, 80N las siguientes:

Aldide AlMde
gichmiey  gicigmbry
gei201§ gl 291§
Tasa da doscuenls LR B aAN
Tana de Ingremerds Salaral 1.64% 56
Tra e ncroments de PETRones Yk Tk

Los cambios en ef vakr presente de la oblgacidn por beneficios definidos en el penads son:

Aldide  Aldge
diglombey  glciembry

deli01s  gel 2015
Saldo iniciad de b obiigacdn por beneficos defindos ATTT It
Comto lators! el Banits sctual 1205 B4
Costa pof iNbreses 167 145
Revarsadin da feservas irabaadones walicias (T3} {3d4)
Prdaies Bchaaraley reconosdey ¢ & DR = 5
Saio fral 9 chigasin pos bereloos defirdos T 400 3T
e LG T e 7 mES W

£l costn del senvicio actual y o gasio financern neto del afio se nchuyen en ef gasio de beneficos a
empleadas en el estado de resultados integrales

La Compafiia al 31 de doembre del 2013 no regatnd el ajuste ndcads por of Estudo Actuanal
pof o tan, se apestd todo en & 8o 2018

Bonificacion por Desahucio
Los cambios on o valyr presente Oe la oblgacdn por beneficios defnidoa en of penodo son
(Véaie pagina siguiente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DNCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
[Expresads en dilares estadounidenses)

Aldlde Al ge
gigigmbre  giglembry
ol 101§ gel 1913
Saigo mucal de L chigaodn por benefioos delndes 2183 115
Cottn aboral ¢! sarnd aud 672 L
Conin por mpnessy 13 L]
Pérdidan altoarales reconoCadan on &l ORI b 1] i
Valores pagados por detaRusis [ F{} 28]
Diferencia enine valooes PRgasas y provisdn SCtusral con Camo § gasn . 175
Saldo final da la caligacidn por borefcios defindos 3116 2482
O it o SEES

empleados en el estads de resutados

La Compatia al 31 da diciembre del 2015 no regatnd o apuate nacado por of Estuds Astuaral
e b3 tando, s& 2t tods en el afa 2016

El costo del senvicio actual y 8l gasio financierg neto del A &8 Incluyen en el gaatko de beneficon @
ntegrales

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVD

Al X1 ge diciembre del 2016 y del 2015, las sigulantes daposiciones vigenles emibdas por el
Conseyo Macional de Valcres de acuerdo a sus ainbuciones en la Ley de Mercado de Valores,
fusron cumphdas por la Compafia:

(i}  El pasivo botal no podrd exceder en 3 veces el palrimonlo de a Compafla

[l) La Compafila podra endeudarse con entdades sutorzadas por la Supenntendencia de
Bancos, con sus propios acconistas, con provesdores de Dienes y senncios para el
desarolio del objeto soclal o mediante emisdn de obigacones

{#) Elindce de portalolo propia debe ser menos o igual 8 2

(W} Elindice de endeudamienio deber ser mencs o igual & 2

¥} B indice de suficiencia patrimondial deber ser mayor & igual a 1

v} Elindice de bguidal deber g6F mayor o igual & 1

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al Y1 da diciembre del 2018 ¥ 2015 & activo comiente y pasive comiente ascends a LSS 641 829
(2015 USS 274.075) y USS 60 548 (2015 LSS 123.015) respectvaments. por lo tanto, ¢l capital
de trabajo ascende a USS 613,683 (2015 USS 151.080)

Oe acusrdo con las normas del Consejo Maciona! de Valores, ol Indce o bousder deba S8 mayor
o igual 3 1. Al M de doembre cal 2016 y 2015 sale incce ascende o S8 y 222
fespectvaments

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicsembre ded 2016 y 2015, el capdal social de la compatia estd conformade por 207 562
de ncchones ordinarias de valor nominal de USS 1,00 cada una, slendo sus scclonistas INBURSA
INTERMACIONAL INC sotiedad domiciliada en Panama, Emike Sdncher Gonralez persona
ratural domiciliada en Fanamé y Ventura Casa de Yalores Vencasa S A (Tesorerla) sociedad
gomicilada en Ecuador
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4
MOTAS A LOS EATADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresads en dilares satadouncianies)

A confinuacidn, un dotals ga 03 BoCiomtay

Accionigtes Asgiones Vales Porcentajs
Inkursa Internacicaal INC 0 3193 26033 AT 50%
Ermdas Sdecher Gorzdiar JATT BT BETS
Vertura Casa de Valores Vencasa S A (Tesoreris) £ a2 B423 2 Ei%
297 5a 297 850 130%
—_——— e ———— ———
CUENTAS DE ORDEN
Composician
AlXide AMIde
giclembra del  diglembre del
1018 2018
Agmeatanin de Patafoles e Teroero (1) 181037 383 154621 832
Fardos oparsticnales ITabE 28 8T

=18 0eA E50 FILE

(1) Corresponden a valores inscritos en el Registro de Mercado de Valores los cuales pueden ser
de rerta fa o vanable

INGRESOS OPERACIONALES
Composicidn
Aldioe
gickembracel  ALJY de giclembre
Pyl | ol 1918
Commiorey Ganacdssy 131293 TR 25T
Ingrescy pof Baesora 74000 700
Caios (1) A7 87
309 003 311 114
= —— R —— e =

{1} Cormesponden pHncipalmends a intéteses ganados y dividendos en poociones

OASTOS ADMINISTRATIVOS
Compoatan

(Véase pigna sguenie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A
HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DiCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en cilares esladoundenies)

=

Susldoa, Salancd y SemdN METUnerIcones
Banefiocs sociaies

Patcpacdn a rabamdornsy
HENOrR s [rTieLOnies

AR BB T B PR CSE
AsTprdBmusnts

Deprecinsicnes

Comaones pagadas

Gastsd da viajs

Imputaios, tasas y connbutones
s sarvicos

GASTOS FINANCIEROS

Pindda w0 vaiuatin de actvos ranciercs
Comigoray

EVENTOS SUBSECUENTES

Fukld gel 3018
T3 48 71857
25208 T8
3088 & BAD
B as0 i D8
4 T06 M AT
18800 28 200
1581 1288
226D 29 B
2110 2504
9T A 253
15 450 11 BAY
151 104 0
Al dg Aldlde
giclembredel  giclmbre del
pukl
s [i] R
73 iy |
ETE) i

Enire &l 31 de diciembre del 2010 y In fecha de emisidn de esios eslados fnancleros (23 de marzo
del 2017) no se produjeron evenios que, en la opinidn de la Administracion de la Compadla,
pudieran tener un efects significativo sobre dichos estados financiercs gue no se han revelada en

o4 mismos ¥ Que ameren Mmayor BEpsscsin

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estndos Snancerss pof o af0 terminaco & 31 de dicsembre del 2016, gue comesponden a los
esiadon Franceros bajo NIF de W Compafils, han sdo emitidos y aprobados con 1 autorzacsn de

fecha 17 de marzo del 2017 por la Junta General da Accianistas da la Compaflia
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