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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

  

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A 
Guayaquil, 26 de Febrero del 2015 

    

  

mos auctado los estados fes juntos do VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 
que comprenden el estado de stuación Inancera al 31 de diciembre del 2015 y los corresponde 

tados do rosullados integrales, de cambies en el patierono y de Mus de afecto por e año 
terminada en esa fecha, asi como un resumen de las po e x0s y eras rot 

  

  

          

Rosponsabilidad de la Administración do 1a Compañía on   lación con los estados financieros 
La Ama 

  

' de VENTURA CAS     DE VALORES VENCASA SA, es respo 
-poracón y presentación razonaio de los estados fnanceros adjuntos de conto 

Normas internacionales do Información Financiera (NIF), y del contro intemo necesar 
la prepa 
     

  ara permi 
a de estados fnancieras que esten Ibres de distorsiones eigibcatwas. debido fraude   

Responsabilidad del auditor 
Muestra responsabilidad os expresar una Opnión sobre estos estados financiero: 

wdtcria Nuestra auctoría fuo efectuada do acuerdo con Nisrmas Imern     
   

   

  

+ corteza fozonatle de que los estados financieros no estan 
y, Una guétoría comprendo la apicación de prececimiento: 

stos y la información revelada en 1 
Los procedmentos saecconas de poco de 

del nasgo de dstorciones signfcatvas en los estados fnanos tado o ec 
ar esta evpluación de 11c<go. el audor loma en consideración el conto! nero televante para 

la preparación y presentación fazonablo do sus estados financoros, a finde sena piocedmienos 
de auG toria que sean apropiados en función de las ci y y. no con la inaldad de expresar 

mode las 
das son apropiadas y do que las 

  

para obtener evidencia de audi 
          
  

  

    
         

     
oral delos 
   



Alos Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A 
Guay obrero del 2010 

  

Opinión 
Ennuesta opinión, los estados fnanciros adjutos, prosentan razonablemente. entocos las aspectos 
imporiames, la stuación fnancera de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA al 31 de 
¡Sciembre del 2015, así como de sus resultados y sus fu de efecvo por el año termanado on esa 
tacha de conformidad con Normas Iemnacionaies de Información Financiera (FI) 
Informes sobre otros requerimientos legales. 
El nomme sobra e! cumplimento de las cbtgaciones Inbutarias expido por el artculo No, 102 dela 
Ley Orgánica de Régmen Trisutaro ntemo y ariculo No 273 de su Reglamento de Apicación 

corespordentes a VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. por el año terminado el 31 de 
úcembre del 2015 sera emado por toparado 

Él Y 2 AA 
No de! ¡enla Superintendencia de 
Compañlas- SC-RNAE-2-772 

VS, 
gato.



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA, 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado on déólaros estadounidenses) 

acuvos 
Actwos comentes 

Elecioy cales de efecto 
Irurinos spenblospara laser 
Cuentas pr Cobrar 
Cenes 
Fiseonaos y empiacos 
iruesos 
curas or catar 

Total e activos corentes 

Activos No comientes 
Actos Fs, netos 
tos actwos no corientes 
Tolal activos no corrientes 
Totalactvos 

10 

  

dimóe ams 
gicimere — dcomtrdel sos 20 

20m 10220 20 470 

zons rs sus 
21102 2008 
— o ses 3er 

aw az 
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¡toto 156200 
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== =z 

Las notas explcabvas acuntas son parte integrante de los estados fnancieros 

Du ham 
1 Ls Domimgurz Vie 
Saa Genera 

  

  
  

  

de 
IT 
¡Contadora Genera! 
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VENTURA CASA DE VALORE VENCASA S.A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

   

  

  

     

  

Al3ido alado 
Notas Ficiembro del — diciembre del 

2015 2014 pasos 
Pasivos corentes 
Cosas y dacumentos por paga 
Proscedores 2 20042 19 Relscosadas por Pagar a E 464 
Impuestos por Pagar 82 509 107 
Pastos Acumulados. 4 20 5207 

Impuesto aa Rento 5 375 $2 
Otras cuentas por pagar 1 2138 1601 

Total panivos comente A TE 00 
Pasivos no corientes 
ubiación Patronal y desahucio 4150 4006 
Retsconadas or pagara lrgo plazo pr 
Total pasivos no corrientes 2400 75% 
Total pasivos. Ta 
PATRIMONIO 
Parnoni nto ESYoN 28408 
Total Patimonlo 3545 204703 
Total pasivos y patrimonio TE 

Lado AIM 
Piciombro del Diciembre del 

E 201 
Cuentas deciden 20 19050089 3002562 

  

  tivas adjuntas son parte Integrante de ls estados financiera: Las notas esples 
/ 

   
Dominbjez Vier. AS 

  

ra 

   



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 8. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

  

  

  

Alai. diciembre del 
Kolas 2015 

logros Operacionales a am 12 
Gastos Operacionales 
Admnstcn 2 aso 
Frances 2 79) 
Total Gastos Operacionales UN] 

Vsidad antes dol Impuesto a la Renta zz 

rpoesto2la tera ES ens 
Uria neta delaño. 1275 

Anxo 
diciembre del. 

zone 
252 

esos 
Gar 

q l 

  ER 
  

E 
35%.   | 

Los patas explicativas adjuntas son pate ntegrante de los estacos franciros. 

    

  

SS ÁS 
Lal Ma li 

Ing Luis Dominguez Vien. GP nimodía Care 
” ¡Gerente General. Contadora General. 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2014 
(Expresaco en dolares estacounidonses) 

CE TS 
diciembredol— Siciembre dol 

pots 20 200 
Fijos de lectivo en acividados de 
operación 

Cobros aciertos. 200380 204450 
Pago  poveedors y empleados sb asta 

Electo neto provisto por as actividades de 
operación TENE 7 

  

Flujos de efectivo en actvidades de 

   
  

  

  

sosemion 
Adgesicón de mueres acota plazo 207, 
Recomenda 2 a peto 0 eo 
Oros teca na comentes, neto 25060) 

Elecivo neto usizadoIprovisto) por as actividades de 
inversión TE 

Prostamos de msttucones Irala (1000) 
Piestamos de pares reconados (9000, 

Eleciwo neto utizado por as actividades de 
Financiamiento z 155 

Aumento [Gsminución neto de electro tos 
Etectwo y equivalente de electo lincio del año 102208 

Elecino y equivaleto de electo al inal del año s TA 

PASAN... 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

VIENEN 
Cencillación do 1 Utidad neta con el efectivo neto provisto por las 
actividades de operación 

Adido alado 
Holas 2018 EX 

tidad nota 107% 30% 
Partidas de oncilación entro la Utilidad neta con el 
lectivo nto provisto por las actiidados de operación 

Deprecacón 0 1356 
Fesena pero Julacón Paca y Desameo 
Partepacón de los tratcoes en ls uscades “ 1] 
Impuesto la Renta ES 71 
tos ajustes menores 
Tota Partidas Concllatras a 

Cambios en activos y pasivos 
Dssminunón ameno) en Cuentas por Cobrar (18190) 
Disminución en impuestos comentes (5) 
Aonerto(Diminución) en oras cuentas po estra 208 

  Aumento (Disminución) en cuentas por paga 
Darinucón en pasnos acumaazos 

18517 

  

     10) ón enteserajublacón patorely desamuco 100) 
(Ost rucon) en ctas cuentas por gor mes 

Tolalcambios en actos y pastos Eo 
Electo neto provisto pora actividades de operación a 

  

Las rotas explcatwas adjuntas son parte integrante de los estados fnanoeros 

      
IN e 
la e 

is 
Ivo Lui Demis vien 

domo Sons Cadera Cenar 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASAS A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014 
¡Expresado en lares estadounidenses)   

    

INFORMACION GENERAL 
La Compaéa fue constuda enla ciudad de Guayaqui e 24 de octubre de 2005, e inserte en el 
Regisuo Mescartl de Guayacul con fecha 1 de noviembre de 2005 bajo la razón 2003) "Venta 
Cata de Valates Verzasa SA” La Compañia esta nscnta enel Regal de Mercado de Valores 
son elhio 2007.2-98-00085 y presenta auorzación conterda porel Consejo Nacional de Vaares 
= CNV (áctualmiemo Junta a Regulación de etcado le Vales) a traste de la Resolución No 
0%-G-V.0005058 del 27 do dclembro del 2006, amplada con Resolución No D0IO.WV 
OD02cO7del 28 de ab del 2009 para operar en elmarcado burst 

  

Su objeto sovíalprocipal esla itormedación de valores en el marco ce la Ley de Hercado de 
Valores (Acluammerte la Ley de Mercado de Vores fue incorpcrada como Ll ll en el 09590 
Orgána Moneta y Finansiera) 
La Compañía mantono cuota patreonia! para as cperaciones enla Bolsa de Valores de Quta y 
KGuayaqul con aztdados desee mouemtre ds 2008 y mayo de 2012, respesmamente El 
raspaso fisco precucto de la compra y venta de los valoras negociables es realzado 3 Iavds del 
Deposto Centiatzado de Compensación y Lquidacón > DECEVALE SA. 
De azuerdo con el Regto Único de Cenrbuyentes, número 0992426252001, actualizado el 20 de 
enla e 2014 eu actirdad prrcpal esla e Casa de Valces y su domicio admnstatvo y rostro 
sa uticado ent cdas de Cuayaqul 
Las actrdades dela Compañia están reguidas pencpalmente or la Ley de Compañías y la Ley 
de Mercado de Valores Las funconos de vglancia y control las tealza la Superstendenca de 
Compañias (Actuamerte Supormenderca de Compañias, Valores y Seguros), Organismo que en 
ación ejecuta la poltca general de mercado de valores dictada por el CNV Adconaimente 
repeña nformacén sobre las Normas para preve el Lavaco de Aciwos y el Financiamiento del 
Tenorsimo y otos delos en las Bocas de Valres, requendo por la Unidad de Anats Financiera 
0 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Los estatos feancietos de la compañía al 31 de diciembre del 2015, han eco preparados de 
cuerdo con las Normas Interaconales de Información Financiera (NIF) emantas, por el LAS 
(Conse de Names intemaconaes de Conablicad) que han sido adoptadas en Esuacor y 
representan la adopción iegrl expicta y en roses dolar reoridas normas mtemaconalas y 
nicas de maneta untorme alos aero ue so presentan 
La ricemación contenida en estos estados Inanceros es respontabicad de ls Cerenza ce la 
Compañía, la que expresamente confma que en a pregaracón 6 ha apicado odos Jos propos 
yertenos comermpados en as MP ems por elIASO 

  

Nuevas normas, enmiendas o ntopretacionos emitidas inernacionalmonto, 
A la fecna de emisión de estos estados fnanceres ss nan publcaco enmiendas mejoras o 
intomreiscones 3 las ncmas emisiones, El IAS consdtra Somo necosanos y utgemes. las 
Esuenes proyectos aprobados, de apucacón obigatora a pane de las fechas Idicadas a 
Eomtiuacón 

  

(Véase página siento) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044 
VExgretado en dólares estadosrdenses) 

  

ER Y once secas de puncencenes es 

  

  

  

    
      

   
  

  

       

  

La Admnivacon de la Compatia se enzuenta en proceso de evaluación, sobre los importes de 
la acopción por los pronunciamientos vigentes deste es de enero del 2018, 1 embargo, esta. 
que, consicerando la mtaleza de cus actvades, na se generara un impacto tanteo en os 

estados Inarciros en el ejercicio de su apicacón inca 
Las esmiends que etIASO conadera como necesarias pero no urgentes, son las que se cetatas 
erenascon   

(Véase página siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

  

    

+ etc arunes as ME cdo 20122014 Los cambios san btgatorios paa el peo 
iicdo del 1 de eno der2018 Las mejor melon enmiersas 81.) RF 6 Actos o cesartesmamtendos para la ent y aperacones dscomaacadas Conde se acta 1 proccdmienos soe os cambios en os mátodos de almnocón de pares de venta y Esceucón 9 10r 7 = "narurentos Inanceros Reseacores. donas se mesita pora etemiar ios consaos de secos st actos Tasas impican corts <br la dwugacón aáconalequern sobr los erados inasceo renos, 4) 1 1 Bentos als erpleadas, do se acara que al eterñar 1 la do decaer pa las ebigacines postempao, la mponante es la Morasa do les pasos y ro. pal dende se gemtan. y. 1 10E 24 = Ivemocén naneera meras”. Conds odia sete lo daDin de iormazon tranca en as aces de tere prcmao 

    

Y 
  

  

  

La Aomeratración de la Compañía ha revsaco las enmendar que estaran a parte de ds jalo del 
016. las cual de acuerao a su naturaleza, no Nan generado ru han de generar un impacto 
*igníicaio enos presentes estados Inancieros 
Cabe mencionar, que Exste un “Proyecto de mejeras anuales alas IF £cio 2014-2018" el cual 
Tus ermido el 19 de novemtre del 2015, y es dsponite al púbico para comentaros sobre las 

Fomiendas hasta el 17 de febrero del 2018. 
24 Traducción de moneda extranjera 

10) Mona   Tuncional y mona   ión   dor 
  Las partdas on los estados Inancieros dela compañia se expresan en la moneda del amb 

conómico primar donde cpera la entdad (moneaa funciona) Las ciras inciudas ens estados 
fnanceres asuntos se expresan en ares estadouncenses, que es la moneda funconal y la 
moneda de presemacin dela compañía A meros que se Inoue lo contra, as cas nudos 
nfs estados financieros adurtos están expresadas en déres estadounidenses 

(0) Tramaccionos y saldos 
Las trarsaccones en moneda extranjera, pírcialmente deudas con proveedores del enter se 
vaducen a la moneén funconal viendo les 1pos de combo wnertes a las fechas de as 
vransaccones Las ganancias y párgdas por eferencas en cambio queresuten del pago de tes 
vansaccones, se feconocen en el estada de resultados. escepta Cuando ton cerdos en el 
patimon: en tarascconos que cacon como covertuas de jes de electos 
22 Electo y equivalentes de etoctivo 

(Consttuyencl electo aspontle enla empresa y sados de electo en bancos el pais depostados 
cuantas corartes atamacte losas las cues son de Mtro dspomoiand Vente Not $ 

23. Activos Financieros 
La Compañia clasica sus actvos Inarciras en las eategoras “Cuentas por cobra" La 
dlasiicacón depende del prepósio para el cual e adquieran los actos financieros o contrataron 
lox metamentos fnancros La Compañía determina la clafcación de sus actos Fnarceros 2 

lalecha de su resencomento mica 
(Wense págs siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Enpresado en claros estadounidenses) 

  

Los actos fnacceros se exponen como actos comentes con excegcón de aquetos con 
vescmentos ornales supercres a 12 meses 2 paris 0s la fecha 60 estaco de siuacón 
Hnantera, que son casfeados como actvos no comentes 
Un actwo Imancera se reconoce ala fecha de negociación y 50 dan de baja cuando exgian los 
etechos a recelos fujos de efecto del sctvo sia Compañia transtre e acto a untezero 
A Netoner sustascalmerto los res9os y berercis del acia 
Los actwos nancieros son meddos Inicialmente a su valor raconable más cuniquer costo 
abuse ala taraaccón, que de ser 4 gniatwo, es econosdo como parte del actvo o pasivo 
empre que ol achwo o pasivo fmanc.to no sea des nado como de "¿lor fazonabio a Vavés de. 
péredas y ganancias" y este es signfcauso Con posterandad al reconserient mica la 
Compañia valatza los mismos como se descrte 2 Conenuacin de las esractensteas 0e los 
rateros Instammentos Irancieros 

  

  

  

131 00 Gciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos fnancioros en ls categaría de 
“Actos Financieros dspontlo para la venta” y "préstamos y cuentas por cobrar" La clasicacn 
depende del propósto para el cual so aóquineran los actmos fnsneeros, la Admaintracon 
determina la dapfcacón de 2us acteos francos a la lecha de su recarocmento noal Las 

Earacrnateas dels relendos metumerios narcos se espican a Contrsación 
22 Activos Financieros disponible para la venta 

  

¡Son artos inancieros no detados con pagos Is o determinaties y vencimiento ja que a 
Admnistacon tere la mtencón y capacdad de martener hast su venemento 

Las incersonos caponties para la venta se incluyen como pare de los actos comentes 
doo que cuenta con un vencimiento sferor a 12 meses 9 part e la fecha del esto de 

Stuación inancera 
Los insersiones dsponiies para la veta cotesponden a inversiones en nos valores con 
Vencmmientos ofnales de mas de 3 meses Posteñor a 3 rezonoz miento incl, te miden al 
costo amonzaco opicando el método del eres electo, los nereses se reccnocen en el 
Estado de sentados miecrales en la cuenta Alereren ganados del flo Inereses y 
endmientos ganados” cuando 30 ha estaticcdo el derecho de la Compañía a percir su 
pago 

232 Préstamos y Cuentas por Cobrar 

  

Reptesertados en el estado de stuación francera por cuertas por cesar a furconaras y 
“emplezdos y otas cuentas por cobrar, os cuales son actos [manceos no derados que 
on derecha a pagos Ms o determiaties y que no cotizan en un mercado aciwo Se 
incioyen en el actwo Comente, excepto por ls de vencimiento mayor 2 12 meses codos 
desd la echa delestado de sllvación Inarcira 

   

Posteror a su teconscmarto inca! se miden al costo amontuado apicanco el método ce: 
Intees etectuo. En especitco la Compañia presenta las siguentes cuentas certo de esta 
Estegora 

(basa pagan gica 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMRE DEL 2045 Y 2014, 
Egresado en dólares estodownenses) 

+ Oltascuertas porcotrar Representados pencpalmente por préxtamos a empleados 
y garanlas entogadas, que se Iquidan en el cono plas, Se segrbian al vals del 
esermbolo realzado, que es equlslente a su costo amorizado, 

24 Pasivos financieros 
La Compañía cionica sus pasivos fnancicros como “Cuentas por pagar” Lot instumentes de 
deuda don elasicados como pasivos Inarctres de cenomidad a la sustanca del severo 
omtiaiual. La compañía determina la das flcasón de sun pasivos Minanciros la fecha de $4 

fecoroemiento nea! 
Los pasivos fnancieros se expenen como pasivos contes con excepción de aquetos con 
vencimentos oigaates superores a 12 mesos a paris de la fecha de estado de sinacón 
frontera que son casísados como pases na comentes Las pasivos fmanctros son dados de 
aja cuand las ocigaciones contaciales dela Compañía se han Iquiado. 
Los pastos fnancieras son medios inciarmento a su valor raronaolo más cualquier costo 
arbusio ala tanseceón que de cer signicalno es teconocdo como parte el actvo o pasivo 
Fempre que el actuo e pasivo fnanziro no 409 des gnada coma de "vor atonaele a ras de 
péredas y ganancias y esto es signfcaiwo Con powterordad al teconocmionta Incl la 
Compañía waonza los mismos coo ze deserbe a coninuscn 
241 Proveodoros y otras cuentas por pagar 

Los proveedores, pasvos acumuados y olas cuentas por pagar son pastos financieros, no 
dsiniados con pagos fos o detemminables que no Cotzan en un mercado actu son 
cuigacones de pago por bienes O servicos adquiidos de proseedores O teteros. So 
reconocen asu valor nominal que es equivalente 2 6u costo amenizado ya que no gentran 
¡steseses y son pagaderas en plazos menores a $0 días. 
Las cuentas por pegar proveedores. pasivos acumulados y otas cuentas por pagar se 
«Eatican en pastor comentes, excepto los venemientos soperores a 12 meses desde la 
fecha dal estado de etuación manera, que se dsiican como pasos no comentes 

25. Dajadeactivos y pasivos Financieros 
La compañía establece una provisco para perdidas por seteneros de cuentas par cobrar 
comercales cuando exento suidenca cojeiva de que La Compañía na será capaz de coorar 
Fader los importes que sa lo adeudan de acuerdo con los términos orgnalas de las memos La 
xatencia de ofolados Inancieras sigatcateas por parte del deudor la probabiidad de que el 
eudor ente en quebra o reciganzacón nancera y lalala o mera an os pagos se consiceran 
Incacores de que la cuenta a cobrar sa ha deercrado. El deterioro para cubre cérdas se 
sitlecs por elimpore dela parada que so valora como la Aletenca, ento al mporo an IEros 
echo y el valor actual delos Fuyos de electos futuros estimados descontados ala tasa de 
Interés efecto enga! del acto fnsrcero 

  

  

31 de Gciembre del 2015 y 2014 La Compañla na ha regsirado provisiones por detenro de 
ua cuentas por cobrar por cuanto no consieranecasano efectuar dicho registro 

(Véase paga suene) 
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Expresado en caes estadounidenses) 

Sen un periodo poster el monto ce la persa por deterro gsmeuye y Seña dsminución se 
relacona cojetvamente a un evento que haya acudo desputs de que 5e recanocó dcha 
¡elenro, se reconoce en el estado de resutacos Aegrales la reversión dela pérdida prevamente 
econo 
Un actwo fnancero so elvina cuando expion los derechos a reci los fujos do electo del 
sctwo o La Compañla Vansfore el acto a un tercero En Tete sustanciamente Jos fesgos y 
beneficios del aetwo Un posivo es elminaco cuando las obigaciones de la Compañía 
especicados en el contrato se han iqucado, 

       

25 impuestos y retenciones 
Cenesponden principalmente a retenciones del impuesto ala renta que serán recuperadas. 

en un periodo menor a 12 meses y crégto trtutaro del impuesto al valor agregado 
Etecioatas por terceros Cuando la Aomsacn estaa que Ochos 23002 no potran st! 
Fecuperasos se cargan alos rosados de año 

27 Acofio 
a) Reconocimiento y medición 

Los actos fjos son registrados al costo Mistico, menos deprecacones acumuladas y 
persas par deleñoro, en caso de produce, Se feconacen como ochos 4 es propa 
que se deriven e els benatcios esonómicosfutures y nu osto pueco ser determinado de 
ra maneta contable: el costo cuyo los desembolsos drcctamente atnbunies a la 
asqusción o contrucción del acto. Los desembolsos posteroras a la compra o 
33quacón 100 son captalzados cuando es probatlo que beneficios económicos futuros. 
asociados a la inversión fuyan haca la Compañia y los costos pueden ser medios. 
Cazonatiemente 
Las mejoras y renoracores mayores que incrementen la vida del acto o su capaci 
procucten. son Captalzacas solo úl es fiobante que se detmen Ce elos Lensicos 
ccrómicos usos para la compañia ys 5u coso puede e confabemente estimado 
Por ova poto los costos por reparacones y mantenmientos de nutna en propedaces, 
planta y equipo son reconocidos en resultados cuando cuen 

br Depreciación 
Los terrenos no se deprecian La depreciación de propiedades, plata y equipos, os 
cslzulada Inesimente basoda en la Vida del estimada de los bres o de compone 
Egnfcotwos Mentficables que posean vdxs Ulea Gterenciada», y po considera valo 
fescuaes devido a que la Agminsuacn de la Compañía cstma que el valor de 
Feaizacón de su) propiedades, plata y equ pos al 1érmin de su vida 1 será ielevaro 

    
       

  

  

Las estaciones de vidas ÚMes y vaores residuos de os actwos Mis son revsados, y 
poriacas » es necesario, 2 cada foca de Gene delos estados Pnancicros 
Las vidas les estmadas de propiedades, plantas y equizos para los pericos artales y 
comporatvos, de acuerdo al auauo elect 0 la poltea corgoratua de la Compañía som 
las aquentes. 

   

(Véase paga gueno 
Pagna 1200 33



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
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¡Eprezado en Glares estaciones) 

  

Leroo 
ue y enseres oros 
Esposo ctona, monte 
Expos computación Jana 

  

4) Patito o venta de Activos £jos 
La unidas o péreda que sura del sete o venta de un two Mo es calculada como la 
¿fetenca entre el precio de verta y elvaler en toros del actwo y reconoció en resuliados 

28 Cuela Patrimonial 
La cueta patimonial está registrada jo el modelo de costo con una vida 4 indefni, la misma, 
ue es martenia para poder operar Las exguaciones de detenoo ve realzan pordócamerto 
29 Deterioro de activos. 
Detorioro do activos no corrientes 
La compañía evalia anualmente la existenca de ndcaderes de deteroro sobre actnos no 
Comentes ) eiton inscadores, a compañia estima el monto tecuperatle del actwo deterorado 
Las pérdias por deterizo contocponden al monto en el qua el valoren eros del actvo excede 2 
u olor reeuperabie El valor tecuperatlo e ls actos comesporde al mayor entre el mento reto 
que se obtendrla de suventa o su valoren oro, 
La Admnsvacón ha resliado los anguss permentes y conadera que no e han producido 
tos que Ináuen que sus ashuos o correntes sonetos na podrian recuperarse su valo 
Eno 
  

20. Deterioro de actos financieros 
Activos valuados a costo amontizado 
La compañía exalia al inal de cada periodo z ay evcencia cojea de detergro de un astro 
Mnancaro o grupo de actyos fnancieros. Se exmte deteroro de un act Inancato 9 0rupO de 
ztsos frances la péreda por detener se reconoce 200 lay nvdenca abba de ceteroro 
omo resulado ce una o más eventos que ocumeron cespués del reconocimiento incl del acto 
(un "evento de péreda”) y que el evento de pérea (o eventos) tene un mpact sotre les Tus de eleciuo estados cel arto Inanoero o Gro de actuos Inanciros que puede ser estado 
Ema mento 

  

El monto dela pérdida so mide como la derenia ente e alo en tros de los actvos y el aio 
presente de los fos ojos de electvo estomados descontados a la losa de mienta elec 

Esas del acto fnarcero El vacr en los del acto te resoco Y el mero de a peros 10 
reconoce en el estao de resutados integrales S. en un percdo poster, el monto de la pérdida 
E oatenero Esmmaye y aha dammacón ee ieacena Cbetuamaste 0 un evento que Maya cundo despues de que se recorocó Eco deteraro, se reccroce en el estado de resutacos 

Fiegrales la feversión Se la pérada por detencro proviene recoracóa 
(base pagas aquente, 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014, 
¡Enpresada en dates estacounidenses) 

La Asmiasinacón ha resizaco los andiss permertes y consdera que no se han producido Eventos que indiquen que sus actuos fnanceros Sgutcarros no podrian recuperarse y ds var ena. 
211 Impuesto ala renta 
Elgasto por impuesto a larenta delata comprende el impuesto a ta rerta comente y el endo El ¿gueno sa reconoce en el estado de rosutados inesnes, excepto cuanco se ta de paridas que se reconocen arectumente en el patrono, En este cato el impuentolambén se teconoce en rosresutados integrales o Cseciamente enel primero 

Impuesto aa renta corriente 
La provisión para impuesto a la renta se colla medarte la 1as2 de impuesto apicablo a as vidades graves y se carga a los resutodos del año en que se Cevenga Con base en el impuesto por pagar erpise 
A part del ejer fscal 2010 entr en gor la norma que exgs el pago de un “anto po minmo 
6 Impuent ala sema”, cuyo valor es eseulaso on función e ls tas roprtacas el añ anteror 
obre el 02% del palimonia, 02% ce les costos y gustos deducen, 04% de los pesos 
gravable y 04% delos actwos. 
La tetera norma estableció que en caso de que el empuesto ala renta curado 
momo del arto minimo, este limo se consent en puesto a la recta cet 

  22 menor que e 
  

Las ramas butaras vigentes establecen una losa de impuosto del 22% (2014: 22%) de las 
vidades gravatlos, la cun so fosuco al 12% (2034 12%) las ubicados son remeras por e 
ontrbuyerte: 
En ascón, os Importante senajar que de acuerdo con el Codga Organco de la Produccón 
Comerc e Inversiones, Ia lava del Impuesto a la Rerta se reduce progrermamento, cando 4 
l2011 con el 24% hasta lega 51 22% en el 2013, por lo que el mpuesto dferido está cado. 
considerando el deremento progtesvo de la asa imparta. 

  

  

Impuesto diferido 
El Impuesto ala renta gero se provisizna en su totaidad, por el método del pasivo, sobre las 
dterencas tempranas que surgen ente las bares Ibunras Ge anos y amos Y tus 
respecinos valores mostrados en los estados fearcieos preparados bajo NIF. "El impuesto a la 
rerta alerdo se determina usando tasas tniutanas que han sido promulgadas a la fecha del 

estado de sluacón fnanciera y que se espera serán apicatles cuando el impuesto la reta 
lena actwo se renice o el impuesto a larerta pasivo se pague 

  

Los actos por impuestos Ateos comprenden as cantaces de impuestos tre las ganancias 
ecapOrar en pardos MALOS telaccnadas con 
1 Iasaterenciastemporaras decuctles 
») la compensación de pércdas ettendas en perocos anteriores que todavia no hayan sido 

etyeo de deducción facal 
(tsse pages squente) 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Enpresado en délaros estadounidenses) 

la compensacón de créditos tntutaros no utizados procedentes de periodos artenores, 
empro y cuando no se telcra su Sescucon ate el Servico de Rentas Internas y ses 
robarle la dsponiblidad de ganancias Fscases futuras, para su zación 

Los impuestos a la tenta Gordos actuos so se reconocen en la meda que sea probatio que 
se preus benslcos Vianos hos coma los que 1o puedan ur lo drenar 

poros 
Los salgos de Impuestos a la rota d/erdos actos y pasivos se compensan cuonco exista el 
detecto leg exo a compensar empuestos amos comentes con mpaeslos pasos Comente 
Ena mps tera eros actos y pa recen con la mima auna 

  

A 3% de Aciembre del 2015 y 2014, La Compañia no ha determinado a evisinaca de aerencas 
"emporaras entro us bases Irbutadas de actos y POSIvOS Y SUS tOSpactvos valores mostrados 
ens estados Inanceros preparados bajo NIF 
242. Benelclos alos empleados 
Donoficios de corto plazo, Se registan en el rubro de provisiones dal estado de stuacón 
Anancera y cortesponden pncialmente a 

11 Pansepación delos empleados en las unidades. El 18% de la unidad anual que la 
Compañía deba tecznocer a sus rabojates de acuerdo con la laglacón laveal es 
registtado con cargo alos reslacos del ejercicio en que se devenga 

1 Vasaciones. Se regsva el coso coespondient alas vacaciones del personal sobre 

  

  

    
aso cevengada. 

lo Fondos de Rosen Seregísta deacuerdo a la legación vigente en el Ecuador 
mw omo cuaro sueldo, Se provsionan y pagan de acuerdo a la 

Jegitación vente en el Enuador 
ú"eneicios de lago plazo [Jublzción Patronal y desahucio) 
Provisiones de jubilación patronal y desañucio (no fondeados); La Corpa tene un clan ce 
Eenelco Oeindo para Jueiacón paloma. normado por las leyer aborales ecustoranas. 
ASconsmiente de otuerdo 35 leyes vigertes. en 104 casos determinación de la telacón Laboral 
or desapuco scictado por el empeador opor el trabajador, l empleador tonfcará al tratados 
Enel vemionco por ento del squwalerte »la uma temuneracón mensual por cada uno de los 
Áños de semicos prestados a la mama empresa O empleador, este bensico se deromna. 
Sean 

La Compañía determina anusimente a provisón para jubación patronal y desshuco con ase en 
xtudoX actuaralos practendos por un profesonal ndependarte y se reconocen con cargo a 153 
costos y gastos ('esutados) Gel año apicando el metodo de Conteo de Crédto Untara 
Proyectado y representa el valor presento de las cbigaciones a la fecha Cel estado de stuacin 
Haamvera el cun es ooiendo descontando los fujos de salda de elecivo auna las da 4% (2014 
40) añua! equivalente a la tasa promedo de los beros de gobiemo, puticada por el Banco 
Cera de Ecuador que están denominados en a misma moneda en a que os benefcos serán 
pagados y que tenen érminos que se aprosiman alos Iétrinos delas bIgaCInes por pensiores. 
adta su vencimiento 

  

  

(iéase pagina squento) 
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Las hipótesis actuarales Incluyen variables como son, en adción a la tasa ds dascuento, tasa de 
mafalda, edad, 5010, años de seco, femunerconts Mrementos Ros de 
remuneraciones, tasa de tolacón entr ovas. 

  

Las ganancas y pérecas actuanales que surgen de los ajustes basados on la oxperenta y cambios nos supuestos cuales so cargan a esulados en el perado en el que Eugen 
Los contos delos servicios prestados se reconocen nmedtamente en esutados del año 

Al cre del año las provisiones cubren todos ls obajadores que so encontraban rabajando 
borala Compañía 
Beneficios por Terminación. 
Las Indemnizaciones por termsación intempestua o cese Iatoral son reconccdas como gasto 
uno es tomada la decisión de dr por terminada lafelacón contactua con los empleados de 
cuerdo alas normativas y leyes vgontes 
233. Provisiones y Contingencias 
as grorsones se reconocen cuando compara tene una cbigacin legal o mplcta resutante de 
verlos pasados, es probable que la Entidad tenga que desprendersa do recursos que nearporen 
enefeos económico para cancela la obigacón y el momo pueda ter razonablemente estimado 

  

Cuando no es probatla que un fuj de nalda do benliios escri nea requerito, ol menta no 
pueda ve estada de manera facie la etigacón (n0 duarticada) 08 eciada Como Un pos 

Esstrgerto cbigacionesrazerablemente postes, cuya exstenca sera conrmaca por locura 
no dostenca de uo o más eventos fos, son tambén reveladas como paris contagentes 

(no cusrtfcada) 8! meno que la procabacas de un AUD de sarta de benercos económica 2es 

  

214. Distribución de dividondos. 
La asvtucón de grdendos 3 los arconstas de la Compañía se deduce del parmeno en el 
periozo en el que los daderdos tan so aprobados por ls acconstas de la Compañía 

215. Reconocimiento de Ingrosos 
Los ingresos comprenden el valer raronabe dea obrado o por cobra poros semuios prestados 
en el curso pomal de ls cperacones de la Compañía. Los izresos 3e muestran netos de 
Irpuestos, devoluciones y descuentos rrgados. 

(Véase pogra aquerte 
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Loz ingresos ton reconocidos enla mesa en que es proa que ls benefcioseconémaos fuyan 
haci la Compaéla. puecan er mesos con fablidd y cuando la Compañia presta sus seras 31 
comprados conierando el ra e temnación dela pretocón In e parado sos e ue se 

216. Costos y Gastos 
Los costos y gastos 30 reglsran al costo, stos se reconocen a mega en que se incuren, 
Indesencentemente dela fea en que e realza el pago de acuerdo ls Incamiensos de la E39s 
Conisia de acumulción (devengo) en la NIC 1 Presentación de Estados Pranearos” 
217. Contos Financieros 
Los costos fnanceros están compuestos por gastos de actuatzación del valor preserto de 1as 
provsicnes, y las pergns por etercro reccracdos en los aciss Mnarceros. Los costs por 
réstamos que no sen crectamerte arbutes a la adquisición o la construccón de un acto que 
Calfca como tal (captalzaie) te reconocen en tesu/tados usando un método de pers electro. 

  

Reserva Legal y Faculaiva 
esecea Legal La Loy de Compañas del Ecuador exige quo las companias anónimas trarsteran 
a Reserva Legal un porcontao ho menor del 30% ce la tidad neta anual, pasta que represento o 
cano por lo menos el 20% del cactal suserto y pagado. Dia reserva no esta suela a 
Ssmsucón, excepto en caso de Iquisacón de la compañia cero puedo ter utizada para 
aumento de capial o para cub párdias en las cperacones 

  

  

219 Resultados acumulados 
De acuerdo alas csposiciones socetaras vigentes. Resutados acumuados incluyen ls saltos 
de las Uuidades acumodas y los Resuladce acumiados Prorenertes de la ad0pcOn por 
mera ves as ME 

  

Ieeraconate 
que los ajustes de a adopcón por prmara vez delas MIE se deben tegatvas en el Patramono en 73 subcuerta“Remutados Acumulados proverietes de la adopcón por premera vez de las NU 
separada del testo de os resuados acumulacos, y su saldo acreedor, se uticara para absorber 
pesadas acumulados lat hubiere O desveto a tus accontas en el coso de Iquaación de a 
Compañia 

  

ADNINISTRACION DE RIESGOS 
31 Factores do slesgos financioros. 
Dotanto el curso normal de us operaciones la Compañía esta expuesta os siguientes resg0s 
relacionados con el uso de instrumentos Inanceros 

  

(Véase pagos squente) 
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- Riespodecrésto > Ruesga detquites Reesgo de mercado 
Reesgo cporacina! 

  

3) Amblor iminisración de sieegos. 
La Admiestacn es responsable por establece y montorear el ambiente de aéminatración de 
riesgos, asi como lambán, es responsable del desangio y mentores de las poltcos de 
Semnsuacón de rasgo dela Compañia 

Las pottcas de acministracón de pesgo de ta Compañía sen estatlecdas con la fnatass de 
ldentícar y analzar aquel nesgo que pudera entrertar la Compañía, terminas lámees de 

afectación flerates y Get los conos de nesgos adecuados. al como para montreas as 
esgos y el cumpimiento de ácnos maes. 
La adminstracón es tespensatia tambén de revsarperidacamento ls poítas y os sistemas de 
sóministación de reszos de la Compañía a n de que tefejen los combos en las condiciones de 
procecmientos de aaminisvacón y pretender desanolar un amtiento de contrl dsopinsdo y 
Esmstruetuo en el que todos los empleados entienden sus funcnos y slgac ones. 

  

La adminstracón monitorea el cumpimiento de la polica y los procedmientos do administración 
de mesgos, y tevsa al su marco de adminitacón de nesgo es apropiado tespecto de ls nezgos a 
los que se erterta la Compañía 

  

b) Riesgo de crédito 
Las politicas de adminstración de sesgo crectco son aplicadas pircpaimente por e area de 
nancas El tesgo de cséáto se encuenta presento en el elecivo, en las cuentas por cobrar «comercios y tas por cobrar 

Etestuoa en Bansos y Actos Financieros. 
Respecio a los banos e nsttucones fnanceras donde se manteno el elesio, tenen 

calfcacones de neszo independente que cercien muele de sowencia y tespaiso adecuados. 
¡emos calfcacones en ganeral superan la clfcacón 

  

  

La Compañia mantene su electo y equivalente de electo en insttucones fnanceras con as 
Snsemos ealíeacone 

  

  

Cat 
sad mo 

Banco del Pacito (1) y 
Banco dela Producción SA Produtanco (1) AM 

(1) Cailzacón do iesgo dasa por Bark Vsten Ratings /POR Pace SA 
(Véase págs squente) 

Cuentan porsobrar 
Paga 180023



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
¡Enpresada en cólares estadounidenses) 

  

La exposición de la Compañía al riesgo de crédio se vera afectado procpaimente por la 
probailidad que se produzcan ateraciones en os Nos proyectados como consecuencia de la 
lata de recuperación de ls sados por cotrar alos cientos ona defina en su cobranza 

  

De acuerdo sl modelo de negocio, la Compañía no clurga crédios signlicalwos, gero como 
procesmento de comual la Besanctado los pacecamentos para mamar problemas de 
ecuperacón de estos actucs. La Coman. no teno una concentración de rerpos credtcos en 
dl caso de cuentas po cotas comerciales 

El sesgo de erecto por su natualeza, es un nesgo inberento, que sl se controla cunca 
desaparece, esto por la lata de pago ce facturas o pogo futa de Lempa de las mimar Sn 
embugo, de acuerdo al modelo ds negoco de la Compalía pora reduerio se cuenta con 
lerenies controles, que incuyen 

  

+ Rewsión de cientes de acuerdo a las paíticas de crédito (evaluación creci copacióas 
de pazo. Carter ente cvs) y cobranzas fecncas de cobranzas) más efectos, secre. 
las decdas gor el mercado, y para cada La de chente canal 

+ Anales mensual de Indcadores de caera que permitan apicar un sezumiento evolao. 
pora tatema de deciolenes adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo delos procesos inmersos en as plíicas de ereóto y de cobranzas. 
(Sopa tecnologico y herramientas disponibles 

e) Riesgo deliquidos 
La prncpal fuento ce Equiez son los fujos de efecto provenientes de sus actvidades 
conercales Para aómntar la Inu de coto plazo la Compañia se baso ens fijos de ca 
proyectados pora un perzdo de dce meses. 
La poltca para el manejo del esgo de Equis invlura el martenaniena de nivel de sect y 
«equivalentes de electvo de seguridad y acceso immedato a recursos. Por tato la Compañía 

rtene Ingcos de hqudez para cut eventuales paros nmecatos con saleostelaconacos a 
Proreesoes,benefcos a emplezdos mpuestos y ovas con arguecad menor un ao 
La Compañía durante el aereo económico 2015, concerto su apalancamiento netamente con 
Ep prepo. lo cun! no ha Ongmado en mecrvenertes paraa odmnsuacon 
Certinuando con el moselo de negocio y factbicad intemo que so maneja inernamente ze 
emnsta la ludez emardo en tonsderación lo siguientes puntos 
+ Elaboración y apicación de policas,procedmientos, manvalas de cobranzas claras que 

permitan un mejor segumento del cresto oloado, a tavés de una estuctura 
Samimstrabia doscentalzasa que la soporte 

  

+ Elaboración y anslsis mensual de indicadores que permian evaluar la gestón en 
determinados procesos   

Lacotranea es realzado porel departamento e finanzas 
(Véase página Squier). 
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1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016 
[Enpresado en laos estodounzenses) 

  

a) Riesgo do mercado 
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ylos jos de efectos 
El endeudamiento a tasas vanablas expone ala Compañia al nesgo de faza de interés sobre sus 
ups de elezivo Sn embargo, el enseudamieno a tasas (jas expone la Comoséia al re=go de 
lasa de iteces sobre el vals razonstla de sus pasos La Compañia 51 31 de Gicemere el 2015. 
12214, no mantene endeudamiento en instrumentos de corto argo plazo. 
Los instummentos Fmancros que mantien la Compañia, son inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento que generan itereses en el Banco Botvanano CA. y Banco Intemaconal SA 2 
tasas fjos y expone a la compañía al esgo de 1asas de eres sobre su valor razonabie Em 
embaugo, a admiistacón estma que el valer taronabio no presenta variaciones de important. 
on selacón a) costo debido a que Jos pazos de vencimiens son comentes y ala naluraeza de 

La Compañia, controla mensuaimenta el comportamiento de las inversiones a1asas fas, con e 
e coca los tecuos excedentes en las Muorrones más seriales y con un bajo rátzo para 
Frañtonar un mejor y adecuaso contol sabre ero cios franderas El osjetvo de la 
ministración s tratar do mantener constante el voor de estos excedentes hasta el momento en 
uo sean requendos 

  

o) Riesgo operacional 
Elresgo operacionales e nosgo de pérdida drecta e indrecta orignado de una ampla varedas 
de causas asocadas conos protesos cperalwos, el parsona, la nrasstructura de la compañta, y 
lacteos externos dstmos de Jos nesgos de liquidez de mercado y de crtáto, como aqueños 
misgos que sa orgnan de requermantos lego y delas normas goneratmento aceptadas de 
comportamiento corporatno, Los flesgos operacionalas surgen de todas las operaciones de la 
Compañia el oxjetio de la compañía 6s sdminstrar e. norgo operacional de foma al que logre 
xulerar la prevención do pere das Inanciers y el daño ala reputación de la compañia, 2om la 
fecuadas general us costos así como de mia los procedimemos que pesan resiroor la 
Salva y la cremas 

  

22 Administración del nesgo de capital 
Los cbetivos de la Compañía al adminstar el coptal son el salvaguardar la capacidad de la 
mama de contar como empresa en marcha con l proposta de generar fondos pora mantener 
velos de capíal e trabajo y estucura de captalóptma, 
Contiuando con el modelo de negoco y factbidad nero que mareja la Compañía se 
Gama elieogo de coplaltomanda en conseracion, la tertlizad que genera Jos costos de. 
esocacón, lo us permte cubre los costos asccnos y generar resultados para los ascensos   

Agconalmente la compañía mentorea su capta sob1o la Laso do rata do apalancamiento Esto 
ato se caeya como la deuda neta dvida ente el captal total La deuda neta se calva como el 
tall de los recursos ajenos (cluyando cuentas For pagar comerciales) menos el electo y 
exunolerte de efecto. El coptal total se calcula como el “patrimonio neto más la deuda neta El 
Fesutado de Galeuls el fado de apalancamiento as del 100% siendo [or seconistas quenes 
palarcan la operacón 

(Véase página siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014. 
[Enpresado en claros estadounidenses) 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

  

41. Categorias de instrumentos financieros «| 
A contmuazón se presertan ls valores de caca categoria de instumentos fnanceros al core de 

cata ejrico. 

  

Pais Fascires 
Cc peces ne ” 
conato pr pa ec «cu Dr ar pr qe 0 
Teal pastos nancres mr E E 

  

El valer en tros de Cuentas por otra, electo y equivalentes de efecto, Cuentas por pagar se 
“aproxima al valor razonabi debido a lanatualeza de cono plato e estos instrumentos Inanciros 
42 Vatorrazonatto de Instrumentos financieros 

Para fre ce determinar el valor azonatse de un acto o pasto fnanciero puede apicarse algunas. 
ias quietas jerarquías de medida. 

+ Precios de cotzacón (no justos) en mercados actvos pora actas o paswos idénicos 
(nat 

+ Información dstota a precios de cotzacón incudos en el rvel que so pueda contar para 
«lacio 0 paso, ya que sea drectamente (precios), 0 Ingrectamente (que e even de 
pocos) 

+ Ielormación sobre el actuo o pasivo que no so basa en data que se pueda contemar en el 
mado (etomacin po cremas) ave!) 

A 31 de ice del 2013 y 2014 el var en Itros de cuentas por cotrar comercites, ouos 
cts, cuentas por pagar comerciales, cuertas por pagar proveedores, inversores mantencas 
asta su vencimento y lectivo y equivalente ce efecto se aprosma al valor razonablo dedo a 
iatualza de coto plaza de estos Instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición: 

(Vease paga suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Enpresado encólaes ostadouncentes) 

  

  
  

ALL GSiiamtro. 

EN e “0 
Fondos Rotatos (1) 29 su 
Fondo Emergente e . 
Bancos «cursa contents 
Ea Calas Eater 200 168 

barca da Peces 15 50m 
Banco dela Preesccón SA Pruna 2ens 42 

ana, 

(4131 de cctembre del 2015 y 2014 representan fondos disponibles en Westacod Capital 
Markets (Cora de Valores con domiclo en la República Ce Panama, compañía no 
1elccnada) Estos fondos rotstvos PO generan inerases y están altre disposición para su 

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA. 
Composicn 

Alaide aran 
dde Trad gelzors 

Fnsssiones ponte pra ven 
Te de Ren Pa) eo ar 

  

(1) Coresporcen tivos de erta a Vease deal a cortruscón: 

    

sine 2 

o 0. cal Susa Maia as some pos so :     
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 0E DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014, 
Enpresado en lares estadouncenses) 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

    

  

Composición 
Ate Aste, 

ams En 
Bata Valor de Guagagal 4) 20:95 5 

(1) Certespore a facturas por concepto de promoción y dusión de servcós y asesora en 
motera de ntermeciacn d valores y Inarzas que a la fecha de emslón de este mtm 
dueson canceladas 

ImpuesroS 
$1 Activos por Impuestos Corrientes 

  

  

Composición 
aude Ata 

aciembredel — gciemerede! 
E En 

Caso rara va (1 299. 101 
Fietencores enla Fene 2) 53 200 
Creator de años a 200 6es 
Retercoros de VAS ima ma 
Areco Impuesto la Rena se 

  

(1 Careszonde a valres tiutaros a favor ds la compañía los que serán utizados como. 
rédtos fecal enla declaración mensual de IVA del aguierte epic fecal 

  

(2) Estos valores se compenson anualmente con el Impuesto a la Renta Causado Véase 
ademas Moa 19 

22 Pasivos por impuestos corrientes 
Composición 

(Véase paga suene) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014 
Erprerada en cares estodoundenses) 

  

caos mu 
Irguestoal Vat Agegaco VA (1 249 
Rtencanes eatafuente IR (1 am 08 
Renee IVA (1) 87. a 

  2 

(1 Estos vales fueran cancelasos en el mes Regao Unco de Ceriye   queme de acuerdo al noveno dto del 
A rauos delos formularios 103 y 10d respociuamente 

  

OTRAS CUENTRAS POR COBRAR. 
Composición 

per 
ciente del 

En 
tas Operaciones (1) 00 a 
Roto Posee, 100% ran meesre tas 

q 

  

(1) Cemesponden ains generaco pora iversones (véase asemas Nota 5) 
(2). Conesponsia a saldo de pagard susro en enero 18 del 2005 que venció en enero 14 del 

2010. Y que generaba el 4% mterés anual arta el ño 2010) 

ACTIVOS FIJOS. 
Corposicon 

anos, 
comedo AlMOCOciemes. ms Late 

Eupor ón Oteo E 2 
tous y Ensers reo meo 
Esas de Computacen Bea 970 

are ara 
(reos Deprcscóntcmans decos peo, 

Ea, Ta, 

Moemerto 
(Véase págs suerte 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Enprezada en dólares estacounidenses) 

    

suso 
y Asccres (1 var 

(escanea cetato es peo, 
Tae, 2%, 

UM) Coresponten a compra de equpos de computacón por US$154 (2014: US$16591 y 
ompra de muetes y enseres por US$1 250 (2014. US$ 090) 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Composición 

Ad 
iiembro.— deme! 
deLz0ss 

esostos en gaia pr cación tus 11 mo 
Cua pitimonaltosa do actes 2) 100000, 
Inves en Acces (3) 770, 

  

(1) Al 31 de cicembre del 2015 y 2018 Jos depostos en garantía comprenden londos 
entregados en garantia para efetuar operacoras en a Esisa de Valores de Gusyaqul y 
Quo par US$Z7.O10 (2014, USS28680) para asegurar el cumplimiento de sus 
ebigaconos tente a sus comentes yaa Bosa 

  

12) Conespondo a la custa parencnia! relata a su partepación en la Bolsa de Valotes de 
Guayaqui. con una vda ue insefrida (Ver liota 2) La cuta patronal de acuerdo alas 
pubicacones se la Balsa de Vores de Guayaqui, al cen delos estados fnanceros esta 
atorda en US$95 000 y dela Bolsa de Valores de Quito en USSS 000 

10). Caesponden a 20090 accones (2% de patepacón) en DECEVALE SA acquedas a 
REDEVAL RED DEL MERCADO DE VALORES SA por USS27 600, cuyo corto nomina. 

60 USS1,38 por cada acción 
  

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Compesción 

(Véase pagos squente) 
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"VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
1 DE DICIEMBRE DEL 205 Y 2014 
[Expresa en oros ertodoucemes) 

  

  

Ce Corso negra Proton! Cad, 49500 
ValessA 10300 
Noxvo SA 307 
res Mere me ss 

az a 

Estos valores no devengan intereses y su plazo máxmo de pazo es 30 das 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
Composcón 

Aa, Ande. 
clembredel— iciemare del 
205 ame 

Frbuma isemaciora O (N % años 

Currias par opaarrvcionadas alar pazo mac NC 1 a na 

(1) 4131 de Gciemtro de! 2015 y 2014 cortesponcen a saldos de préstamos ongnados erre 
tatreroy abel del 201), los mismos que no Cevergan mereses y no tenen pazo deta. 

PASIVOS ACUMULADOS 
Kemposción y movimiento al 31 do áciembre del 2015: 

(Véase pagina siguente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018, 
FEspresado en dólares estadouncenses) 

Salópaliicio — Incrememos — PogovAltes Saco oil 
emo tear unio se som 5] 20 

OS 1 290 30% 1397 o 1 2108 soto 29 
Fondos de reseca Sms 310 
Pancpacón ataajatoros ver ao 1807 ateo sr TH 0, 

Comporción y movmento al 31 de dcembre del 2014 

  

     

Satógallcio — inremertos — PagosíAunes Saldo Lina! 
Deer toser suas 2 ers am sn 
Deco cu nia 138 2160 20 152 
acces 230 1052 2000 142 
Fonden co resena 22 32m 
Panacacón atados 2 Leo, aa dor 

er ES 

IMPUESTO ALA RENTA 
Situación fica! + 
A la fecha de emisión de estos estados Inarccros, la Compañía na ha ido fzcaszada Los años 
2010 al 2015 inclusre se encuemtan abiertos 3 revisión cal por parte de las autoridades 
corespondientes. 
Conciliación contabo-tributaria 
A contmuación so detal 1a determinación ce la provisión para impuesto sobre la renta del año 
lermnado 2131 de ocemere 

(Véase pagina squiente, 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014. 
(Expresado en laos estodoumdenses) 

    

(ies ate dea partopacin de e trabajadores 

  

  

ento dades y e put re na 00 
Potepacon delos tasas enseres uso, gen, 

E 0 
(o Gato ro cesos cas ae ve (Deducciones Macia PEN z 

Sas Udas pana 5 En 
Tota perra 9% 20% 
Te parto censo Tas me 

Aetepo cs emporo reta 305 sus 
Irun coo etcgo «RCatcca2o) 2 ze 
(Sandero pere d pago 20 3 
(4 Retencoras enla ura que esto enclegc sum eo 

AS qu sea, 
Sao tods Ena; EL] 

Otros asuntos 
Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Froudo Flacal: Vedante decreto Ho 599 pubizado en el Regato Ofic! o 407 e123 6 aciembre del 2014, se expe el Reglamento a la 
ey Organsea de Incentivos ala Produccón y Prevención del Fiaude Fsca”, medarte el cual, 50 
establecen entre ctas las Auentes felomas al Reglamento para la Apicacon de la Ley 
Orzania de Regimen Tramo meros 

Amplación el concept de resdencatacal para personas naturates. 
Imposzon sobre duendos y anepo de dudendo 
Conaciones bajo las cuates serán decuccios las remueracones y benets socios 
Cenacones paia la deducbiidad de detencro de ls actos fnanieras coresponcientes a 
crestas nectrattes, 
Se extatecon los plazos de amortización y los casos y condiciones para su decuciangas. 

2 Porcentaje marmo para la deducción de los costos y Gastos icurdos en promoción y 
publicidad de bonos Y servicos, y casos en los cualos no sera apical esto leo. 

+ íímtes y condeiones para la decucibidad del pogo de regalas, seracios técnicos 
SSmstiatios y da Contutoria asi como la deducibdad de los gustos de estatlecsmento 
puesta en malena de operacres 

+ Césos y condones para el secenocsmiento de aos y pasivos por mpuestos arterias 
< — Mosfcacón delas regias estasiecidas para la decuccón e os pagos l exter 
2 Wostcacende la foma en la que se apicara la laa de impuesto ala renta de socedades 
cuando la componcón soceana comesponderte a paralsos fecales regimenes de menor 
imposcón ses intenor al 50%. 

+ Tanta y forma de determinar el mpuesto la renta ce la 21093 en a ensenacón de 
echos representarvos de capta oros derecnos. 

      

(Véase págica sguiente) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Enpresada en lares estacoundenses) 

+ Se mostica el ato relauvo a los retenciones en la fuente de Impuesto ala renta por 
po een 

+ Secsponeaaptcacón de la retencón enla fuente de IVA sobr los pagos y asqusicoes 
Ea por conuyemtes especzles a cuos contbujentes especiales 

La Compañía se encuertra analzando los efectos de los cambios arctacos en la legisiacón 
Vbuara para cetermar las impleancas e impactos en sus estados francieros   

Alerta Pública de Valores El Consejo Nacional de Valores (CNV), mediante Resclucón No. 
CNV-Z013-08, publicada en el Registro Olical No 85 del 20 de septembre de 2013, reforma lo 
relacionado con la embión de cera púbica de valores, la cual comprende la emisión de 
obigaccres de coo y largo plazo, como tamisién sotre las tlularzacones 
La sescurón antes menconada, fue refomata mecanto Ressución No CHV.COTZ01, 
punicada en lRegavo Oloa!No 123 del 14 de noviembre 2e12043 
Banca de Inversión: 
El Congreso Nacional medarte publicación en e! Suplemento del Registro Oca! 1Ka, 249 del 20 
de maya cel 201%, se reormo la Ley de Mercados de Valore», enla cual prncipalmente se cre el 
¡oncepio de Banca de Inversión, y sobre el nuevo procedemento para Ir el capta! minimo de las 
Catas de valores. 
Banca de Inversión us aquél actividad cspecialzada orientada o la búsqueda de opciones de 
invetrón y tnanciamiento a Uds del mercado de valoras, vfoctuados por entes dedicados 
dssccalmente a esta actvidas. Solamente podran realzar actividades de banca de inversión Las 
cañas de valores y el Banco del Instnto Ecuatoriano ce Seguldad Soc, siempre y cuando 20 
encuenen legalmente autoieadas por la Superntendenta de Compañias y Valores. de 
celomdas con las nomas de carácter general que expida la Junta de Regularización del 
arca ds Vales. 

  

   
  

La Junta de Poltcas y Regulacón Monetaa y Financiera medante resctucón Na 019-2014 
en fecha 4 de dcemre del 2014, púbico que las Casas de Valores que actualmente estén 
engadas 2 funcoror podran reatar las estuzturaciones de procesos de emsitn de valores, 
asta que la Jona de Pola y Reguación Monetaria y Financiera expida las normas pecesaras 
pata la atorización Tunionamiento y operación colas casas de valores que realicen setvdades 
Cobanca de mvercón 

  

Valore: mas 
El Congreso Naciona! medante pubicación en el Supemento del Regatro Ofi! a 240 a 
e mayo del 2014 a» oformo a Loy de Mercados de Valeres, en a cual prroalmente astalece 
Que ls besas de vacres se tanslomarin en Socecades Anenimas. y sobre el nuevo 
Dccodmiert para far elcaptal mimo do las Balsas d valores 

  

  

El captsl minimo de las polsas de valores sera fado por la Junta de Reguanzacón de Mercado 
de Valores en función de su CBjelo socia, las actuidades autorizadas y las conociones del 
mercado, el cual deberá ser suscrdo y pagado en su Isaias 

(Véase pagas suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 208 Y 2014 
Exprezado en Cares estoccunderses) 
  

  

ln acconsta se una Bolsa de Valores, no posta ser Liar acumvsr, recta nu indrectamente, 
un porcentaje mayor alenco por certo de acciones embidas y en arculacón, de dcha boa. 
AL 31 de Gciembre dol 2015, la Junta de Politica y Regulonzación Monetaria y Financiera no ha 
“emitido tesclución sobre el nuevo mont del capta! minimo dela Balsa de Valores   

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Compsición 

Also Almas 
dciemiredel — Ssiemtrno! 

E En 

Descas socias SS 1308 168 
Rae veros 1) ote0, ft 

TE TL 

(1) Conesponden a la inciaiwa de uno delos acconitas del accionista INBURSA, el señor 
Caos Ortega, en aponar, actestando en muestra cuenta US$20 000, pora adquirr los 
arqueos dela previsora,subastados por la compañia Inmobilar Sin embargo después de 
elterar en acta esa déa, an acordo que la adquisición de chos parqueos debian ser 
Fezizados con os fecursos propos de Vancasa, quedando descartada la incita del senor 
Estos Ortega 

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

  

  

      

El sal de la prosicnes para jublación paonal y desarucio al 31 de Ecembre del 2015 y 2013, 
coresponde al 100% del valer acual de La resera matemstca cacao acuaralmente par un 

proesonal ncepencente para todos los ratajaeres que al 31 de ciente cel 2015 y 2014 que se 
contratan prestando serios para la Compañía. 

Los precpales supuertos aruarles usados fueron los siguientes 
ams ame 

Tasa de conmutación ear e .. 
Tasa 0 Descuento se ee 

Tasa e terme Sota! sar 10% 
200 120% 

wTAIESS 3002 MAIESS2CO2 

  

(Véase página suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 201 
¡Enpresaco en colaes estadounidenses) 

  

Composición y modmiento al 31 de dcembre del 2016 

Panas 2 cti Psranios PE ga 
Irsermsacenes po Dora ms . » 10. cn Ps y ss 
Toa es 

  

  

La Compañia al 31 de Gcembre del 2015 no tegiso el ajste indicado porel Estudo Actual 
(Composición y movimiento al 31 de dciembre dst2014 

2. 

Iroernaacenes pe Deswuco 
Sac Parar 
Tour 

  

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 
A 31 do diciembre del 2015 y del 2014, las siguentes daposicones vgentes emtdas cor el 

Consejo Macanal de Valores de acuerdo a sus aerbucones en la Ley de Wercaco de Yalots, 
Heron cumpidas pora Compañía 
10 Etpastototalno posta escecer en 3 veces elatimono dela Compañía 
Ly Ca Compañia podra endevaarse Con ertandss autorizadas por la Supermtendercia de 

Bancos, con sus propos acconitas, con proveedores de bienes y semcios para el 
etancto el objeto soc! o mediante émaón de db:gaciones. 

9 Elnsca de potaolo prono ge ser meros un 02 
Iv Elínaro de endeudamiento deter ser menos o gual 
NO Elinacodetoicune poor asen ee majo fala 1 
(0) Elínace de Iquidez deber er mayor o gua! a 1 

  

  

CAPITAL SOCIAL 
AL31 00 Gcsemase del 2915 y 2014, el capta! sozal de la compañia eta conformado par 297 892 

(se accares crcnsras de ale nomaal de USS 100 cada una, senda sus acconitas INBURSA. 
INTERNACIONAL INC socedad domieñada en Panama, Embo Sáncrez Genzález persona 
atu! domsoiada en Panama y Ventura Casa de Vales Vercasa SA. (Tesoreña) tocodas 
Emieiada en Esvador 
Acortrwvación un dstate de os acconstas 

(Véase página siguente 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASASA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Esprezado en dñlares estacouicenses) 

Accionistas 
Inde nemecions1NC 
Ervo Sánctaz Gentle 
Ventura Cara ce VooesVercasa SA Tesoreria) 

CUENTAS DE ORDEN 
Composición 

Barinavación de Pollos de Tecos   

INGRESOS OPERACIONALES 
Composcón 

Comites Ganados 
tres por asesora 
eos 

    

  

  

Accion: Valor Porcentaje 
20350 2099 eno 
am am 4 
242 242 280% 

TEME DEZA 00% 

a 

En m0 

meseoz 20 
zeta 29100 

EEE, IIS 

dcomedn — MMécdcietre 
ams deizore 
E 200 

7000 
5 eos 

mr EE, 

11) Coresponden prscipalmente a nteresos ganados 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Composición 

(Véase paga suerte) 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2016 
¡Empezado en lares estasoundenses) 

   

    

sat de Snte En 
Snes stos y drtstevneracore 13008 encina rocas ma Pancsacin a taocoe 130 Maroacos enc nes Nasanmonty parace an Arerdameno tasa Docs 199 Conesa papa m52u Esso vas 23 Forces nos corteros 208 pa — 

E 

GASTOS FINANCIEROS 
Composición 

mos, atenta, 
ai 

Persa en vacio de acts trace o Cananea - mE 

EVENTOS SUOSECUENTES 
Entre el 31 Ce Cciembro cel 2015 y la fecha de emsión ce estos estacos faancieros (26 de 

letrero del 2010) PO se Produeron Eventos Que, en la Spinón ds la Acmnstación de la 
Compara, pusieran tener un electo sgniicato sobte dehos estados fnanceros que no se pan 

teveado en'os mamos y que amerten mayor exposición 
uevas normas embidas iermaconalmente 
En función de los cambios registrados por el Internatonal Accounting Standards Bcara (AS) 
hasta la enizión delos estados Inanciros de la Compañía en erero del 2018, se ha emo la 
“RIF 18 ce Arrendamientos, la cual enva en vgenca parle del de enero del 2019, y dercga a 
la vgente NIC 17 de Arerdamintos 
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados faanceros por el ño lemsado el 31 e aciembre del 2015, que corresponden a os 
tacon frances bajo HF dela Compañía, han 209 ens y arctados con la autcnzacón de 

lacra 25 e erero de 2018 poria Junta General de Azconistas de la Compaña 
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