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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

M lod Accionistag de
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A

Guayaguil, 26 de Febrero ded 2016

HEmOs pucdads o estados franceris odunios g VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
que comprenden ¢l eslado de situacién Iinanciera al 31 de diciembre dal 2015 v los correspandientes
eslados de resultados integrales, do combics en @l patrimonio y de flujgs de elective por el afa
lerminado en esa fecha, asl como un resumen de ks politicas contables sgnificatvas y ofras notas

eaplcatnas
Responsabilidad de la Administracién de la Compaiila en relacién con los ostados financieros

Lo Admimstracidn de VENTURA CASA DE VALDRES YVEMCASA S A o3 responsabies do 3
preprracsin ¥y presentacidn razonable de los esfados fmanceros adjuntos de conformicdad con
Nermas Inlernacicnales do Informacibn Financiera (NIIF), ¥ del control interna necesario para permide
la proparacion de estados financieras que estén libres de distorsiones significatvas, debida a fraude
0O B Irgr

Responzabilidad del auditer

MNuosira responsabilidad a8 expresal Una ocpmnidn sobre eslos estados financercs: bhsados e
nugslra auddarla Nuestra suditoria fue efectudds de ocuerdd con Nofmas Intemalonales de

Auditoria Dachas noimas regquesren gue cumplamos con requisics ébops v planfiquemos
realcemos W auddoria para cblenet corteza razonable de gue los estades financrErps no stan
aleclados por distorsiones significatvas. Una auditoria comprende o apliencidn de procedimienlos
para oblenef evidencia de pudiioeia sobre los montos v B informacidn revelada en 103 estadas
financierps. Los procedimeenios selecconados dependen di R0 08 aUCR0T & InCUyEn 1D
evaluacon del reesgo de dalorones signdealvas on 105 esiados Tnanceros por fraude O el &~
electuar esta evaluaciton de resgo, el auddor ioma on considerasian el contrel inferno relavante para
la proparacedn y presontacion razonable do sus eslados firanciards, & fin de disefar procedimisnios
do pudtoria gue sean apropiados en funckdn de las cifcunastancias y, no con [ finahdad de expresar
una opuabn sobme @ efechwidad del control intema de 1a enidad Lina audtona lambsen comprencs i3
evaluason de qua las palitcas contables vhizadas 300 apiopladas § do gue WDs eslmaciohss
contables hechas por la Adminsisacdn son razonables, 23 eome wna evaluacsdn de |a plesentacian
genéral de los estodes financieros. Consideramos gue la evidencia de audieria gue hemos cbhiendo
proporciona una base suficientie y aproplada para expresar puesira openidn de puditoria



A los Acclonistag de
VENTURA CASA [IE VALODRES VERCASA S.A
Guayaquil, 246 do fobuero del 2016

Opinian

En nuestra opinkdn, los estados fnanclerns adjunios, presenian mronabiemente, en lodes 103 aspecios
imporiantes, W stuacion financiera de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA ol 31 de
ociembre del 2015, &5 como de Sul resultados y sus fupds de efectivo por ¢l afo terminada en osa
fazha de conformidad con Normas Internaciona’es de Informacion Financiera (NIIF)

Informes sobre olros requerimienios legales

El informe sobre of cumpimiento de las cbigaciones Inbutanas exgda por ol articulo Mo 102 de la
Ley Organica de Régmen Tnbutand Inlerno y arficuld No 279 de su Reglamento de Apbcatn
correspondentes o VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A por ¢l afo terminado o 31 de
giciermbre del 2015 sera emitido por separado

QLA
@ﬂﬁﬁﬂwﬂ. 250413



VENTURA CASA DE VALDRES VENCASA 5.4,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado on délares estadounidenses)

Hotas

ACTIVOS
Aclivos cormientes
Efectvo y equnialenies da efectiva &
Inverslanes disponiblos para la venia ]
Cuenias por Cobrar

Clienlos 7

Funcionanos y empieadas

Impuesios a1

Qtras cusniay por cobrar ]
Tolal de activos corrienics
Actlivos Mo commionies
Astvns Fijos, nelos 10
Clras aclivos no comentos i

Total activas no correnles

Total actives

AN de Al de
digiembre diciembre del
del 2015 2014
3G 102 264
B 4 701
20735 .
1451 5ot
21.182 20 55
B14r 10 185
51,455 37187
274075 188 152
T104 10
164616 156 288
161784 183 408
435 BED 307 B
L

Las notas explcatvas acjuntas son parte integronlo do los estados financicros
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VENTURA CASA DE VALORE VENCASA 5.4,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
|[Expresado en délares estadounidenses)

Al de A1 M de
Motas diciembre del  diciembre dal
2018 2014

PASIVOS
Pasivos earriontos
Cuentas y documentos por pagar

Froveedores 12 al 04z 19

Felaccnadas por Pagar i . 4 G4

Impuesios por Pagar az 4859 167

Paskvos Acumulados 14 3 Bdd4 5267

Impuasio ala Renta 15 7.775 g 24d

Dtras cuentas por pagar ] 21385 1 661
Tolal pasivos cormientes 123015 18.00G
Pasives no cormrientes
~ubilazion Patranal y cesahucio T 4 755 4 848
Relacionadas por pagar a larga plaza 13 4 G44 -
Tolal pasivos ne carriontos G400 4 540
Total pasivos 132 415 22.852
PATRIMONIO
Patrmania nela 207 454 F84 704
Total Patrimonlo J03 454 284 T3
Tolal pasivos ¥ patrimanin 435 869 JOT 560

Allda Al da
Diciembra daof Diclembre del
Hotas 2015 2014
Cuentas de grden 0 18658 689 3025 521

Las nolas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financeros.
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadoundenses)

Ingresos Operaconales

Gaslos Dporacionales
Admmnabiataln
Franoierts

Total Gastos Dporacionales

Utilidad anles del Impuesioa la Henta

mpuesioa la renta
UsEdad nela del afio

21

23

15

Ald1 da A3t de
ficiembre del diciembirn del
2015 2014

311124 255 283

{284 024 (284 30%5)

(579 e

1284 601 12E5. 044 |

25 521 10242
(7.775) (5248

12 745 3994

— —-

Las notas explcativas Sdunlas son parte ntegrants de bas estades firancieros
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
ESTADO DE FLUWJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en dolares estadgunidenses)

Flujos de electivn en aclividades de
aperacion

Cobros a tlentes

Ha53 a proveedodes y empleados

Efective neta provisto par las aclividades de
aperacian

Flujos de efective en acbwidades de
inversian

Adgusiniin de rrveruones 3 oond plazs
Adstgnes da actva L, neld
Otrgs, actrvos no comendes, nels

Efective neto wiilizade (prevista) pof las actividades de
inversion

Flujos de efectiva en actividades de
firanciamiento

Preatamos do mstiucionss inancieras
Prestarmos da paries relacanadas

Efectiva nata utilizada per las actividates de
Lrangiamienta

Awmenio [disminucitn] neta de efectiig

Cleclive y eguivalente de efeciivo ol inichko del afo
Efeciivg y equivalente de efeclive ol final del ano

PASAM...

101 de A3 de
Qigiembre del  diciembre del
101% Farhl]

£30.389 294 459
(176 033 (276 816
115,155 14,043
& 205 30 T
(1.41L) {1 650)
1672 36 060
i 076
E= Ll ‘SUJ L ===
iF.000)
{5 299
- 116 80401
e—= 3
11408 201D
102 90 100 285
213670 02154
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VENTURA CASA DE VALORES VEKCASA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dalares estapdounidenses)

VIEMEM...

Concifiacion de la Utilidad neta con of efective nets pravisio por las
actividades de operacion

Al da Al 24 da
diciembre dol  diciembre del
Maotas 2015 014
Ublidad neta 18.748 38594
Partidas de canciliacidn entre la Utilidad neta con ol
ofectivo neto provisio por las actividades de operacidn
Depreciacion 10 1.3E5 1840
Heierna para Julslacion Patrenal y Dasahues - 1.470
Farbzipacidn de los trabazadares en las ulddades 14 4 GAD 1.8a7
Imouasio a la Herla 15 715 G244
Ciros ajuslies menones - {8549]
Tatal Partidas Concillatorias 372 550 14 asi
Cambios en actives ¥ pasivos:
Disminucion {Aumerda) en Cusntay por Cobra 116 180 2ran
Disminucidn en impuasics camentes (165) {3418
Aumenio {Disminusicn) en olras coentas por cobrar £ DB {1 07}
Aumento {Disminuadn] en cuentas por pagar TALTT 16207}
Disminucidn en pasivos acumuliasas 11.103)
Dusminucidn &n resenva jubilacén patronal y desahucio 180) -
Admenio (Daamatucion) en ofras cuentas par gagar 0 '.":"i [klelra-s}
Total cambios en aclives y pasivos B 800 .k
Efectivo noto provisto por las actividades de oporacidn 115,356 14,941

Las notas explicativas adiuntas son pade integrante de los estados financiers
F I
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expreiads en ddlares estadounidsnses)

INFORMACION GEMERAL

La Compafia fue consliwda en la ciudad de Guayaqul &l 24 de esiubre de 2005, & inscrita en e
Registro Mercant] de Guayaquil cen fecha 1 de noviembre de 2005 bajo la razon social *Ventura
Caza de Valores Vencasa 5§ A ° La Compadia esta inscrita en el Regisiro de Mercado de Valares
con el Mo, 2007-2-06-002E3 y presenta aulorizacién confenda por el Conseja Macienal de Valores
= SRV (Aclualmento Junia de Regulacidn del Mercado de Valores), a través de la Resclucian Mo
06-G-IMV-0009258 del 27 do diciembre del 2006, ampliada con Resclucidn Mo D3-G-IM-
0202207 del 23 de abnl del 2003, para operar en el marcadag bursald

Su objele social pnncipal 3 la inlermediacidn de valores en el marce ce la Ley de Mercado de
Valores {Aclualmente ta Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Libra 1 en ¢l Cédigo
Qrgarcsco Monefanio y Financlera)

La Cermpafiia mantiene cuota painmonial para las operaciones on la Bolsa de Valores de Qudo
Guayaquil con actividades desde nowviembre de 2005 y mayo de 2012, respectvamente. E

fraspaso lisico producto de la compra y venta de los valares negociables es realizado a travas del
Deposito Centrafizado de Compensacssn v Liguldastn = DECEVALE 5 4

De acuerda con el Registro Unico de Contribuyentas, ndmers 0RD242B252001, aclualizade el 20 de
junio de 014, su actividad principal es la da Casa de Valores y su domicilio admimesirativg v inbutara
e51d ublcads enla cudad de Guayaguil

Loz actwdades de la Compadia estan reguledas principalmente por la Ley de Compaftias v [a Ley
de Marcado de Valores Las funciones de wigilancia y conlrol las realiza la Supensiendencia de
Compatias (Astualmenie Superintendencia de Compadfias, Valores y Seguros), Organsmo gue en
adicion ejecula 1a pefitica general do mercade de valores dictada per el CHV. Adicionalments,
repoeia informacsdn sobre las Mormas para prevenir el Lavado de Activos y el Financiamienta del
Terrorisme v olros delidos en las Bolzas de Valores, reguerido por la Unidag de Andlis’s Financiero
(LIAF)

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los pxlados financiercs de L compania al 31 de diciembre del 2015, han sido preparades de
acuerdo con las Mormas InMermaconales de Informacdn Financiera (MIF] emdidas por el 1ASE
{Consejo de Momas Internacionafes de Contabilldad) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion inlegral, explicta y sin roservas do las referidas normas inlomacsonalas y
aphzadas de manera uniforme a koS ejercicios que se presenian

La niomacidn conlenida en estos esiados financierns es responsabddad de b2 Gerencia de la
Compafiia, la gue cepresamenle confirma gue en su preparacidn so ha aplicado todos los prnopios
y efiterios conlemplades en las NIF emitidas por el 1ASD,

Huevas nommas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionafmente

A la faecha de emisidén de estos eslados financeeros, se han publcado enmiendas. mejoras o
interpretaciones @ las normas exislentes. El 1ASB conskdera comd necosanas y urgenies, los
5r.:,|||r'.|{== pru','rl::tu:. npmhnd’as. da ap‘!.:m:.nn nh:.g:!nrm & partr de las fechas indicadas a
conbinuIcsin

(Wéaze pagina siguents)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expressdo en ddlares estadounidensss)
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La Adminisiracsin de la Compafia s& entusnira &n process e evaluacdn, 3obne 03 impacios de
la pdopckbn por los pronunciamientos vigenies desds of 1 de enero dad 2006, o0 embaigo, Filma
U, considerands la naberale ra de sus actndades, No 38 QENerard un Mpacio tgnficativo on e
estados fnancenns en el e@rcicio de su apieacin inicial

Las enmendas que ef IASE considera como necesarias pero no urgenies, 100 Las que S¢ celalan
a conbnasacion
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
RWOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE NCIEMBRE DEL 2015 Y 1014
{Expresada en dilares estadoundentes)

1 Meioras anuales g las NIF cglo 2012-2014; Los cambios son obligatorios para el perlodo
infclade del 1 de eners del 2018 Las mejoras ingliyen enmiendas a la: i) "HIF & = Astivos
no corflenies manten-os para [ veala y oporacionss descontinuadas” donde se aclara B
procedimenios sobie o cambios en los mélodos de elimnacdn de planss de wvenla y
desinbutitn, &) "KIF 7 = “Insbumentos finantergs: Revelaciones®, donde se modica para
delerminar 8 los coniralos de wervicios sobfe acihvos financeros imphcan contnudad. y
sobre la divudgacion adeonal reguenda sobee les eslados financiers internos; H) “NIC 16 -
Beneficios a o8 empleados’, donde se aclara que ol delerminar 12 Lasa de descuanla para
las shligaciones post-ermplen, o importante o8 [a moneda de los pasves v ro el pals donde
se. gengran”, y, v} “NIG 34 - Informacidn financiera intering”, donde aciara sobre 13
revelacidn de informacidn fnanciera en oiras paries del! rforme intermedn

L3 Admamstracdn dé 1a Compallia ha ievisado las enmandas que 25iardn a partr del 1 de julo del
2016, las cuales de acuerdo a su naluraleza, no han gencrado ni han de generar un impacto
signficativo en los presenios estados nancieros,

Cabe mencionar, gue Exsie un *Proyeclio de mejoras anuales a las MIIF ecle 2014-2018°, ol cual
fua emitido el 19 de noviernbre del 2015, y estd daponitie al pihico para comentaios $obie L
emmiendas hasta ¢ 17 de febrers del 20156

21 Traduccién de moneda extranjora
|aj Manada funcional y manada de prosentacion

Las partidas en k3 estados financieros do lz compatia 3¢ espresan en la moneda del amibenis
eCondmico primard donde cpera la entdad (moneda lunconaly Las ofras svdiodas ¢n s ostados
f-mmmad;uﬂm 88 expresan en ddlares estadounidentes, gue b la moneda funcsadnal y L
moneda de presentacion de la compatia. A menos que o indigue 1o contranio, 1as cfras includas
en oz estados hnancieros adunios aulin expresadas on délares extadounidenses

(£ Transaceiones y saldos
Las ransaccones on monsda extraniora, princpaiments deudas con proveedores ded oatendr, 38
fraducen 3 b moncda funcional wsando los bpos de cambo wgenies o bas fechas d2 laa
Vansaccones Loy ganancias y pérddas por difenencads +h Cambso que fomwien o2 pago e ks
Fansaccaones. fe fetonocen en el estado de resuliades, excepto cuande ton cfendos en of
paliimono on ranestcones gue calfican coma coberiuras de fujos de afechivos
4.2  Efective y sguivalentes doe efectivo

Cortitoen ol efoctive daponible 5 13 ompresa y saldes de cfecivo en bancos 2 pais deposiadon
€n cuemias cortienies atamenie Bguadas, las cuslss 10n go iboe daponbdiand Véays Kola 5

13 Actives Financieros
La Compania clasfica sus actvas lmancieros en las categecias: “Cuenlas por cobfar. L3
clasificacion depends del propdsilo pars ¢l cual se adguirieron los actieos financiaros o contrataron
las instrumentss financieros. La Compania determina 3 clasificacidn de sus achvos fnancoros 3
ka fecha de su retondCemients nicial

{Viéme pigana sguaente)
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VENTURA CASA DE VALORES YENCASA 5.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los activos fnancwros & eaponen Como ACVGS COMeniss COon CItEpodn OfF aguelds oon

veNCMEniDs ongnales supeniones a4 12 meses 3 panr d2 la fecha del eslado de Sduntdn
financiera, que son clasilicados como Aclves no cormentes

Un petive finarciera se reconoce a la fecha de negociacidn y $e dan de baja cuando gupiran los
defethod a recbir o8 Aupes de efective del activo o 8 la Compatia franshere el achivo a un tercem
sin febener sustancialments ios resgos y benehicios del acivo

Lot actwos fmancieros son medidos inicalmente 2 su valor razonable mas cualguier coslo
atribulle a la transaccin, que de ser significative, o3 recongsido coma parte del aclvo o pativo,
slempre que ol achvo o pasivo finangero no sea dessgnado como de “valor razonable 8 ravés de
pirdidas y ganancias” y esie ea signdicativo Con posteriondad al reconocimients inicial la
Compatia valoriza los mismos como se describe a2 confinuacsdn dé (a3 caractenisicas ce ios
refendsd msirumenios lnancieros

A1 da diciembre gl 2015 y 2014, la Compafiia maniuvo actives leancieros en las catogorias de
"ALUYDS Financieros dispenible para la venta” y "préstamos ¥ cuenlas por cobrar. La elasificacion
dapende del propdidd para o cual te odguinefan kB3 acitvoa fmancleros, la Admmnisiracon
determena 13 dasficacdn de sus actvgs fmancierca a B3 fecha de Su reconocimiento incial Las
garactenisbzas de ios refendos mstrumenios financiercs 3¢ explican a continuacidn

231 Activos Financieros disponible para 1a venta

Son petvos financieros no dervadas con pagos Njos o delerminables y vencimients Fpo que la
Adrminisiracidn tiene la intencidn y capacidad de mantaner hasta su vencimeanto

Las iversiones caponbles para la venta se incluyen como parte de los actives comicnies,
gdelndo o gue cuer con un venoimenlo mienor 3 12 meses a pars ge 13 fechy del esiado da
stuacisn financem

Lo inversiones daponibles para W venta sorrespandan a nversiones en uos valstes con
vencimienios originales de mas de J meses. Fostenon @ su reconodimisnio micial g0 muden al
eos'o amocizado eplicando el mélodo del misnés pfecive. 165 INteTE3El S& reConooen &n &l
sitado de retulados nlegrales en Lo cuenls inleretes ganadod cel rulwo CiMeneses y
rendimieniot ganados” cuands 39 ha estabiscdo ¢l derecho de la Compafia a perodir su
pago

232 Prbstamos y Cuentas por Cobrar

Aepreseniadas en el eslads de sduastn foanciera pof cusniat oOf cobaar a furSonanos y
#mpleados y olias cuenias por cobrar, 24 cudles ton activos HinansieTos no defivados que
dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un maercade scive  Se
insheyen en el active camente, exceplo por las de vencimiento mayes a 12 meses conados
desde la lecha del estada de silvacién financiera

Posterior a su reconocmeerio wecial 32 miden ol co3ta amantueado apicando el méicdo oo
mierés efecing En especilico, ia Compatia presenta s sigusenies cuentas donirg o esta
tategoria

[(Véase pagina siguiente)
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VENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE HCIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares esladounidenses)

. Diras cuenias por cobrar; Represeniadas principalmente por préstames a emploados
¥ garanlias entregadas, que se liguidan en el corlo plazo, 5& registran al valor del
desembalso realizadd, que &5 equivalenls a su coslo amorizado

24 Pasivos Minancioros

La Companla dlasifica sus pasvos financieros como “Cuentas  por pagar”. Los instrumentos de
deuda son clasificados come pasivas financieres de conformidad a la sustancia del acuerdo
contrachual, La compaifila detarmina la classicacidn de sus pasieos financierss a la fecha de su
receracmienio inicial.

Los pasivos financiercs S8 exponen Coma pasivos ooimienies con excepddn de aguellos con
vencimientos ongaales supenongs a 12 meies a parls de la fecha del estado de sduacin
financsera, que son clasheados come pasves na corrienles. Los pasivos financieros son dados de
baja cuanda las obligacianes contractuales de la Companiia so han liquidade,

Los pasivos financieros son medides imcialmente a su valor rarcnable mas cualguler casla
atribuible & la transaccdn, gue de ser significativo, es reconecida coma parte del actve o pasivo
sempre gue ef actvo o pasivo financiers no sen designado coma de “valor razenable o través da
pérdidas y panancias® y esie es signifcatvoe Con posteriondad &l reconocimiento inkcial Lo
Campafila va'ariza los mismos como se descnbe a continuacidn

241 Provecdores ¥ olras cuentas por pagar

Los proveadores, pasives acumulados y olras cuentas por pagar son pasivas financiercs, no
dervados con pagos fos o delerminables, que nd colizan eno un mercade actwo son
cbliqatssones de pags pod bienes o Senacics adquirides de provesdores o lerceras, So
FECONGEEN a Su valedr nommal gue e equiva’ente a su coslo amortizado ya que no generan
rilefeses ¥ 500 pagaderas en plazos mengras 2 90 diag

Las cuenlas por papar proveedores, pasivos acumulados y ofras cuentas pod pagar ao
clasifcan on pasives corrgnies, oxceplo los vorcimienios superiores a 12 meses desde |3
fecha dal estado de siluackén inancerd, gue e clasifican como pasvos na comaentes

2.5  Hajg de activos y pasivos Financieros

La compafia esfablece una provisids para perddas por celencros de cuentas por cobrar
comerciales cuando exisiente evidencia cbjetiva de gque La Coempafia no sera capaz da cobrar
iodaos los impartes que se le adeudan de acuerdo con los Wrminos orginaies de las mizmas, La
costencia de difcullades Mmancieras signifcalivas por parte ded deudor, |a probabilidad de que el
deudar entre ¢n quichra o recrganzacisn financiera y la falka o mora en o5 pagos S consideran
indicadares de que 1a cuenia a cobrar s8 ha deleriorado. El dotoricre para cubrie pérdedas se
gstablece por el importe de |a perdida que se valora coma la dilerencia enlre el importe an libros
dol activo v el valor aclual de los Fujos de efectivos fuluros estimados descontados a la tasa de
interds efectiva onginal del actvo financiero

Al 31 de diciembee del 2015 v 2014, La Compaflla no ha registrado provisiones pof detenceo do
su% euentas por cobdar pof cuanlo no considera necesano efectear dicho registro

(Véaze paging siguisnia)
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11 DE ICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
([Expresado en dblanes ostadoundenses)

ot en un periodo postenior, o monto de ka pendida por deleficre craumstuye ¥, dicha disminockin 5o
relaciona ohjehwaments 8 un evenid que haya ocwrido despuds de gue & reconood dcho

deteriord, se recondie en ol eslado de resuiados mlegrales 1o reversion de la pérdida previaments
reconacida

Un actve financioro 8o elmina ¢cuando expiran los derechos a recibir los fujes de elfectiva  del
actvd 0 8l La Compafla tansfiere el activo a un lercero sin refener sustancialments |0s riesgos y
bereficios del activo Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la  Compafia
espechicadas en of conirale se han bgusSads,

15

7

a)

b}

Impuestos ¥ relenciones

Comesponden principalmenis a relencicnes del impuests a la rerta que serdn recuseradas
en un perindo menor 8 12 meses y orédido Inbutars @8l impuesio a valor agregado
efeciuadas por tenceros. Cuandd la Admresirasdn estima que dichos saldos no podran sef
recuperados B cargan a los resullados del 500

Activo Fijo
Reconocimiento y medicidn

Loz octves fijgs son regiirodes al costo histonco, mencs deprecaconss acumuladas y
perdidas por delenors, en ¢a30 de producirse, 5o reconscen como achves si es probatie
que L& denven do eligs benalicios pcondmicos futurcs ¥ su co818 puede ser datermanado da
ung manera conhable) el costo incluye los desembolses direclaments abusbles a la
adquisksion o censirutcidn del acvo. Los desembolios peslencres a la compra @
adquisstidbn 8010 son capialrados cuando es pfobable gue benoticios econdmicos ulurds
ataciades a la wversldn fluyan haca la Compafla vy los co9ios pueden ser medidos
raronablamenta

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen (3 wiaa i del actvo 0 su capacidad
productiva, 300 Capialrasas solo 5 &3 probabdle Que 30 defven de elos Denchoos
econdmecos futuwos para a compania y si su cosa puede ver confablemenie estimado

Por oira parte 9% £0stOs por repaacones ¥y manlefumeanios de ruting oh propeedades,
planta y equipd 400 feSoRoCidos en resull ades cudndd GEurten

Depreciatidn

Los terrencs no se deprecian La deprecassdn de propedades platia ¥y equipos, o
calculada lmpalmente bassda enla vida Obil estimada de o3 bieres o de camponanles
sigrifcalves identificables que posean vdas wbies dferoncladas, y mo considera valores
resduales, debide o gque la Admimstracidn de la Compaftia esliima que ¢ valer de
realzacitn de sus propledades, plania y equipos al 14fming de su vida ol seqd arrelevanio

Las eitmaciones de vidas Oiies y valores residuales de loa actwves fios son rewsadas, ¥
ajsiadas sl &3 necesanio, a cada fecha de cierre oo los esladas fnancieros

Las widas diles eabmadas de propredades, planiss y eguinos para loa panodos acluales y
compaatives 00 acuerda al avalud eleciuaco o la politca copdrativa do fa Compafiia. son
a8 nguiemies

(WVéase pdgra Siguanta)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

IExpresads en odianes cxtadounidenses)
Ilempo Porcentag
Blucbles y nssess 10 afos W0
Equpos oo ofony 10 2t gl
Equpon e cormputacda 3 afcs s b

€]  Retiro o venta de Activos fijos

Lo ublidad o pérdada gue sura del reliso o venia de un actvs fijo &3 calculada como L3
diferéncia enire el precio de verda y el valor en libros del activo y reconocida en resullados

28  Cuols Patrimonial

La cucta patrimanial estd registrada bajo el modelo det costo con una vida Ol indefinida, 1a misma
que % Manienida para poder operar, Las evaluaciones de detencs'o se reakzan peridd camente

29 Deterioro de activos
Delerioro do activos no corrientes

La compdfia evalda anualmenia la exislencia de indicadores de deteriorg sobre pclivas no
cormenies. Si exislen indicadores, [a compafia estima el monto recugerable del active deteriorada
Las pérdidas por deterioro corresponden al moents en el que ef valor en licros del activo eaxceds a
su valor recuperable. El valor recuperable de los achwos corresponde al mayor entre @l monts rele
que se oblendria de su venla o su valor &n uso,

La Administracson ha realizado os analss pertnentes y cohsidera que no se han producido
YRGS QUe Indruen gue sUs ACIWes ng cormenies significativos no podrian recuperarse a s vaar
i hidoe

210 Deteriore do actives Mnancieros
Activos valuados a costo amortizade

La compafia evalia al fnal de cada perodo si hay evdencia chjetua de detenoro de un Bt
financiero o grupo de actives Francieros. 5i exisle deleriorn de un actvo fnancers o grupo oe
actives tnancieros la pérdida por deteriond S& REconoce 3000 & hay evidencia cbjatva de celenors
como resultado de Uno O MAS BVENIDS Que SCLIMETon Sedpuds del reconacimiento nicial del ativd
{un "evenio de pérdida™) y que &l evenio de pérdida [0 evenios) bene un mmpacio sobre los Fupoa
de electvo estmados cel actwo financien o grupo de actvos fnancieros que pusde ser ealimads
confiasiemenie

Ll monto de by pérdida se made como is dferencis entre o valor en bbrgs de o3 acleeos y of valor
gpresente de los fulurps Bups de eflectivo estimados descontados 3 3 tasa de inferds efecing
orpnal del actog financieno. Bl valor en Ebos del actvo se reduce y &f mondo de L péodcda 18
reconoce on ol eatadd oe relulladss mtegiales. 5, en un pefiddo posienor, ol monlo de la pifd 43
pot delentrn daminuye y doha dammuritn e relaciona chsivaments 8 un evento gues haya
Doyl despods de que o reconocsd dicho del=nom, s& econocs en el estado de resulladon
miagialet L reveniidn Se o pivdsda por delenom previaments reconooda

(Véaie pagina siguante)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
IExpresade en déiares estadounidenses)

La Azminstracidn ha reaizade los andlsis pertnesies y consdera que nd se han producds
SvEMiDL que indquen que sus actwos fnancieros sinfeatvas no podrian recupararse o su valer
N s

211 Impuesio a la renta

£l gasto por impuesto a La renta del afo comprende o mpuesto a ta renta comiente y ¢! dfenido E1
Hpuesto 37 reconoce en el eslado de resultados integrales, cxsepld cuanco e Irata de partidas
QU 38 feConooon direliamente en el patrimonag. En e4ie £350 o) impueiio lambadn o reconoce
€N odros reslitagos infegrales o dirpclaments en e palnmonio.

Impuesto a fa renta cormionto

La provision para smpuesio a la renia se calcula medianie la lasa de impuesto splicable o las

wibdades gravables y Se carga a los resudadas del afa en gua se devenga con base en ol
impuesto por pagar eogibie.

A parir del gjercicn fiscal 2010 entrd 2n wigar 13 norma gua oxige el paga da un "arlepa minms
do impuesta a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de 13s cifras reportadas e afa antens:
stbre el D2% cel palimonio, 02% ce ko3 costos y gaslos deducitles, 04% de las mgreses
gravables y 0 4% da los actives

La refanda nerma establecio gue en caso de que el impuesio a a renta causado Saa menss que el
mento del anbsipo minima, esle Ulima se converlira en impuestio a la renta definitiva

Las normas Libutaras vigentes establecen una Wsa de impuesta del 22% (2014: 22%) de las
utilidases gravables, la cual se reduce al 12% [2004: 17%) $i las uhidades son reinvertidas par el
contrbuyente

En adeidn, o3 importante sefialar que do acusrdo con ol Codigo Organeco de la Pradusessn
Comercia o Inversiones, |a tasa del Impuesio a la Renta se reduse progresvaments, niclandn en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo gue &l mpussto difends estl calculada
conaiderands &l decrementas progresivo de fa fasa impositiva.

Impuesio diferido

El Impuesto & [ renta diendo se provisiona en su Sotaldad, por el método del paarnvd, tobde s
dferencias EMEoranias que surgen ontre Bs bases ibutwrias de aclavos ¥y pasives y sus
respesives valongs moskrados en los estados Enancieros preparades baga KIF . E) impusats o la
reris diendo 8 delerming usando tasas nbutanas gue han sado promulgadas a fa fecha del
estado oo sduacon fnancwrs y que 3= espera sordn aplcables cuando o mpuesia o o rerta
oo actvo 3o realice o of mpuesio a L renla pasnnd 38 pagus

L3 3Etwos pOr npueilos diferidos comprenden las candsiades de mpueilos sobre la3 ganantas
A FeCUDeTar en pensios fulunes, relassonadas con

i s oferancing lemporanas dedutbiss

Ll 3 compeniacsin o8 perdaias ebfanadas &n pentddd anlenoces que 1odavia fo hayan o
obynio de deduccion fiscal

[Viase cdama siouienie)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 DE ICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresads en déares estadounidenses)

Wy la compensatadn Jde crédifos tnbulanos no utilizados procedenies de periodas arlenores,
LEMpe ¥ cuanhdo no e solicde su devolundn ante el Servicio ga Rentas Internas y s=a
prebatie la disponibiidad de ganancias fscales futuras, para su ulilzasan

Los impoetlos a la rerla déderdos achivos soin se reconocen en la medida gue séa probabs gue

e produrcan benehoios ributanos futuros contra ion que se puodan usar las dderencas
lemplralis

Los saldos de mputsldd o I renta ddendos acivos ¥y pasivos 32 COMpEnaan cuandg asista of
derelha legal exigibie a cOmpensar empuesios acivos comentes Con IMpuesios pasnGs Comenies

¥ cuandd s impueiios 3 la renta dlendos activos ¥ PAsH0S L8 relanonen oon L moama sulondad
nbutana

Al 31 de deiembre del 2015 vy 2014, la Compadiia no ha determinads L3 enalsnza ge ciferencias
lemporanas antro tus bases tnbutaras de activos y pasvos y sus iespativos valdnes mostrados
en los estados linanceras preparados bajs MIIF.

2.12 Benefliclos a los empleados

Bonoficion do corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones dal estads de siduacdn
finangiera y coffgspanden prinsipalmente.a:

] Particpacen de los empieados en las utiidades. Bl 15% de L utlidad anual que 1a
Cempatia deba reconocer a sus rabajadores de pcuerco con 1o lagistacsin aboral es
fegiabaado con cargo a los resultados def ejercicio en qua e devenga

iy Vacaclongs Se regisira el costo correspondients 3 1as vacaciones del pérsonal sobre
bagse devengada,

i} Fordos de Resenca: Se registra de acuerds o |3 legislacion vigenta an &l Ecuadar.

W)  Pésimp_tercer y décamo cuario syelde. Se provieionan y pagan de actuerdo a la
egislaciin wigenie en el Ecuador.

Beneficies da large plago [Jubitacien Patranal y desahucio);

Provisionss de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compadta ane un plan de
beneficsd defnido para jubdacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatoranas
Adcanairente do oeusids 3 s leyes vigentes, &n 104 CI503 02 terminacitn de La relacsn Laboral
por desahuco soketada por ol empicador o por of nbaador, ef empleador bonfcard al trabajador
con el veinhonco por cento del eguivalenie a o Gitania remuneracatn menaual por CA0a und oo k3
afios de servioos presiados a la msma cmpiesa o empleador, oule benelco 38 denOmand
gesatusO

La Compania determina anuaimente la provisidn para jubdacidn patronal y desabucd ©on base en
situdios pcluanales praclicadas por un profesional independients y 50 rEConSsen COn CAMGo 3 K2
coslos y gostos {resullados) cel afio apbcando el metgdo de Costes de Crédis Untaso
Proyectado y representa el valor presente de las obbgaciones a la fecha del mtado de sduacidn
firanziera, el cual €8 oblenido descontando los fujes de sabda de ¢lestivo o una tasa de 4% (2014

4%) anual equivalénte a la tasa promedio de los bonos de gobierno. publcada por el Banco
Central del Ecuader que estdn denominados en la misma moneds en b gue loa Beneficios seran
pagadas y que tienen lérmings gue se aproximan a 10s l4rminos de tas obligaciones par pensiones
hasta su vancimienta

(Wéase pagng sigusente)
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Las hipétesis actuariales incluyen varables coms son. en adcidn a la 1asa de descuents, tasa de
martalidad, edad, sexs, alos de senicd, remonsacEanes. norementos fuluos  de
remunefatanes, tasa de rolacon, enlig oiras

Las gananiuss ¥ pérdedos actuariasles gue surgen de los ajustes basades en la espenenca y
cantibias on 53 supuesios acluariales S0 cargan a resullados en el perioda &n el gue Burgen

Los caatas de fos serndios prestadas se reconocen nmedatamente on resuados del alo

Al sere del afio las pfovisiones cubfon a 1odos los rabajadoces que =¢ encontraban irabaands
para la Compafila

Banaficlos por Terminacidn

Laz Indomnizacsones pof termnacdn infempestva 0 cese Isboral £6A reconctisas como 0as%o
cuands ¥ fomada la decisidn de dar pof terminada |3 refacion contractual con los empieados de
acuefdd o 128 normatival y leyes vigenies

413 Provisiones y Contingencias

Lag provasiones se reconocen cuanca 1a compadiia Lene una obigacén kegal o implicta resultante de
everios pasados, o5 prodable que la Entdad lenga que desprenderse de rEcurs0s quo ncarporen
beneficos econdeicos, par cancelar [a obbgacan y el monto pueda ser razonablements estimads

El imperie reconocudo como provisidn debe comesponder a 3 medr estmaciin del delembolsg
recesang para cancelal by phiigacdn piesente al final de cada penddd, Iomanda on CoNderatsln
paa tal ¢lecio los resgis y s moerldumbies comespondenies

Cuanda na es probable que un flujo de talida de beneficlos econdmicos sea requerida, o el monio no
pusda sor estimado de mangra fiagle, 4 ckligacidn (Ad cuanbficada) o revelada como un pasvd
contrgenta obligasones razonabiements posibles cuyd eanaiencia soth Confinmada por L Sourrentic
0 nd SousTencia de und o mas evenditn fuluros, son Lambedn reveadas oMo pasNDs ConLNgenies

im0 cuantfzada) al menos gue la probabilidad de un fujo d& s3%3a de beneficos cfondmica S8
remiots

214 Distribucion de dividendos

La datribucdn de doddendos 3 by aocnatas de la Compatia e defuce del parnmond en el
periodo en el gue s dnidendos Ban sido apeohades por los acconsstis de la Compafia

215 Heeonocimienlo de Ingresos

Los ingresos comprenden &f valar raronable de lo cobrado 0 por cotrar por los astncEys prestadcs
en ¢l curso nomal de lys coevacones G la Companis Lot ingresos se musdlian noios de
impueiios, devoluciones ¥ descuenios Slorgados

(Viéase pagna sigueenta)
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Les ingrezos son reconocides en la medida en que es probable que los benelcios econémices fuyan
hacia la Compafia. pueasn sar medados con fiabilidad y cuando la Compafla presta sus senvicios al
!:A:tlmpraun-, considerande el grada de lerminacidn de [ prestocan fing? el penode sobre e que se
informg

2.16 Costos y Gastos

Los costos y gnstos so registran al costo, estos se reconcden @ medda en gue se incuren,
independentements da [ fecha en gue se realiza el pago, de acuerds o koo Fngamientos de I boss
contable de acumulacidn (devengo) en la HIC 1 *Presentacidn oe Estades Finansiores”

217 Costos Financleros

Lot costos franteros eslin compuesios por gasios de actuabrzacidn del valor presente de Las
prowisones, y 13 perddas por deleriono reconocsdos en iod acthoa fnancierps Loa coios por
préstamos que nd 10N droclamerte atrburbiss 2 G adquisicién o [ constructidn de un actvo gue
ca'fica como t (capialirable) se reconocen én fesulados usando un MEenod ce infenés efectvg.

218 Roserva Legal y Facultativa

Hesorva Legal La Loy de Companias del Ecuadsr emge qua las compaftias andnimas franalferan
a Reserva Legal un porcentaje no menor ded 10% de 1a utilidad nela anual, hasta que represente o
aicance pof 1o menos ol $0% del capdal suscrito ¥ pagade Dwcha reserva no esid sujela a
destnbucdn, excepto en case de bguidacidn de la compaftia, pero puode ger utlizada para
aumenio de capilal @ para gubrir pdrdidas en las operacsanes

219 PResultados acumulades

O acuerdo a log disposiciones sooelanas vigentes, Resulfados acumulados incluyen los saldos
de las LRildades acumuipdas y lbs Resullados acumulados provensnict de L adopoeln pod
primera vez de las NIF

Resutados Agurmulpdas provenentes de la adopcion pof pomedd wer de fas MNormas
Intemacionales of Infarmassda Fonandern “MIF™ La Superniendencia de Compaiiias detemmend
el ios Jusied oo b pdopoidn por pimera vez de g NIF, se deben regalrad on of Palnmiono en
una subtusnin “Hesulladoy Acumylados provenentes de 12 adops-dn pof phmera ek de las KIF-,
separada del resto Se kod retullados atumulados, ¥ su saldo acrecdor. 3¢ utlizard para absorbar
pérdidas acumuladas e hubiers, o devuelo a sus accionnsias en ¢l caso de liquidackdn de la
Cempafia

ADMINISTRACION DE RIESGOS
31 Factores do I'Id-lﬂ-nt financioros

Curania ol curgd nofmal de eus operaciones Lo -Emtp:ﬂl.'l eath espusstn n los I-ﬂln"'l‘ﬂlfl o003
relacicnados con ¢l uso de instrementos financ:ercs

(Véase pazna siguente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

W DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Exgresado en ddlares estadoursdenses)

- Riesgo de crédilo

. Riesgo de hquides
Rizsgo de mercads
Riesgo oporasonal

a)  Ambienta de administracion deo riesgos

La AdmuregiraCdn &% retponsable par establecer y monitorear ol ambicrie do adminisbracién de

rEsgos, a3l coma [amben, o8 responsabls del desamoclin y mondores de las polilicas de
admirisiraciin de nesgo de la Compailia

Las poltcas op aominisiracsdn de nesgo de la Compafia son cslablecddas con ks finaldad de
idenificar y analzar aquel riesgo que pudera enfrentar la Compafia, deferrminar lmites de
afeclacein lolerabled y dalnir los condroles de riesgos adecuadss: asl como pasa mondiodedar los
nesgos y of cumgimientd de dichos limses

La adminairasan es redpsnsable tambstn de revisar penddocamente s poliheas y loa sintemas de
adminmatracién de resgos de la Compafiia a fin de gue refleien los cambaos en las  condciones de
procecimienios de administrackdn y protonder desarolar wn amblente de control dsoplinadd y
consbructiva en el que iodos los empleados entienden sus funconas v coligacanes

La admirisiracdn mondorea o cumphmienio de 3 polilica v loz procedimientos do adminatraciin
da riesgos, Y revisa el su marco de administracidn de nesoo es Jproplado respetio de los riesgos o
los gue so enfrenta la Compatia

b}  Rissgo de crédito

Las poliicas de admirstracitn de nesgo ceddicio son aplicadas principalments por el area de
lnanzas El nesgo de erédido s= encuentra presenie on o &lecliva, on las cusntas pof Cobrar
COmETCia‘es y ctras por cobrar

Elzctvos on Bancos y Actives Finantieros

Rewpecio @ o8 bancos ¢ nstiuCones fmancecras donde 30 mantons el efecinp, Senen
calficaconds O netnl ndopondwnie que dencien naties Of S0NENCLS ¥ FEIpRd0 adocuados.
dchas calfeacones on general superan La catbcacdn A"

La Compania mantene su efectivo y equivaients de efectivo on instiluciones FRancicras con las
sigeenies calficociones

Calificacidn

Entidad financiera 1915
Honeo del Pacifico (1) P
Baneo de 1a Produccidn S A Produbanca (1) AAA-

(1) Calficacion de riesgo daca por Bank Watch Ratings ! PCR Pacifc S A

Wéase phgna siguesnbe)
Cuerias pof oobias
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresada en dolares estadounidenses)

La exposicion de la Compafla al riesgo de crédido se verla afeciada prncipalmente por fa
probabilided gue se produzean alleraciones en los Mujos proyeclados como conssswencia de |a
fa'a de recuperncion de los saldes por cobrar a los clientes, o una deficlensia en su cobranza

De acuerde al modele de negecd, ta Compafila ne clorga crédios significalives, pero coma
precedimients de control ha desanmoliads los procedimienios pasa munimizar problemas de
retupeTacisn oo €108 aflved. La Compaliia no tient una concentracidn do riesgos crodiicios en
&l cato de cugning pof cobsar comerciales

El riesgo de crecdo por su naluralera, o3 un nEsgo inhéfents, Qua % e controla nunca
desaparece, g3io por lo falls de pago de facluras 0 pago fwera de Lempd de las mismas Sin

embargo, de atuverds al modelo de negocio de la Compafiia para redutifio se cuenia con
dferenies controles, Que INCUYER

. Revisidn ce elenles de acuerdo o las paiitcas de crédito (evaluaciin crodiicia capacidad
de pago, eardcter, entie olras) y cobranzas (lecnicay de cobranzas) mas efedings, pcordes
a s glresdas por ol mercado, y para cada tpo de chente canal

] Andiisis mensual de indicadores de canera que permitan aphcar un seguimients svolulig
para b 1oma do decislones adecuadas v soportadas

L] Mejeramients confinug de ko8 procesos inmerses en [as politeas de erédds y de cobranzas
(sogorte (eennlbgico y heframientas disponibles).

¢} Riesgo de liguidez

La principal fuente de bguidez son los flupes de efecthvo provenionles de sus actvidades
eomerciales Para administrar b guesder de cosjo plaza, I Compatia se basa en l2a flugos de caja
proyectados para un penddo de dote mescs

La policca para ¢l manesn del nesgo de bquider involucra ¢! manisrumienia de nvel de eeddno §
equivalenies de efectvd de seguridad y acceso inmediato a recunos Por lanto la Compafiia
manbens ihdoos de bgueder pata cubdy eveniuales pasivos mmedatos con 331008 relaconados a
provepdores. benelicos 3 empleados, impouestos y olros Con antgUedad mencs 3 uh afo

La Compafia durante ¢ ejercico econdmico 2013, contentnd su apalancamienio netaments con
capital propia, 1 cual R R ORgInado N NCoNvenienies o 1o pdminaiacan

Conbnuanda con ¢l models de negosio v factbifidad inlermg que & mansia mernamentse e
admimnialra la hquider tomanda en contideracidn los siguienies punlas

. Elaboracién y apheacidn de polibcas, procedimientos. manuales de cobranzas claras que
permidan un mejor seguimiento del crédilo olorgado, a través de una estructura
admirisirativa descentralizada que ta soporte

= Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestan en
delefminados proecosss

La cobranza e realizada por el departaments de fhanzas

{Véase pagina siguicnia)
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WENTURA CASA DE WALORES VENCASA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

M DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014
{Exprasado en délases estadounidenses)

d]  Riesgo do marcado
Fi2sgo de tasa de interds sobre el valor razonable y las fymos de efectivos

El endevdamiento a tasas vanables expona a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de elective. Sin embargo, el endeudamienio a tasas fijas expone la Compafia al riesgo da
tasa de inlerds sobre el valor razonable de sus pasivos. La Cornpania al 31 de diciembro dol 2015
¥ 2014, no mantiene endeudamienta en instrumenics de carto ni largo plazo

Les sstrumendos Prnancieros gue mantene la Compafia, son mwversiores mantenidas hasta su
VENCimienla gue generan intereses en el Bonco Bolvanans CA y Banco Indermnacional SA a
tagas Rjas ¥ expone @ la compafia al riesgs de (3333 de interés scbre su valor razonable, =n
embaigd, la administracsdn eslima que sl valor raronable no presenta vanasiones de impaoranca
con felagusn al cosla debido a que los plazos de vencimienlos son comentes y a la naturalera de
e5t0% aclives

La Compaftia, conirgla mensualmente of comportamients de las inversiones a lasas fias, con el fin
de colocar los recursos excedenies en las inversiones mas rentablos vy con un bajo riesgo. para
manlener un mejor ¥ adecuado conbrol sobre dehd aSiwos francieros. El chijetive de la
administracién es tratar de mantener cansiante el valor de estos excedentes hasta el momenla en
que sean requernidos.,

) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el nesgo de pérdida direcia e indirecia origrnado de una amp®a vanedad
de causas asocadas con los procescs ocperatives, el personal, la infraestructura de ta compaitla, y
facloros exlernos distintos de los nesgos de ligudez de mercaco ¥ de crédito, como aquefios
rgsgas gue se onginan de requenmientos legales y de las mormas generalmente acepladas de
compartamienio corporative. Los riesgos operacionalas surgen de lodas las operaciones de Lo
compafia, el objetiva da la compaftia o3 admindsirar ¢l rgsgo oparacion al da farma tal que Ing:r.-
oquilizrar la provencién do pércedas financieras y ¢ dafio a la reputacidon de la compafia, con la
efectividad general de coatos, asi coms de limitar fos procedimientos que puedan restringir la
nicistiva vy la croatividad

1.2 Administracion del iesge do capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar @ capacidad de la
misma de continuar como empeesa en marcha con ¢l propasiio de genefar lendas pard mantaner
nivelos de copidal do trabajo y estruclura de capdal dpbima

Continuanda con &l modeld de pegoco y facibidad intermo que maneja la Compaftia se
admin:sira el riesgo de copdal fomande en consideracion, la renlabilidad gue genera los costos de
nagociacion, |o cual permite cubrr 193 coalod asesiados ¥ generar resultados para los accicnizlas

Adicignalmente, la compafia mondgrea su capital sobie |3 base de rabio de apalancamiento. Esle
ratio 2@ ealcula eoma la deuda neta dividida entre el capdal total, La deuda neta se calcula coma ol
total de lof résursos apengs (nchuyends cuenias por pagar comerciales) menos el efectivo y
equivalenle de efectve, £l capifal tofal 12 caloula como el *palrimonio neds” mas la devda neta. EI
resullado de calcular el ratio de apalancamienio o5 del 100%, siendo los acoonistas quiEnes
apalancan la operacién

(WiEeate pa Gina siguieEnie]
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2044
(Expresads en golares estadoundented)

INSTRUMENTO FINANCIEROS
41 Calwgorlas de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores de cada calegora de instrumentos financieros al cette e
cada gjercicag:

A3 Sy cheripe by dled 3918 A1 2 e it b g el 20
Covriprile B ST Corrienty B3 cpmante
Azirios lnanclerss
Efectia y pqavaente deglectng 213570 5 100 384
IMyernanel Mareaydas hatls sy vencmetls R o] i £ 701 .
Cueriss par cobear Sicnicy 2178 ;
Funzorasak y onpleadon 1451 : 5§
Criras Euprtang gt cobrar B 47 % 10158
Tetal astives faantioros 1911 5 123 155 -
Paskey Bnancipiza
Codresy por parkar pronapcioney Ll kg - t
Helasariaday por pagar - d e & Edd
Criran cuereas par pagar 1% 348 . 1061
Total pasives fnanciero 151437 4 544 R

El valer #n Lbros de Cuentas por cobear, electivo y equivalenies de e'ectivo, Cuenias por pagar se
aprasima al valor razonable debido b s nafuraleza de coro plaro de estos instrumenias Mnanciercs

42 Valor raronable de inytrumentos financienos

Fara fnes de determenar &l valor razonable de un aCivg 0 patw0 Fnanceert pueds aploarne algurrs
de 33 sgueamies prarquins de medicidn

- Precies de colizacidn (na ajustados) en mercados pctves para activos 0 pashes aénboos

indel 1)

" Infarmacian disbria o precias de eclizacdn incluidas on el Arel 1 gue se peeda confinmar para
¢l aciivo o pasho, ya que sea directamente (precias), o Indsectaments (gue s deliven de
precios)

® Informacion sobde ¢l SCUw0 O pashvo que No §6 Baia on data que & putda confemar en el

mereads (rfermactn no obsesralia) freeed )
Al 3 de dicernbre del 2015 y 2014 ef valor en Woros de cuenias por cobiar comerciales, obhes
Bcives, cuentds por pagar comercialies. cuerias por pagar proveedores, imversiones maniensias

hasta su vencimienio y efectvo y equivalants de efectivo 32 aprosima af va'or razonable dedido a fa
naturaleza de cona plaza oo estos Instrumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
Composcidn
(Vézse pdgna aguanle]
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VENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.A,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresada en dilares esladounidonsos)

AL o glcembre. ALY de dickembre.
del 2015 del 2014

Caa £2 50

Fendos Rolalives (1) 57 442 hia4g

Fenda Emergents . ]
Rancos - cuentas corrientes

Banca Ceniral ded Eouadie 0 &332 18X

Banza del Pacifico 115507 o014

Banca de la Produccsan 5 A Produbanca FLEnE 47 918

2131650 1602 264

(1) Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan foncos deporebles en Westwood Capital
Markels (Casa de Valores con domicile en la Repiblica de Panama, compafiia no
relacionada), Esios fondos rolalves no genaran intereses y eslan a libre disposicidn para $u
uso,

INVERSIONES DISPONIELES PARA LA VENTA

Composicion
. .IE:M | &1 31 de diciemlare
| 2814
2718 gel 2014
Iveprsiones dapanities pasa la venta
Titules de Reala Fia {1} B 510 70
Bt o 701
(11  Coresponden p liuios de renta fija. Viéaso dotalio @ contineisbn
Tasss snui'es Erchs Vilorey
g inteety = dela
] Vereinienks Ticioy
bregrnnps s ponlbley pars b wenks; i L Frit] Pl | il il
Thuks de et fi;
Ecudlontes 5.4 1G% v b ) : 1.5 :
Sowei A L% 23l #5000 1532018 178 TH]
Surler 54 - E0% . L o) : 1678
L5 i
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 DE DICIEMBRE DEL 2015 % 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicita;
Al d Aldtde
diciemnbire del diciambro dol
2015 2074
Balza da Valoras de Guayagued (1) 20.715
20,715

(1} Corresponde a facturas por conceplo de promocidn y difusidn de sennicsos y asesoria en

maleria do ntermediacidn da valores y finanzas que a la facha de emisidn de esie mformao
fueron canceladas

IMPUESTOS

B1 Activos por lmpuastos Corrientes

Compaosician:
Al M de Al 31 da
dizl del diciembre ded
2015 1114
Cridio Trowario IVA (1) 95314 10181
Fledenciones enla Fuenbe (2) 6 343 430
Criédilo ributaria de afios antericees (2) 2 605 6 Gal
Hetencores de VA1) 1714 1014
Ardiciza Impuasta a la Renta fehE -
21162 20 BEl

(1} Corresponde & valores tributanos a favor de la compafila, los gue seran vlilcadas Como
crédios fiscales en la declaracidn mensual de VA del siguiente ejercicig liscal

{2} Eslos wvalores so compensan anualmente con &l Impussio a la Henta Causado. Vease
adermas MNaln 15

8.2 Pasivos por impuesios coffienies

Composicidn

[Véase pdgna siguenta),
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{(Erpresado en ddlares esladoundensey)
AN dedicipmbern Al de diclambee del
geling Fril]
impuesto al Valor Agregaca VA (1] 2845 .
Ratansianes &n la Fusnbo B/ (1) 2313 i ]
Refenzienes 1WA (1) Fu a1
& BEG 167
]

(1} Estos valeres fueron cancelados en ef mes siguents de acuerda al novens digito del
Registro Unico de Contribuyentes a través do los formulasios 103 y 104 respectivamenie

OTRAS CUENTRAS POR COBRAR
Composicion
a1 ANde
digigmbrg del giciembre del
2014

Otas Qpesaianes (1) 5451 (1) a0 2
AnEcpo Provesdores 58 1047
Crran menarey =] L1

{1} Comesponden a ntends generada por las mvorones [vease ademas Mota &)

(2]  Corespondia a salde de pagard suscrido en enero 19 del 2009 que vencsia en éncro 14 del
2010, ¥ gue generaba el 4% nbesds anual hagta el afio 2010}

ACTIVOS FIJOS
Compasicisn
M) gg
dicigmire del  ALDY de diclembre
A0LS fiot 2014
Equipts de Oficira nz 132
Beabios y Ensenes 12230 11570
Equpa da Computacon b Jerd ] 9 TEF
Z1.083 21 GLb
IFreras) Deproeistdn Azunulada 415 05 114 5505
i 178 Fil b
Maovimienin
[Viéase pagna sepesnbe)
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1.

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresads en ddlares estadounidansss)

Aldide  Aldde

Fut kb L
Salss men! T8 T 29
=) Asonnes (1) 1474 1680
=) Cepresatoney 2ed 280 {1258} Ll

Tire 7119
—_—

(1} Comesponden a compra de equipos de computacdn per USS$154 (2014 USS1656) v
compra de muebles y ensetes por LUS3T. 260 (2014 US5 0.00)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composssiin
Al de ALYl de,
diglembre  digiembre del
gelztls i1
Dieposlios en farantia pof opedatisngs bursatios (1) Zr.oi4 A GEG
Custa patreranal bolsa do vatgres [2) 106000 103,000
I L Qred @ AScicnes (3] 7 6L = @H
154 615 154 286
s

1 A 3 de dicembre del 2015 v 214, kos dopdsios en garantia comprenden [ondos
eniregados en garantia para efeciuar operaciones en la Balso de Valores de Guayagul y
Quite por USST.ON6 (2014, USSISEED}. para asegurar e cumplmisnio de sus
ebligaciones frenle o sus comitentes y & |3 Bolsa

{d) Coresponde a la custa patnmonial relatrva a su participasidn en la Bolsa de Valores de
Guayaguil, gon una vida 04l indefinida [Ver Hota 2 8). La cusla patremonial de acuendd o las
publicaciones e la Bolsa de Valones de Guayaguwl, al cermre de 05 esiadas financienos €353
va'oindn en USESS 000 y de La Bolsa de Valores de Culo en USS5.000

i3 Comesponden 3 20000 acsiones (2% de parbopatdn] en DECEVALE S A adgurdas a

REDEVAL RED DEL MERCADD DE VALORES 5 A por UISS2T 600, cuyo coato nominal o3
da USS1 38 por cada accaon

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Componadn

(Viéase pagna sguisnie).
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en dolares estadoundenses)

ALX de, Al XV de

diglgmbry dg) = diciembes dal
PR ] 2014
Cipro Corsufiona infegral Profasional © Lida 45 500 *
Viglietl 8 A 16 500

Nokhem S A 1arav g
Cirzs Menoies ik} 19
B (3 1

Estos valores no devengan infereses y su plazo manmo de pago ¢3 10 dias

SALDOS COM COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Compogin
Al de Al 31 de
dichermbre dgl.  diclembre del
il Pl
Cugntas porpager relagionadas a corde plaze
Irbersn Inlernacional ING. {19 - d Gdd

a A4 Frdd
e

Ceenias por ppoar retagigaacdsy a largs plaze
Inbrraa iiemazional NG (1) 4 i 4

4624

(17 A3 da deembeo de! 2015 y 2004 comasnonden o saldes de présiamos ongnados entne
fabrero y abad del 201), los mismos que no dovengan ndteredsd y N beron plard delewdn

PASIWOS ACUMULADOSD

Composicion y mawmignia ol 31 de dckembro del 2015

(Veasa pdgina siguenia)
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YENTURA CASA DE WALORES VEMCASA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Salda ol Inigia Intrementos  Pagos'Alustes  Salde ol Final
Dreermip ipacar suekdo 518 5041 670 285
Decimp cuario suekdo 1B 280 10Eh 1357
Wacacionas LAZ0 2108 1010 2518
Fordos de regerva = 3 TRA ATER *
Partopacidn a tabajadares i BG7 4 BAD 1 BOT 4 BED
5aav 19414 15 B35 B Ea4
Compassidn y mowmento al 31 de dicembre del 2014:
Saido al tnicia Ineremerdss Pagosidjusies  Salda al Final
Diecma lprcer sueide Gat G150 4323 518
Décma cuans sualda 1378 2168 2025 1 522
Vacasiones it 1.753 2 8.0 1420
Fondzs do resersa - 1211 1211 .
Paricipacdn & rasajadoss 2. T 1 EO7 2 791 i BOT
T 187 15 30 _L1.i't;l1l:| udfd
IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos eslados fmardieros, la Compafiia no ha sido fiscatzada. Los aflos
2010 al 2075 inclusive, s& encuenfran abiertos a revisidn fiscal por parle de las autordades

corrpspondienlas

Concillaclon contabledrbutaria

A conlinuacson se detalla la determinacids de |a provision para smpuesio sobre 1a renta gel ano

lerminado al 11 da diciembee;

[Véase paging squignte)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

3 DE MCIEMBRE DEL 2016 Y 2014
(Expresado en dilares estadounidended)
AMdge M3 de
ggymbrgdel  dcieniee del
A k] mu
Ublstad anles de a patopacdn de los rnbxadanes
on 3 widades v del mpuosio & la menta 3 a1 el
Pastcipacan de los frabeadares 60 las uildades {4 080 {1827
a6 Hd 10242
1+) Gasta ne deducibiey Dca'es 1 884 18162
i} Deduzcicnes Bdicichaley i 3031 .
Salda Utddad gravabie 3101 28 402
Tass mpoitud 25% 2%
Tital mpuesio cavando -1 et 1.
frdcpo o= mpenyio B Un serta 33585 3158
npuriio anta canada (Ankepo < IR Caleolada) 4 383 2852
i #) Saite del SAECPO DLROGTEE 60 PIgS FE I
i} Retencanes én ba huenils gue & realaron en ol opcion mMH 2 835
{] Criddiy trbifara do aflas anberiare {2 E05) {6 &2
Salda & baver dal gontr bupsnie 2135 {28534
e
Otros asunios —
Ley Orginica de_Incentivos y Prevencion del Fraudn Fiscal: Medante decreto No 539,

publicado en el Registro Ohicial No. 407 el 25 de diciembre del 2074, 22 expide 2l "Reglamenio a la
Ley Orgénica de Inceniives a la Produccdn y Frevencidn del Frovde Fiscal”, mediante el cual, ss
establecen entre oiros las siguenies reformas 3l Reglaments para W Aphcacion de la Ley
Qrginica de Régimen Tributars interms

¥ &8 ® &

Amplacion del conceplo de resdenca fiscal para pirionas nalura'ss

Imposicetn sobng dridendos y antoipo de dandendo

Condiciones bago Las cuales seran deducbles Las emuneracones y benefon:s sooales
Condiciones para b geducshilidad de detrnom de o3 actves rancweros comespondentes 4
oréditos incobrables

Se pitabiecon loy plazes de amprizacion y s catos ¥ condicionas para su dedudiSdidag
Porcentaje masema para la deducodn de los cosios y gastos sacurndos &n promocian y
publicidad do bienos ¥ servicios, ¥ cazos en 103 cuales no serd aplicab’e este imie

Limites y condicienss para |3 deduchibdad del pags de regalios, serwcias lécmicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibildad de loa gastos de establecimiento
& pusata &n marcha de operaciones

Casos y cond ciones pafa ¢l reconocemienta de activos y pasivos pos impuesios diferdos
Modficacsdn de las reglas eslablecidas para o deduccsdn de loa pagos ol eslerior
Modificacién de i forma en L gue se aplicard ka (anfa de impuesto a la renta de soc-edades
cusndo 13 compoicitn Jocieiana comespondienis & paralacs facales o regimenes de menor
smposcain sed nlenor M 500

Tarfa y forma de delermings & mpuesio a la renla $obie 16 Liihdad on la enaEnactn oo
derechos represeniatvids de capdal u olrdas defefhod

(Véase pigina siguienie)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

3 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
[Expresads en ddlares esladounidenses)

. Se modifica e aticulo relatvio 3 Ias relenciones en a fuente de mpueslo a la renta por
pagos al exfersos

¥ Se dizpone by apicaciin de b retencdn en L fuente de IVA sctee 108 pagos y adquittsaniey
cfechuadas pof eontnibuyentes expeciales a oires contribuyentes espeniales

La Compatia se entuentra analzando los efecios de los cambios anctados en la kegislackn
tributara para determinar 1og implcancas @ impacios en sus eslados francieros

DMerta Poblica de Valores s El Conseps Macional de Valares (CNY), medante Resolucion Mo
CHV-2013-005, publicada en gl Registro Oficial Mo, BY del 20 de sepliembre de 2013, reforma lo
relacionado con fn emisidn de oferla pdblica de wvalores, la cual comprende la emisidn de
ebligaciones d& corla ¥ Large plazo, como también sobre Las lulanzasones

La sesoleciin antes menciondda, fue felormmacs mediante Fesslucida Moo CRN0O0T-2013,
publcada en el Regiatro Ohoal Mo, 123 del 14 d= noviemnbre cel 2013

=

nea de -

El Congesa Nacional mediante publcacién en of Suplements del Registro Oficial No. 240 ael 20
de mayo del 2014, se reforma la Ley de Mercagos de Valores, en la cual principaiments se crea ¢
concepio de Banca de Inversion, ¥ sobre el nuevo procedermaento para Tijar ol capital minima de las
cotas de valores

Banga de Inversidn os sguédla astividad especializads onentada o la busqueda de opciones da
inersdn v finangiamienio 8 bravds del mercado de valofes, ofecluadas por enles dedicadas
gspecialments a 63ta astividad, Solamenis podran reabzar actnedades de banca de mwersida las
cosas de valores v ol Baneo del Insbiuin Ecuatoriano de Seguridad Social, siempre y cuandd aa
encuentren legalimente autorizadas por Ia Superiniendentia de Compafias y Valores. de

conformidad con s normas oo cardcter general que expeda 3 Junta de Regulanizacidn del
Mercado de Valores

La Junta d= Politcay y Reguiacsin Monetaria y Financiera medanie resciucidn Mo 019-2014-V
con fecha 4 de dicembre del 2014, pddico que las Casas de Valores que achmalmente osien
autenzadas 3 funcionar podran realizar las estructuraciones de procesos de emisidn de valotes,
hasla que la Junta de Pelitea y Regulacitn Monelaria y Financiera erpida bs normas necesaras
para la avtorizacidn, funcionamiento y operacion de las casas da valores gue realicen actvidades
do banca de inversicn

Vala T, -

El Congress Masianal medants publcacdn en e Suplemenio del Regatro Oficial o, 229 del 20
de mayo del 2014, 28 relesme la Loy de Mercados de Valores, en La cual principaimente eslablace
gque B3 bolsas de valores ae analormardn en  Socedaded AndGnimas, y sobre & nuevo
procedimienio para fiiaf ol captal minmo d2 as Eolsas de Vadres

El capdal mimmo de las bolsas de valores serd fijado por la Junta de Reguianzacion de Mercado
de Valores en funcidn de su objelo social, las actividades auvionizadas y las condiciones del
mercade, of cual deberd ser suscrds y pagado en su Lolalidad

[Wéase pagna shgulenis)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4
HOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresads en dalanes eitadounidenses)

Lin dccionisia 9o wna Bolsa de Valores, no podrd ser tlular nd acumidar, direcla mi indeectamente,
un percentaje mayss al singe por ciento de acciones emibidas y en circulacidn, de deha bolsa.

Al 31 de deiembre del 2015, la Justa de Politica y Reqularizacsdn Monelana y Finangiera no ha
emilde resefucion acbre el nuevo monto del capdal minima de la Bolsa de Vaolores

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasigidn
Aldigde Aldide
ggiemire del  gigiermbre del
Lk ins
Deucas safaes £55 1.38% 1 Edd
Acreedanes Varios (1) +0 000 17

21085 1681
_—_———— e ——

(11  Corresponden n la iniciativa de uno de los acconistas del accionisia INBURSA, ¢l sefior
Carlgs Qiega, en aportar, acrediands en nuestra cuenla US320000, para adsuine las
parguéss de la previsora, subastades por la compatia inmeobiliar Bin embarge despuds de
deliberar en acta esa idea, se acordd que 3 adguisicidn de dichos parqueos deblon ser

realizados con bas recursos propsos de Vancasa, guedando descartnda la inciativa del sefor
Carlas Ortega

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

El saldo de la provalones pard jubilacidn patronal y desahwcio al 31 de deemboe del 2015 y 2014
coresponde 3 100% del valst achsal de b resena malemdica caltulada Sftudaimente pof un
profesonal incepondente para lodas los rabajadores que al 31 de diciembee gel 2015 y 2014 gua e
mﬁﬁaﬁw!mmmum

Loz princpales supuesios acluana'ss usados fusron o3 Sgusnies

Rk o1
Taza de conmutacisn actuanal it e s
Tawa de Descuenio B A& BEA%
Taza de Ircrements Satarial £67% 0%
Tasa Nela oo conmiutacdn actunal 205% -1 2
Taza do maraldad o mwalder (1) TMIESS 2902 TMEESS 2002

{1} Corresponden o las Tablas do modalidad publicadas por o tmsbiuto Ecuatoriano ce
Sequrdad Socal en ol afa 2002

(Véase pagina sguenio)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresads en dolares esladoundenses)

Composicidn y movimaenio al 31 de dicembes del 2015

e .
23l al Iniciy Unifiraciones

Irdemnzaciones por Desabtucn 1715 . a3 A

Jusiacan Patonal In . L LR

Total 4 B4R . ] A Thy

La Compafia al 31 de dicembre del 2015 no registrd ¢l ajusle indicado por el Estudio Actuarial
Compasicidn y movimients al 31 de diciembre dal 2014:

Papos yio
aitd T incrementoy Uniiaciones Satdg feal
Irgémnzanones pof Desatuto 1 T8 1313 1325 .76
Jubitacion Patoral 2 54T 1 0Es 41 A1
Tatal & 275 ¢ a8 17ET & 144
- — 1=

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVG

Al 3V do diciembre del 2015 y del 2014, a3 sigieenies diaposicones vigenies embdas pof el
Consejo Macional de Valores de acuerdo a sus atinbucones en la Ley de Mercado de Valores,
lueron cumpidas por b Compafia

I Elpasneo tofal no podnd esceger en 3 veces ¢ patiimoria de la Compadi'a

(i La Compaftia podri endeudarse con entidades aulorradass pof la Supeninjendencia oo
flancos, con Sus propaR actSonislas, con proveedorss do bienes ¥ servicigl para gl
desamolo del objels social o medianis emshdn do obligaciones

(W)  Elindice de portatolio proplo debe ser menos o igual a 2

{v} Elindice de endegdameento deber ser menos oogual p 3,

v} Elingdice de suficienca patiimonial deber ser mayor o igual 5 1

{vil Elindicede liquidez debef sef mayer oiguala 1

CAPITAL SOCIAL

Al 31 g doembre del 2015 y 2014, ol capial socal de s compafia estd conformadao por 297 §92
de pooiones ordnanas de valss nominal de USS 1.00 cada una, Sondd sus scoonistas INBURSE
INTERNACIOMNAL INC socedad comicliada en Panama, Emilio Sancher Gonriler porsona
natural domiciiada en Panama y Ventura Casa Jde Valores Vencasa 5A (Tesorera) scoedad
gomicilada en Ecuador

A condinuacicn un detalla de o8 accionEias:

{Véase piging siquients)
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VENTURA CASA DE VALORES VEHNCASA 5.A.
NMOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
|Exprosado en délares esladounidenses)

Acclonistas Acciones Walor Porcoriaje
Inbursa [nlemaciznal INC 2603393 28030 B7.50%
Emita SAnchez Goazales 287 2477 BETH
Venturp Caga ce Valares Vanzasa SA (Tesareda) BAZ 8422 2.83%
2T eaz FETICEF] 100%
————————
CUENTAS DE ORDEN
Composicidn:
A131 o A3t g
diciombro del diciembre del
1015 2014
fdministracién de Parlalalias de Tescercs 18 83y BO2 25 B85 B32
Fondos cperacionalas 26 887 28 GA9
10 ELB BA9 30 025 541
INGRESOS OPERACIONALES
Compasadn
A1 31 de
diciernbre del  Al3Y de diciembre
1015 del 2014
Camiticaes Ganadas 233 267 PR
Ingreses por ascssela 7000 =
Ctras 5 5 827 5805
319124 295 788

{1y Coresponden principalments a intereses ganados

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Compasition

{(Véasa pagina sigulente)
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Exprezado en délares estadounidenses)

&L g
Eigicenbrg del A1 e diciembre

s del 2014
Susiges, Salatioy y demis femureraciones TABYT 75 885
Beaelicios saciales A TE rak-.c
Partcpazitn a trabajadones & GED 1807
Hororanas protesienales a4 088 21,684
Mantenimianla y roparacionss e 61373
Arerdamienta 19300 13 544
Depeciacionss 1348 1.8:40
Comisicass pajadis 29 604 05 24
Gasios C8 vise 2574 2333
rpuesios, tasas y eondibuconel 6353 2856
Obios senacics 11 881 11 158

e R 254 305
GASTOS FINANCIERDS
Compaogicbn
Al de AL o
digkombre del diciembre del
ik 2014
Pérdda en valuacitn de ackvas iranciens 249 Ta7
Comaicnes 120 4
¥ 741

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembie del 2015 ¥y s fecha de emaidn de el emiados fnanceros (26 de
febrero del 2016) no se produjcron cvenios gue, e & opinidn de I Administracidn e la
Compafia, pudieran lener un g'ecto significatvo sobre diches eslados financieros gue no se han
revélads on los MEMos j Que amefilen mayor exposiciin

Fuevas normas ¢mitidas infernpgionalmenis

En funcion de los camblos reglalrades por el Intermabional Accounbng Standards Beard {1A58),
hasta la emision de 123 catadas financieros de la Compadia, en enero del 2016, se ha emitda 13
*MIIF 16 de Arrendamisntas’, la cual enira en vigencia a partie del 1 de enero del 2019, y dercga a
la viganie BIC 17 de Arnendamiznios

APROZACION DE LOS ESTADDS FINARCIERDS
Los estados inandeiod pof o o lerminado el 31 da dfesmbie del 2015, que conesponden a los

estados financieros ba MIF de b Compadia, han sido emitidos y aprobados con la sulonrastn de
fecha J5 de eneno ded 2014 por b Junts Generad de Acconiias oe la Commpafia
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