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INFORME OE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Ala Junta General de Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASAS.A.* 

informo sobro los estados financieros" 
1. Hemos auctado los estados de situación financiera adjuntos de VENTURA CASA DE 

VALORES VENCASA S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados. 
de resultados integra, de cambos en el patrimonio nelo de los accionistas y de flujos de 
efectivo por los años orminados en esas fechas asl como el fesumen de las principales. 
policas contables y otras notas explicativas alos estados financieros. 
Responsabilidad de ta Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas. 
Internacionales de Información Financiera y del contol interno que la Administración considere 
necesario para permiir la preparación de estados financieros libres de distorsones 
importantes, debido a fraude o eror 
Responsabilidad del Auditor: 

3. — Nuestra responsabilidad consiste on expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestras auditorías Electuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas. 
Intemacionales de Auditoría. Estas normas requieten que cumplamos con requerimientos. 
éticos y que planifquemos y ejecutomos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si 
los estados financieros están Ibres de distorsiones importantes 
Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener ovidencia de auditoria 
oro los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación do los riesgos de 
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraudo o error Al efectuar esta 
evaluación do fiosgos, el auditor loma en consideración los controles intemos relevantes de la 
Compañla para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el 
Propósito de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no. 
con el propósto do expresar una opinion sobre la efectvidad del control intemo de la 
Compañía. Una auditoria incluyo también la evaluación de silos principlos de contablidad 
lizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administración de la 
¡Compañia son razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados. 
fancieros Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufciente y 
apropiada para proporcionamos una base razonable para expresar una opinión. 
Opinión 

4. En muestra opinión, los estados fmancieros indicados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en lodos los aspectos importantes la situación financiera de VENTURA 
CASA DE VALORES VENCASA S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de 

íes, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efactwo por los años 
en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Infomación 
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Ala Junta General de Accionistas de 
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Informes sobre otros requerimientos legales y realamentarios: 
4. Elinforme con los contenidos de los Art. 6 y Art 9 de la Sección IV, Capitulo IV, Subriulo IV 

Titulo 1 de la Codificación de las Resolucones expeddas por el Consejo Naconal de Valores 
(Actualmente Junta de Regulación del Mercado de Valores), y cumplimiento de las Normas 
para prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo y otros deltos en las 
Bolsas de Valores, Casas de Valores y Adminstradoras de Fondos y Fidelcomisos requerido 
por el Ant 37, Sección VII Capilo VII, Titulo VI, de la Codificación de las Resoluciones 
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y el informo sobro el cumplimiento de las 
bigaciones tributarias exigido por el Af 102 de la Ley de Régimen Tributario Intemo y Art 
279 de su Reglamento de Aplicación, conespondientes a VENTURA CASA DE VALORES 

VENCASA S.A, porel año terminado el 31 de diciembre del 2018, son emidos por separado, 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASAS.A 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en Dólare: 

  

Notas ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
3 Efectivo 
%  Invorslonos mantenidas hasta su vencimiento 

y disponibles para la venta 
AcIos fnanciros 
Acivos por impuestos corrientes 
Senicios y otros pagos anticipados 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

2 Propiedades, neto 
7 Otosacinos 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

  

PASIVOS CORRIENTES: 
8 Pasivos financieros 

Amicipos a cllentes. 
9 Otras obligaciones comientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

2. Resewa parajublación patronal y desahucio 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 
'ATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTA: 

10 Capialsocial 
2 Retervalegal 

Déficit acumulado, 

  

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 

18 CUENTAS DE ORDEN 
Ver notas alos estados financieros 

E 

102,264 
4,01 

15,144 
20.998 
1,047 

144,152 

108 
166.269 
  

163,408 

01.560 

  

297,592 
13518 
28.09) 

284,707 
  

30150 
29.649.007. 

7299 
190230 
  

191.529 

—21IN 

26,138 
750 

1561 
42.419 
  

421 
4275 

46,594 

297,592 
12,576 

29:58) 
20119 

327,491 

— 556.081,



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en Dólares) 
  

  

Notes 

INGRESOS. 
2. Comisiones ganadas 

Intereses ganados 
2. Semicios de asesoría 

Otros 
TOTAL 

'SASTOS OPERACIONALE: 
11 Gastos de adminiiración 
2 Depreciaciones 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA 

12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
ENLAS UTILIDADES 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA 

12 22%IMPUESTO ALARENTA 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

13 UTILIDAD PORACCION 
Vernotas a los ostados financieros. 

014 2013 

289.583. 183,870 
5,805 2949 

O 100,765 
9 518 

205288 268/11 

(281,399) (248.000) 
349) 1477) 

289,239) (249,501) 

12.049 18604 
  

307) 2391)



JA DE VAL 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expr Dálaros) 
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Ver notas alos estados financieros



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2019 

    

IDADES 
DE OPERACION: 

Electo recbigo de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
tos Ingresos. 
Electwo neto provisto por las actividades de operación 
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades. 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento y disponible 
para la venta 

lios aciwos no comentes, natos 
Electo neto provisto (utiizado) por las actividades de inversión 

1DAD! 
DE FINANCIAMIENTO: 

Adquisición de acciones. 
Prestamos con insttuciones financieras 
Prestamos de partes relacionadas, neto de cancelación 

Electvo neto utilizado por las actvdades de financiamiento 
Aumento neto del afectivo 
Electo al Incio del periodo 
Efectivo al final del periodo 
Ver notas a los estados financieros 

294.459 261,300 
(270516) (247.313) 
0 7 

14949 17534 

(o 15801 291% 
30,798 8105 

26060) (14,585) 

3078 902) 

o 2798) 
(7000) 0 

 



ver VALORES 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
   
  

  

(Expo Dólares) 

2014 2019 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3904 12418 
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Partcpación de trabajadores e impuesto a la renta 8,056 5:88 

Depreciaciones, 1.240 
Reserva para jubilación patronal y desahucio. 1.70 

Ovos ajustes por partidas diferentes al efecto. ( 899) 
(Aumento) Disminución en: 
“Activos financieros E 15571 
Activos por impuestos comentes, (o C941á) (o 5485) 
Servicios y oltos pagos anticipados Co 10m 0 

“Aumento (Disminución) en: 
Pasivos financieros Lo s20m4 268) 
Otras obligaciones comentes 10260) 1307) 

Total ajustes 10,949 5118 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 4943) 11.5% 
Ve notas a los estados financieros   
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
1 

  

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A - Fue constiuida en Guayaqui - Ecuador en 
octubre 24 del 2005 o inserta en el Regisro Mercantl de Guayaquil en noviembre 1 del mismo. 
año. La Compañia esta inscrta en el Regsto de Mercado de Valores con el No. 2007-2.06- 
00085 y prosenta autorzación conferda por el Consejo Nacional de Valores - CNV 
(Actualmento Junta de Regulación del Mercado de Valores). através de la Resolución No, 08- 
G-IMV-0009258 do diciembre 27 del 2006. amplada con Resolución No. 08-G-MV-0002407 de 
abri 28 del 2008, poro operar en los mercados bursóties y extabursáties, Su objeto social 
prncipal es la intermedación de valores en el marco de la Loy de Mercado de Valores 
(Actualmento la Loy de Mercado de Valores fue incorporada como Libro Il en el Código 
Orgánico Monetario y Financiero) 

La Compañia mantiene cuota patrimonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de Quito 
y Suayaqui con actividades desde noviembre del 205 y mayo del 2012, respectivamente. El traspaso fisco producto dela compra o venta de los valores negociables es realzado através 
del Depósito Centalzado de Compensación y Liquidación - DECEVALE SA. La Compaña 
tene esgnado por el Sendo de Rentas Intemas (SAI) ol Registro Único de Contibuyente 
No. 0882428262001, su domicilo admiistatwo y Wibutario esta ubicado en la ciudad de 
Guayaquil 
Las actwidades de la Compañia están reguladas principalmanto por la Loy de Compañias yla 
Loy de Mercado de Valores Las funciones de viglancia y control las realza la 
Superintendencia de Compañías (Actualmente Superiendencia de Compañías, Valores y 
Seguros), Organismo que en adición ejecuta la pollica genoral del mercado de valores dictada. 

por el CNV Adicionalmento, reporta nformación sobra las Normas para prevenir el Lavado do 
Actos y el Financiamiento del Terrorismo y otros deltos en las Bolsas de Valores, requerido 

porla Undad de Andisis Financiero (UAF?. 
PRINCIPALES ES 
Declaración de cumplimiento - Los estados Inanceros adjuntos y sus notas explicativas han 
5do preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF 
(FRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contablidad (lASB por sus siglas en Inglés). Tales ostados financieros y sus notas son 
responsabilidad do la Administración de la Compañía 
Baso do proparación - Los ostados financieros adjuntos han sido preparados sobre la baso. 
del costo histórico 

      

    

  

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación: 

Moneda funcional - Los estados financieros acjuntos están expresados en Dolares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador ea marzo del 

2000. Consecuentemente, la moneda tunconal del ambiento económico primario donde opera 
la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados financieros, 
es el Dolar de los Estados Unidos de América 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento y disponibles para ta venta- Son 
registradas a valor razonable y contesponden a iulos adquidos para obtener rendimiento fo 
o variable, que la Compañla contabiliza como disponibles para la venta o mantenidas hasta su 
vencimiento. Los Interosos. ganados en estas inverso registras en los resultados del 
año 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
tinas Comprendo instrumentos financieros y categorías de no 

Gervados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los actos fnanceros 
están tegistados nicialmente a su valor razonable, más los costos directamente atribuibles la 
compa o emisión, los cuales son contabiizados on el momento en que existo el compromiso 
de adquirir tales activos La baja de un actiwo financiero es reconocida cuando el derecho 
contractual de la Compañía sobre los fujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la 
Compañia transfiere el activo financiero a oa parte sin retener el controlo sustancialmente los 
esgos y beneficios de ose acto. En el caso de los pastos financieros, la baja es reconocida 
cuando la obigación especifica expira o es cancelada. 
Un detallo delos activos y pasivos financieros es el siguiente 

    

+ Cuentas por cobrar - Son registradas al costo al momento de la prestación del seviio de 
Colocación de valores, generando la respecta comisión. 

- Cuentas por pagar- Son registradas al costo al momento de la adquisición de bienes y servicos recibos, que son ulizados enla operación. 
    Los NIF requieren ciertas rovelaciones acerca de los Instrumentos financieros que tienen 

relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañia, tales como: Mercado, Crédito y 
Úquidez. Un detal de los mencionados riesgos es indicado a continuación 
+ Mercado. Es el nesgo que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un 

Instrumento financiero fuctuen a cambios en las condiciones del mercado, Tales cambios 
pueden ser generados por variaciones en la lasa de interés y por fuctuaciones en los 
precios. La Administración do la Compañía considera que los instrumentos financieros 

afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las cuentas de efectivo y de 
inversiones mantenióas hasta su vencimiento y disponibles para la venta, que generan 
intereses, 

  

- Grádito- Es el riesgo do una posible párdida Mmanciera por incumplimiento de las 
bligaciones de una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de 
vento. La Compañía opera principalmente en el mercado bursdl y extrabursati como 

intermedano de valores, enla colocación de valores o tíulos negociados a dierentes tasas. 
de interés y vencimientos, acquindos por inversionistas que son personas naturales o 

juridcas, quienes asumen el nesgo credo y financiero relacionado con los Uuos O 
vabres. Consecuentemento, la Compania no enfentarosgos crediticios debido a que sus 
comisiones por intermedación bursáti son cobrables generalmente al momento de la 
negociación de los valores otíuls 

  

Liquidez - Es ol riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos. 
Ge pago a corto plazo. La Administación de la Compañía montorea el iesgo de liquidez. 
mediante el uso apropiado de sus jos ce efecto a con y largo plazo, con base a sus 
operaciones. La Compañía no enfrenta riesgos de liquidez en razón que fja una tasa 
porcentual para las comisiones por cada operación bursáti, que permiten mantener niveles 
razonables de liquidez. 

Activos filos, neto - Están registrados al costo de adquisicón. Los pagos por mantenimiento 
son cargados a gastos. Los actwos fjos son depreciados aplicando el método de Inea recta 
considerando como base la vida UNI estimada de ostos actwos Las tasas de depreciación 
“ánval delos activos fos son as siguientes: 

    

Activos Tasas 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10% 
Equipos e computación 3933%
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES (Continuación) 
Cuota patrimontal- Bolsa de Valores - Esta registra al costo ala fecha de los dosombolsos, 
inversión en acclones- Esta regisua al costo de adquisición y representa ol 2% de 

parseipación en una sociedad anónima ecuatoriana (DECEVALE SA) 
Reserva para Jubilación patronal y desahucio - El Código del Trabajo establece la obigación 
por parte del empleador de conceder Jublación patronal todos aquellos trabajadores que por 
25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o intemumpidamente en una misma 
compañía. En adiión, el Código Laboral esiableco la bonicación por desahucio en caso de 

terminación de la relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a 
la Úlima remuneración mensual por cada año de servico prestado. Con este propésto la 
Compañía estableció reserva matomática anual basada en estudio actuarial realzado en los 
años 2014 y 2013 por una frma do actuan profesionales, 

Rosorva legal - La Loy de Compañias requiere que el 10% de la unidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del captal suscnto y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede sor utizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de caplal, 
Comisiones ganadas y servicios de asesoría Son registrados mediante el método del ¿ovengado. El porcentaje y forma de cálculo de las comisiones y de los servicos de asescrla 
onde libre convolación 
¡Sastos - Los gastos son registdos en el periodo en los cuales están relacionados y son 
reconocidos en los resulados mednte el método del devengado, indopendientemente del 
momento en que sean pagados, 

Participación de trabajadores en las utlidades - De acuerdo con disposiciones del Cédigo 
del Trabajo las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utlidad operacional. Esto 
benefi socal es reconocido con cargo alos resultados del ejercico en que es devengado. 
Impuesto a la tonta - La Ley do Régimen Tributario Intomo y au Reglamenta de Aplicación 
establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después del 19% de 
parscpación de trabajadores. la tana del 22% de impuesto a la renta, o una tara del 12% de 

impuesto ala renta en el caso de reinversión de utlidades. La provisión del impuesto a la renta 
es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable alas uiidades gravables y es cargada en 
los resultados del año en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar 
Uso d estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Administración de la Compañla utlice cietos estimados contables criticos. 
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, con el 
Sbjeto de defir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros y su aplicación en las pollicas contables de la Compañía Las 
esimacionos y supuestos ullzados están basados en el mejor conocimiento por parte de 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 

relación con los estimados originales debido ala ocurrencia de eventos futuros. 
3. EFECTIVO 

A131 de diciembre del 2014 y 2013, un detal os el siguiente 

    

    

Fondos rotativos — paz 82447 
Pasan 52442 52442
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EFECTIVO (Continuación) 
2014 203 

(Dolares) 
Vienen sea see 
Caja y bancos 40822 41808 

Total 022 100245 

Eondos rotativos - Al 31 de dciembre del 2014 y 2013, representa fondos disponibles en 
Westwood Capúal Markets (Casa de Valores con domicio en la República de Panamá). Estos 
ondos rotailvos no generan Intereses y están a Ibre disposición para su uso, 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a fondos 
disponibles en insttuciones financieras locales y sobre los cuales no existen restricciones o 
impedimentos para su uso. 

    

  

4. INVERSIONES M IDAS. UY NB LA VE 
AL 31 de diciembro dol 2014 y 2013, un detate es el siguiente 

2018 2013 
(bares) 

Titulos de renta fija 70 1896 
Titulos de reta variable (nota 7) 9 2250 
Total ——101 5488 

Títulos do renta varlablo - Al 31 de diciembre del 2013, estuvieron regisiadas a valor nominal 
y corresponde a 20.00 acciones en DECEVALE SÁ adquirdas a REDEVAL RED DEL 
MERCADO DE VALORES SA. por USS. 27.600, cuyo costo nominal es de USS. 1.38. En 
febrero 20 del 2014, el referido importe fue reciasfícado a otros activos, 

   
  

    

5 AQ INANC 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013, un detal es el siguiente 

2014 13 

Préstamos varios 9.000, 24.374 
tras cuentas por cobrar 5506 78% 

Otros 148 0 
Comisiones —9 10307 
Total 15144 42.558 
Préstamos varios - Al 31 de diciembre del 2014, está representado por saldo de pagare 
suscalo en enero 19 del 2003 que vencía en enero 14 del 2010, y que generaba el 4% de 
interés anual hasta el año 2010. 
Comisiones - Al 31 de diciembre del 2013, representaron comisiones por cobrar originadas por 
valores en colocación, las mismas que fueron cobradas en enero del 2016. 
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-AL31 de diciembre del 2014 y 2013, un detallo os el siguiente: 

  

2014 a 
(Dólares) 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 10.81 4088 
Retenciones en la fuente 
Retenciones de IVA. 
Total 

Impuesto al Valor Agregado (IVA)- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a 
crédao tnbutano originado por compras locales de blenes y contratación de servicos, el mismo 
que de acuerdo a la normatwa tibutaia vigente puede compensarse con el IVA generado en 
ventas. 

7. DIROSACTIVOS 
AN31 de diciembre del 2014 y 2013, un detal s el siguiento: 

  

2014 2 
(Dólares) 

Cuota patrimonial - Bolsas de Valores. 100,000 100.000 
Depósitos en garantía 28,689 30,230 

Inversiones en acciones (nota 4) 21600 9 
Total 156.209 130.250 
Cuota patrimonial - Bolsa de Valora» - Al31 do diciembre del 2014 y 2013, represonta cuota 
patrimonial de la Bolsa de Valores de Guayaqui por USS. 95,000 y de la Bolsa de Valores de 
Quito por USS. 5,000. 
Dopósitos on garantía - Al 31 de diciembre del 2014, represontan principalmente saldos por 
Tondos entregados en garantla para efectuar operaciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil 
por US$. 14,744 y Bolsa de Valores de Quito por USS. 12,317 (USS. 11,893 y US$. 14,537, 
respectivamente al 31 de diciembre del 2013). 

8, PASIVOS FINANCIEROS 
-AL31 de diciembre del 2014 y 2013, un detal es el siguiente: 

2014 2 
(Dólares) 

Compañias y partes relacionadas: 
Accionistas 4544 13,646 
Megacomplox SA. 0 7.000 

Proveedores z 5494 
Total ——480 2518 
Accionistas - al 31 de dicembre del 2014 y 2013, representan saldos de próstamos originados 
“onto febrero y abri del 2013, los cuales no devengan intereses y no tieno fecha especifica de 
vencimiento 

 



10. 

1 

PASIVOS FINANCIEROS (Continuación) 
Mogacomplex S.A, - Al 31 de diciembre del 2013, representó saldo de préstamo para cancelar 

    

    

Parto de gastos administratwos, mismo que no devengó intereses y fue cancelado en enero 10 
del 2014, 
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AI31 de diciembre del 2014 y 2013, un detallo os el siguiento: 

2014 20 
(Délaces) 

Impuestos. 5415 5328 
Beneficios sociales 5267 7,187 
Instuto Ecuatoriano de Seguridad Social -1ESS 1644 2016 

Total 3 55H 
Enlos años 2014 y 2013, el movimiento de benofelos sociales fue el siguiento: 

20 20 

(Oblares) 
Salgo al Inicial 7187 11,304 
Más. Provisión 12.585 14071 
Menos: Pagos. 14605) (18269 

Saldo al final ——521 LL 
CAPITAL SOCIAL 
AN 31 de diciembre del 2014 y 2013, está representado por 297.592 acciones ordinarias y 
fominatwas de USS, 1 cada una; de las cuales el 87.50% perteneco a IN BURSA 
INTERNACIONAL INC (Una sociedad panameña) y el 0.87% a EMILIO SANCHEZ 
GONZALEZ (personal natural panameña) y el 2,83% restanto pertenece a VENTURA CASA 
DE VALORES VENCASA SA. (TESORERÍA). 
SASTOS DE ADMINISTRACION 
Enlos años 2014 y 2013, un detalle es el siguente 

2014 206 
(Dólares) 

Personal 29719 
Comisiones pagadas 69244 

Alendos 13544 
Impuestos 8685 
Oros — 

  

Total 281399 —240.0%0 
En el ano 2014 corresponde principalmente a sueldos y salarios por USS. 75,868 

(US$. 02,500 en el año 2013)
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"mM 9 MINISTRACION (Continuación) 
Comisiones pagadas - En los años 2014 y 2013, representan importes cancelados por 
referencia de negocios y clere a través de otras Casas de Valores, Bolsa de Valores y 
terceros. 

12. PARTICIP/ E 1107 nas 
A la fecha de emisión de este informo (enero 30 del 2015), las declaraciones de impuesto a la 
renta correspondentes a los años 2012 al 2014, no han sido revisadas por el SAI La 

Administración considera que de existe revsiones posteriores, las posibles observaciones que 
surjan no serán signiScalivas. 

  

Elimpuesto ala renta causado por los años terminados el 31 do diciembro del 2014 y 2013, fue 
determinado como sue. 

2014 2083 
(Ostares) 

"Utiad antes de participación de empleados en las 
vidades e mpuesto la senta 12040 2408 

Mos: “Gastos no deductes 16160. 1119 
Menos: Amofización de peras tisutaras o 3997 
Desuccón por incremento neto de empacos o 5:00 

15% do parte pación de trabajadores 207 53 
Base de cálculo para el mpuesto ala renta 28902 231009 
22% de impuesto la renta 530 272 

ción de pago de minimo de im a 
tonta para 2014 

Antcpo de impuesto calculado para los años 2014 y 2013 3387 3997 impuesto ala fenta para los 2ñ0s 2014 y 2013 ae 233 
Impuesto a la renta (Anticipo mayor que impuesto a la roma calculado) ——248- 331 
En la determinación del impuesto a la renta anual, el importe a liquidar por impuesto ala renta 
comprende al mayor valor entre el impuesto causado y el anteipo calculado. 

1. 1D POR ACCH 
La utlidad básica por acción ha sigo calculada dividiendo la utidad neta del ejercicio aude 
alos occonstas, entre el promedio ponderado del número de acciones en circulación al 31 de 
úiciembre del 2014 y 2013 

14, CUENTAS DE ORDEN 
A131 de diciembre del 2014 y 2013, un detal es el siguiente;



“ 

48, 

  

7 

CUENTAS DE ORDEN (Continuación) 

  

2018 2013 

(Dólares) 
Agminiswación de poralolos de terceros 29.549.007 
Fondos operacionales —_29609 
Tota 20575598 500901 
Adminietración de portafolios de terceros - Al 31 de diciembre del 2014, 
procpalmente pagarés del Rego de Valores no Inscrtos (REVNI) por US$, 29,372,172. Al 
31 de diciembr del 2013, corresponden a Bonos Globales 2015 por USS. 531,274, 

RE NES Los 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron cumplidas las siguientes disposiciones de la 

Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valcres aplicables a las 
Casas de Valores, y que tienen relación con el llmo de endeudamiento: 

  

+ La Compañía podrá endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia do 
Bi 

  

+ Con proveedores de bienes o servicios para el desarrolo del objeto social, o, medanto 
emisión de cbigaciones, papel comercial otros valores emitidos por la casa de valores 

úOlras condiciones a ser cumplas según lo establecido la Resolución No, CNV:003:2011 
emida en el año 2011 que modificó la Codificación emitida por el Consejo Nacional de Valores 
Y que están relacionadas con los márgenes de endeudamiento, de colocación, otras. 
“condiciones de Iquidez y solvencia patrimonial, a ser cumplas por las Casas de Valres, los 
mismos que se cetalan a cominuación 
+ Indico de portalallo proplo Inversiones / Patrimonio <=2 
+ Índico de endeudamiento: Pasivo total / Patrimonio < =2 
+ Índco de liquidez: Activo corriente / Pasivo corriente 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía cumple con los márgenes y condiciones 
establecidas por el Consejo Nacional de Valores. 
a lENTO UERIMIENTO DE IN JON 

El Ant 11 gel“instuciwo para la Prevención de los Deitos de Lavado do Activos y 
Financiamiento del Terrorsmo de los sujetos obligados, personas juridcas, a Informar a la 
UAF" sogún Resolución No. UAF-DG-S0-2014-001 de mayo 27 del 201, publicada en el 
Registro Ofcial No 283 de julo 7 del 2014, establece los reportos que deben sor remitidos ala 
Undad 

  

  

3) Repone de operaciones o transacciones económicas inusudles e injustificadas (ROI), o de 
tentatas de operaciones y transacciones económicas inusuales e injustiicadas. Para tal 
efecto, debera adjuntar todos los sustentos del caso, El reporto de tentatas deberd. 
toalizarse sólo cuando tuviera constancia matenal del intento del hecho. 

b) Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuanta sea igual o supenor a 
lez mi dólares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas, as! 
como las operaciones o transacciones múlsples que, en conjunto, sean iguales o superiores. 
a dicho valor, cuando sean realizadas en benofilo de una misma persona y dentro de un 
pariodo de treinta (30) días (Reporte de Operaciones y Transacciones Individuales que 
Igualen o superen el Umbral - RESU)



18 

  

CUMPLIMIENTO DE REQUERIMIENTO DE INFORMACION (Continuación) 
e) Reporto de operaciones y transacciones individualos y transacciones individuales propias 

nacionales € intemacionales, cuya cuanta sea igual o superior a diez mil dólares de los 
Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas. 

AN 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía ha cumplido con lo estipulado en el marco 
eguiatoro proviamemo mencionado. 

17. COMPR 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía ha suscrito contratos en los cuales los 
cientes confieren mandato a su favor, para que en su nombre y representación administro el 

que realice en el futuro, con el objeiwo de obtener 
condiciones del mercado, los que serán sumados al | | : 

18, RECI NES 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros adjuntos incluyen ciertas 
reciasficaciones necesarias para su adecuada presentación y revelación. 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro ol 31 do diciembre del 2014 y hasta la fecha do emisión de esto informo (enero 30 del 
2015), no se produjeron eventos, que en opinión dela Administración de la Compañla pudteran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
 



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 

INFORMACION SUPLEMENTARIA Si 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Xx/ 

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES: VENTORA



!RA CASA DE VALORES VENC) 

INFORMACION SUPLEMENTARIA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

CONTENIDO: 

PARTE! - INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
PARTEN - INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

+ Anoxo=1:Roquerimiento según Base Legal del Art 6 y Art 9 
de la Sección IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Título 1 
de la Codficacón de las Resoluciones Expedidas 

  

+ Anexo-2:Requerimiento según Base Legal del An 37 de la 
Sección VII, Capitulo VII, Tito VII de la 
Codificación de las Resoluciones Expedidas por el 
Consejo Nacional de Valores. 

Abreviaturas usadas: 
us, - Dólares de Estados Unidos de América (EUA) 
CNV Consejo Nacional de Valores. 

REVNI Registro Especial de Valores No Insertos 

4-5 

2-2



PARTE! 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



  

  

BKR a 

  

   

Pro -Ofca 
      

«OR rr 
Ala Junta Gonoral de Accionistas do 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A: 
1. Hemos auditado los estados financieros de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 

por el año terminado el 31 de dciembre del 2014 y con fecha enero 30 del 2015, hemos 
emiido nuestro informe que contene una opinión sin salvedades sobre la presentación 
razonable de la situación financiera de la Compania, los resultados do sus operaciones, los 
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectwo, 

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria y 
Aseguramiento y con el propósito de formarnos una opiión sobre los estados financieros antes 

mencionados. Estas normas fequeren que cumplamos con requerimientos étcos y que 
planfiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad razonable sobre silos estados 
fnanceros están libres de cistorsiones imporiantes, y comprendo la realización 
procedimientos para obiener evidencia de auditoría sobre los saldos y las revelaciones 
presentadas en los estacos financieros. Una auditoria de estados financieros no tene como 
propósito especifco establecer la existencia do instancias de incumplimientos de las normas. 
legales que sean aplicables a la entidad audtada salvo que, con motvo de eventuales 
incumplmientos, se distorsione signifcatvamente la situación financiera, los resultados ge las. 
operaciones y los flujos de efecivo presentados en los estados financieros. En ta! sentido, 
¡como parte de la obtención de la seguridad razonable sobre silos estados fnancieros están 
tres Ge Estorsiones importantes, efectuamos pruebas de cumplimiento con relación a los 
contenidos de los An 8 y An 9 de la Sección IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II de la 
Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores (Actualmer 
Jonta de Regulación del Mercado de Valores), y Art 37, Sección VI, Capítulo VI), Tilo VI de 
la misma norma legal 

  

    

    

3. Lostesultados de nuestras pruebas, no revelaron situaciones en la documentación examinada 
que, en nuestra cpínién, so consideren incumplimientos durante el año terminado el 31 de 
Cicembre del 2014, que afecten signifcatamente los estados fnancieros mencionados en el 
párrafo 1. con relación al contenido delas siguientes normas legales: 
2) AS y A 9 de la Sección IV, Capituo IV, Subttulo IV, Título 1 de la Codificación de las 

Rosolucionos expedidas por el Consejo Nacional do Valores. 

Opinión sobre silas actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 
Evaluación y recomendaciones sobre el control intemo. 
Opinión sobra el cumplmiento delas obligaciones tributarias 
Opaión sobre el cumplimiento delas obigaciones establecdas por ley. 
Opinión sobre el cumplimiento ce medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendadas en informes anteriores. 

+ Opinión sobra el cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera, según 
los parámetros establecidos. 

+ Opinión sobre la elaboración conforme a la codifcación, de las órdenes de 
operaciones, sus regisis (de Ordenes, operaciones y portafalos) y Iquidaciones. 

 



  

PELO: 
Ala Junta General de Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
Página2 

  

EDI 

+ Verifcación de la existencia de los respectos contratos de mandato que respaldon la 
administración de portaflos de terceros. 

+ Verificación que el portafalo propio sea integrado exclusivamente con valores y 
documentos insertos en el Regis del Mercado de Valores y, de que su negociación 
cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes. 

b)_ At 37 de la Sección VII, Capito VI, Tilo VII de la Codificación de las Resoluciones. 
"expedidas por el Consejo Naconal de Valores 

+ Vesifcación del cumplimiento de las Normas para provenir el Lavado de Actvos y el 
Financiamiento del Terrorismo y otos delos en las Bolsas de Valores, Casas de 
Valores y Administradoras de Fondos y Fidelcomisos 

4. Nuestra auditoría fue hecha principalmente con el propósito do formamos una opinión sobr 

  

estados financieros básicos tomados en conjunto. La información suplementaria contenida en 
los Anexos 1 y 2, que surgo de los registros contables y demás documentación que nos fue. 
exhibida, se presanta en cumplimiento a los Art 6 y AX. Y de la Sección IV, Capitulo IV, 

Subtiuo IV, Título 1 dela Codifcación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional 
de Valores, y Art 37, Sección VI, Capítulo VII Tito VI de la misma norma legal, y no se 

  

en relación con los estados financieros básicos tomados en conjunto 
6. Esto nforme es emitido exclusivamente para conocimiento do los Accionistas y Admivistracón de 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, y para su prosentación al Consejo Nacional 
de Valores de a Superintendencia de Compañías (Actualmente Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros). y no debo sor utlizado para mngún otro propósto, 

6. Este nforme debe ser leido conjuntamente con el informe sobre los estados financieros 
audiados de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. por el año termnado el 31 de. 
úKiembre del 2014, mencionado en el párrafo 1 

7. Elinforme sobre el cumplmiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art 102 de la 
Ley de Régimen Tributario Intemo y A 279 de su Reglamento de Aplicación, correspondiente: 
a VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 
2014, es emitido por separado. 

SC-RNAE-2No.576 
Enero 30 del2015. 
Guayaqui = Ecuador 
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CONSEJO NACIONAL DE VALORES 

ANEXO 1 

REQUERIMIENTO SEGÚN BASE LEGAL DEL ART. 6 Y ART. 9 DELA 
SECCIÓN IV, CAPÍTULO IV, SUBTITULO IV, TÍTULO II DE LA 

CODIFICACIÓN DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS 
POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES



ANEXO 1 
0) 

VENTI E VALOR ASA, 
INFORMACION SUPLEMENTARIA 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Fue constituida en Guayaqui - Ecuacor en 
008 e meet en lNegato Mercero Gueyacul en rovemirs del miso año. 
sta inserta en el Regstro de Mercado de Valores con el No, 2007-2.06-00085 y 

presenta autorización conferida por el Consejo Nacional de Valores - CNV (Actualmente Junta de 
Regulación del Mercado de Valores), través de la Resolución No. 08-G-MV.0009258 de diciembre 
27 del 2008, amplada con Resolución No, 03-G-IMV-0002407 de abri 28 del 2008, para operar en 
los mercados bursátles y extravursátlos. Su objeto social principal esta intermediación de valores en 

el marco de la Ley de Mercado de Valores (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue 
incorporada como Libro 1 en el Código Orgánico Monetaro y Financiero). 

OPINION SOBRE SILAS ACTIVIDADES REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY 
Las actvidaces de la Compañia están reguiadas principalmente por la Loy de Compañias y la 
Loy de Mercado de Valores Las funciones de vglanca y contol las teaiza la 

Jalores y Organismo que en acición ejecuta la pollica general cel mercado de valores cictas 
por el CNV. Aciconalmento, reporta información sobre las Normas para prevenir el Lavado de 
Activos y el Financiamiento del Terroismo y otros deltos en las Bolsas de Valores, requerido. 
porla Unidad de Andisis Financiero (UAF) 
En opinión de los Auditores Independientes las actvidades de la Compañía están enmarcadas 
enla mencionada legislación. 

EY RECOM 'S SOBRI Le 

   

1   

      

En la planeación y ejecución do nuestra auditoria de los estados financieros de la Compañía 
por año terminado el 31 de dicembre del 2014, consideramos la estructura del control intemo, 
para determinar nuestros procedimientos de auditoria, más no para proporcionar una seguridad 
el funconaméento dela estructura del control interno. Sn embargo. en la auétoría no notamos 
asuntos en relación a su funcionamiento, que consttuyan condiciones reportables que deben 
informarse y que, en nuestro crteno, estén relacionadas con deficiencias importantes en el 
diseño y operación del control interno, que a nuestro Juicio pueden afectar negativamente a la 
capacidad de la Compañía para registrar procesar, resumir y reportar la información fnanciera 
de una manera consistente con las aseveraciones do la Administración de la Compañía en los 
estados financieros. 

  

    

En nuestra evaluación no establecimos ninguna debilidad importante que constiuya una 
úcondicón reporte, la cual deba ser informar una Comunicación de contol temo, Ciertas 
correcciones menores fueron informadas y coregidas por la Administración de la Compañia, 
en el desarrollo habrual de nuestro trabajo. 

3 op a AS RIA 
La Compañla ha cumplido con las siguientes obligaciones establecidas en las normas 
thbutaras vigentes. 
+ Mantenimiento de los registros contables de la Compañía de acuerdo con las 
'sposicones de la Ley y sus reglamentos. 

+ Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran registrados en 
las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuento y el Impuesto al 
Valor Agregado y otros tnbutos administrados por la Autoridad Fiscal 

  

+ Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y oros tributos administrados. 
porla Autoridad Fiscal



ANEXO 4 
(a) 

CAS RES A 
INFORMACION SUPLEMENTARIA. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

3. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 
(Continuación) 
+ Aplicación do las cisposiciones contenidas en la Loy de Régimen Teibutaio Interno y en 

su Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de Rentas interas de cumpimiento 
general y obligatorio, para la determinación y Iquidación razonable del Impuesto a la 

Renta, Impuesto al Valor Agregado y oros tutos aciminisrados por la Autoridad Fiscal 
+ Presentación de las declaraciones como agente de retención, y pago de las retenciones. 

a que está obligada a realzar la Compañía de conformidad con las disposiciones 
legales, 

En opinión de los Auditores Independientes, la Compañía ha cumpido con sus obligaciones 
Iibutarias. El informe sobre el cumplmiento de las obigaciones tributarias, exigido por el Ar 
102 de la Ley de Régimen Tnibutaro Inteno y Art 279 de su Reglamento de Aplcación, porel 
ño teminado el 31 de diciembre del 2014, los Aucitores Independientes deben remito al 
Servicio de Rentas Intemas (SI) hasta el '31 de julo del 2015, adjuntando un total de 13 
Anexos cuya responsabilidad en cuanto a su preparación y contenido, es de Ventura Casa de 

Valores Vencasa SA. 
4. OPINION CUMP! 10 DE. y LEC: LEY 

      

AL31 ce diciembre del 2014, las obligaciones legales son las siguientes: 
+ Cumplimiento del capital Inicial mínimo USS. 212,000: La Compañía inició sus 

operaciones en el año 2008, con el capital requerido por la norma legal. Al 31 de 
diciembre del 2014, el capital sociales de US$. 297,592. 

+ Cumplimiento de los parámetros, indices, relaciones y demás normas de 
jencla financiera y controles que determino el CNV: Ver numeral 6 del presente 

Anexo 1 

   

  

+ Conformación de un grupo financiero en el porcentajo establecido por la Ley 
¡General de Instituciones del Sistema Financiero No apica 

+ Autorización de funcionamiento: El Consejo Nacional de Valores autorizó. 
Compañía a operar en diciembre 27 del 2008 meciante Resolución No. 08-GMV- 
0008258, amplaada con Resolución No, 08-G-MV-0002407 de abril 28 cel 2008. 

+ Cumplimiento de normas establecidas en los contratos de comisión mercantil La 
Compañla ha cumpido las instrucciones de Intermediación de Titulos-Valores, reciodas 
¡de sus cientes através de los contratos. 

+ — Cumplimiento de normas para la intermediación; La Compañía negocia los valores en 
el mercado, a través de operadores insertos en el Registo de Mercado de Valores, que 
son colaboradores de la Compañía en relación de dependencia. 

La Compañía ha suscrto contratos con los inversionistas insttucionales bajo el amparo y 
responsablidades de elos. 
Los Auditores Independientes mediante una selección de partidas, venfcaron que la Compañía 
realizó la constatación de la identidad y capacidad legal de las personas que contrataron por su 
intermedio, la existencia de los valores que negociaron y la autenticidad del endoso. El 
resultado de las partidas seleccionadas, evidenciaron que la Compañia no ha efectuado uso de 
ondos de sus comitentes para cumplr Operaciones pendientes o propias, o de otros 
comentes. 

  

    

 



w 
ANEXO 1 

q) 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, 
INFORMACION SUPLEMENTARIA 
'OR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

    

¡ION SOBRI DELAS CID 
(Continuación) 
En opinión de los Audtores Independientes la Compañía ha cumpico con las obigaciones 

establecidas enla ley 
5. OPINION IMIENTO DE Mi 185 QUE 
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES 
No se reportaron recomendaciones en años anteriores 
OPINION Si IMIENTO DEN .VENCIA Y 

FINANCIERA, SEGÚN LOS PARAMETROS ESTABLECIDOS 
A131 de diciembre del 2014, la Compañía presenta sus registros contables de acuerdo al Plan 

de Cuentas emitco por el Consejo Nacional de Valcres. A esa fecha, la Compañla presenta los 
guientes indices. 

+ Ingcede portafolo propi. Inversiones / Patrimonio 
+ Ingcede endeudamiento: Pasivo total / Patmonio < = 2 
+ Inacede liquidez: Acto comente / Pasivo comente > = 1 

  

  

  

  

Indico de portafolo preolo: 
Inversiones “20. 

os Accionistas 284,107 e. 

Índice de endeudamiento: 

Pasto total 22888 os 
Parinonio Neto de los Accionistas 284.707 s 
Indico de Uauider: 

Acto corriente . - 
isivo corriente. z 201:         
  

En opinión de los Auditores Independientes la Compañla ha cumplido con los márgenes de 
endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez y solvencia patrimonial, en 
unción alos parámetros determinados por a ley 

7. oem RACION, coDIEIe 
RO REG NES, OPE 
PORTAFOLIOS] Y LIQUIDACIONES 
AL31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene un registro cronológico y secuencial de las 
órdenes de los comientos que contiene: fecha, valor nogociado, precio, plazo, nombre del 
ciente o comente, número de la orden, número de Iquidación de la Bolsa y número de la 
Tquidación del contrato, 

  

  

En opnión de los Audiores Independientes la Compañía ha cumpido con este requerimiento 
legal



“ 
ANEXO 1 

ua) 
ye VALORE SA 
INFORMACION SUPLEMENTARIA 
'OR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

    

AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene contratos de mandato que respaldan la 
administración del portafolio de terceros, existo un registro de los dineros y valores que 
úcontrla a través ce cuentas de orden. Él registro y archivo incividual de los fdolcomitent 
contene: nombre, domicio, copia de la cócula de identdad o RUC, nombramiento vigente del 
Representante Legal o poder y el contrato de administración enginal 

          

  

VERIFICACION QUE EL PORTAFOLIO PROPIO SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CoN Y INS REO 
VAL UE ON E LAS D! ES LE 
Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES 

Los valoros reportados como portafolio propia al 31 de diciembre del 2014 ascienden a USS. 
4,701 y corresponden a valores y documentos insertos en el Registro de Mercado de Valores y 
fueron negociados según las disposiciones legales vigentes.



CONSEJO NACIONAL DE VALORES 

ANEXO 2 

REQUERIMIENTO SEGÚN BASE LEGAL DEL ART. 37 DE LA 
SECCIÓN VIII, CAPITULO VIII, TÍTULO VII DE LA CODIFICACIÓN DE 
LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL 

DE VALORES



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 

1 DEL 0E PARA. 
EIN DEL. 

VALORE VAL 
FIDEICOMISOS 

CÓDIGO DE ÉTICA 

“ 
ANEXO 2 

(1) 

  

DETALLE 
CUMPLIMIENTO 
  Parcial [_NO. NA 

  + Elsuto obigado debe contar con un Código de Étca, 
aprobado porel Director. 
Esto incluya: 

+ Cumplimiento obligatorio de os procecimentos y 
mecanismos establecidos para prevenir el lavado de actvos 
y ol financiamiento ce deltos, de acuerdo con a normata 
vgente sobre la matena 

+ Incumplmiento alas normas vigentes, políticas, 
procedimientos y mecanismos se sancionarán 

+  Cnteros y procedimientos necesarios para prevenir y 
¡ctos de interés que puedan surgir en el 

ds ¡Ue su Édeto social     
>|
 

      
  

  

 



“ 
ANEXO 2 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 

  

MANUAL PARA PREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE 
DELITOS 
  CUMPLIMIENTO. 

DETALLE SI] Parcial | NO [N/A   

  

+ El sujeto obigaco debe ce elaborar un Manual para prevenir | X 
el lavaco de actos y el fnanciamiento de deitos, que deberá. 
ser aprobado por el Directora de la Enticas. 

  

Esto Incluyo, 
+ Descripción sobre las funciones, responsablidados y | y 

facultados de los administradores, funcionarios, ofical de 

  

cumplmiento y empleados de la Entad en relación a la 
prevención de lavado ce activos y financiamiento de deñtos. 

+ Descripción de los procedmientos para la vinculación de | y 
uevos cientes. 

+ Sistema de capactación y evaluación en materia de | y 
prevención de lavado de actwos y de financiamiento de 
Geltos. 

+ Politeas y procedimientos para conservar, proteger y | x 
mantener copias de seguidad de todos los registros 
operativos, información y documentos relacionados con sus 
cientes. 

+ Procedimientos para atender los requerimientos de | x 
infomación de la Superintendencia de Compañias y otras. 

autoridades competentes. 
+ Canales de comunicación e instancias de reporto entre el | x 

oficial de cumplimiento y demás áreas de la Entaad 
+ Defrición de los parámetros que sa toman en cuenta para 
calíícar una operación como inusual e injustificada, 

+ Régimen sancionatorio en caso de inobservancia de las | X 
normas inherentes a prevención de lavado de activos y de 
fnancamiento de deltos, así como por la fata de apicación 
de los procedimientos y mecanismos de control instaurados 

por lg Entidad 

PorWENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.: 

NS £ Gu) 
Vina, Jus Ecof Nana Casto H 

“Gerente General Ofical de Cumplmiento 
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MANUAL DE POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL LAVADO DE 
ACTIVOS Y El FINANCIAMIENTO DE DELITOS 
  

DETALLE 
CUMPLIMIENTO 
  sí Parcial] NO NA 

  

  

e er NTC sE 
« El sujeto obligado debe contar obligatoriamente con pallicas y 

procecimientos para prevenir el lavado de actwos y el 
financiamiento de delos, y adoptar meciéas de prevencón y 

control apropiadas y sufcientes, orientadas a evitar que, en la 
realzación de sus actvidaces, puedan ser ublizadas como 
instrumento para cometer el delto de lavado de activos ylo el de 
fnanciamiento de deltos. 

Esto incluye. 
+ Impulsar la cutura organizacional de la Entidad en materia de 

prevención de lavado de actos y de financiamiento de deitos. 
= Asegurar el conocimiento, acatamiento y aplicación de la 

Pormatwa legal y reglamentaria, y cemás disposiciones 
relacionadas con la prevencón de lavado de activos y el 
financiamiento de deltos, y. especialmente las de la presente 
Pormatwa, por parte de sus órganos intemos de administración y 
e control así como de todos los funcionanos y empleados. 

+ Minimizar el grado de exposición inherente al lavado ce activos y 
financiamiento de deltos. 

+ Defnirlas acciones que adoptará la Entdad frente a los factores 
de riesgo de exposicón al lavado de actwos y al fnanciamiento de 

geltos 
+ Establecer rigurosos Ineamientos para el inicio de las relaciones 

contractuales y los procedimientos para la Idenbficación y 
aceptación de cientes, de acuerdo a la categoria de riesgo 
dofnida porla Entidad 

+ Determinar estrictas drectrces para el montoreo de operaciones 
de aquelos cientes que por su perfl, por las actividades que 
realzan o por la cuantía y origen de los recursos que aciministran 
puedan exponer a la entad, en mayor grado, al riesgo de lavado 
de actos y de fnanciamiento de deltos. 

+ Definir procecimientos para la selección y contatacón de 
personal que contempen al menos, la verfcación del 
antecedentes personales, laborales y patramonles 

+  Garamzar la reserva de la información reportada, conforme lo 
previsto en la Loy de Prevencón, Detección y Erracicación del 
Dolo de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delos. 

+ Establecer sanciones para sus funcionaros y empleados por la 
fata de aplicación de las poliicas, o inobservanca de los 
mecansmos establecdos para prevenit el lavado de actwos y el 
fnancamiento de deltos, asi como los procedimientos para su 
imposición 
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ANEXO 2 
(a) 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
1 uE E 

Eu 
BOLSAS DE VALORES, CASAS DE VALORES Y ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 

MANUAL DE POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL LAVADO DE 
ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS (Continuación) 
  CUMPLIMIENTO. 

  DETALLE El 

  

cial | NO | N/A. 
  

+ Prionizar el cumplimiento de las normas para provenir el lavado di 
activos y el financamento de delos, en la consecución de las 
metas comerciales de la Empresa. 

  

Y ENTE Dl ENCI 
+ Establecer pollicas y procecimientos para un adecuaco| x 

conocimiento de todos los clientes potenciales, actuales, 
permanentes y ocasionales, así como a la veriícación ce la 
información y soportes dela misma. 

+ Establecer el perfil financiero del ciente. 
+  Montorear permanentemente las operaciones de su cliente. 
+ Para el ínico de la relación comercial o contractual, los sujetos | X 

bigacos deberán llenar un formulario que permita Identificar al 
lente y conocerla actvidad económica que desarrole. 

    

+ Femuaro"Incode Retcón Comerc Personas Jurcas — | x 
+ Fomutano"incio de Resción Comercar Personas Naturales — | X 
> Fomiaro "nco de Relacón Comerca” Personas Espuesas|_x Poltcamente 
+ El sujeto oblgaco adoptara como parte de sus sistemas de 

gestón de riesgos, matrices de rlesgos que les permita itentficar| 
dl nivel de nesgo inherente a su actvidad y los productos que | y 
ú'ottecen, as! como delos factores exdgenos y endógenos 

relación comercial, verficar la veracidad de la 
signada en el formulario de solcitud, y, además 

monitorear las transacciones de los cientes para Ceteminar 
comportamientos inusuales que no sean consistentes con el tpo 

de actitad deciarada. 

    

   

POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS CONOZCA A SU MERCADO 
+ El sujeto obligado debe acoptar procedimientos para conocer 

adecuadamento el mercado que corresponda a cada clase de| X 
producto o servico que cftecen, asi como los perfles de los 

úchentes que acceden alos mismos. 
+ Elsujeto obligado segmente grupos de cientes atendiendo al perti 
que cemtfique a cada uno de elos de acuerdo con las 

Características, montos, frecuencia, preferencia, origen y destino, |, 
complejicad de las Operaciones, ubicación geográfica, regiones de 
alto fesgo de lavado, clases de productos, actividad económica o 
cualquier oto entero que permáa la clasificación de los diferentes 
cientes de la Entdad. 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 

1. vERI DEL DE pl UR El 
A Em DEl M0 

.ORES E VAL Tun DEF 

  

MANUAL DE POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL LAVADO DE 
"ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS (Continuación) 
  CUMPLIMIENTO. 

  DETALLE ST] Parcial ] NO | N/A 
  

POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS CONOZCA A SU EMPLEADO 
+ El sujeto obligado debe adoptar pollicas y procedimientos que le | y. 

permitan tener un adecuado conocimiento de todos los miembros 
Gel directorio en caso de existr, ejecutvos, funcionanos, 
empleados y personal temporal $ 

+ El sujeto oblgaco deberá analizar periódicamente su stuación 
patrimonial para establecer sl los membros del Directorio, 
ejecutvos, funcionaros y empleados mantenen un nivel de vida 
Compatible con sus ingresos habituales. x 

+ El sujeto obligado debe desarolar un programa de capacitación 
anal con el fín de instruir a sus empleados. 

  

EDIMI pi ES, 
PORTES ¡NIDA! NALIST RO. 
SERV? ARCH IDEN 

INFORMACIÓN 
+ El sujeto obligado debe registrar las operaciones de sus cientes! 

habtuales u ocasionales, cuya cuantla sea igual o supeñor a diez. 
mi cólares de los Estados Undos de América (US$. 10.000,00) 0 | X 
su equivalente en otras monedas, así como los operaciones y 
transacciones múlipies en efectvo que, en conjunto, sean Iguales 

superiores a dicho valar, cuando sean realizadas en benefcio de 
una misma persona y dentro de un período de treinta (30) dlas |, 

+ El sueto obligado remitrá a la Unidad de Anáisis Financiero | 
(UAF) los reportes ceterminacos en la Ley de Prevención, 
Deteccón y Erradicación del Delto de Lavado de Activos y del 
Financiamiento de Delos. 

+ Los registros y documentos de respaldo de las operaciones deben 
mantenerse en forma precisa y completa a partir del día en que se 
realizó la operación y por un plazo de cinco (5) años. 

+ Los accionistas, directivos, funcionarios o empleados y auditores 
'extemos del sujeto obigado, no podrán dar a conocer a persona | x 
alguna y en especal a las personas que hayan efectuado o 

  

   intenten O transacciones económicas. 
inusuales e ij tondades! 
competontes la Información sobre las mismas y guardarán 
absoluta reserva al respecto. x 

+ El sujeto obligado enviara a la Superntendencia de Compañías, 
mensualmente y para fines estacistcos, la información sobre los 
reportes remitcos a la Unidad de Andisis Financiero, UAF.           
  

 



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 

. DEL. LAS: 

w 
ANEXO 2 

(65) 

ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS EN LAS 57 Ye Ts 
FIDEICOMISOS 

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO 
  CUMPLIMIENTO. 

  DETALLE Pare | NO NA, 
  

  

El representante legal del sujeto obigado, previa aprobación de la| 
Junta General de Accionistas o Socios ylo del Directorio, debera| 
Gesignar un ofical de cumplmiento que tendrá un nivel del 
úresponsablicag gerencial y estará dotado de facultades incelegabies| 
y recursos suficientes para cumpli sus funciones 
El oficial de cumplimiento desempeñara sus funciones 
completo o a tempo parcial, y en consideración a sus car 
particulares relatvas al tamaño de su organzación, volumen de sus 

       

  

elfos, asl como al volumen de operaciones del sujeto oblgado. 
Para la designación por parte del Directori, la persona que vaya a| 
realzar las funciones de Ofeial de Cumplimiento deberá cumplr os) 
siguientes requistos 

o Estaren pleno goce y ejercilo de sus derechos pollicos 
o  Sermayorde edad, 
o. Atredtar experiencia laboral en el ambito de mercado del 

Valores y conocimiento sobre las actvitades y productos 
que ofrece el sujeto obigado. 

o Poseer conocimientos sufcientes para la formulación y] 
ejecución de paliicas y procedimientos de prevención cel 
lavado de actos y de fnanciamiento de delfos, aspectos 
legales y auditoria 

Realizar plan de trabajo anual, en materia de prevención de lavaco| 
Itvos y de financiamiento de deltos 

Certficados que acrediten haber aprobado uno o más cursos del 
capacitación en materia de prevención de lavado de activos y del 
financiamiento de delos, detados en el Ecuador, los que deberán] 

¡contar con la autorización dela Unidad de Andisis Financiero (UAF).| 
9 en el extranjero, los que deberán totalzar por lo menos sesenta] 
(60) horas de duración 

    

  

  

x 
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4. 

OPERACIONES BURSÁTILES 
COMTENTECUENTE TOMPRA | VENA] OnnaTo 

BANCO GENERAL RUMIRAHUI SA. 100p00co| 1 00000o0! 
BAQUERIZO BARRIGA ARMANDO AMORES amore] 37roxsl 
[BAZAN CASTRO BLANCA ROSA casos] aseo 
BENITEZ PEREZ NONNE ARACEU 110000| «r10000 
BRIONES ALCIVAR MIREYA 414000 1.2640 60| 
[CAAMAÑO ALBERO! GUILLERMO FRANCISCO zz0000| 4270000 

| CAMARONERA GARPIN CIA LTDA. 1 amspsoco]  ««xzo000|  7se25000| 
|CAWBA CAUBA VICTOR HERADIO. zassoco|  23sso0o! 

[cepeno DELGADO ROBER GONZALO asssoso] 250810] 
[CEVALLOS VASQUEZ ZOILA MARIANA, asgerm] —argora 
CORPORACION LANEC SA sano aro 
[COTO BAQUERIZO NORMA VIOLETA 1040951 7oJ%9 5 
DAVILA CELI MARIA ELENA 1280000| 1250000 
[DELGADO ROSERO SOCRATES CARLOS «zz0000| «270000 

[poten SA 1soooooce] 14se00000| ost cooco! 
|ECPC DE JUBILACION PATRONAL ESP DE LOS 
[FUNCIONARIOS Y TRABAJADORES DE LA EEO 0000.00 100/00 00 
FINANCIERA DE LA REPUBLICA SA FIRESA 1snsoooco|  zeeacnss| 4:170:0455| 
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION 
ESTRATEGICO. sowgorsa|  wozgrsoo|  abaaszos 
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION MASTER sabra Da] —2205.48700| —3049,081 98 
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION MAXIMO psosseoo| — 43828000] —1:40204200| 
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION RENTA 
PLUS esszcoco!  2ezesrsol  e2erorsol 
FONDO ADMINSTRADO DE INVERSIONES [CESANTIA acosezasol  Émsoooo|  1ser1209s 

[FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PREMIUM 4175000 4115000 
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO 

SUPERIOR seossoco!  2wasosol  eo0seoes 
FRAGA TULCANAZA VICENTE HERIBERTO. arzo000|  arzoooo 
FUROJAMI OBRAS Y PROYECTOS SA sresooco] grascooo! 
HIDALGO DELGADO LUPE ATRIS. 109000 1000000] 
HISPANA DE SEGUROS SA 1000000 410.000c0] 
L1ULIO ANDRES MONCAYO AVILES _2000000 2090000 
Kazan SA es7acoDo| —esracoDo 
1 ARQUITECTOS CIA LTDA ARQUIKAWL sarro] sarro!   
 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          

ANEXO 2 
(6) 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA. 
1 4 EL CUI E PRE Y 

EN Y EN 
BOLSAS DE VALORES, CASAS DE VALORES Y ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 

OPERACIONES BURSATILES (Continuación) 
EOMTENTECUENTE EOMPRA VENTA] Grmndron 
LIA UNA MAXIMO AGUSTIN sexs0co| —re:1s000| 

[LooR ZAMORA TERESA MARIANITA 2000902 206002 
LOPEZ CORDERO JUAN ANTOMO 120900] — 120900 
MALDONADO CEPEDA GABRIEL FERNANDO 10p0000| —1opo0oo 
MONTENEGRO SALTOS 21A DEL ROSARIO 2000000] 2000000 
NORMA VIOLETA COTTO BAQUERIZO. 2690000 25.00.00, 
OLALLA HERNANEZ FERNANDO LENIN 1390000 13:000.0 
ORDOREZ AGUIRRE LUZ ELENA. 20000] — 230000 

ORLANDO BONILLA XAVIER IVAN 2090000 2020000 
PALMA GONZABAY GLORIA SON z0g0000| 200000 
PASTOR PEREZ YOCONDE AMADOR arco] 310000 
[PAZ AREVALO NELLY 1005] —ero00sa 
PUBUPESCAS A 204,£0000| —204,50000 
REYES MATIAS JULIO DANIEL 110000] — «230000 
RIVAS VARAS FELIX MATEO 130000] —«r70000| 
RIVERA ZAMBRANO JORGE WASHNGION zssarer] —25saror| 
ROSALES VILLAO KETY MARGOH 1990077] — 1920077 
SAN LUCAS DE LA CUADRA CLODOMRO! MARCIANO. zaseoool 23000 
[SOLORZANO LOOR UNBERO ISAAC os] — 9100 
TECNIMAS SA 2080000] 2080000 
"ERAN LOAIZA MARIA VERONICA 2120000! 2190000] 
"TOLEDO CORONEL MIGUEL ANGEL sez200s| 1822408 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA 371918 371918 
VERDEZOTO ARIAS FRANCISCA ANGELA 1490000 1400010] 
[WESTWOOD CAPITAL MARKET. ass,30038| 220000000] —7,685,300:5| 
YEPEZ CHAVEZ SANTIAGO SIMON a110000| «710000 
YOLANDA ROMAN MERCY 20, 200000 
ZAVALA VALLEJO GLORIA INES 190000 820000 
GRANO TOTAL, vaso osos | 10s2021008[ 20:589.01254| 
  

   

    nte General 

JRA CASA DE VALORES VENCASA S.A: 

SS 
Ecoh. Nanel Castllo M 
Ofcial de Cumplimiento. 
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En-elafo 2014, la Compañía efectuó las siguientes operaciones: 
Operaciones Bursátiles: Se muestran en el Anexo 2, páginas 7/3 y 8/9 

ANEXO 2 
(om) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

              
  

  

  

    

Operaciones Extrabursátiles: 

comen vaLOR Tom 
cuerre  [mecociacion| mom | verter | "Va | ccasa |mpuestos | Real 

aLrHAceL sa vera | oconoo |rusmoras| us yoser | esso | 12m [coo 
isacocorecsa | cowpma |ruoooooo | sour sa | uazeser | 0er paa | os 7008 
[corro macuerzo NomuavoLEra | cowera | 26cms1 | 2543900 | osas | z 
poLensA venta — | 15000000 [vrzaroso| wreseozo| esoco | 1900 [esto 

coma | cnccaco | eawoso | eaznro | 2005 | 409 20610 

vera | vor eros [vor seros|iorzores | so0o 00 

cowera | zoccoco | zo000co | 2010000 | 10000 se0co, 
comera | zosoraso lzoororl S - 

Administración de Portatollos de Terceros: 

1 | WESTWOOD CAPITAL MARKETS Cercado Financiero | 134,076.83 
2 | WESTWOOD CAPITAL MARKETS Pagaré Res! 30.088,000.00. 

Saldo total         

  

  

   
e y DE VALORES VENCASA S.A, 

 


