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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accipnistas de
YENTURA CASA DE VALORES VEMCASA 5.A.:

Informe sobre los estados financierps:

1.  Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de VENTURA CASA DE
VALORES VENCASA 5.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los commespondientes estados
de resultados integral, de cambios en el palrimonio neto de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios lerminadas en esas fechas, asl como ol resumen do las principales
politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabllidad de la Administracidn sobre los estados financleros:

2. La Administracidn de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. ¢s responsabla de la
preparacidn y prasaniacién razonable de estos estados financieros de acuerda con las Narmas
Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno que la Administracidn considere
necesano para permitic la preparacién de estados financieros hibres de  distorsiones
Impatantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Muesira responsabilidad consiste en oxpresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuesiras auditorias. Efectuamoes nuestras acditorias de acuerdo con las Mormas
Internacicnales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos

eticos y que planifiguemos y ojeculemos [a auditaria para oblener seguridad razonable sobre si
Fas estados financieros estdn libres de distorslones impartanias,

Una auditeria comprende |a realizacidn de procedimientos para oblener avidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieras. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacitn do los flosgos de
distorsienes importantes en los estados financieros, debide a fraude o efar, Al efectuar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compafila para la preparacitn y presentacién razonable de los estados financieros, con ol
propdsito do disefiar procedimientas de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinibn sobre la efectivided del control Intermo de la
Compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
ullizados son aproplados ¥ sl las estimaciones impartanies hechas por la Administracidn de la
Compafila son razonables, asl como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia do auditerla que hemos ablenide es suficiente y
apropiada para proporcionamos una base razonable para expresar una opinién,

Dpinldn:

4. En nuestra opinién, los estados financieros indicodos en el parrafo 1 presenlan
razonablemente, en todos los aspectos importontes, la situacién financiera do VENTURA
CASA DE VALORES VENCASA S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resullados de
sus aperaciofes, los cambios en su palrimonio neto v los flujos de efectve por los afos

terminad en es58s fechas, de acuerdo con las Mormas Inlernacionales de Informacion
Financi#ra



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES
A la Junta General de Accionistas di

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.
Pigina No. 2

Infarmos sobre otros requerimientos legal lamentarios:

4. El infarme con los contenidas de los Art. 6 y Art. 9 de la Seccidn [V, Capltule IV, Subtifulo 1V,
Titula |l de la Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacignal de Valores
{Actualmente Junta de Regulacidn del Mercado de Valores), y cumplimiento de las Mormas
para prevenir €l Lavado de Aclives y el Financiamienio del Terorismo y otros delilos en las
Baolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos requerido
por el Art 37, Seccidn VNI, Capitulo VI, Thule VI, de la Cedificacién de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Macional de Valores, y ol informe sobre el cumplimiento de las
chligaciones tributarias exigido por el Arl 102 de la Ley de Régimen Trbutario Interng y Art.
279 de su Reglamenio de Aplicacidn, comespondientes a VENTURA CASA DE VALORES
VENCASA 3.A, por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, son emitidos por separado,

/
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
[Expresados en Dolares)
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMTES:

Efoctivo

Inverslonns mantenikdas hasta su vancimianto
v dizsponibles para la venta

Activas financieros

Activas por impuestas corrigntes

Servicios y ofros pagos anticipadas

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, noto

Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

BASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros
Anticipos a clientes

Diras obligaciones corrientes

TOTAL PASIWOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubllacidn patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Rezerva lagal

Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN

Ver natas a los estados financleros

2014 2013
102,264 100,245
4,701 35,406
15,144 42,585
20,995 11,582
1,047 0
144 152 189 878
7,119 7,299
156,288 130,230
163,408 137,529

—— el 327407

4 GB1 26,138

a 750

13,326 15634
18,047 42 418

4 B46 4275

4, B46 4 275

22853 45,6594
297,552 297 502
13,818 12,576
{ 26.703) | 20.455)

284 70OF 280,713

— SOTO00 327,407
29849007 __ 636081




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Exprasados en Ddlaras)

MNatas
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12

13

INGRESOS:
Comisiones ganadas
Intereses ganados
Senvicios de asesoria
Otros

TOTAL

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administrackin
Depreciaciones

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIFACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
269,683 163,870
5 605 2,949
D 100,765
0 518
205288 _ 268111
( 281,399) [  248,030)
1,477
283,239 249,507)
12,0489 18,604
i 1.807) | 2,781}
10,242 15,813
( 6.248) | 3,397)
2594 12418
— 001 004




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014 Y 2013
{Exprosados en Ddlares)

Cagtal Resarva Dt
1ogial lega! gsymulady Tota!
Saidos &) 31 Ge Scembie dal 2012 297 592 pBaY | 11,153 294,280
Utidad nets d&l gprscn L1 o 12416 12414
Apropiacién de reserva legal 0 2T | 2,735) a
Tranaterencia de acciones 0 o 29 | 27.087)
Saldes al 31 da dicembra del 2013 207,502 12578 279,455} 280,713
Utlidad rets del epercicio 0 ] 1994 3,004
Apropiackin de resena legal o I S S W~ | R

Saldca o 21 de doembow ol 2014 _ﬁ]_’ﬂ Iuﬂ 26 Th i ,IH.EI
Ver nolas a los estades financieros




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en Ddlares)

CTIVD DADES
DE OPERACION:
Efectiva recibldo de clientes
Efectiva pagado a proveedoras y empleados
Otros ingresos

Efectvo nelo provisto por las pctivdades de operacidn

SDEE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguisicién de propiedades
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento y disponible
para la venta

Olros actives no comientes, notos

Efactivo neto provisto (utilizado) por las aclividades de inversidn

0
DE FINANCIAMIENTO:

Adgquisicibn de acciones

Préstamos con instituciones linancieras

Préstamos de partes relacionadas, neto de cancelacidn.
Efectivo nelo utilizado por las actividades de financiamiento

Aumenio nata del afectiva
Efectvo al inicla del perlodo

Efectiva al final del perloda

Ver notas a los estadas financieros

2014 2013
204,459 261,380
{  279518) { 247.313)
a o487

14 843 17.534

( 1,660) ( 2.812)
30,756 8,105
( 26080) [ 14.685)
078 | 8,492

o 27.983)
o

{ 7.000)

(___2.000) 20044

{ 16,000} 2.339)
2,018 703

100,245 09,542




VE R VALOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Ddlares)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 4.994 12.416
AJUSTE PARA COMCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacitn de trabajadores e impuesto a 1a renta 8,055 6,188
Depraciaciones 1.840 1477
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 1.470 1,443
Otros ajustes por partidas diderentes al efecthvo { 89%) 0
(Aumento) Disminucidn anc
Activos financiernos 27411 15,571
Activos por impuestos cormentes ( 9,414) | 5.485)
Servicios y otros pagos anticipados ( 1,047) 0
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financleros ( 6,207) ( 268)
Otras obligaciones camentes {__ 10.280) { 13,807)
Total ajustes 10,949 5118
EFECTIWG HNETO PROVISTO POR LAS
ACTIWVIDADES DE OPERACION { 14.843) 17534

Ver notas o los estados financieros
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en
octubra 24 del 2005 e inscrita &n &l Registro Mercantil de Guayaquil &n noviembra 1 del misme
afho. La Compafila esta inscrita én ¢l Reqstro de Mercado de Valores con ol No. 2007-2-06-
00085 y presenta aulorizacion confenda por el Consejo Macional de Valores - CNV
{Actualimenta Junta de Regulacion del Mercado de Valares), a través de la Resclucidn No, 08-
G-IMV-DO09258 de diciembre 27 del 2006, ampliada con Resolucion No. 08-G-IMV-D002407 de
abnl 28 del 2008, para operar en los mercados bursdtiles y extrabursatiles. Su objeto social
principal es la intfermediacidn de valores en el marco de la Ley de Mercado da Valores
(Actuaimentn |a Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Libra Il en el Cédigo
Organico Monetano vy Financiero).

La Campaiila manbene cuola palrimonial para Las operaciones en la Bolsa de Valores de Quilo
y Guayaqui con actividades desde noviembre del 2005 y mayo del 2012, respectivamenie. EI
traspaso fisico producto de la compra o venta de los valores negociables es realizado a través
del Depésito Centralizado de Compensacidn y Liquidacién - DECEVALE S.A. La Compaiila
tiene asignado por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico da Contribuyentes
No. 0952428252001, su domicilio administrativo y tributario estd ubicado en la ciudad de
Guayaquil.

Las actividades de |a Compafla estan reguladas principalments por la Ley de Compafilas y |a
Ley de Mercado de Volores, Las funciones de vigilancla y control las realiza |a
Superintendencia de Compaflas (Aclualmente Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros), Organismao que an adicidn ejecuta la politica genaral del mercado de valores dictada
por el CHV. Adicionalmanta, reporta informacidn sobre las Normas para prevenir el Lavado de
Activos y el Financiamiento del Temorismo y olros deblos en las Bolsas de Valores, requerido
por la Unidad de Andlisis Financieno [LIAF).

PRINCIPALES ES

Declaracion de cumplimlento - Los estados financieros adjuntos y sus nolas explcativas han
sijo preparados de acuerdo con Nomas Intermacionales de Informacidn Financiera - NIIF
{IFRS por sus siglas on Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales do
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financleros y sus nolas son
responsabilidad da la Administracidn de la Compafla.

Baso do proparacion - Los estados financieras adjuntos han sido preparados sobie [a base
del costo histdrico,

Un resumen de las pnncipales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracidn de los estados financieros, se mencionan a continuacin:

Moneda funcional - Los estados financieras adjuntos estdn expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de Aménca, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecueniemente, la moneda funcional del ambienie econdmico primarno donde opera
la Compafiia y la moneda de presentac:dn de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Dilar de los Estados Undos de Aménica.

Inverslones _mantenidas hasta su vencimiento y digponibles para la vepta- Son
registradas a valor razonable y commesponden a titulos adquiridos para oblener rendimienta fijo
o variable, que la Compafla contabiliza coma disponibles para la venta o mantenidas hasta su
vencimiento. Los intereses gonados an estas inversiones son registras en los resultados del
afno
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

fi « Compiende instrumentos financeros y categonas de no
denvados consistentes en cuenias por cobrar y cuenlas por pagar. Los actvos financieros
estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los coslos deectamenta atribuibles a la
compia o emisibn, los cuales son contabilizados on gl memento en que exisla el compromiso
de adquirir tales activos. La baja de un activo financlera es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financlera expira o cuanda la
Compafila transfiere el activo financsero a olra parte sin retener el control o sustancialmenta los
resgos y beneficios de esa activo. En el caso de los pasivos financieros, [a baja es reconocida
cuando la ocbligacidn especifica expira o es cancalada

Lin delalle de kos activos v pasivos financieros es ol siguiente:

« Cuontas por cobrar.- Son regisirodas al costo ol momento de la prestacion del servicio de
colocacidn de valores, generando la respectva comisidn.

- Cuenias por pagar- Son registradas al costo 8l momento de la adquisicion de bienes y
Servicios recibidos, que son utilizadas en la operacin,

Las MIF requieren cigrMas revelaciones acerca de los instrumantos financlarcs qua tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a a Compafila, tales como: Mercada, Crédito y
Liguidez. Un delalls de los mencionados resgos &% indicado a continuacibn:

+  Mercado- Es el nesgo que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financsero fluctien a cambios en las condiciones del mercado, Tales cambios
pueden ser generados por varlaciones en la (asa de interés y por fluctuaciones en s
precios. La Administracién de la Compafila considera gque los instrumentos financieros
alectados por ol riesgo de mercado, comesponden a las cuentas de efective y de
inversiones manienidas hasta su vencimienio y disponibles para la venta, que generan
intereses.

= GCrédito- Es ol riesgo do una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones dé una contraparid, con relacién & un mstruments financiero o contralo de
viénta. La Compafila opera prncipalmente eén @l mercado bursabl y extrabursabtl como
intermediano de valores, en la colocacitn de valores o litulos negociados a diferentes tasas
de interés y vencimientos, adquiridos por inversionisias que son personas naturales o
juridicas, guienes asumen el niesgo credilicio y financiero relacionado con los tiulos o
valores. Consecuantemente, la Compafila no enfrenta rinsgos crediticios debido a qua sus
comisiones por infarmediacidn bursdll son cobrables generalmente al momento de la
noegociacsdn de los valores g titulos.

« [Liquider - Es el nesgo de no disponer de fondos suficentes para alender 10 COMMOMS0S
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compafiia monitorea el nesgo de bquidez
medianie el uso apropiado de sus flujos de afectivo a coro y largo plazo, con base a sus
operaciones La Compafila no enfrenta riesgos de liquidez en rozén que fija una tasa
pofcentual para las comisiones por cada operncidn bursdtl, gue permiten mantenar nivelas
razonables de liquidez.

Activos fijos, nelo. - Estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gl estmada de eslos activos. Las lasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las sigulentes:

Activos Tasas
Mutbles, enseres y oquipos de oficing 10%

Equipos da compulacitn 33 33%
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)
Cuola patrimonlal - Bolsa de Valores - Esta registra al costo a la fecha de los desembalsos.

Inversldén_on acclones - Esta registra al coslo de adquisicidn y representa el 2% de
paricipacidn en una sociedad andnima ecualoriana (DECEVALE SA)

Roserva para [ubilacién patronal y desahuclo - El Codigo del Trabajo establoce la obfigacion
por parta del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por
25 ofos o mas hubleren prestado servicios, continuada o interrumpidamenta en una misma
compafila. En adicién, el Cédigo Laboral establece [a bonificacién por desahucio en caso de
terminacidn de la relackdn laboral, que consista en ¢l pago al trabajador ded 25% equivalente a
Ia ullima remuneracidn mensual por cada aflo de senncio prestado. Con esle propdsito la
Compafia estableckd reserva matemdlica anual basada en estudio actuanal realizado en los
afos 2014 y 2013 por una firna do actuanos profesonales.

Reserva legal - La Ley de Compafins requiere que el 10% de la utibdad neta anual sea
apropindd como reserva legal, hasta que represenie por lo menos &l 50% del capial suscrilo y
pagado. Esta reserva no puede sef distribuda a los accionistas, pero puede sor uliizada para
absorber pérdidas futuras o para aumeénto de capital,

Comislones ganadas y serviclos de asesoria- Son registrados mediante el méteda del
devengado. El porcentaje y forma de calculo de las comisiones y de los servicios de asesorla
son de libre contratacion.

Gaslos - Los gastos son registrados en el penodo en los cuales estin relacionados y son
reconocidos en los resultados medante el método del devengado, independientamenta del
momento an que sean pagadas,

Participacién de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Codigo
del Trabajo, las socledades pagardn a sus rabajadores el 15% de la uliidad operacional. Esle
beneficio social es reconocido con cargo a los resuftados del ejercicio en que es devengado.

Impugsto a la rgnta - La Ley da Régimen Tributano Interno y su Reglamento de Aplicacidn
esfablecen que las sociedades noclonalas pagardn sobre la utilidad despuds del 15% de
participacidn de trabajadores, la tanifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de relnversidn de utilidades. La provision del impuesto a la renta
es calculada mediante [a tasa de impuesio aphcable a las ulilidades gravables y es cargada en
los resultados del aflo en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaclones - La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracidn de la Compafia utlice ciertos estimados conlables criticos
y eslablezca aigunos supuestos inherentes a la actividad econdmica da la Compafila, con el
objeto de definir la valuacibn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos ullizados estdn basados an el mejor conocimiento por parte de la
Administracidn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podelan vanar en
relacidn con los estimados orginales debldo a la ocurmencia de eventos futuros.

3. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguients:;

Fondaos rotativos 52447 52443
Pasan 62442 52 442
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EFECTIVO (Continuacién)
2014 2013
(Dolares)
Vienen: 52,442 52 442
Caja y bancos 49 822 47,803
Total —22 100245

rolatives - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa fondos disponibles en
Westwood Capial Markets (Casa de Valores con domicidio en la Repdblica de Panama). Estos
fondos rotativos no generan intereses y astan a libra disposicidn para su uso,

Cala y bancos - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principaimente a fondos
dsponibles en insttuciones financieras locales y sobre los cuales no exisien restncciones 0
impedimenios para su uso.

INW MES M DAS uv MIBLE LAVE

&l 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalia es el siguiente:

2014 2013
(Délaras)
Titulos da renta fija 4,701 7,596
Titulos de renta variable (nota 7) 0 27 600
Total —_—d0 35406
Titulos de renta varlable - Al 31 de diclembre del 2013, estuvieron registradas a valor nominal

y cofresponde a 20000 scciones en DECEVALE S A adquindas a REDEVAL RED DEL
MERCADO DE VALORES SA por USS. 27.600, cuyo costo nominal es de USS. 1,38. En
fabrero 20 del 2014, el referido importe fue reclasificado a obros actives.

AG INANC

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguients:

2014 13
(Ddlaroes)
Préstamos vanos 0.000 24274
Otras cuentas por cobras 5996 T.0814
Oftrmos 148 i}
Comisianes 0 10,367
Toial 15,144 42,555

Préslamos variog - Al 31 de diciembre de! 2014, estd represontado por saldo de pagand
suscrito en enero 19 del 2009 que vencla en enero 14 dal 2010, y qua generaba el 4% de
interés anual hasta el afo 2010,

Comlslones.- Al 31 da diclembre dal 2013, represantaron comisiones por cobrar originadas par
valores én colocacion, 165 mismas gue fueron cobradas en enero dal 2014
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle s &l siguiente

2014 2013
[Dalares)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 10,181 4 064
Retenciones en la fuente 8,101 6,661
Retenciones de IVA 1.714 B57
Total —r i 11582
Impuesto sl Valor Agregado {IVA)- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comesponde 3

crédilo tnibutano ofiginado por compras locales de blenes y contratacidon de servicios, el mismo
que de acuerdo a la normatva tributaria vigente puede compensarse con el IVA generado en
vinlas,

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un detalle o3 ol sigulenta:

2014 2013
(Dolares)
Cuota patrimonial - Bolsas de Valores 100,000 100,000
Depdsitas en parantia 268,689 30,230
Inversiones en acciones (nota 4) 21800 O
Total 16,200 ___130.230
Cuota patrimonial - Bolsa de Valorgs - Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, represanta cuota

patrimanial de la Balsa de Valores de Guayaqud por USS. 95,000 y de la Bolsa de Valores de
Quito por USS. 5,000,

Dopésitos en garantia - Al 31 de diclembre del 2014, representan principalmente saldos por
fondos entregados en garantla para efeciuar operaciones en la Balsa de Valores de Guayaquil
por USS. 14,744 y Bolsa de Valores de Cuito por USS. 12,217 (USS. 11,683 y USS. 14, 537,
mespectvamenta al 31 de diciembra del 2013).

NOS HNCIER
Al 31 de digiambee del 2014 v 2013, un detalla es el sigulents:

2014 2013
{Dalaras)
Compaiilas y partes relacionadas:
Accionistas 4,644 13,644
Megacomplox S A 1) 7,000
Proveedores 37 5,484
Total 45681 20,138

Acclonistas - al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, representan saldos de préstamos onginados
entre febrero y abril del 2013, los cuales no devengan intereses y no tiene focha especlfica de
vancimiento
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PASIVOS FINANCIEROS {Continuacién)
Meogacomplex S.A, - Al 21 de diciembre del 2013, representt saldo de préstamo para cancelar

parie de gastos administrativos, mismo que no devengd intereses y fue cancelado en enero 10
del 2014,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un daetalle es el siguienta:

2014 2013
(Delares)
Impuestos 6415 6,328
Beneficios sociales 5,267 7,187
Instituto Ecuatariano de Seguridad Social - IESS - 1644 2016
Total S & - R |} |
En los afos 2014 y 2013, el movimiento de benaficios sociales fue el siguiente:
2014 2013
[Delares)
Saldo al inicial 7,187 11.384
Mas: Provisién 12,685 14,071
Menos Pagos { 14.605) ( 18,268)
Salda al final 5267 7187

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estd representado por 207 592 acciones ordinaras y
nommnatvas de USS. 1 cada una, de las cuales el B7.50% perenece a M HI.IHEA
INTERNACIONAL INC. (Una sociedad panamefa) y e 8.67% a EMILIO SANCHEZ
GONZALEZ (personal natural panamefia) ¥ el 2.83% restante perienece a VENTURA CASA
DE VALORES VENCASA S.A (TESORERIA).

GASTOS DE ADMINISTRACION
En los aflos 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Détares)
Personal 89,7186 121,358
Comisiones pagadas 69,244 3,150
Armandos 13,544 15,350
Impuestos 8,685 B.685
Otros — 90207 ___ 90487
Total —til 38 248030

-~ En el afo 2014 corresponde principalmente a sueldos y salarios por LSS5, 75 066
(LSS, 92,500 en ol afo 2013).
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GASTOS DE ADMINISTRAGION (Continuacién)

Comisiones pagadas - En los afos 2014 y 2013, representan importes cancetados por
referencia de negocios y cieme a través do otras Casas de Valores, Bolsa de Valores y
terceros.

A la fecha de emisién de este informa (enero 30 del 2015), las declaraciones de impuesio a la
renta comespondientes a los afos 2012 al 2014, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracsdn considera que de existif revisiones posteriores, 1as posibles cbservaciones que
sufjan no serdn significalivas

El impuesto a la renta causado por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue
determinado como sigue:

2014 2013
{Ddtares)
Utlidad antes de participacién de empléados en las
utikdades & Impuesto a la renta 12,045 42 408
Gasios no deducibles 18,160 11,113
Amortizacién de pérdidas tributarias 0 3997
Deduccién por incremenio néto de empleados (] 5,100
15% de participacidn de trabajadores 1,807 63756
Base de calculo para ¢l impuesto a la renta 28,402 31,089
22% de impuesio a la renta —add . BT22
cld ago Inl Im ala
renta para 2014
Anticipo de impuesto calculado para los aftes 2014 y 2013 2,357 3397
Impuasto a la renta para los afos 2014 y 2013 §.248 2323
Impuesto a la renta [Anticlpo mayor gque impuesio a
la renta calculada) 6,248 3,397

En la determinacion del impuesto a la renta anual, el imparte a liquidar por impuesto a la renta
comprenda al mayor valor entre el impuesto causado y el anticipo calculado.

DFP o

La utibdad basica par accdn ha sido calculada dividiendo la utiidad neta del ejercicio alnbuble

a los pcoonstas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacidn al 31 de
diciembre del 2014 y 2013.

DE EN
Al 31 de disembre del 2014 y 2013, un detalle es ¢l siguients:
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CUENTAS DE ORDEN (Continuacién)

2014 2013
{Délares)
Administracidn de portafofios de lercenos 29,649,007 604,851
Fondos operacionales 26680 263230
Total —ad 675606 636,001
fo oros - Al 31 de diclembre del 2014, representan

pncipalmente pagarés del Registro de Valores no Inscritos (REVNI) por USS. 29,372,172 Al
31 de diciembre del 2013, comesponden a Bonos Globates 2015 por USS, 531,274,

RE NE LOS

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, fueron cumpldas las siguientes desposiciones cde la
Codificacidn de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores aplicabies a las
Casas de Valores, y que lienen relacién con el limite de endeudamisnio:

« La Compafila podrd endeudarse con entidades outorizadas por o Supennlendencia de
Bancos y Sequros e instiuciones del externior,

* Con proveedores da bienes o servicios para el desamolio del objeto social, o, mediante
emsidn da oblgaciones, papel comercial u otros valores emitidas por ta casa de valores

Otras condciones o sor cumplidas sagin o establecido [a Resolucidn Na. CNV-003-2011
emitida en el afo 2011 que modificd la Codificacidn emitida por el Consajo Nacional da Valores
¥y que esldn relacionadas con o3 mamgenes dé endeudamientd, de colotatin, olras
condiciones de bquidez y solvencia patnmonial, a ser cumpldas por las Casas de Valores, los
mismos que se detallan a contnuacidn:

« [Indice de portafalio proplo; Inversiones f Patimaonlio < = 2
» [ndice de endewdamiento: Pasivo total / Patrimenig < = 2
- |ndice de liquidez: Activo comiente / Pasivo corriente >= 1

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila cumple con los margenes y condciones
establecidas por el Consejo Nacional de Valores,

F ENTO LERIMI DE INF 10K

B An 11 del”instructvo para & Prevencidn do los Delios o@ Lovado dé Actvos y
Financiamiento del Terrorismo de los supios oblgados, personas juridicas, @ Informar a la
UAF" segin Resolucién No. UAF-DG-S0-2014-001 de mayo 27 del 2014, publicada en el

Reglatra Oficial Mo, 283 de julio T del 2014, establece los reportes que deben sor remitidos a la
Unidad

a) Repone de operaciones o transacciones econdmicas inusuales e injustificadas (RON), o de
lentativas de operaciones y transacciones econdmicas inusuales e injustificadas. Para tal
efecto, deberd adjuntar todos los sustentos del caso. El reporte de teniotivas deberd
fealizarsa stlo cuando tuviera constancia malenal del intanio del hecho.

t) Reporia de operaciones y transacciones indrviduales cuya cuantia sea igual o superior a
diez mil dolares de los Estados Unidos de Aménca o su equivalente en olras monedas, asl
comao las operaciones o lransacciones mdltples que, en conjunto, s&an iguales 0 superiores
a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma persona y déntro de un

paricdo de treinta (30) dlas (Reporle de Operacipnes ¥ Transacciones Individuales gua
igualen o superen @l Umbral - RESU)
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CUMPLIMIENTO DE REQUERIMIENTO DE INFORMACION (Continuacion)

c) Reporle de operaciones y transaccones individuales y transacciones indwiduales proplas
nacionales e inlemacionales, cuya cuantia sea igual o superior a diez mil ddlares de los
Ezlados Unidos de Aménca o su equivalenta en olfas monedas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia ha cumplido con lo estipulade en el marco
regulatono previamenie mencicnado.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila ha suscrito contratos en ks cuales los
clientes confieren mandalo a su favor, para que en su nombre y representacidn administre o
portafolio de valores de los apories que realice en el fuluro, con el objelivo de oblener
rendimientos financieros acordes con las condiciones del mercado, los que serdn sumados al
micnio total administrado.

REC MES

Al 31 de diciembee del 2014 y 2013, los estados financieros adjunios incluyen ciertas
reciasificaciones necesariags para su adecusda presentacidn y revelaciin,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (enero 30 del
2015), no se produjeran evenlos, que én opinién dae la Administracién de la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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Abreviaturas usadas:
uSss. - Délaras de Estadoes Unidos de Aménica (E.UA)
CNV - Consejo Nacional de Valores

REWVNI - Registro Especial de Valores No Inscritos
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FORM DIT:

Ala Junta Genornl de Acclanistas da
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.:

1. Hemos auditado kos estades financieros de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
por @l afo terminado el 31 de diciembre del 20714 ¥ con fecha enero 30 del 2015, hemos
emibdo nuestro informe gue conbiene una opinidn sin salvedacdes sobre la presantacidn
razcnable de la sduacién financiera de la Compafia, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonia y sus flujos de efectivo.

2, Muestra auditoria fue efectunda de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorla y
Aseguramienio y con el propdaito de formarmos una opinkdn sobre los eslados inanciercs antes
mencionados. Estas normas requieren gue cumplamos con reguerimientos éficos y que
planifiguemos ¥y ejecuternos la sudidora para oblener seguridad razonable sobie si los esiados
financiergs estdn lbres de dislorsiones imporanies, y comprende la realizacidn de
procedimientos para oblener avidencia de audilorla sobre fos saldos y las revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene comao
propdsito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad audtada salvo que, con motvo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacidn financiera, los resultadas de las
ocperaciones y los fujos de efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido,
como parie de la obtencidn de la seguridad razonable sobre si los estados financieros estin
ibres de distorsiones importanies, efectuamos pruebas de cumplimiento con relacidn a los
contenidos de los At 6 y Al 8 de la Seccitn IV, Capitulo IV, Subttulo IV, Titulo |l de la
Codificacién de las Resoluclones axpedidas por el Conseio Nacicnal de Valores (Actualments

Junta de Regulacién del Mercadao de Valores), y Art 37, Seccién VIll, Capitule VI, Titula Vil de
la misma noma legal

3. Los resultados de nuestras pruebas, no revelaron situaciones &n la documentacion examinada
gue, &n nuestra opinidn, =e consideren incumpkmienios durante o aflo terminado & 31 co
gicembre del 2014, que afecten significatvamenta los estados financieros mencionados en el
parrafo 1, con relacién al contenido de las siguientes normas legales:

a) Art By AL 8 de la Seccign IV, Capltula IV, Sublitule IV, Titulo || de la Cedificacion de las
Resclucicnes expadidas por of Conselo Nacional de Valores:

QOpinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

Evaluacidn y recomendaciones sobre el control inlemo.

Opinibn sobre el cumphmiento de las obiigaciones tnbutarias

Opinién sobre el cumplimiento de las cbiigaciones establecidas por loy

QOpinign sabre el cumpimients de medidas corectivas gue hublesen sido

recomendadas en informes anlericres

* Qpinién sobra el cumplimiento da normas de selvencia y prudencia fnanclera, segdn
los pardametros establecidos.

= Qpinitn sobre la elaboracidn, conforme a la codificacion, de las Ordenes de

oporaciones, sus registios (de drdenes, operaciones y portafolios) y lquidaciones.

# & ® & @&
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A la Junta General de Acclonisias de
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
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SC-RNAE-2 No.576

Enero 30 del 2015

*  Verificacién de la existencia de los respectvos confratos de mandalo que respalden la
administracidn de portafolios de terceros.

+ \Verificacién que @ poriafolio propio sea integrado exclusivamente con valores y
documentos inscntos en el Registro del Mercado de Valores y, de que su negociaciin
cumpla con [as disposiciones legales y reglamentanas perinenties.

b} At 37 de la Seccidon VIll, Capitulo VIII, Tiulo VIl de la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Naciona! de Valores:

*  Wenficacidn del cumplimiento de las Mormas para prevenir el Lavado de Actrvos y &l
Financiamienio del Terrarismo y ofros delitos en las Bolsas de Valores, Cosas de
Valores y Administradoras de Fondas y Fideicomisos

Kuestra auditorla fue hecha principalmente con el propdsito de formamaos una opinidn sobre los
estados financieros badsicos lomados en conjunto. La infermacion suplementaria conlenlda an
los Anexos 1 y 2, que surge de los registros contables y demids documentacidn que nos fue
exhibida, se presenta en cumplimienio a los ArL 6 y Arl. O de la Seccdn IV, Capltuls IV,
Subtitulo IV, Titubo I da la Codificacion de las Ressluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores, y Art 37, Seccidn VI, Capitulo VIll, Titwlo VIl de la misma norma legal, y no se
requiere como parte de los estados financieros basicos. Esta informacidn ha sdo somelda a
los procedimentos de audidoria aphcados en nuestra audiloria de los estados financioros
basicos, ¥ en nuestra opinidn, s& expone razonablemenie en lodos sus aspectes impontanies
en relacion con los estades financieros basicos tomados en conjunto.

Este informe es emitida exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administrocadn de
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. y para su prosentacidn al Consejo Nacional
de Valares de la Superintendencia de Compafiias (Actualimente Superintendencia de Compafiias,
Valares y Seguros), y no debe ser utlizado para ningln ofro propdsito.

Esle informe debe ser leido conjuntamente con el informe sobre los estados financieros
auditados de VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, mencionado en ol parrafo 1.

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el At 102 de la
Ley de Régmmen Tributario Intemo y Art. 279 de su Reglamenio de Aplicacitn, correspondiente
a VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del
2014, os emitido por separado.
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CONSEJO NACIONAL DE VALORES

ANEXO 1

REQUERIMIENTO SEGUN BASE LEGAL DEL ART. 6 Y ART. 9 DE LA
SECCION IV, CAPITULO IV, SUBTITULO IV, TITULO Il DE LA
CODIFICACION DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS
POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES



AMEXD 1
(114)
VENT E VAL ASA
INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA - Fue consttuida en Guayaqul - Ecuador en

octubre 24 del 2005 e inscrita en el Registro Mercantl de Guayaquil en noviembre 1 del mismo aflo.
La Compafila esta inscrita en el Registro de Mercado de Valores con el No. 2007-2-06-D0085 y
presenta auterzacién conferida por @l Consejo Macional de Valores - CHNV (Aclualmente Junta de
Regulacian del Mercado de Valores), a través de la Resclucion No. 06-G-IMV-0009258 de diciembre
27 del 2008, amplada con Resolucion No. 08-G-IMV-0002407 de abril 28 del 2008, para operar an
los mercados bursatiles y extrabursdties. Su objeto socal pnncipal es la intermediacién de valores en
el marco de la Ley de Mercado de Valores (Actuaimente la Ley de Mercado de Valores fue
incorporada como Libro Il en el Codigo Organico Monelano y Financiero)

Las actvidades de la Compahla estan reguladas principalmente por la Ley de Compafilas y la
Ley ce Mercada de Valores Las funclones de vigllancia y control las realiza la
Superintendencia de Compafias (Actualmenta Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros), Organisma que én adicidn ejecuta la politica general del mercado de valores dictada
por el CNV, Adicionalmente, reporta informacion sobre las Normas para prevenir el Lavado de
Activos y ¢ Financiamiento del Terronsmo y ofros delitos en las Bolsas de Valores, requerido
por la Unidad de Analisis Financiena (UAF)

En opinién de ios Audilores Independientes las actividades de la Compafia estdn enmarcadas
en la mencionada legislacién,

2. EV ECC ES SOBR LI

En la planeacién y ejecucién de nuestra audidora de los estados financiercs de la Compafia
por afo terminado el 31 da dicembre del 2014, consideramos la estructura del control interma
para determinar nuesinos procedimienios de audioria, més no pama propofconar una segunidad
del funconamiento de B estruciura del control interng. Sin embargo, &n la auditoria no notamos
asuniod en relacidn a su funcionamiento, que consttuyan condiciones reponables que deben
informarse ¥ que, en nuestro cnteéno, estén relacionadas con deficiencias importantes en el
disefo y cperacidn del control intermo, que a nuestro |ucio pueden afectar negativamente a |a
capacidad de la Compafila para registrar, procesar, resumir y repartar la informacién financiera
de una manéra consistente con las aseveracignes de la Administacion da |a Cnmpaﬂla en los
estados financiercs.

En nuestra évaluaciin no esltablecimos ninguna debdidad imporianta que consbiuya wna
condicibn reportabie, la cual deba ser informar una comunicaciin de control intemo. Ciertas
comeccicnes menores fueron informadas y comegidas por la Administracién de la Compafila,
en el desarrodo habitual de nuestro trabajo

3. ) c TRIB

La Compafila ha cumplido con las siquientes obligaciones establecidas en las normas
tributarias vigenies:

. Mantenimienio de los registros contables de la Compafiia de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamenios.

. Conformidad de los estados financieros y de |08 dalos que se encuentran regisirados en
las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenclones en la Fuenle y el Impuesto al
Valor Agregado y ofros tribulos administrados por la Autoridad Fiscal,

- Pago del! Impuesto a la Renta, Impuesio al Valer Agregado y ofros (ributos administrados
por la Autonidad Fiscal



ANEXO 1
(2/4)

CA RE 5.A.

INFORMACION SUPLEMENTARLA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

3. IF OB
(Continuacidn)

. Aplicacién de |as disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributaro (ntemo y en
su Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento
general y obbgatorio, para la delerminacién y buidachn razonable del Impuesio a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y olros tnbulos administrados por la Autoridad Fiscal

. Presentacidn de las declaraciones como agenta de retencion, y pago de las retenciones
a que estd obligada a realizar la Compafila de conformidad con las disposiciones
legales

En opinidn de los Auditores Independientes, la Compafila ha cumplido con sus obligaciones
tnbutarias El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanias, exigido por el Art
102 de Ia Ley de Régimen Tributano Intemo y Art. 278 de su Reglamento de Aplicacidn, por el
afo terminado el 31 de dicembre del 2014, o8 Auditores Independientes deben remitiro al
Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta el 31 de julio del 2015, adjuntando un fotal de 13
Anexos cuya responsabilidad en cuanto a su preparecidn y contensdo, es de Ventura Casa de
Valores Vencasa 5 A

4. ; SOBR IMIENTO DE LAS CB NES ESTABLECID

Al 31 de diclembra del 2014, las cbligaciones legales son las sigulentes,

® Cumplimiento del capital Inlclal minimo USS. 212,000, La Compafla inlcid sus
operaciones en el afc 2008, con el capital requerido por la norma legal. Al 31 de
diciemnbre del 2014, ol capital sociales de USS. 2897 592

. Cumplimiento de los parimetros, indices, relaclones y demds normas de
prudencia financiera y controles que determine el CNV: Ver numerl 6§ del presente
Anexo 1,

. Conformacién de un grupo financlers &n el porcentaje establecido por la Ley
General do Instituciones del Sistema Financlero: Mo apica

® Autorizacién de funcionamlento: El Consejo Naconal de Valores aulorzd a la
Compafila a operar en diciembre 27 del 2006 mediante Resolucién No 08-G-IMV-
008258, ampliada con Resolucidn No, 08-G-IMV-0002407 de abril 28 dal 2008,

. Cumplimiento da normas establecidas en los contratos de comisidn mercantil La
Compafila ha cumpldo las instruccicnes de Intermediacién de Tilulos-Valores, recbidas
oe syus chentes a través de o contratos

' Cumplimlanto de normas para la intermediacién: La Compafla negocia los valores en
el mercado, a través de cperndores inscritos an ¢l Registro de Mercado de Valores, que
son colaborndores de la Compafila en relacién de dependencia.

La Compafila ha suscnio contratos con los inversionistas insttucionales bajo el amparo y
responsabiidades de elics

Los Auditores Independientes mediante una seleccidn de partdas, venficarcn que la Compafila
realizd la constatacicn de fa identdad y capacidad legal de las parsonas que contrataron per su
intermedio, [a existencia de los valores que negociaron y [a autenlicidad del endoso. El
resultado de [as partidas selecclonadas, evidenciaron que la Compafila no ha efectuado uso da

fondos de sus comitenies para cumplir operaciones pendientes o propias, o de cbos
comitenies.
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AMNEXO 1
(3/4)

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014

4, IOMN 508 DE cID,
(Continuackdn)

En opinitn de los Auddores Independientes la Compafila ha cumplido con las obligaciones
establecidas en la lay.

5. ION D AS H
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES
Mo se reportarcn necomendaciones en atos anterores,

6. PINION SOB IMIENTO DE YENCIA Y
FINANCIERA, SEGUN LOS PARAMETROS ESTABLECIDOS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia presenta sus registros contables de acuerdo al Plan
de Cuentas emitido por el Conseio Nacional de Valores. A esa fecha, la Compafiia presenta los
siguientes Indices

. Indice de portafolio propio: Inversiones / Patnimonio < = 2
. Ingice de endeudamients: Pasiva total / Patrimonio < = 2
. Indice de quidez: Activo comienta f Pasivo comients > = 1

Indico do portafolie propio:
Irversiones - 4 701 = 0.02
Patrimonio Neto de los Accionistas 284,707 ,
Indice de endeudamiento:
Pasivo total " 22853  _ 0.08
Patnmanio Neto de los Accionistas 284 TOT i
indice de liguidez:
Activo cormienta = 144,162 _ 8.01
Pasvo comments 18,007 -

En opinién de los Auditores Independientes la Compafiia ha cumplido con los médrgenes da
endeudamiento, de colocaciones y ofras condiciones de liquidez y solvencia patrimonial, en
funcidn a los parametros delerminados por La ley.

7.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene un reglsiro crenakdgico y secuencial de las
grdenes de los comitenies qué contiene: fecha, valor negociado, precio, plazo, nombra del

clignte o comitenta, nomers de la crden, ndmero da liquidacion de la Bolsa y numears da |a
liquidacién del contrate.

En opinidn de los Audiones Independientes la Compafia ha cumplido con este equenmaenio
legal
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AMEXO 1

VE VALOR S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

.1
Al 31 de dciembre del 2014, la Compafiia mantene contratos de mandato gue respaidan la
adminstracion del portafolio de terceros, existe un registro de los dineros y valores que se
controla a través de cuentas de orden, El registro y archivo individual de los fideicomitentes
contiene: nombre, domicilio, copia de [a cAdula de identidad o RUC, nambramiento vigenta del
Representante Legal o poder y el contrato de administracion onginal

9.

¥ RE RIAS PE

Los valores reportados como portafolio proplo al 31 de diciembre del 2014 asclenden a USS.
4,701 y corresponden a valores y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y
fueren negociados segun las disposicionas legales vigentes.




CONSEJO NACIONAL DE VALORES

ANEXO 2

REQUERIMIENTO SEGUN BASE LEGAL DEL ART. 37 DE LA
SECCION Vill, CAPITULO VIII, TITULO VIl DE LA CODIFICACION DE
LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL
DE VALORES



VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

CODIGO DE ETICA

CUMPLIMIENTO

DETALLE Parcial | NO | NIA

¢/

=« Elsuelo obligado debe contar con un Codigo da Ebca,
aprobado por el Direciono.
Exsfo incluys:

» Cumplimiento obl:galorio de los procedimentos y
mecanismos establecidos para prevenir el lavade de achvos
y el financiamiento de delitos. de acuerdo con la narmatva
vigénta sobra la materna

+ Incumplimiento a las normas vigentes, politicas, X
procedimienios y mecanismos se sancionardn

= Cnteros y procedimientos necesanos para prevenir y x
r iCios de mbends que puedan surgir en el
desarfolo de su io social

CASA DE VALORES VENCASA 5.A.:

Aoy
Econ. Nanci Castilo H,
Oficial de Cumptimiento




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

MANUAL PARA PREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE
DELITOS

CUMPLIMIENTO

DETALLE Sl | Parcial | NO | NIA

= El sujeto oblgado debe de elaborar un Manual para prevenir | X
el lavado de activas y el inanclamiento de deltcs, que deberd
ser aprobado por el Directorio de la Entidad
Este incluya;

« Descripcién sobre [as funciones, responsabilidades vy %
facultades de los administradores, funcionaros, ofical de
cumpbmienio y empleados de la Entdad en relacién a la
prevencidn de lavado de activos y financiamiento de dellos

« Descripcidn de los procedimientos para la vinculacén de X
NUEVDS Chisnies.

= Sistema de capacitacién y evaluacion en maleria de | o
prevencén de lavado de actvos y de financlamlento de
deliias

« Politicas y procedimientos para conservar, proleger y %
mantener copias de seguridad de Iodes los registros
operativos, informacidn y documentos relacionados con sus
clientes

= Procedmentos para atender los requenmienios de | x
informacikdn de la Superniendencia de Compafilas y ctras
auloridades compelentes.

« Canales de comunicacidn e Instancias de repora entre el x
oficial do cumplimiento y demas dreas de la Entidad.

« Definicién de los parametros que sa loman en cuenta para | X
calificar una operacidn como inusual @ injustificada

» Régimen sancionatorio en caso de inobservancia de las X
normas inherentes a prevencidn de lavado de activos y de
financiamienio de deltos, asl como por la falta de aplicacién

da los imientos ¥ Mecantsmos de control instaurados
ek i, o
Por %ﬂﬁ CASA DE VALORES VENCASA S.A.:
\ Ing_Lu Ecod. Nanci Castillo H.

Gerenta General Oficial da Cumplimiento
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AMEXO 2
(3r9)

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

1.
MANUAL DE POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL LAVADO DE
ACTIVOS ¥ EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS
CUMPLIMIENTO
DETALLE S1 | Parcial | ND | N/A
P P HT: HNCI T

« El sujeto obligado debe contar gbligatoriamente con palibcas y
procedimientos para prevenir & lavada de actvos y el X
financiamienio de debtos y adoplar medidas de prevencdn y
control apropiadas y sufcientes, onentadas a evitar gue, en
realizacién de sus actvidades, puedan ser ublizadas como
instrumento paro comeler el delilo de lavado de activos yio el de
financiamienta de delitos

Esfo incluys.

= Impulsar la cullura organgacional de la Enbdad &n malena ce
prevencitn de lavado de activos y de fnanciamienio de delitos x

« Asegurar el conocimienta, acatamienio y aplicacion de la
nermativa  legal y reglamentaria, y demas disposiclones
relacionadas con la prevencion de lavado de Bchvos y el
financlamiento de delfos. y, especialmente las de la presente| X
nommaliva, por parte de sus &rganos intemos de administacén v
de control, asi como de todos los funcionanos ¥ empleados

«  Minimizar el grado dé exposicdn inhérente al lavado de activas y
al financiamienta da delitos. X

»« Definir las acciones que adoptard la Entdad frente a los factores
de riesgo de exposicdn al lavado de actives y al financiamiento de
dellios

= Esiablecer ngurosos lineamientcs para el inicio de las relacionos X
contractuales y los procedimienios para la identficacon y
acoptacién de chenles, de acuérds a la calegaria de riesga
definida por la Entidad

= [Determinar estnclas cweclrices para @ mondored dé Cperaciones
de aguelos chentes que por su perfl por las actividades que
reahzan o por la cuantia y ongen dé 105 recursos queé admirisiran
puecan exponer a la entidad, en mayar grado, al riesgo de lavado
de actives y de financlamiento de delitos

« Dafinir procedimienios para la seleccidn y conbrotacién de
personal qua conlemplen, al menos, @ wverficecidn de x
antecedentes personales, laborales y patrimoniales

=« Garanbizar la reserva de la informacién repotada, conforme o
previsio en la Ley de Prevencidn, Deteccén y Erracicacion del| x
Dealilo de Lavado de Activos v del Financiamienio de Deltas.

= Establecer sanciones para sus funcionanigs y empleados por la
falta de aplicacidn e las polibcas, © nobsérvanca de los| X
meécanismos esiablecdos para prévenir el lavado de actvos y &l
financiamiento de deltos, asi como los procedimenias para su
imposicitn




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

MANUAL DE POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL LAVADO DE
ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS (Continuacidn)

DETALLE

Sl

CUMPLIMIENTO

Parcial | NO | N/A

+ Prignzar el cumplimaento de las normas para pravenir el lavada da
actives vy el inanciamiento de delilos. en |a consecucion de las
metas comerciales de la Empresa

Y | D HEI

« Esltablecer politicas y procedimientos para un  adecuado
conocimients de lodos los clientes polenciales, actuales,
permanentes y ocasionales, asl como a la verficacidn de la
informacion y soporas de la misma

+ Establecer el parfl financierp del chente

#+ Monitorear parmanentements las operacones de su cliente.

# Para el inicio de |la relacidn comércial o contractual, los sujetos
cbligados debardn llenar un formulano que permita identificar al
clignte y conocer |a actividad econdmica que desamolle

« Formulano "Inicio de Relacidn Comercial” Personas Juridicas

= Formuiano “Inicio de Retacidn Comercial” Personas Naturales

» Formulario “Inico de Relacién Comercial® Personas Expuestas
Politicamente

» El sueto obligado adoptara como parie de sus sistemas de
gestidn de nesgos, matrices de rlesgos gque les parmita identificar
&l nivel de nesgo inherente a su actvidad y o8 producics que
oirecen, asl como de los faciores exdgenos y enddgenos

= A inicio de la relacidn comercial, verficar la veracidad de la
informacion consignada en el formulario de soliciiug, y, ademas
moniforear las transacciones de los clientes paro determinar
comportamienics inusuales que no sean consistenies con el tpo
de actividad declarada

POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS CONQZCA A SU MERCADO

» El| sujeto obligado debe adoptar procedimientos para conocer
pdecuadamenta &l mercado que comesponda a cada clase de
producto o servicie que ofrecen, asl como los perfiles de los
chentes que pcceden a los mismos

= Elsujelo cbiigado segmente grupos de chentes atendwendo al perfil
gue identifique & cada uno de ellos de acuerdo con las
caracteristicas, montos, frecuencia, preferencia, arigen y desting,
complejidad de las operacionas, ubicacion geagrafica, regionas de
allo resgo de lavado, clases da producios, actividad econémica o
cualguier ofro crileno gue permita la clasificacidn de los diferentas

clientes de la Entidad

X

b




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.

1.

BOL QORE E WAL MIMIS
FIDEICOMISOS

DE F

MANUAL DE POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL LAVADO DE
ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS (Continuacién)

DETALLE

CUMPLIMIENTOD

Sl

Parcial | ND | N/A

POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS CONOZCA A SU EMPLEADO

= El sujeto oblgado debe adoplar politicas y procedimientos gue le
permitan lener un adecuado conotimenio de 1odos |65 miembros
del directoric en caso de existr, ejecutivos, funcionaros,
empleados ¥ personal temporal

« El sujelo cbligade debera analizar penddicamenta su stuacion
pafrimonial para establecer si los miembros del Directorio,
eiecutivos, funcionarios y empleados mantenen un nivel de vida
compatble con sus ingresos habituales

« El sujelo cbligado debe desampliar un programa de capacitaciin
anual con el fin de instruir a sus empleados.

EDIM E D
PORT NIDA ANALISIS FINANCIERO,
NSERV, ARCHIV IDEN

= [El sujelo oblgado debe regsirar las operaciones dé sus clientes
habiuales u ccasionales, cuya cuanllia sea igual o supénar a diez
mil délares de los Estados Unidos de América (USS. 10.000,00) o
su equivalenle én olras monedas, asl como las oporaciones y
transacciones muliples en efectivo que, en canjunio, sean iguales
O supergres o dicho valor, cuando sean realizadas én beneficia de
ufa misma persona y dentro de un perieds de treinta (30) dias

= El sujelo obligado remitrd a la Unidad de Andlgis Financemno
[(UAF) los reportes delerminados en la Ley da Prevencién,
Deteccién y Eradicacion del Dello de Lavado de Activas y del
Financiamiento de Deltes

# Los registros v documenios do respaldo cde las cpoaraciones deben
manienerse en farma precisa y completa a partir del dia en gue se
realizd la operacion y por un plazo de cinco (5) afos

* Los accionistas, directivos, funcionanos o empleados y auditores
exiemnos del sujeto obiigado, no podrin dar a coROCEr @ persona
alguna y en especal a las personas que hayan efectuado o
intenten efectuar operaciones © WUansacciones economicas
inusuales @ injustificadas, que se ha comunicado a las autondades
competentes |a informacidn sobre |as mismas y guardaran
absoluta reserva al respecto.

= El sujelo cbligado enviara a la Supenntendencia de Compafiias,

mensualments y para fines esiadisticos, [a informacidn schre los
repories remibidos a la Unidad da Andlisis Financiera, UAF




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

1.

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO
__CUMPLIMIENTO |
DETALLE SI_| Parc | NO | NIA
= El representante legal del sujelo obbgado. previa aprobacién de la
Junta General de Accionistas o Socios yio del Direclorio, debera)

designar un ofical de cumplimienio que tendrd un nivel de
responsabiiidad gerencial y estara dotado de facultades indelegables
y recursas suficientes para cumplir sus funciones
« E| oficial de cumplimients desempefard sus funciones a tempo
completo o a tiempa parcial, ¥ en consideracidn a sus caracteristicas| X
particulares relatvas al tamafio de su organizacidn, volumen de sus
operaciones, productos que ofrecen y niveles de axposicidn al resgo
de lavado de actvos vy de financiamiento del temonsmo y obos
delitos, asl como al volumen de operaciones del sujeto obligado.
= [Para la designacién por parte del Directorio, la persona que vaya a|
realzar las funciones de Ohclal de Cumpimiento deberd cumplir los
siguientes requisitns:
o Estar en pleno goce y ejercicio de sus derechos politicos. X
o Ser mayor de edad. X

o Acreditar experencia laboral en el dmbilo de mercado de| X
valores y conocimienio sobre las actividades y productos
que ofreca el sujeto oblgado

o Poseer conocimienios suficenies para & formulacidn y X
eecucién da polibcas y procedimientos da provenciin de|
lavado de activos y de financiamiento de dellos, aspecios
legalies y auditora

= Roealezar plan de trabajo anual, en materia de prevencidn de lavado
do actvos y de financiamiento de delitos X
« Cartificados que acrediten haber aprobado uno o mas cursos de
capacitacidn en materia de prevencidn de lavado de activos y de| x
firanciamiento de deliios. dctados en el Ecuador, lod que deberan
contar con la autorizacién de la Unidad de Andlisis Financiero (UAF),
o en o extranjero, los que deberdn tolalirar por lo Meénos sesenta

e duracsdn
Por RA CASA DE VALORES VENCASA S.A.:
Luj ‘i Gy
I'u'qm"l e ""f’;?*'f'“j )

Ing. Luls Domingligz Viten Ecoh. Nanci Castillo H
f_,nmﬁﬁ_ﬁqnmt

Oficial de Cumpiimiento




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.

1.
OPERACIONES BURSATILES
COMITENTE-CLIENTE COMPRA VENTA Grand Total
BANCO GEMNERAL RUMIRAHUI S A 1,000,00000| 1,000 00000
BAQUERIZO BARRIGA ARMANDO ANDRES 1779.18 3779.18
BAZAN CASTRO BLANCA ROSA 34 458 31 34 458 31
BENITEZ PEREZ IVONNE ARACELI 47 700 00 47,700 00
BRIONES ALCIVAR MIREYA 41 B40 60 d1 B40 69
CAANARO ALEERD| GUILLERND FRANCISCO 47,700 00 47 700 00
CAMARONERA GARPIN CIA LTDA 31595000 24330000 74825000
CAMBA CAMAA VICTOR HERADIOD 23,850 00 23 B50 0O
CEDENO DELGADO ROBER GONZALO 2555819| 2555819
CEVALLOS VASQOUEZ ZOILA MARIANA 41,827 11 41 52711
CORPORACION LANEC S.A 5411.00 5.411.00
COTTO BAQUERIZO NORMA VIOLETA 70433 51 70,433 51
DAVILA CELI MARIA ELENA 12,500 00 12,500 00
DELGADO ROSERD SOCRATES CARLOS 4770000 47,700 00
DOLMEN S A 160000000 145400000 | 300400000
FCPC DE JUBILACION PATROMAL ESP. DE LDS
FUNCIOMARIOS ¥ TRABAIADDRES DE LA EEQ 100,000 00 100, B0 00
| FINANCIERA DE LA REPUBLICA S A_FIRESA 166500000 | 2444 454 55| 4120484 55
FOMDO ADMIMISTRADO DE INVERSION
ESTRATEGICO 381,807 28 102 575 00 404 482 38
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION MASTER B5301468| 230546700 304008108
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION MAXIMO 568,592 .00 43625000 | 1402 B4200
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION RENTA
PLUS 663.750.00 26205750| 92870750
FONDO ADMIMISTRADO DE INVERSIONES
CESANTIA 1,035,624 69 51150000 | 154712499
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PREMIUM 47,750 00 47.750.00 |
FORDOD DE INWERSION ADMINISTHADD
SUPERIOR 586 650 00 217 430,88 804,389 88
FRAGA TULCANAZA VICENTE HERIBERTO 47,700.00 47,700.00
FUROIANI OBRAS Y PROYECTOS S A 78,000 00 S78,000.00
HIDALGO DELGADO LUPE ATRIS 10,000 00 10,000 00
HISPANA DE SEGUROS SA 410,000 0O 410,000 00
| JULIO ANDRES MONCAYOD AVILES 20,000 00 20,000 00
KAZAN S A £57 800 .00 A57 800 00
KV ARGUITECTOS CLA LTDA ARQUIKAVI 5,377.00 5 377 00




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.A.

OPERACIONES BURSATILES [Continuacidn)

COMITENTE-GLIENTE

COMPRA VENTA Grand Total

LIMA LIMA MAXIMO AGUSTIN 18,150 00 16,150 00
LOOR ZAMORA TERESA MARIANITA 880082 8,850 82
LOPEZ CORDERO JUAN ANTONIO 1,249 00 1,248 00
MALDONADO CEPEDA GABRIEL FERNANDO 10,000 00 10,000 00
MONTENEGRO SALTOS ZITA DEL ROSARIO 20,000 00 20,000 00
HORMA VICLETA COTTO BAQUERIZD 28 000.00 ESIEIII 00
OLALLA HEFIHA.HE FERMANDD LEH _‘ILEI'II 1] 1.3, 000 00
ORDOREZ AGUIRRE LUZ ELENA 47 700 00 47,700 00
ORLANDO BONILLA XAVIER IVAN 20,000 00 20,000 00
PALNA GONIABAY GLORLA SONLIA EDEH H; 20 000 00
PASTOR PEREZ YOCONDE AMADOR 37 500 00 37 500 00
PAF AREWVALD HELLY 41 030 54 47 035 54
PUBLIPESCA S A, 204 500 00 284 500.00
REYES MATIAS JULID DANIEL 4770000 47,700.00
RIVAS VARAS FELIX MATEO 47 700.00 47,700.00
RIVERA ZAMBRAND JORGE WASHINGTON 25 547 87 25 547 67
ROSALES VILLAD KETY MARGOTH 13,808 77 13808 77
SAN LUCAS DE LA CUADRA CLODOMIRO

MARCLIAND £3 B50 00 £3 850 00
SOLORZAND LOOR LIMBERG ISAAL 81 Mﬂ 8,164 .63
TECHIMAS § A 206 400,00 208,400.00
TERAN LOAIZA MARIA VERONICA 27,000 00 27,000 00
TOLEDD COROMEL MIGUEL ANGEL 18 224 05 18,224 05 |
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A 377616 377018
VERDEZOTO ARIAS FRANCISCA ANGELA _ 14,000 00 14,000 00
WES'I"I"M!D_D_EA‘PITAL_F MARKET EI-H&IHI:I A5 z,rm,mn 0o 7,685 300 35
YEPEZ CHAVEZ SANTIAGD SIMON 47,700 .00 47 100 00
YOLANDA ROMAN MERCY 20,000 00 20,000 00
ZAVALA VALLEJO GLORLA INES 16,800 00 16,800 00
GRAND TOTAL=, 14,150 754.06 |  14,520.218.48 | 28 689012 54

CASA DE VALORES VENCASA 5.A.:

Ecen. Nancl Castille H
Oficial de Cumplimienta




VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A.
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AMEXO 2

1.

En el afio 2014, la Compaiila efectud las siguientes operaciones:

Operaciones Bursitiles: Se muestran en el Anexg 2, pdginas 7/9 y 8/9

Operaclones Extrabursétiles:
COMITENTE. VALOR T.COMP.

CLIENTE HEGOCIACION | NOMINAL | V.EFECT VTA C.CASA | IMPUESTOS | REAL
ALPHACELL 5 A _VENTA 15000000 [ 145 83785 | 14577557 | &1.58 17318 |60 3484
BANCOCOFECSA | COMPRA | 10000000 | 5387164 | SA 78581 | 387 1873 |91 Toss
COTTO BAQUERIZD
RORMA VWOLETA COMPRA | 2543351 | 2543381 | 2543351 . 5 :
DOLMEN S.A VENTA 18000000 | 11741030 | 176 A6030 | 95003 1800 §31.00
FINANCIERA DE LA
REPUBLICA 5 A
FIRESA COMPHRA 9000000 | 8412838 | BA34A T | 21038 4207 206,143
Fi 1 LA
REPUBLICA S A
FIFIE_&E VEMTA 191,347 00 1!1.“!419 191 29703 50 00 5000
JULIO ANDRES
MONCAYD AVILES COMPHA 2000000 | 2000000 | 2010000 | 10000 100 00
WES
CAPTTAL MARKET COMPRA | 265513 82 | 291,751 O7 - -
Administracién de Portafolios de Terceros:

1 | WESTWOOD CAPITAL MARKETS Certficado Financiero 134 476 .83
2 | WESTWOOD CAPITAL MARKETS Pagaré Rewni 30.086,000.00

Saldo total 30,220,476.83

A
Por Tt;:l:hu DE VALORES VENCASA S.A.:
Lm Wiy Doy >
ing. Luls Econ. Nanci Castilo H
General - Dficial de Cumphmiento




