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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 
Aloe Accionistas de 
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA: 

1. Hemos austado el estado de sfuación nancira adjunto de VENTURA CASA DE VALORES 
VENCASA S.A. al 31 de dcemtre del 2013 Y 2012, y el Contespondente estados de 
resutados, cambos en el patrimonio neto y de fujos d sfeciwo por los años terminados en 
esas fecha, así como el resumen de las principales pollas contables y otras notas 
explcalvas alos estados financieros. 

3. Nuestra responsablidas consiste en expresar una opinión sobre estos astados fanceros 
basado en nuestra auditoria, Electuamos nuesta auditoria de acuerdo con Normas: 
Intamacónales de Auditrla y Aseguramiento (NI). Estas normas requieren que cumplamos. 

con equermientos étcos y que planiuemos y ejecutomos la sudnoria para obtener Seguridad razonabl de slo estados inancioos o Contienen errores imporznes 

seleoconados dependen del jo del auditor que incluye la evaluación del riesgo de que los 
ústados fnanciros contengan errores imporiantes ya sea como resulado de fraude o ar Al 
efectuar esta evaluación de logo, al aucitor toma en consideración el conto! Inemo 
perínento de la Compañia en la preparación y presentación razonable de los estados 

Financieros con el propósito de diseñar procedimientos de audrta de acuerdo con las 
«rcunstancias, pero no con al propósito de expresar una cpinión sobre la efectvdad del 

expresar una opinión 
Opinidn; 

4 En muestra opinión, los estados financieros mencionados on el páralo 1 presentan 
nodos los aspectos la sfuación Inanciera de VENTURA.
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Informe de reguistos legales y reguladores. 
5. Eliniome sobre normas para prevenir el lavado de actwos y fnanciamiento del terrorismo y 

¿tos des, emtido para Bosa de Valores, y el informe de cumplimiento de obligaciones. 
"sbularas cómo agente de recepción y percepción de VENTURA CASA DE VALORES 
VENCASA S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, serán emvtdos por separado. 
Entasis: 

6 AL21 de citembre del 2013, los actos financieros incluyen cuentas por cobrar provenientes. 
ds años antenoras por US$. 24,374 que VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
procedió a ajustar con resultados, en ener del año 2014,    
(Port? % 

HÍREMOORES CIA. LTDA. Suárez Henera SC-RNAE-2 No. 676 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES, 
'OR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en Dólare 

  

Metas. 2 2 
INGRESOS: Comisiones ganadas. 163879 282527 

Servicios de asesoria 100768 7508 
Intereses ganados 2908 421 

os 4 00 
TOTAL 280411 2010 
GASTOS OPERACIONALES: 14 Costos de adminisracin (208000) (232502) 

5 Depreciacines. ro 2300) 
TOTAL L24050m (294942) 

EMPLEADOS EN LAS. UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA. 1ns0s 02 

18 18% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
ENLAS UTILIDADES. 239 2319) 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 

RENTA 1501 112: 
15 — 22Y 23% IMPUESTO ALARENTA 3.397) 8773 

"UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO —0 
UTILIDAD POR ACCION —_9s 009 

Ver notas aos estados financieros 

lo pd 
AS PA Ninos Care Cao Gerente General Contadora 

Ventura Casa de Valores Vencasa SA. Ventura Casa de Valores Vencasa S.A.



VENTURACASA DE VALORES VENCASA S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NET 
PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMB. 
[expresados en Dólares) 

  

  

Dése 
acumulado. Total 

Saldos al 01 de enero del2012 "a 39.504) 258900 
"tad neta del aerico o 273 zas 
Captalzacin, nota 12 — 
Saldos al 31 de diciembre del 2012 4 
tidad neta el fercio o e reserva legal $ 
Translerenca de acconez, notas 3y13 9 

Salécsal31 de dclombre del 2013 ll 
er notas alos estados financieros 

PE 
an Cares Mais Cara Cafolo Osrente Generasontadera 

Ventura Casa de Valores Vo Valores Vencasa S.A.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(expresados en Dólares) 

20 2012 
Hu DEl 

Electvo recido de cientes 261380 28780 
Electwo pagado a proveedores y empleados. (HD 07) ros ingresos 0 101 
Elecivo neto proveniente de las ctvidades de operación 1504 19248 
Hu DEl 
DE INVERSION: 
Compra de propiedades, netas Co asm( 1 Inversiones mantenidas hast su vencimiento y dispone. 

para la venta Bros sem Oros acivos o contents, netas 14505) (99820) 
FEleciwo neto ubizado de las actvidados de Inversión 9.492) 5401) 

pe ES 
DE FINANCIAMIENTO: 
¡Compra e acciones. 
Préstamos de pares relacionadas, neto de cancelación. 

Electo neto lizado de as actividades de nanciamiento 
Aumento del efctvo y equivalentes de efecto Flecivo y equivalentes el efectivo al nico dl poredo 

Electwo y equialntes del electo al nal del periodo 
Ver notas os estados nancieros 

A an Cars Monos AA Carchi Eaols 
Gerente General Cortador Ventura Casa de Valores Vencasa SA. Ventura Casa de Valores Vencasa SA. 

  

 



  

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
[expresados en ol 

mu. 2. 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12416 2135 
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
CON EL EFECTIVO NETO PROVEMENTE POR 

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Partcpacón de tabajadores e impuesto a a renta 6168 16907 

acne 177 2310 
blación patronal y desahucio 145 Varo 
(Aumento) Disminución en: 
Acinos Manceros 10988 ( 2802m) 
Aro (rin en 

O rn cbiaciss coat Léon 0 
Tola auses ——548 14,108) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 15 2240 
Vernots aos estados fnanciros 
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VENTURA CASA DE VALORES VENCASA BA Es wa Cangas cu patcpacón esa s 5% oie de BUS INTERATONAL ME. el 1% pcs SANCHEZ GONZALEZ EMILIO, ambos de nacngidad panameña y el 249% restante pertenece a VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA Ge naconakdad ecuneana La 
Esmpañia ne asignado por el Servo de Reni interas, al Regio. Únco de Contujentes No 002428282001, ys ofens estan ubicadas en lacus de Guyaqul 

- Sus operaciones son resizadas en la Bosa de Valores de Quio desde 
hoviembve Y del 2008 y en la Bolsa de Valores de Gueyaqui desde Mayo del 2012. Su objeto 
principales la intermediación e valores, y realiza todas ls acividades de acuerdo a a Loy de 

Mercado de Valores ara lo cual e encuentra nscóta enel registro de mercado de valores por 
medio del No. 2007:2.06.00085. Está facultada para operar en mercados bursátiles y 
ú«extratursállos, y mantene cuata patrimonial para las operaciones en la Bolsa de Valores de 
Quo y Guayaqui. El traspaso fisico producto dela compra o veta de ls valores negociables 
solos realza mediato el Deposlo Centralizado de Compensación y Liquidación DECEVAL. 
SA. única compañla autorizada por la Superintendencia de Compañías dl Ecuacor y por las 
Leyes de Mercado y Valores, para recibi los depósios de valores inscrlos en el Registro Mercado de Valores, custoda y conservación de los mismos, y da sevi de Compenseción y 

Tquidación delos valores negociados en la Bolsa de Valores. 
has cola Las cuides de la Compaña sn encuentran regladas pol Ley e 
Mercado de Valores, a ravés del Consejo Nacional de Valores - CNV, organismo encargado 

oca la PONES parara del mero a varas y ropa 2) road haccrzianas 
Seterén informar cera información a la Unidad de Andiis Financiero (UAF), nota 15. 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Baro de presentación - Los estados feanciers adjuntos son preparados de acuerdo con 
Normas Inemaconass de Intomación Financiera - NIF (FRS por sue siglas en ingl), 
semábdas porel Consejo de Normas inernaconalos de Contablidad (ASO por sus sii 

Ingles) Normas Inlemacionales de Contaldad. (IC) y los 
pronunciamiento del Comte Interpretaciones (CINIF y SIC por sus sigla on Inglés) 

En la Repúbica del Ecuador las NIF son obipatoas a parir del año 2010 siguiendo 
Compañias, que fe cumplo slableió que hasta el año 

      

  

   

   
Compa implementó legalmente las NUE completas part del ejercicio económico 2010 (periodo de 

transición el ejercico económico 2008) y su aplicación se ha mantenido uniforme en los 
siguentes parados contable, ncluyando el ejecio económico concluido el 31 de dctempre 
delzo3. 

Un resumen de as principales normas comtaties aplicadas por la Compañia, para la 
elaboración delos estados Inanceros, s6 mencionan a coninvación 
aclaración oxplcta y sln reservas - La Administración de la Compañía luego de culminar 
on el proceso de implementación de NIF. ha procedido ala emisión fral de los presentes estados nencieros con echa ebrer 4 del 2014 y se estra que a fnes de marzo de 2014, loa 
mismos scan puestos a daposicón de la Junta de Acconiis para su aprobación nal.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Moneda funcional. Los estados fnanciros acjuntos son presentados an Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda edoptada por la Repúblca del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contas son preparados de acuerdo con las NIC emiis por Consejo e Normas intenacionaes de Conablida (/AS8 por sus sis on inglés) y aprobadas por la 
Superinendencia de Compañls del Ecuador 
lectivo y equivalentes de efectivo - Para propéstos de elaboración del estado de jos de 
lecio, la Compañía considera como efectwo y equivalentes de efecivo las cuentas Caja y 

Bancos e nvrsiones a corto plazo de aia Inuldez y de Ibre disponibilidad con acreditación de 
intereses mensuales. 
Instrumentos financieras - Comprendo instumantos Mancieros no derivados y consistntes an inversiones en alecivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar e instumentos 
Patrimoniales. Se regstan inicialmente a su valor razonable, más los costos de transacción 
rectamente atbules a la compra o omisión de ésto y se ¡egatran en el momento en que 
sl el compromiso de aqui llos actos. El reconocimiento de un activo financiero se da 

e baja cuando el derecho Cortacual de la Compañia sobre los fujos de efecto del actwo 
nancero exp o cuando la Compañia transfiera lacivo nanciero a otra parte si reten el 
conto sustancalmante los esgos y beneficios de ase actho. En el caso delos pasivos 
financieros, estos se dan de baja cuando la obigación especica expre o es cancelada y al es 
eltaso de 

+ Equivalontes de ofectivo- Para propósitos de elaboración del estado de Mujos de 
feciwo, la Compañía considera como equivalentes de efeciwo las cuentas de caja 
bancos 0 inversiones a coro plazo de alla Equidez con acrediación de Interes 

mensuales, nota 3. 

  

Activos Minancieos - Son registradas al costo y conesponde principalmente a un 
Pagare por cobrar la Sra Elzaboln Potes Yagual,nola 5 y ;- Son registradas al costo, al 

   interés 6 tasas de itees js + Inversignes.- Son registrados al coto y coresponden a los adquiidos par cbtaner 
un rendimiento fo o variable, que la administración dela compañia ls regia como, 

“sports para la enta o mantenidas hasta su vencimiento, su intereses ue registra conta tostados delaño mediante el método del etecivo, nota 7 

  

En las respectvos notas se revelan os crteis sobre la valuación de los saldos presentados 
en sleciwo y oquivalentes de elevo, cuentas por cobrar y pagar y patrimonio nto de los 
Fccionatas 21 31 de diiembro de 2013 y 2012. Las NIF, tequeren cotas revlacionos 

Acerca de los instumentos fnanciros, que Benen relación con los dHerentes riesgos que lec a VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A, ales como: mercado, Inncieos y 
eneralos de negocio, tl como se detalla a continuación 
iesgo de Mercado La Compañia opera principalmente en el mercado buradll y extrabursá8i como hiermedari de valores, en la colocación de veloes o los negociados a derentes 
cas de neta y vencimientos, que Son adquiridos por Imersinists (personas naturals o 

juricas) quienes asumen el sgo crei y financiero relacionado con los tuos o valores 
lesgo crediticio y quidez- La Compañía no enteta riesgos creo debido que sus comianes por intermediación burst on eotrabls al momen de pegecacin de ls Valores 9 os, por lo que no Separe de fango credo. En el esgo lau a 
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as comisiones por cada cper bursál que lo permia manioner los niveles Optmos de Iquidaz, esto devido a la at 
competición delas casas de valores. 

  

Propiedades, neto- Están roisrados a su valor mercado como costos atruldo y están presantados netos de las depreciaciones acumuladas. Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son caplalizadas Los aciwos 
Mos son depreciacos aplicando el método de Ines recta considerando como base la vida 4 estimada de estos actvos. 

“anun se reconcce como gasto y se determina mediante el mátodo de nen 
mu Ona animada delo ro, son 
Actos. Vida de 
Muebles, enseres y aqipos de oficia. 108008 
Equipos de computación anos 
uta patrimonial Bolas de Valores - Al 31 de iembre del 2013, está constuida por US$ 35000 y US$.5,000 que representan desembolsos efectuado en concepto de la cuota 
patrimonial para la consitución de la Corporación Cv Bola de Valores de Guayaqul y Quño, respecicamento, necosara para la operación de la Compañia, y que uo adquirida on al 
mercado Burst 

  

Reserva para jubilación patronal y desahucio. La provisión para compensación por iempo de servico se delermina de acuerdo con los deposiciones legales vigentes, y se regara con 
cargo a resultados a media que se devenga. por el monto que conesponderia pagar el 
personal se relrase la fecha del estado de situació. El Código de Trabajo dela Ropúblca 
el Ecuador estable la obligación por parte de los empleadores de conceder jublición 

patronal todos aquelos empleados que hayan cumplo un mínimo de 25 años de servici en 
Ína misma compañia y la obigacón que tenen los empleadores de Indemnizar a los empleados con ol 25% de su útimo sualdo mulilado por ls años de servici, cuando 
relación laboral termine por desahucio 

  

Reserva legal- La Loy de Compañias requiere que al 10% de ln utlidad neta anual seo 
apropiada como ¡esa legal, hasta que represente poro menos el 0% del capáalsuscro y pagado. Esta reserva no puede ser istbuia alos accionistas, pero puedo ser ulizada para absorber pérdidas futuras o para aumento e capa. 

Comisiones ganadas, servicios de asesoría e Intereses ganados y otros - Son. "medante el método del devengado. El porcentaje y loma de call de las comisiones y los Earvicios de asesoria son de lbro conbalacin, Mientras que los Intereses ganados son 
atulados por las Lasas de intereses fjadas y sus plazos de vgencias, y. los otros Ingresos. 
Coresponden principalmente a la ganancia de la venta y compra de Vulos, y dnidendos. 
recibidos dela Bolsa de valores de Gueyaqu y Quo. 
“Gastos, Los gastos son regsiados en el perodo en os cuales están relacionados y son Fesimazcos en ls rentados medant el metodo del Sevngaco, raepondieniemane del omita en que sean pagados 
Provisiones - Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tene una obigación 

present Uegal o implica) como fesulado de un vento pasado y es probable que se requieran 
Fécursos para cancelar cha oblgación y sa pueda estimar en forma razonable el monto de la 
blación
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Paricización delos trabajadores on as utlidados - La Compañia reconoce con cargo os 

rosulados del ejrcico en que se dovonga, el 18% de partepación de los empleados en las 
úilidades, de conformidad con lo establecido en el Código de Traajo de la República del 
Ecuador 
Impuesto a la renta La Ley Orgánica de Régimen Triutao Intemo y su Reglamento de. 
Aplcacón establecen que las socledados nacionales pagarán sobre la lidad despues del 
18% de pertpación de trabajadores, la ara del 22% año 2013 y 23% año 2012 de impuesto 
alla renta 0 una tarta del 12% año 2013 y 13% año 2012 de impuesto ala renta enel caso de 
reinversión de utidades. La provsión del Impuesto ala renta s calculada meda la tasa de 
Impuesto apicable alas Uidades gavables y es cargada en los resultados del año an que es 
evengada, con base al mátodo del impuesto a pagar Con la puesta en marcha del Código 
Orgánico dela Producción Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de 

reducción de la ara del Impuesto a la renta que 

    

a acividad económica dela entidad que inciden sobre la presentación de actvos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el perodo Correspondiente asl como, también as 
Feline sobr cos y pases conga la fc de Ds esadosInncers. Las 

y Supuestos Ullzados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Somecracin dos hechn aclaro, o anos Eras prin vc en 
relación con los astimados opinale debido ala ccurencia de eventos futuros, 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
A de diciembre del 2013 y 2012, un dele es el siguiente: 

20 2012 
(Ostres) 

Fondos rotativos sa 042 
Cala y bancos 109 19.17 

Tota ——0024S 30502 
AL 31 de dilembre del 2013 y 2012, corresponde principalmente a fondos 

sponties que se mantienen en nluconos financieras toclos y obre los cuales no axsten 
restíccones o impecdmentos para su uso. 

Fondos rotativos - 31 de dembre del 2013 y 2012 epreent fondos disponen la cuela do Westwood Capa Mart (La seciodad consi en 1 Ropúblca de Panama) En mayo 29 del 2013 se electo pago por USS, 2793, par concep de transleanda de acciones, nota 13. Esos fondos no geraan reos y están a Ave deposición para uso. 

  

AAL31 do dclembre del 2013 y 2012, un detal s el aguiento: 

Tilos rent variable» Inversiones en acciones - Pasan: 200 2180
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y 

(Ootares) 
"huls renta variable» Inversiones an acciones Vienen: 280070 
Tios renta 180 6001 
Total 

.-AL31 de diciembre dl 2013 y 2012, están registradas al vaor nominal y 20.000 acciones de DECEVAL compradas a REDEVAL por un valor US$ 
27.800 cuyo costo nominales USS. 1.38. 
tios renta fla- Al 31 de diciembre del 2013, coresponde a saldos mantenidos por 
inversiones en papeles comerciales dela entidad. SOLAREX A. por USS. 7,006 (USS, 9469 
nel ño 2012) con vencimientos en marzo 18 del 2016. En adición fepesentaban Bonos del 
Estados emidas po el Ministerio de Finanzas por USS. 8,832 con una tasa de interés anual 

del 938% con vencimiento en diciembre 23 del 2014, los mismos que fueron quicados en 
marzo del 2013, 
ACTIVOS FINANCIEROS 

AL31 de dciembre del 2013 y 2012, un deta os l siguente 
a az 

(Ostares) 
24gra 037% 
11582 8006 
10367 900 

1014 078 
— SA 892% 

Préstamos varios - Al 31 do diciembre cel 2013, corresponden un algo pendiente de cobro 
por US$. 24,973 proveniente de un pagar frmado al 19 de anaro del 2000 y con vencimiento 
Ne de enero del 2010, el cual generacan intereses anual del 4% hasta el año 2010. Aa fecha 

de emisión de este informe (fabrero 3 del 2014) a cier del asesor legal el raerido impone es 
Considerado como Inobrabl, por lo que lue casado en el ejercicio aconómico 2014. 

  

AL 31 de diciembre del 2012, representaron USS. 15.000 correspondientes a tos letras de 
Camtiofimadas en letrero 3, junio 1 y Junio 25 del 2012 por US$, 4000, US3. 10.000 y US$ 1.000 respecitvamento, as mismas que fueron cancelados en Jul 7 del 2013. 
misiones A 31 e diembr del 2013, pesetas ves e cocción os cues fieron recuperados al ere del ejercico económico. En l año 2012, el aldo mantenido esa 

fecha te Iqulado en el mes de ener del 2013. 
Impuestos -AL31 de diciembre del 2013 y 2012, representan principalmente retenciones en la 
flenta de impuesto a la renta por US$. 8861 y USS. 6.98, respectivamente Estas retenciones 
constluyen eréato tributario suscepitla de compensación con la Iguidación anual del 
impuesto a la renta causado de la Compañía, o de Gevlución medanto timo a ser 

realzando por la Compañía ant el Seco de Ratas intenas (SR) 
 



45 

PROPIEDADES, NETO 
31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de popieades, neto ts el aguiente: 

. MOVIMIENTO 

  

Saldos al Saldos al 
OMO1/12 Adiciones 322 

(Dólares) 
Muebles y enseres, ass o 8ess 

Equipos de computación 8065 1.900 7975 
Equipos de lena 2 Ll 2 
Suar 15088 1900 16962 
Depreciación acumulada 8708) 2310) 1098) 

Total —2 0 0 
OTROS ACTIVOS 
A31 diciembre del2013 y 2012, un eta es el siguiente: 

20 2012 
(ota) 

Cuota patrmonial Bolsa d Valores. 100000 100000 
Depóslos an garantía 30230 15545 

Tota —02 119545 
Cuota patrimonial Bolsa de Valore - 31 de diciembre dl año 2013 y 2012, representa la 
Gota pattmonia de la Bolsa de Valores de Guayaqul y de Quito por US$. 95,00 (valor 
áquid en el mes de mayo del 2012 por Intermediación de la compañia ADVFINSA case de 
Valores) y USS. 5000, respoctramente.



» 
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OTROS ACTIVOS (Continuación) 
Penósitos en garantía - AI21 de diemre del 2013, coresponden pencipsimente sitos de 
Tondos entregados en garantia para las operacones en a Bolsa de Valores de Guayaquil y Bolsa de Valores de Qulo por US$, 11,883 y US$. 14.37, respectvament, nota 19. 

AN 31 de cciembro del 2012, coresponsian depóslos realizados para la consitució del londo 
e garantía y operativo en a Bola de Valores de Guayaqul por USS. 11.545 y USS. 1800 en 
laño201 mente. 

Enelaño2013,la Administración de Ventura Casa de Valores, solito a Bolsa de Valores de 
Quo la devolución de los fondos acumulados or USS, 22788 (US3, 14.573 que coresponden 
londos de los años 2012 y 2011 por USS, 6,248 y US. 8,325 en el año 2012), rospeciliamanto, 
DBLIGACION A CORTO PLAZO. 
AL31 de diciembre del 2013, representa saldo de préstamo concedidos por Megacomplex SA 

Con el objeto de cancelar Cortos gustos admiisrtvos. El referido préstamo no devonga 
intereses. Ala fecha de emisión de esto (nforme febrero 3 del 2014), lus cancelada. la 
blación 
PASIVOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, un deta es ol siguente: 

  

Partes relacionadas. Impuestos (ncluyen impuesto ala renta, nota 14) 
Proveedores Instituto Ecuatocano de Seguridad octal (1ESS) 
Antpos recio 
Total 

  

AL 31 de Gciombr representan saldos de prestamos originados entre Fo ose de erro y ars Culs no vengan esos y o ino fc aspect de 
vento. 

Impuestos- Al 31 de diiembro del 2013, corresponden principalmente la provísón del 
impuesto a la renta por US$. 3397 y ttenciones en fuente del impuesto al alo agregado y ¿el impuesto la reta por US$. 1,707. (En el año 2012 correspondían princpamene “a 

provisón del impuesto a la renta por US$. 872 y retenciones en la fuente el impuesto al Valor agregado y del mpuesto a la senta por US3, 978). 
Proveedores Al 31 de dcembro del 2013 y 2012, conesponen a cuentas por pagar a 

  

Concepto de anendo de ofenas Las cuentas por pagar proveedores no ¿erengan iteresas y vencan en aprormacamente 15 dls. 
"OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
A 31 de dclembra del 2013 y 2012, un detal s el siguente:
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"OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 
a 22 

(Dólares) 
Partcpación de trabajadores 2181 Bare 

Vacaciones 2927 3340 
Dátimo cuarto sugido (Bono escola) 13 119 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 591 550 
Total — LA — 1 
"UBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIÓN POR DESAHUCIO: 

AL31 de diciembre del 2013 y 2012, un detal es el siguente: 
am 2012 

(Dólares) 
Aublación patronal 2647 19m 
indemnización por desahucio ne 0 

Total 4215 2832 
Duramte los años 2013 y 2012, ul movimiento de la provisión para jublación pattnal e 

  

  

indormización por dasahueio fue el iuiente: 
MOVIMIENTO... 

Saldos al Saldos al 
OU1/S — Proviniones 123 

(Ostos) 
ablación Patronal 16n ere 2507 
ngamnización por desahucio 161 867 18 

Total 2832 163 4215 

MOVIMIENTO. - 
Saldos al Saldo al 
OU1/1z Prodielón Pagos aan 

(Dólares) 
Jublación patronal os mo 0 15m 
¿nsemnzacin por esanuoo se 1 20) 1 
Total 82 1818 20 282
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11. JUBILACIÓN PATRONAL E INDEMNIZACIÓN POR DESAHUCIO (Continuación) 
E vr presente acuril l 2013 y 2012, ho etorminado en bos a os bento proyectados vlizando el método de costeo de creo untaro proyectado. Los prinopales 
“Supuestos usizados en la valuación de la reserva matemúlica pera la jubilación patronal e 
indemización por desahucio fueron os siguientes: 

2 2012 
Salario minimo uta (US$) 282 204 
Nómero de empleados 5 4 Tasa de interés actuarial real anal) .. e 

Tasa decrecimiento de sueldos (anual) 10% 10% 
En los años 2013 y 2012, para el cálculo de la osimación matemática de la provisión para 

Jublación patronal fueron considerados la totadad de os trabajadores que hayan prestado. 
sendcos contínuos enla Compañía. 

12. RESTRICCIONES SOBRE LOS PASIVOS 
AL31 de Siembra del 2013 y 2012, fueron cumplidas as siguentes disposiciones reguladas 
or el Consejo Naciona de Valores en su Codiicacón de las tesoucones expedidas por el 
Consejo Nacional de Valores y condisones a ser cumplidas por ls Cosas do Valores, y que íenanrlacióncon el endeudamiento que poctán roatzar las Casas de Valores: 
+ La Compaéa poca endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de 

Bancos y Seguros e nsttuciones del exterior 
+ Consuspropls acconiats, 
+ Con proveedores de blenes o servi para el desarolo dl objeto social, o, mediante 

"misión de ctigaciones, papel comercial u vos valores emiidos por la casa de valores. 
Olas contre ase cumplidas son lo etaeio an Resolución No CN 0092011 mida en el año 2011 que modiico la Codificación emidas por el Consejo Naconal de 

Valores y que están relaconadas con los márgenes de endeudamiento, de cxiocacón, oras 
úconciones de quidez y scvencia patrimonial, sr cumplidas por las Casas de Valores, os 
mismos que se detafan a continuación 
+ Índice de pora propio: Inversiones / Patrimonio <= 2 
+ Índce de endeudamiento; Pasivo total / Patrimonio <=2 
+ Inca deiquidez: Acto comento / Pasivo comente >= 4 

La Compañia al 31 de diciembre del 2013 y dl 2012 cumpla con os márgenes y condiciones “statlecdas porel Consejo Nacional de Vatores. 
13.. PATRIMONIO NETO DELOS ACCI 

Capital Social Al 31 de diciembre del 2013, está representado por 297.502 acciones 
ordinarias y nomnativas de USS. 1 cada una; delas cuales el 87,5% poreneco a IN BURSA 
INTERNACIONAL INC. el 987% a SANCHEZ GONZALEZ EMILIO, ambos de nacionalidad 
panameña Y el 2,83% restnio pertenece a VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. 
FESoRERÍA ds naconatónd ecstorana 
AL 31 de diciembre del 2012 estuvo representado por 297.502 acciones ordinarias y "ominalwas de US$. 1,00 cada una, delas usles el 50.00% pertenece a VENTURA CAPITAL. 

MARKET INVESTMENT INC. el 1250% 2 SANCHEZ GONZALEZ EMILIO, ambos de 
úhacionaldad panameña y el 37.50% restate peranece a CAPITAL VENTURA CAVENTUR 
SA de nacionalidad ecuatoriana
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13. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuación) 
AL 31 de dciembre del 2013, se han electuado las siguientes 

“Sesiones de acoones. 
ELL BANCHEZ GONZALEZ EMIJO. Pa vans, 2:34 acciones (osea) 

VENTURA CASA DE VALORES VENCASA, en mayo 29_del 2013, la raerda transacción fue 
cancelada mediante los fondos mantenidos en Vestacos Capta Márnet, nota 3 
Las acciones de CAPITAL VENTURA CAVENTUR SAA y VENTURA CAPITAL MARKET 

INVESTMENT INC. fueron ceióas a IN BURSA INTERNATIONAL INC., según constan en los 
Eos de accionatas realizados el 11 de mayo del 2012, (Las acciones del Sr SANCHEZ 

GONZALEZ EMILIO y VENTURA CAPITAL MARKET INVESTMENT INC,, fueron cedidas por 
NORSON SERVICES LTD según constan en ls bros de accionistas realizados el 11 de mayo 
del2012, en olaño 2012), 

    

Utilidad por acción - La ubidad básica por acción, ha sido calculada dvcendo la tidad neta 
del ejer atbuble alos accionistas, ene el promedio ponderado del número de nccionas 
en creación al 31 de diembre del 2013 y 2012 

14. GASTOS DE ADMINISTRACION 
AN 31 de dctembro del 2013 y 2012 un detalles el iguente: 

  

2 20 
(Dólares) 

Personal tzrgss ess 
Antendos 15350. 14000 
impuestos. 8085 12308 
Comisiones pagadas. 3150 31897 
Os. - —s07 1892 

Total 20050 225 
Personal. AI 21 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a suekdos y salarios por 
053, 92.500 (US$. 73.70 en el año 2012) 
Ariendos- Al 31 de diciembre dol 2013 y 2012, corespondiente a pago de antendos. 
izctuados a Alphacel SA. en donde funcionan ls finas adminitratas | 

Comisiones Al 31 de diciembre del 2012, representaban US$. 17,525 por concepto de 
Gomisones por referencia e negacios y ceo a través de oras casas de valores on la Bosa 
de Valores: y USS, 13,772 pagados por comisiones  ereros. 

15. IMPUESTO ALA RENTA 
ELA cdo pus 00 orminado 45d deme del 2013 y 2012 a 

2 2012 
(Dólares) "tidad antes de patipación de empleados enla 'usidades € impuesto la reta Pasen. 18504 4208
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16.. IMPUESTO ALA RENTA (Continuación) 

  

  

2. 2 
(Oates) VUtticad antes de prtcipación de empleados en e 

utidades 18504 208, 
Más Gastos no deductes 31 

Amortización de pérdidas tributarias o 3907 Desucción por incremento neto de empleados aso 5100 15% de parcipación de trabajadores 279 ss 
Base de cálculo para el impuesto la renta 10557 31009 

22y23% de Impuesto la renta —zm az 
Determinación de pago de minimo de impuesto a la 
enta para 2013 
Anticipo de Impuesto calculado para el años 2013 y 2012 3307 287 
Impuesto a la renta para los años 2013 y 2012 2323 am 

Impuesto a la renta (Anticipo mayor que impuesto a 
la renta calculado) — 81 
Meciante Decreto Ejecuvo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 200 
del 8 de Jn de ese año, se pubicaren reformas Concemientes a la determinación del 
impuesto a la reta establecóndose como pago minimo de Impuesto a la renta, el que resultase mayor entre al mpuesto callado y el anipo calculado. 
El ers tbutario a favor que se presentase de retenciones en la fuente del Impuesto a a 
renta, podrá soltarse al pago en exceso, presentar reciamo de pago indebido o utzafo. 
«Sreciamente como credo butano sin nereses en el impuesto ala renta que Cause en os 
jerccos Imposiwos posteriores y hasta dento de 3 años contados desde la fecha de la 
declaracón, La opción asi escogida por a Compañia respec al uso del saldo del rédito líbutañio a su favor, debera Ser intomada cportunamente al SAI, en la forma que ésta 
estabezoa 
Sastos no deducibles- Al 31 de diembro del 2013, incluyen principalmente USS. 1,500 por astos no auslentados con comprobantes por US$, 1,50. (Al 31 de diciembre dal 2012, representaron prlcipalmante comisiones pagadas sobre los cuales no so dispone de 

  

  

Alla echa de emisión de este informo (letrero 3 del 2014) las declaraciones de impuesto la renta corespondientes los años 2011 al 2013, no han ido revisadas por el SRÍ 
La Administración considera que de axis revisiones posteriores, las posibles coservaciones 
ue surjan no serán sgnlicavas 

16. CUMPLIMIENTO DE REQUERIMIENTOS DE INFORMACION: 
io (UAF) En cóservncia ala Resolución No. VAF-DG-2011- 

054, publicada en sl Regato Oficial No. 710 de mayo 24 del 2012 base al narucivo para la 
Prevencion! ¡elos Delts de Lavado de Aciwos y Financiamiento el Terorsmo y Otros delos
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1 consiste en noíiar todas las remesas de dinero grs postales, y oules, de 
persenas naturals y uiicas que se iscrban al mercado bursát, debiendo presentarse dicha 

Infomación en un plazo no mayor 120 días, y ser entregadas a la Unidad de Andá 
Financiero (UAF), la suerte nformación reporie de operaciones y transacciones económicas 
inusuales e ivusicadas, reporte d no exisencia de Operacones a transacciones económicas 
Inusuales e ijusticadas reporte de totatwas de operaciones y transacciones económicas inusuales e inusifiadas, sempre y cuando la compañia tuviere una constancia material del 

inteio del hecho; reporte de operaciones y transacciones económicas queigualen o superen los diez ml dólares delos Estados Unidos de América (USD 10.000) o equivalente an tas 
monedas; as como las operacnas y transacciones múltiples que, en count, sean iguales o 
"upercres a cho umbral, cuando sean fesizadas en benefi de una miena persona y dentro de un periodo de remia dias: y, reporte de no exisienca de operaciones y 
transacciones económicas que gualen o superen los diez mi dblaras de los Estados Unidos de 
América (USD 10.000) o su equivalente en tas monedas. 

  

  

  

La Compañía al 31 de cicembre del 2013 cumple con lo estpulado on el mao regulatorio 
previamente mencionado. 

Contrato de arrendamiento - A 31 de diem del 2013, la Compañn mantiene vigente un 
ontato de arrendamiento de ofcnas con Albhacell SA. al cual Lena un canon mensual de 
US3. 1.200 a parte del mes de abel (US$. 1200 en el año 2012) la referida tansacción 

úfgino que el arrendatario entregó al aendador la suma de US$. 2,400 por concepto de 
opero en garanta 
Contrato de administración de portafolios” Al 31 de dime del 2013, la Compañía ha. iscmto contratos en os cuales cientes conferen un mandalo favor de VENTURA CASA DE 
VALORES VENCASA S.A., para que en su nombro y represonación, administro el portaíolo. 

de valore delos aportes que realize en el uu, con lin de cbtenar rondmiontos ínancieros 
cortes con las condiciones de mercado, os que sumaran al monto total acminstrado, pot. 
1 
RECLASIFICACIONES 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, os estados fnanceros aduntos inckyen cenas. Focissicaciones necesarias par su adecunda presentación y revlacón 

AL 31 de diciembre del 2013, corresponden pcialment fondos operacionales estructurados 
medante papeles favor de la Bolsa de VaLres de Guayaquil y Quit, or US$, 29230, naa 
T yla administración de portals de tecars por US$. 609,851, nota 17 
AL 31 de dciembro del 2012, corespondian a una péliza de Fianza a favor de la Bosa de Valores de Qui, por US5. 80.71, la cual venció en febrero del 2013. 

Entro el 31 de diciembre del 013 y hasta la fecha de omisión do esta informa (febrero 3 del 
2014), nose produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía puceran 
tener ln electo sgnicamo sobre los estados fnanceros queso adjuntan 
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Por meso dela presente cumplo en comunicarte que la Junta General Extrorinara y Universa de 
Acaonics dela compañía VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA. celtrada 6 dis 25 de 
uno del 2013, too a aio de desigar ausod GERENTE GENERAL, por un prado de cinco años. 
Y ari 0 la echa inscrpción e este rembnamieto en elegir Marcar dl Cantón Guayana 
Usted reompaza ea Eco Lila Mancheno Cons, ujo nombramiento le inst e 91 de Enero del 
2012, on el ogro Merca cs Cantón Guapa 
A std comesponderá esca rpraentacón gal Judi y ostrajial dla compañia de mansra 
india, conrme l dipueso nos anícuns Décimo Octavo y Décimo Noveno del Eiaalo Socia de 
la compania 
Divos came Casa de Valores SA e constó medanto ese púbica otorgada ato e Nota 
Túgéimo Quo de Gueyaul, Ab Roger Arosemena Benitez. 124 de Oetute de 2005, cit en al 
gio Merce dl memo Canin 6 1 de Novembre dl mamo año. La compañía cambió su 
¡enomiación soil d Davs Baca Casado Veores A. isapre Capa Casa de Valores Biseap 
SA y tomó su estao secal mecano escur publica oogada ato Notaro Décimo Sox dol 
Cana Guayaquil, Or Pedoto Pess Pental, 115 de Meyo del 200, Inscra en el ego Marcar 
e Canin Gueyagul 17 de Jo de mismo ano As mismo, mesienta osea púbica legada ante 
8 Nolno Décimo Sexto del Cantón Guayaqul Dr Fodoto Pérez Parental, l 28 do Marzo del 2008 
ircri o el Flog Mercat del mismo Cab 128 d Mayo dl mismo añ, a compañía cami su 
«nominación soci de Eiscay Casita Case de Vatcres Blas A. € VENTURA CASA DE VALORES 
VENCASA SA. remando su estat soci! Mediante sorna púbica otorga el 25 ds Septemero 
e 2011. ate lato Décimo Toco de Cantn Guay, nora en Regio Meca del 
immo Carts, el 18 de Enero dl 2012 la compañía VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA 
“umonto su Cata Seca, reformando su estao cal 
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   En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, la Re 
Cantón Guayaquil ) ha inserto lo siguiente: 

1- Con fecha nueve de Julio det dos ml trece queda inserto el presente 
Nombramiento de Gerente General, de la Compañía VENTURA CASA 
DE VALORES VENCASA S.A., a favor de JUAN CARLOS MONTES 
JALIL, de fojas 91.830 a 91.832, Registro Mercantil número 13.207. 
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES SRI 
SOCIEDADES 

  

lehoc bienal NUMERO RUC: 0992428252001 . 
RAZON SOCIAL: VENTURA CASA DE VALORES VENCASA SA 
OMBRE COMERCIAL. VENTURACASA DE VALORES 

CLASE CONTRBUYENTE: ORO 

corno CARO CANTE RETZARETH MINOS 
OO ACTAS: oros FE consrmuco erinoss 

ac secc ras SUD ACTUA ZAC pr 

ACTIMDAD ECONOMICA PCIA 
  

  

OBLIGACIONES TRIQUTARIAS: 
"ANEXO ALCIOMSTAS, PARTÍCPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES 
ANEND RELACION DEPENDEN 
ANEXO TRANCACCIONAL GIMPUIICADO. 

* DECLARACIÓN DE MPUESTO ALA RENTA. SOCIEDADES. 
* DECLARACIÓN DE RETENCIONES EN LA FUENTE. 
*OFCLAACIÓN MENSUAL DE VA 

  

 



REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES S Ri 
SOCIEDADES 

NUMERO RUC: 92428252001 irórl 
RAZON SOCIAL: VENTURA CASA DE VALORES VENGASA S.A. 

ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: 
a mr PE A 

NOMBRE COMEREIAL: VENTURA CASA DE VALORES VENCASASA ec. cERRe 
ACTIODADES ECONÓMICAS. os: 
ACTIVIDADES DE CASA DE VALORES 

DIRECCIÓN ESTABLECIMIENTO: 
Pina SUAYIS Cer GOAYAGI Paria CREO (CONCEPCION Ce AY 3 DE OCTUBRE Mes, Irreicon MALECÓN SON BOLIVAR Aeon, PRENTE AL BANCO NTEIICIONAL PORO LA PREVISORA Poo 27 tia: 2706 Til Tse 0404279 Tuolao ta: 0014200 Fox. DIO! Cold 0RzSOT2S Ema eden comas Totoro bn Fut: DIOS 
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E REPÚBLICA DEL ECUADOR 

$ REPÚBLICA DEL ECUA Y : q e MECACIÓN Y EEBLACION AD CONSEJO NACIONAL ELEes, RaL 2 , ¿ , ES oe aa CEDULA DE - CIUDADANIA o NE 194897- + 
NERALE 17-FEB-2 t p ñ a. - POTES. YAGUAL -ELIZABETH AUXILIADORA | 

DE - 08 YES ¿ENAVAQUIL CARBO / CONPEPCION/ 
LUGAR. 813 Ena ENTO 

16 DICIEMBRE: 
FECHA DE NACIMIENTO 

  

     

      

    

    
     

NÚMERO DE CERTIFIALÓ : > 2 o POTES YAGUAL Liza AusiAsónA OR 
GUAYAS E e GUAYAS, GUAYA 
PROVI "LA CCIRCENSCRIECIÓN. - CARBI P a y ec o 
   

CANTÓN 
  

   
FIRMA DEL-CEPULADO



  

a qa 

13 de A 
te É . + . 

de e LL 

- i ha = 
A ! ¿ e + 
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ESTE CERTIFICADO SIRVE PARA TODOS 

LOS TRÁMITES PÚBLICOS Y PRIVADOS 
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E a 

: ERA CONTADOR FUBLL/AUTOR 
JORGE POTES -> ¿e 

43 bi 207 : ro Egel a ANGRRERA ESqOIaCES ¡ 

  

   

  

   
¿NOMBRE Y. APÉLLIDO DEL PADRE 

MARÍE 12 VABuUAL 
HOMBRE Y Areco: DELA MADRE 

E. de (0 [2006 

  

   
   Eno FECHA D DE EXPEDICIÓN 

ss o 1441660. 

               


