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RAZON DE INSCRIPCIDN

1. RAZON DE INSCRIPCION DEL: CESHON DE PARTICIPACIONES DE COMPARITA DE RESPONSABILIDAD
IiMITADA

LIBRO DE CESIAON DE PARTICIPACIONES

“{ CESION DE PARTICIPACIOMES DE COMPANIA DE

| RESPONSABILIDAD LIMITABA

4 NOTARIA VIGESIMA TERCERA /GUAYACQUIIL f12/05/2016
1 CORPORACION CELESTE CIA. LTDA. CORPACEL

| SAMBORONDON

3. DATOS ADICIONALES:
1A COMPARIA SOUTH AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS 5. DE R.L. COMPARECE REPRESENTADA

POR SUS ADMINISTRADORES LOS SERCRES LUIS ESTEBAN AMADOR RENGON ¥ RODOLFO ALBERTO
BAQUERIZO ALVARADO; ¥ EL FIDEICOMISO CORPACEL COMPARECE REPRESENTADA POR 51
FIDUCIARIA LA COMPAREA LAUDE S.A, LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
QUIEN A SU VEZ ESTA REPRESENTADA POR LA SENORITA MILENKA CRISTINA NARVAEZ INTRIAGO.

CUALGUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTD DE LA PRESENTE RAZON, LA
FINVALIDA. LOS CARMPOS OQUE S ENCUENTRAN EN ALANCO NGO SO MECESARIDS PARA LA VALIDEZ
DL PROCESD DE {NSCRIPCION, SEGEHE LA NORMATIVA WVHENTE.
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Factura: 002-003-000028820 201B0201023P02558

MOTARIDEAY MAREY TATIANA GARCLY PEAZA
MOTARES VIGESIMG TERCE, DEL Car TOM GUAYATHIE.
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RITTARIC{E] MARIA TATIANA GARCIA BLAZA
MOTARIA YIGESIMA TERCENRA DEL CANTON GUAYADUIL
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Factura: 402-003-000028828 20r160801023000671

EXTRAGTO COPRA DE ARCHIVD 3° 20160001023 00067
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ARG PROY, | GAanNTOM BOTARRY SEGUENTCIAL
200 oo o b RMBEY ' ‘ ) f,,»
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f . ESCRITURA PUBLICA DE consTIu éﬁ DEUN <)
. . NS N
2 FIDEICOMISO  MERCANTIL IRRE ch‘%ﬁﬁﬁ, E.,
. o AR Y
3 ADMINISTRACION Y TENENCIA HENOM gmb
o v R
4 “FIDEICOMISO CORPACEL"----- - I
5 CUANTIA; INDETERMINADA----- - eemnx- f'q‘rb; fﬁ‘ﬂ o

8 En lo ciudod de Guayaquil, Provincla del Guayas, Republica del

O RER VIBESIMS, TERO Bt

DR ChAT BRI 7T Ecuador, o los doce dias del mes de mayo del ane dos mil diecisélis,
. S et : . .
AIIIIMERIE 8 anfe mi, ABOGADA MARIA TATIANA GARCIA PLAZA, NOTARIA VIGESIMA

g TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL comparecen o la celebracidn del
10 prasente instrumenito; a) La corﬁpaﬁfc: SQUTH AMERICAN REAL ESTATE
11 INVESTORS § de RL debidamente representacia por los sefores Luis
12  Esteban Amador Renddn y Rodolio Alberto Baguerizo Alvarado, en sus
13 cdiidades de ADMiN!STRADDRES,' segun consta de los documentos aue
14  se adjunlon como documsnto habilifante, quienes declaran ser de
15 nacionalidad ecuatoriang, de estado civil casado vy  divorciado.,
168 respaciivaments, abogado ¥y  economisia, respectivarnenie,  con
17 domiciiio y residencia en el cantén Samboronddn, de kdnsito por esta
18 cludad de Guayaquil . b) Lo compafiic LAUDE S.A. LAUDESA
19 ADMINISTRADORA f}E FONDOS Y FRDECOMISOS, debidomente
20 representada por a seforita MILENKA CRISTINA NARVAEZ INTRIAGO, en
21 sU calidad de GERENTE GENERAL, segin consta del nombramienta que se
22 agrega  cono - docuwments  habilifante, quien declara ser  de
23 naciondlidod ecuatoriong, de estadoe civil soliera, moyor de edod.
24  giecutiva, domiciiada  enh  esta ciudod  de  Guavaguil.  Los
26 comparecientes son capaces para obligarse ¥ confratar o quienes de
26 conocerios doy fe. Bien instrvidos en e objefo y resultados de esta
27 escifurg ¢ fo gue proceden como queda expresado ¥y con amplio v

28 enterg ibertad para su olorgamiento me presentaron la minuta del tenor

2 o 4




siguiente; SENORA NOTARIA: En é1 Regisiro de Escrifuras POblicas < su -
cargo sivase aulorizar una por fa cual conste [a CONSTITUCION DE UN
FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y TENENCIA
DENOMINADG "FHDRCOMISC CORPACEL" e mismo que se oforgd al
tanor de ios siguientes clausulas: CLAUSULA PRIMERA.- COMPARECIENTES:

Comparecen ¢ la celebracion del presente instrumento, los sigulentes

T Ris VIBE S4ta TERDERA,
DRC LB A KR T pares: UNQUNO) Lo compafic SOUTH AMERICAN REAL ESIATE

A TR AR G 1 _ .
ot m‘:iﬂ "™ 8 INVESTORS § de Rt debidamente represeriada por [os sefiorss abogodo

¢ [Luis Estebon Amador Renddn v economista Rodolio Alberto Boquerizo
0 Alvoarado, en sus colidades de odminiskadores v come  kales
11 representiantes legales de o sr_}ciedc&dl oh como consta del documento
12 gue se adjunta como documento habilitante, a la que poro efectos del
1.'5 presente confrato se la podrd denominar simplemente comoe “EL
14  CONSTITUYENTE" v/o “El BENEFICIARIO". UNO.DOS) La sefiorit MILENKA
15  CRISTINA NARVAEZ INTRIAGO, por los derechas que representd en su
16 cdlidad de Gerente General de g compafio LAUDE 3.A. LAUDESA
17  ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDECOMISOS, conforme lo qoredita
18 con lo copic de su nombramients. que se adiunta of presente
18 instrumenio como documenio  habiflante, o lo que para .Ios Mismos
20 efecltos se ko podrd denominar simplemente como “LA FIDUCIARIA”,
21  CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES Y VOLUNTAD: DES.UNOY
22 ANTECEDENTES.- DOS.UNO.UNO) “EL CONSIITUYENTE" o5 una sociedad de
23 nacionglidad panamefia cuyos accionss. representativas del 100% desu
24 copitdl, son de propiedad de la Fundacion de interés Privado Panamefig
25  denominada Fundacidn South Ametican Real Esiate Invesiors.
28 DOS.UNO.DOS} A ravés de esia estruciurg, los beneficiarios finales de la
27 mismg, c:|L=e incluyen entre olros, o los sefiores Esteban Amador Rendon,

28  Esteban Amodor Altgelf, lvdn Baoquerizo® Alvarado v Rodoifo Boquerizo

2




ORRTA VIGESNA TERO Bk
DL T GURE ML

e s B, FATAME S RCRR PLAER,

LLe P

10
11
12
13
14
15
5
i¥
i6
19
20
21
22
23

24

28
27

28

e ."\" Jg"'“"-"‘v\

ecuatoriana ide aqui en adelante, “LOS BENEFICIARIOS MAYO _r‘m %{

de la socledad de nociondlidad ecugforiana den‘” mﬁﬂ‘ﬁ@gm“ o f:
CORPORACION ~CELESTE CIA. LIDA. CORPACEL - consistenis ¥
CUATROCIENTAS NOVEMTA Y NUEVE ML NOVECIENTAS NOVENTA Y
NUEVE [499.999] parficipaciones socicles de un dolar de ios Esfados
Unidos de América [USE1.00) cada ung reprasentalivas del noventa v
nueve coma nueve nueve nueve ocho por cienfo [99,9998%) de su
copiial susciio, DOSUHOTRESY Hobida cuenta det Intergs del Gobiemo
de desincentivar el uso de eshructuras domiciliadas en paraisos fiscales
corforme s& evidencia en los proyectos de reforma que ha presentado
a fo Asableg MNadondl del Ecuodor para sU agwobadcidn, “LOS
BENEFICIARIOS MAYORITARIOS” desean medificar i esfructura de
propiedad de.sus inversiones en el Ecuador de ta forma que g misma se
adecue g esia .Jrendancio y por fal motive hon inskuido a "LA
CONSHTUYENTE" para gue constituyg ol presente Fidelcomiso, y aporte g
fiulo de fidelcomiso mercandll, k fitularidad del dominie de las
participacionas représerﬁfuﬁms del capitct de g sociedad ecuatariang
CORPORACION CELESTE CiA. LTDA. CORPACEL y ko manienga en
propiedad sujeta g los rminos v condiciones constantes en el presents
instrumento ¥ a las instrucciones gque de lempo en lempo le indique EL
CONSTITSYENTE o LA FIDUCIARIA. DOS.UNOQ.CUATRO) Lo Junia General
Extracrdinaric Universal de Socics de la compuaiio CORPORACION
CELESTE CIA. LTDA, CORPACEL llevada o cobo el dia once de mayo de
cos il dieciséts autorzd la fransferancia de kas partlcipacionas o favor
del presente Fideicomiso a Hiulo de aporte tal come censta de la copia

{ﬁrﬁﬁcucﬂu dei Acta que se agrega como habiifonte v-de (o

3 .
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certificacion emitida por los administradores de |l compofifa que se

agrega ol prasente insirumento como documento habifitanie, DOS.DOS)
VOLUNTAD.- DOS.UNO.DOS} Es voluntad de “EL CONSTITUYENTE” constituir
un fideicomiso mercantil de administracian y fenencia con el objeta de
que “LA FIDUCIARIA®, esfo es, la compafic LAUDE S.A. LAUDESA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FDEMCOMISOS, adminisire tos bienes que
forman el pabimonic auldnomo del referide fideicomiso que se
corsfituye medianie esie instrumento, ¥ fos Que se aporten en el futuro
por parte de "B CONSTITUYENTE", de conformidad con ks insfruccionss
que constan en &) piesenie conltaio, ¥y aquettas gue &ste imparia en &
futuro. CLAUSULA YERCERA.- DEFINICIONES Y TERMINOLOGIA: TRES.UNO}
“EL FIDECOMISO": B un pafimonic autdhome, reguladoe por o
legislacion ecuatoriana, dotado do personalidad iuridiéc:, Yy e es
representado por “LA RDUCIARIAY, v se oconstifuye mediante éste
instrumento respondiendo exclusiv.amen’re al objeto del mismo v se
denominaed “FIDEICOMISO CORPACEL". TRES.DOS) “LA FIDUCIARIA": Bs 1o
compofic LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FDEICOMISOS, de naciondlidad ecuatoriana, constituida bajo las leyes
de o RepUblica del Ecuador, debidaomente cutorizada e inscritg en el
Calastro Péblico del Mercado de Yalores de la Superintendencio de
Comparias, Valores v Seguros. TRES.TRES) "EL CONSTITUYENTE™ Es ig
compuﬁrd SOUTH  AMERICAN  REAL ESTATE INVESTORS 5 de RL.

TRES.CUATRO]) "EL BENEFICIARIC™: Bs la compafiia SOUTH AMERICAN REAL

ESTATE INVESTORS § de RL. TRES.CINCQ) "PERSONA QUE DA LAS
INSTRUCCIONES™ Es “EL CONSTITUYENTE" quien deberd hacerlo en forma
escrita mediante carta difgida a ia FDUCIARIA, TRES.SEIS} “BIENES™: Son
las parkicipaciones socidles qgue se aporian medianle el presente

instrumento y/o el dinerc que sea aportado por "BL CONSTITUYENTE” con

4
az
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#
10
11
12
13
14
th
16
17
18
18
2i
21
22
3
24
25
28

27

gt fin de cumplir con las obligaciones v objelo del presente Fideicon a*;{:"mm

TRES.SIETE} INSTRUCCIONES: Son aquellos reguerimientos que reﬁfﬁ “_l;ﬁ{\, h f“‘\

FIDUCIARIA™ por parte de “EL CONSTITUYENTE” en fa forma preisia %fa ; \

numeral TRES, CINCD TERMINOLOGIA: Los ffiulos de s cf usﬁqs%fw ,’f(’/
b0 et o

arficulos det presenfe nsirumento $& han pussto simplemeniss; u]"

e T

faciidad de Jedum. mas no como medio de inferpretacion. La

AM“M

referencia ai singular inciuye el plural ¥ o referencia a un génerd incluye
¢ fos otros dos. CEAUSULA CUARTA.- CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
MERCANTI,  IRREVOCABLE DE  ADMINISTRACION ¥  TENENCIA
DENOMINADO “HDEICOMISO CORPAGEL™ Mediante &f presente contrato
de Fideicomiso Mercaniit de Adminisiracion v Tenencia se constifuye un
patrirnonio auidnomo e independients, dotado de personalidad
wridica, cdpaz de elercer datechos v canfraer ohligaciones o traves de
“LA  FBUCIARIA", dicho fidelcorniso se denominard “FIDEICOMISO
CORPACEL", v e::“._%czrc’z afeclo dnica y exclusivamente a la finalidad del
presente conlraio de fideicomiso mearcantil. Bl patimonio qutdnomo estq
integrado por tos BIENES que son transferidos por éste aclo, los gue sean
gporfados  ©  Incorporados  posteriormente  por paite de “EL
CONSHIUYENTE", asf como sus frufos civiles, rendimienios v demds
ingresos que se hayvon producido O que se produjeren en el future,
CLAUSULA QUINTA.- TRANSFERENCIA DE DOMINIO - APORTE A TITULO DE
FIDEICOMISO MERCANTIL: CINCO.UNO) SOUTH AMERICAN REAL ESTATE
INVESTORS 5 de RL en su calidad ge “BElL CONSTTUYENTE", transfiere o
titulo de fideicormiso mercantt ol paiimonio autdnomo gue se constituye
por el presente instrumento, la cantidad de mil ddlares de |os BEstados
Unidos de América [US$1.000.001 v cualiocientas noventa v nueve mll

novecienfas naventa y nueve {499.9%9) participaciones sociales igudles,

25 wcumuiqiims & indivisibias de un valor norming de un ddlor de ios Eslados

aZ




Unidos de América cada una de ellas gue coresponden of capital sockal

de lo compaiia denominada  “CORPORACION CELESIE CIA. LTDA.

L
L]

CORPACEL", de naciongidad EcuuToriqn.q, con domicio principal en e
cantdén Samborondén, provincia del Guayas, ¥y con regislic Unico de

contribuyentes nimero cero nueve nueve dos CUgtro dos sais tres cinco

siete caro cero uno (0592424357001, Se deja establecido que [a cesidn y

O Ria VIGESINA TERG ERS

D DLE ATEGIRE NI 7 hansferencid se encuentra aprc:badn or o respectiva Junta Generdl de
N Gt . . .
FIRRTIR AT s Socios de la compaiiia CORPORACION CELESTE CIA. LTDA. CORPACEL

g celebradda el once de mayo de dos mil dieciséls, cuya copia certificada
m se agregn ol presenis instrumenio como documento habitante, v que
11 serq gnofade en e lbro de Parficipaciones Socidles y  Socios
12 corespondiente v nodificada o o Sﬁperin’rendencicl de Compofiios,
13 Volores vy Seguros. je deja establecido, asimismo, gue de conformicdad
14 conlo esiabieci;jo eh el arfleuio clento rece de ld Ley de Compafiias, ko
15 presente esoilura publica ague contieng lo fransferencia de  las
16  participaciones socidles de o cbmpuﬁﬁ: CORPORACIKON CELESTE CIA.
17 LTDA. CORPACEL deberd ancfare en ef Regisiro Mercantil del conton
18 del domiclio de o compofiic. CINCO.TRES) Los BIENES gue pasan o
19 conformar ef polimonio autdénomo se maﬁteﬁdrén separados detl resio
20 de los aclivas de LA FDUCIARIA", no forman paife de la garantio
21 general de los acreedores de "BL CONSHIUYENIE", nl de “EL
22 BEMEFICIARIKO”, ni de "LA RDUCIARIAY: sdlo garandizan los obligacionas
23 conhtraidds en el cumplimiento dof _objéia del fideicomiso. CINCO.TRES}
24  La frosferencia de bienes o fitulo de ﬁdéicomi&c mercanti esid exenta de
25 todo fipo de impuestos, iasas v conlfribuciones; por no ser onerosa
26 grafuita no constituye hecho ge_nem{iior parg el nacimiento de
27 obligaciones tbutanas ni de impuestos Indirectos previstos en las leyes

28 que gravan dichas  fransferencics. Bl paliimonio s autonome  ded
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ni embargo por deudas U obligaciones de “EL CDMSTETUYENTE“ 'r:u dg@ﬁ i

B
BENEFICIARIO", nl de "LA FDUCIARIA" vy estard nfeciohmﬁgé% xk 2
S

exciusivamente « o finclidad del presenfe fideicomiso e QQ?’ th

fransferencia de ios BIENES no implica la cesion de los comporem
de alguna de ias obligaciones propias de “EL CONSTITUYENTE", ré de "EL
BENEFICIARIO”, ni de lgs obligaciones fributaricas, laborales o de cucdquier
olfra ndole propia de su giro de negocios, CINCOJIRES.UNO) “EL
BENEFICIARIO" v "EL CONSTITUYENTE" declaran que la trasferencia que se
gjecuta a favor del presente FIDEICOMISO no les reporfa ganancia,
rentg, ni uiiidaod de ninguna clase, Nl grovada, Nl exenta, pues por
fratarse de una endjenacidn o Hulo de fidelcomiso mercantl, 1a misma
na generg efacto dbutalio ciguno para las partes. CIRCO.CUATRO) "EL
CONSTITUYENTE" declara bgio jurcimento que los BIENES aportodos v
aqueiios que se gporten g future, son de su aexclusiva propledad v que
han sido adgulidos legitima v Hcitlamente,  CLAUSULA  SEXTA.-
DECLARACION JURAMENTADA: “EL CONSTIUYENTE" deciora bgjo
juramento due no estd incurse en ninguna de los prohibiciones
determinadas en la Ley de Mercado de Valores del Libro || del Codigo
Organico Monefario y Financiere v demds nomas dplicables v que los
BIENES que por éste conirato se dgporfan o o consfifucidn dei
fideicomiso, fienen un origen licito v en especial, no provienen de
mnguna  acihvidad  relacdionada con el cutivo, fabricacion,
gimacenamients, fransporte o Irdlice  lcifo  de sustfancias
estupefacientes o psicolrdpicas. En caso que se inicien contra “EL
CONSTITUYENIE" y/o "EL BENEMCIARIOY, nvestigaciones relacionadas

con las mencionadas acfividadeas, “LA FIBUCIARIA" puede proporcionar

- 28 @3 las auforidades competentes las Informaciones de cualguier hecho
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que conociere vy pudicre perfurbar ko -administracidn de los BENES

fideicomitidos. “EL CONSHTUYENTE" declora bajo juramento gque los
BIENES aporlados v que, en su caso, aportard gl fideicomiso mercanti
han sido cobtenidos legitimamente v que | fransferencia no flene por
obieto irogar perjuicio a terceros, ni que exisie causa U objeto #icifo que
hayao meolivado el presente aclo confraciual, comprometiéndose
ademds ¢ dar avise a “LA FBDUCIARIA® de cualquier hecho que
conociere y pudiere perturbar ia administracion del bien ¢ de los bienes

yvio e cumplimiento del objeto del fideicomiso, "EL CONSTITUYENTE"

‘desde ya autoriza a “LA FIDUCIARIAY pora que, en Gasa de requerise,

dentro de las nommas del sigilo bursdalil y bancario efectde fodas |as

indagaciones gue razenoblemente deba redlizar para comprobar ef

_drigen de los BIENES fransferidos v lo que se fransfiera o futuro vy

proporcione o w1 Unidad de Andlisis Finonciero g informacion gue ésta
requiera dentro del marco de la Ley, CLAUSHLA SEPTIMA.- OBJETO DEL
FIDEICOMISO: £l presente contralo fiene como objeto o constitucion de
un paiimonio autdnomo gue permila o el "HDEBCOMISO" por o
inferpuesia persona de LA RDUCIARIAY en v condicion de
Representante Legat del "HOBCOMISO", a administraocion v fenencia de
las “BIENES" o ser aportados al patimonic autdnomeo que se constituys
rmedicnte aste instrumento, v los que se aporten en el futuro por parte de

“EL CONSHIUYENTE". “EL FIDEHCOMISON también podrd celebrar todos los

aclos y contratas que tengan relacién con & pattimonio fidelcomifido

incluyendeo el egercicio de o cofidad de socio gque le conflera o
fitcloridad de las parkicipaciones socicies gue fe son dporrqdc:s mor EL
CONSTHTUYENTE por este nsirurnento, confoimea a tas nsfrucciones que

constan en la clausuia octava del presente instrumento, v las que de

- flempo en fiempo indique EL CONSTHTUYENTE", an la forma previsia en el

B
az




&
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reclizado, “EL CONSTTUYENTE" instruye v autoriza a “LA FDUCIARI f-“'l aigs
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instrucciones de "EL CONSTTUYENMTE", en ia forng previsia en ef nurmercd
IRES.CINCCO de fa cldusula tercera agnterior. OCHO,DOS) Administiar de
mancra diligents tos BIENESI que conforman o aguelos que llegasen o
conformar ef paklimonio autdnome v transferiios © restituinos fofal o
parciaimente de conformidad con las instrucciones del presente
instrurnento o tas impartidas posterionmente. QCHO.TRES} Eercer todas Ias
acciones v derechos inhierentss o o cdlidad de representants iegal del
fideicomise mercantt propietuio de los BIENES fronsferidos o que se
transfideran posteriarmente o filule de fideicomiso mercantl], gjusténdose
exclusivarmente q los lineamientos v abligacionss deferminados en la Ley
de Mercado de Valores det Libro |} del Codige Orgdnice Monefaiio v
Fnanciero vy en o presente contraio. GCHO.CUATRO)  Registrar
confaklemente los BIENES aporiados en este instrumenia. También
deberd registrar confablemente todos los opories due se rediicen
postsriormente o los ohligociones que podila contraer por instruccidn de
“EL CONSTITUYENTEY en la forma prevista en el numeral TRES.CINCO
anterior. OCHO.CINCO) Registrar los cesiones de derechos de
constituyente v/o beneficiano gue se redlicen siempre gue previgimente
tengon la instruccidn de "EL CONSTITUYENTE" an g forma prevista en ef
nurnerc TRES.CINCO de o clidusuia tercerd Gniérior. OCHO.SEIS) Restituir
o fransferir los BIENES v/o cualguier remanente que hubiera en el
patimeonio qutdnome una vez que: al “EL CONSTTUYENTE", en ka forma

previstg en b numeral TRES.CINCO anderior, haya inshruido a “LA

V% ; W
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FDUCIARIAY, b) Se hubieren concelado fodos |os pasivos, honoratios,
gostos y tributos del "FIDEICOMISO", v, c} Se hubieren cancelddo en su
totalidad fos honorarios de “LA FIDUCIARIA”. Los BIENES fambién podrdn
ser restifuidos o "EL CONSHIHYENIE" en el evento que este FDEICOMISO

se dé por ferminadc en virtud det cumplimiento de las causales previsias

en ef presente insfrumento vy previa cancelacidn de todos los honorarios,

CHTREI VIGESING T ERDERN . . - .
PEL CATRGUREA R 7 costos, gostos, fribuios v pasivos generados por o constitucion,
B MR HA TRLARA GARCEA MAZA . . _ i r -
- g8 administracion vy liquidacion del "EDEICOMISO", v cuando asl lo haya

8 aulodrado "EL CONSHTUYENTE", en la forma previstd en e numerdd
10 IREM.CINCO anterior. OCHOGBIEIE) Podrd fransferr los BIENES cue
it conforman o los que flegasen a conformar el pafimonio autdnomo;
12 aportaros o sociedades andnimos  nacionalss o compaiiios de
13 responsabiidod limitada nacionales constituidas © por constituise;
4 grovarlos en gorantio de obligaciones propios o de ferceros, o pard
15 obtener ineds de crédito, o reestreciurar deudas propids o de terceros o
% poarg cucdquier otro fipe de operacion crediticic; aporiarios a afro
17 fideicomiso mercantil v ceder los derechos de constifuyenie vio
18 beneficigric a cudguier fikdo, aporle due puede redlizar como
19 cornstifuyenfe o coma constituyente —~ adherente. En todos estos casos
20 deberd haber instrucciones por esciito emifidas por “EL CONSTITUYENTE"
2t en lo formo esigblecida en lo cldusula TRES.CINCC antfetior.
22 OCHO.OCHO} Redlizar todos los actos y celebrar fodos |os contragtos que
23 considere legiimos v necesarios pora cumplir con e objeto de este
24 "RIDEECOMBEOT, de gl manera que no sea o falka de instroccionss
25 expresas, 1o que impida su cump[imien?é infegrad. CLAUSULA NOVENA.-
26 INSTRUCCIONES SOBRE EL VOTO: La “FIDUCIARIA®, en su condicidn de
27 representante legal del “RDEICOMISO", deberd cumplr con las

28 siguientes instrucciones fduciarias relotivas @ su condicion de propietaria

10
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de les padicipaciones sociales que formon pare de su pofiifion] s, Y

o FEE
autdnomo: NUEVEURQ) La “FDUCIARIA” tencrd derecho o co ;;gc:sri %
o 4 »

o las Juntas Generales de kas compalitios en ias que fenga o Io@@ﬁa{ﬁ%
- v g
1':\'l.‘:IF e R

Vot
directaments; de conformidad con o astablecido o contfinuacion:

participaciones sockiles, v olercerd e derecho g vor vy

MUEVEUNMQ.UNO]) B volo se exprascrd de acueido con tos inshucciones
que o FIDUCIARIA hayg recibido por ascrifo de "Bl CONSTITUYENTE"
mediante ki corespondiente comunicacién esciita, en ef iempo, forma,
fémminos vy condiciones determinades en aste condralo, instrucciones que
deberan ir enmarcadas en as nonmas tegales ecuatorionas vigentes al
Hempa de lo decisidn, MUEMEANQ.DOS) i o CEDUCIARIA" corsidera que
fos instrucciones recibidas no son claras y precisas, con indicacidn det
senﬁcicr vy cicance del vofo [sea afimative, negalive o abstencion} o ia
comunicacion recibida no se qpusta d las exigencias acorddadas en este
cantrate ¢ fodes instrucciones no fueron enlregadas con cardcter previo
a la celebradidn de la lunfa Geneitd de o compaiia en cuestion, o
simpln?menie faies comunicaciones no  fueren  enfregadas,  “EL
EDNS??TUYENTE", desde va, instuve a lg FIDUCIARIA para gue, en
nompre del FDECOMISO v siempre aue aquelda hubiere sido notfificada
por éscriio sobre fa convocatoria a la Junfa General respectiva,
comparazea G Jor su volo en la forma que a su ariteroe fuere sdiciente
Dara presewar &l status quo, no obstanie si con el voilo de g ADUCIAREA
en nombie det FIDEICOMISO no se hubiere corservado el status quo, la
FIDUCIARIA no tendrd responsabiidad de ningdn fipo, de g naturalezg
gue fuere, dado gue tales eventos y consecuencias se dan por omision
de “EL CONSTITUYENMTE", v ia "HDUCIARIA™ ho se encusnita o enconirard
artendida en g administracion, maoneio v estado legal, financiero, efc.

de las compafilas emisoras de los acciones o particihaciones sociales

dz A h{“
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que se lleguen o transferir dl Patrimonio Auténome del "FIDEICOMISC". En .

ted sendicdlo, se deja aolarado gue ks consecuencias y efectos del voto

de la "ADUCIARIA"Y en nombre del "FDEICOMISO" pueda generar o

favor o en peatjuvicio de

s

intereses  det

"HOHCOMISO", “EL

CONSTITUYENTE®, “EL BENEFICIARIC" o terceros, no seron mputables a g

"FIDUCIARIAY sine dnicamente o “EL CONSTITUYENTE", por cucanto se

entenderd que fue voluntad Hicita de éste gue el “RADEICOMISO” vobea

porg preservar e stofus gquo en ka forma anfes indicada por "EL

CONSTHUYENTE"; guedande desde ya o "FADUCIARIA" relevada de

cuciguier responsabilidod por

tales  conceptos,

frente o "“EL

CONSTITUYENTE", "EL BENERCIARIO" v terceros en generdl, por las razones

expuesias. NUEVE.UNO.TRES) Para ef desarrolio de su gestion, no es

obligacion de |a "FIDUCIARIA" indagar o revisar digrios u ofros medios de

comunicacion para conocer sobre convocatoras o kintas Genergles de

cuctguier Hipo relacionadas con las compariias emisoras de ias acciones

¢ paricipacionas

saciales

due

heguen o

ey

propiedad  del

"HDEICOMISO", en razdn que ol funcion coresponde v i asume

ravocablemente EL CONSTTUYENTE", liomado a hacario conforme ios

ierminos y condicionas del presents instfrumento. Tompoco es obligacion

de o "FIDUCIARIA® coordinar, organizar o solveniar o reqlizacion de

Juntas Generdes, fal funcidn es privativa de os represeniantes tegales

de kus compaiiias emisoras de las acciones o paricibaciones socicles

cUyo derecho de dominio ha sido fideicomitido. NBEVEUNO.CUATRO) ta

facuttad conferida g ig "ADUCIARIA" de comparecer, en represantaaidn

del FIDEICOMISO, a Juntas Generdles de compafiios cuyas accionas o

paricipaciones sociales hayan sido fideicomitidas, v sjercer of derecho o

voto s delegable o favor de cualquier mandatario designado por “EL

CONSTITUYENTE", CLAUSULA DECIMA.- DERECHOS Y OBLGACIONES DE

az
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penal a que hublere lugar en confra de “LA FDUCIARIA" por dofo, 3 o]

Eevé en el desempefio de sus funciones. DIEZLENO.TRES) Exigir o "LA
MDUCIARIA" o rendicion comprobada de cuentas de la administracion,
et és’r_t:’cio de resuitados con periodicidad  ANUAL, la rendicion final de
cueht.qs del presenie fideicomizo a la liguidocidn del mismo.
DIELUNO.CUATRO) Exigh o "LA HFDUCIARIAY que cumpia con los
insTm;cioﬂes que constan en el pf&sema conlrato, en especial, fas
deTerr_nincrdqs en las cldusulos octava y novena  del mismo.
DIEZUNO.CINCO) Bdgir o “LA FDUCIARIA" que lleve ung contabilidad
sepdmdc del negocio fiduciao. DIELUNO.SESY Solictar toda o
informacion que requierda sobre o administracion fiduciara; relaiiva a los
estados financieros v e deldlie de tos aclivos que componen et
fidsicomiso. RIEZ.UNO.S$IETE) Efectuar o su costo directamente o g fravés
de fimas de ouditores exlemos también o sv cosfe, cuontas
Enspeéciones y coniroles considerg necesarias, o i0s archivos v
documentos que tengan relacidin con = prasante candrato v que =
encuentren en poder de “LA FIDUCIARIA®, ¥ que ts permitan establecer si
“La FIDUCIARIA® estd elecuiondo gdecuadamente 1as instrucciones
impartidas en éste confralo. DIEZUNQ.OCHO} Las demds estipuiadas en
15 Lé{;r y eh el presentes confraio.. B ejercicio de los referidos  derechos
por .pc:n*e "EL CONSTITUYENIE" estardn supeditados o que “EBEL
CDNS_HTU‘:’ENTE” se encuentre ol dia an jodas las obligaciones para con
"EL FIDECOMISO" v para con "LA FDUCIARIAY, entre ellos, el pago de tos
honorgrios - de  “LA  FIDUCIARIA" que le comesponden o “EL

V. : i
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CONSTITUYENTE". Por lo tanto, en el evento de que ios honorarios de "LA .
FIDUCIARIA", o los gastos v costos del "REDECOMISO no se encuenfren af

dl, o cudguier olra obligacion de “EL CONSHTUYENTE" no haya sido

cumpiida, sus derechos estardin suspendidos de glercertos hasta &
cump!imignia ce o anterior. DIELUNO.NUEVE) “EL CONSTITUYENTE" en Id
forma prevista en el numeral TRES.CINCO de o cidusiia tercera anterior
modrd solicitar a LA FIDUCIARIA" la restitucion de “BIENES” a favor de "EL
CONSHTUYENTE" en cualguier momenta, o la fransferencia de "BIENES" a
cucicgder persona natural o juidica v oo cudlauier o, EL
CONSTHUYENTE" serd el unico autorizado para dor instrucciones ¢ "LA
FIDUCIARIA™ solbre ko forma vy mode de administrar e “HDEICOMISO",
DMEZDOS} Son obligacliones de "EL CONSTITUYENTE' las sigulentes:
DIEZ.DOS.UNQ) Cumplir con los obligaciones v estipulaciones de este
instrumento. DIEZ.DOS.DOS} Cumplir con fodos los requetimientos gue
"LA FIDUCIARIA" le redlice o nombre del "RREICOMISO" ¢ la brevedad
posible. DIEZ.DOS,TRES} Natificar g "LA FDUCIARIA" de cualquier camblo
que se produiere en ko informacidn que fusre proporcionada con
ocasion de la suscripeidn del presente inskumento, ost como nofificar
cudicuier cambio de direccion, feléfonos, elcdlera. DIEL.DOS.CUATRO)
Suscriblr todos los documenios pablicos vy privados hecesarios para e
cumpiimienta del objeto del “HDEICOMISG". biEI.DGS.CENCD] =
COMSTITUYENTE" pagard o "LA  FADUCIARIA" oz honorgrios
catrespondientes. Asimismmo, seréin de cuenta de “EL CONSTITUYENTE" tos
impuestos v demds gastos, conitbuciones vy Tasas que 5 ccasionaren en
bt insirumenfc:cién. administracion v Equidacidn del presente confrato.
DIEZ.DOS.8ES} Ejercer todas las acciones necesarias pard g proteccion
de los "BIENES" que se transfieren y que fransferirdn ¢t "FIDEICOMISO".
DIEZ. DOSL.SIETE]} Proveer o "LA FHBOUCIARIA" los valores requendos para su

14
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defersa, en cdso de que fuere dermandada /o enjuicia &“d;r c;‘

El e
indireciamente por su porticipacion en & presente confrcﬁﬁ) fo. cﬁd’!’} Qeg@
viere obligada a demandday, siempre v cuondo no hubner& fongj@s@ﬁﬁﬁ

elffo en el palimonic quténomo, DIEZDOS,.QCHG) Fr

! weh
FIDUCIARIAY toda ko colaboracion que fuerg necesdric pqm".éT‘“'::rc;?;}al
:umpiimienio de las inshruccionas impartidas en & presente contraio.
DIEZ.DOS.NUEVE) Nofificar a “La FADUCIARIAY de cudiquier accidn de
hechio o de derecho gue terceras personas estén intentando coniro fos
"BIENES" aportadeos ol palrimonic auidnormo, DIELDOS.DIEL} Entregar o
LA HDUCIARIA"Y, anucknente, & fomuiario de miormacion basica
fconozoa ¢ su cliente] con todos tos soporfes dacumeniaies gue le seq
requ.érido por parte de LA ADUCIARIA™ en formao anudl, v en cualguier
fempa, en cumplimianta de las nomaliva vigente parg o orevenditn
de lavado de aclivos, £ obligacidn de "EL CONSTITUYENTE" irdormar en
forma cnual vy detaliada por escrito < "LA HEDUCIARIAY v con fos sopories
del caso, guien o quienes son sus accionistas o socios hasta legar ala
persona naturcd, sl como cualguier cambic que se produzca o
reépecm. en cuaiqﬁ[er kempo. DIELDOS.GNCE} Mantener indemine ¢ "EL
FEDEICOMiSG" vy o “LA FIDUCIARIA", de cualquier sancidn o mudta por
parte de los entes de contrad en relacion ¢ la constitucion del presente
negocio fiduciano, v quée no haya side imputable a la administracion de
"LA FIDUCIARIA®, DIEZDOS.DQCE) En el evenlo de gue "LA FDUCIARIAT
sed hcrﬁficc:dc: ool parfe de cualguier ente de contral o audoridod
competente sobre iregulardodes. de los bienes apottados o
imegularidades en o situacidn urddica de “Eb CONSTITUYENTE", “LA
FDUCIARIAY podrd: )}  renuncicy o sus funciones v que “EL
CONSTITUYENTE" y/o “EL BENERCIARIO™ designen inmediafaments o la

nueva fiduciaia v se insfrumente g respectiva escritura publica de
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sustitucion fiduciaria; o, k) Restituir los bienes aporfadaos a faver de "EL -
CONSTITUYENTE", © fransferirlos o la o las personc&.:_é personas naturcies
propietarias de los derechos fiduciarios, sin gue éstos Uhimos puedan
negarse o recibitfos, vy consecuentemente temmings Y liguidar et presents
fidetcomiso. DIEZDOS.TRECE} Las demds esﬂpu!qdds en o ley v en al
prasente contrate. DIELIRES) Son derechos de “El BENEFICIARIO" [os
siguienfes: DIEZ.TRES.UNO} Exigir o "LA FDUCIARIA™ el cumplimiento de kas
finclidades establecidas en éste confatoe- DIELTRES.DOS) Eﬁcig‘lr {os
ccciohes de responsabilidad civit © penal g gue hubiere lugar, en confrg
de “LA HDUCIARIAY por dolo, culpa.ieve en el desempefo de sus
funciones. DIEZTRES.IRES} Bxdigir a "LA FDUSIARIAY [ rendicidn
comprobada de cusntas de o administracion, el estado de resuttados
con periodicidad ANUAL, v la rendician finct de cuenias del presente
fideicomiso a la fiquidacion det mismo. DIELTRES.CUATRQ) Sxgir a “LA
FDUCIARIA®Y gue cumplo con las instrucciones. que constan en el
presenie contrato, en especicl, ks determinadas en los cldusulos octovg
v noveno dei mis.lmo, y los demds insfrucciones que imparta “EL
CONSTITUYENTE". DIEZ.TRES.CINCO} Bxigir o “LA AIDUCIARIA” que lleve una
cantabiidad separada del negocio fiduciano. DIELIRES.SEIS) Solicitar
foda I informacion gue reguiera sobre lg administracidn Hduciaria;
refative o los estados financieros vy el detdlle” de los activos que
camponen et fideicomiso. DEZ,TRES.SIETE} Eféc’ruc:r a sy cosio
cdirectamente ¢ o froves de fimmas de cudilores externos, cuanias
mspecciones ¥y coniroles considere necesanios, a los archivos y
documentos que tengan relacidon con o presente contrato vy que se
encueintren en poder de "LA FIDUCIARIA", que le her’miTGn establecer si
“LA FIDUCIARIA" estd ejeculande adecuadamente las inslruccionies

impartidas en éste conbrate.  DIEZTRES.OCHO}  Solomente  "EL
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coasdles previsias en W Ley v en & presente condrato, asi
cases de dolo o culpa leve en los gue haya incurrido
CDHf{-}ITﬂe conste de sentencia sjecutoriada o loudo arbitral .. p
de disolucion o liquidacion de "LA FIDUCIARIA™. Para tedos los e
este contralo cuando se refieran o los derechos de t0s Beneficiarios en
caso de existir mdas de uno se entenderd que se refiere al clen por ciento
de los derechos fiduciarios. DIEZTRES.NUEVE} Los demds determinadas en
la tey, regiamentos y ef presente confrato. B ejercicio de los referidos
derechas por parte “EL BENERCIARIC" estardn supeditados a que “EL
BEN'EFECFARED" s& encuenire af dic en todas kas obligaciones para con
“EL HDECOMISO" v para con LA ADUCIARIAY, enfre elios, el pago de ios
honoranics de LA FADUCIARIAY, Por to tanio, en et evento de que 105
hororanios de LA FADUCIARIAY, o los gastos y costos del "ROEICOMISO"
no se encuentren al dia, o cualguier oba obligacidon de “EL
BENEFICIARIO" no haya sido curmplida, sus derechos esfarén suspendidos
de ejercerlos hasta of cumpliimiento de ko anterior. DIEZ,CUATRO) Son
obligaciones de “EL BENERCIARIO" las sigulentes: DIEZ.CUATRO.UNO}
Cumpﬁ'{ con los estipulaciones de éste instrurnento. DIEZ.CUATRO.DOS)
Cumplir con fodos los requermientos que "LA FIDUCIARIAY te redlice o
nombre det "FIDECOMISO" o g lrevedad posible. DIEZ.CUATRO.TRES)
Notifieoy o LA FIDUCIARIA® de cudlguier cambio que se produjere en la
informacion gue fuere proporcionada con ocasion de o suscripcidn del
preserde strormento, ot corno notificar cudiquier cambio de direccion,
teléfonos, elcétera. DIEL.CUATRO.CUBAIRO) Suscribir  todos  ios
docurmnenios poblicos vy prvados necesc:riﬁs porg & cumplimiento del
ohisto  dei “FDECOMISO". DIELCUAIRO.CINCO) Eercer todaos los

acciones necesarias parg ko proteccion de fos "BIENES®  que se

- w ul




transfieren vy gue transferirdn of "FIDBCOMISO. DIIEI.'CﬂATRG.SEIS} Prestar
a “LA RDUCIARIA" toda la colaboracion que fue-'rr:r necasaria para el
cabal cumpiimiento de ks instrucciones impasiidas en el presente
contrato. DIEZ.CUATRO.SIETE) Nofificar o "LA FEDUCIAEIA" de cudglquier

accion de hecho o de derecho que ferceras personas estén intentando

conira  los  “BIENES" aporfados  al pakimonio  qutdnomo.

OTARR VIGESMATERGERS
BRI GRGY AL 7 DIELCUATRO.OCHCQ) Enfregar « “LA FIDUCIARIA" el formularic de

B SN TATANA GARCTA AR , » - .
N § informacion bdsica {conozca a sy chente] con fodos {os soportes

9 documentdles que te sean requeridos por parte de "LA RDUCIARIA" en
18 forma anual, ¥ en cudlguist tiemps, en cumplmients de fas normoliva
11 vigenie para la prevencion de kavado de activos. Es obligocion de MEL
iz BENERICIARKD" informar en foma anudl v detalladamente por escrito o
13 "LA FIBUCIARIA" v con los soportes del caso, quien o quienes son sus
14 agcionistas o socios hasta llegar a la persona natural, asf como cualquier
18 cambio que se produzco o respecio en  cualguier fiempo.
16 DIELCUATRONUEVE) Mantener indemne a “EL FIDEICOMISO" v o “LA
17 FIDUCIARIA", de cudlquier sancion o multa por. parte de los entes de
18 confiol en relacidn g la consfitucion del presente negodio fiduciano, v
19 gue no hayd sido impufablie o lo adminisiracion de LA FIDUCIARIA™.
70 DIELCUATRG.DBIET) En el evento de gue "LA FDUCIARIA" sea nolificada
21 por parfe de cualguier ente de control © Gufi}i"ldf.:.‘ld competente sobre
22 iregulardades de los bienes aportados o iregularidades en g sifuacion
23 juidica de “EL BENEFICIARIO", “LA FIDUCIARIA™ podrd: d) renunciar g sus
24 funciones ¥y que "EL CONSHIUYENIE" y/o “EL BEMERCIARIO" designen
25 inmedictamente a la nueva fiduciara vy se Ensfr‘ufmame i respectiva
25 esn;:rifur::: publica de sustilucidn fiducioria; o, B) Restituir los bienes
27  aportados o fovor de "EL CONSTITUYENTE®, o Wansferrlos o o o las

28  pefsonas natUrales propletarias de los derechos fiduciarios, sin que éstos

18
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2 diquidar el presente fideicomiso. DIEZCUATRO.ONCE) E-.:asf @e%bg
i ,g\:-m

S
3 estoblecidas en o ley, reglamentios ¥ el presente com%rc&*ﬂ:\ Emﬁﬁﬂlﬁ

g fm's“‘ /

4 UNDECIMA,- DERECHOS Y OBLIGACIONES DE 1A FIDUCIA m.j;m i
5 derechos v obligociones de "LA RDUCIARIA" los sigulentes; ONCE.UNO)

6 DERECHQS: Son derechos de "LA FIDUCIARIAY los  siguientes:
CTARER WEESIMA TEHCERS, )

BILCA GURALEL 7  ONCEUNC.UNO) Exigir g "EL CONSTITUYENTE" ¥ a “EL BENERCIARIO" &l
M'mm::fﬁmm g cumplimiento de fodas ks obligaciones que contiaen por este caontraia,
¢  ONCEUNO.DO3) Renunciar d su geskidn en el evenfo de producinse
10 aigunas de las cirounsiancias deferminadas en las lefras of v b} del
11 arlicuio clento ieinta y uno de ta Ley de Mercado de Valores def Libro
12 dei Codigo Orgdnico Maonetano y Financiero y siempre que fal hecho no
13 cause perjuicios a fercercs, fodo efio, de conformidad con e
14 procedimients previsto en el presente confrato. En el evento de que “LA
15 FIDUCIARIAY sea noflficadd por parte de cudldguier ente de control ©
16 qutotidod competentie sobwe iregukeicades de tos Dienss aporiados ©
17 Ineguloridades en g sitvacion juldica de "EL BENEFICIARIO", "LA
18 FBDUCIARIA® podrd q) reﬁuncior a sus funciones v que "EL
18 CONSTITUYENTE" y/o "EL BENEFICIARIO™ designen inmediatamente A la
20 nueva fiduciara v se instumente o respeciiva escrifura pibiica de
2{  sustitucidn fiduciaria; o, b} Reslitulr los bienes aporiados o favor de “EL
22 CONSHTUYENTE". o transfertlos a la o las personas naturgles propietarnias
23 de los derechos fiduciarios, sin que éstos dliimos puedan negouse
24 reciiios, y consecueniemenis Terminar Yy liquidar e presente
25 hdeicomiso, ONCEUNQ.TRES) Recibir de "L CONSHIUYENIE" v/o de "EL
26  BEMEFCIARIO |os sumas de dinero a aue tenga derecho por concepfo
27 de honorarics dentro de fos cinco primeros dics de cada mes, de

28 qouerdo a o pactado v en e mismo lapse de cinco dias, recibir os

Y. : "
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1 fondos gue requiera pora gostos dei FIDEHCOMISO €, en caso de existir, el -
2 remboko de valores pagados por efla. Tanfo "EL CONSTITUYENTE" como
3 “EL BENEFICIARIO" son solidaricmente responsabies frente o kas
¢ obfigaciones de pago de los honerorios de “LA FIDUCIARIAY, v de tos

5 gastos y costos gue incurra pora la ddministracion de "EL FIDEKCOMISO",

6 pad lo cud, desde va queda qutarizada “LA FIDUCIARIAY sin que hayo

AL VISESINA TERDERY ) ) .. X
UL EXHEGH BIEEYIBIL 7 necesidad de insiruccidn expresa posterior, pard due cobre sus
Bz, Mo TARE M <30, PEARL ) i " : 1 ' dmini ‘r
. 8  honoranios o reqlice pagos por Cos5Tos v gastos en o adminisiracion de

¢ “EL FIDEICOMISO" de los fondos que hublere en el patrimonio autdnomo.
10 ONCEUNO.CUATRO) Exigir o “"EL CONSTITUYENTE" y/o "EL BENERCIARIO"
11 los fondos regueridos parg ia detensa de LA FDUCIARIAY en caso de
12 que luere demandada y/o enjuiciada, direcia ¢ indirectamente, con
13 molve de su participacian en el prasente inskhumento. Dasde yo “EL
14 CONSTIFUYENTE" y/o “EL BENERCIARIO" autorizan o “LA FIDUCIARIA" ¢
is  confrotar abogadaos, institulr procuradores judiciales porg su defensa v
18 cubmr los gasios gue genere i mismQ, con os fondos det palimonio
17  aufonomo o, en coso de no haberlos, con los que e deberd
18 proporcionadr “EL CONSTITUYENTE yfo "EL BENEFICIARIO™, Para emorender
1% las acclones en su defensa, de acuerdo g lo determinado en asie
20 numeral, “LA FDUCIARIAY no reguerird de ningung cutonizacion adiciond
21 ni de "EL CONSTITUYENTE" ni de “Ei BENEMCIARIO", Los abogados y
22 procuradores udiciales deberdn ser designados por "EL CONSTIUYENTE
23 y/o "EL BENEFACIARIO" denfra de las cuarenta v ocho horas siguientas o
24 que haya sido solicitado por "LA FIDUCIARIAY; franscurido dicho plozo
25 "LA FIDUCIARIA" podrd designardos o su discrecidon sin gue “EL
26  CONSTITUYENTE" y/o "Bl BENERCIARIO" puedarn formuiar reciamo alguns
27 confra "LA FIDUCIARIA". ONCEUNGC.CINCO) De cr‘:mft':r;'midc:d con o

28 previsto enel Biimo inclso del arficulo clento freinta vy uno de o Ley de

Pl
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Companias, Valores vy Seguros ni de “EL CONSTITUYENTE,

Mercado de Valores del Libro | del Codige Crganico MGHW;U 2

financiero, las partes conviensan gue "LA FIDUCIARIA" podrd re fﬂtna;

yoa -H.P'

23S funcionss, sn necesidad de ouloizacion de a Supeahinien ng‘l c}fﬁ

O 5 ;
('l ‘i'r

BENERICIARIO®, en caso de no haber sido cancelados sus honora

s de dos meses consecuiivos o por cudiesquierd otfra de las causuies
previstas en id Ley, regiamentos y el presenfe contrato. ONCE.UNO.SEIS)
Las demds determinados en la Ley, reglamentos vy f presente contfrato.
ONCE.DO3) OBUGACIONES: Son obligaciones de “LA RDUCIARIA" las
slguientes; ONCE.DOS.UNO} Cumplir con las instrucciones determinadas
en esle condrale v con lgs gue posteriormente  mpaita YEL
CONSTITUYENTE", de tal manera que no sea i falfa de una instruccian
axpresa, 1o gue impida e curmplimiento del obigtc o finoliidod ded
mresente conhalo. ONCEDOSDOS) A pelicion  escrita de  “EL
CONSHIUYENTE", iquidar este fideicomisa mercantil y restitulr ¢ frarsferir,
sequn corresponda, o “EL CONSTITUYENTE" ios BIENES que conforrmon e
pafimonio autonomea, de conformtidad con o establecido en ef
presente  instbumenio. ONCEDOS.TRES} Administrar prudenfe v
diligentemente el pohimonio autdnomo del fideicomiss mercanti, en
atencion  af cumplimienio del objeto del presente confrafo. Lo
obligacidén de administrar el fidelcomiso es ung obligacion de medio y no
de resuitado, con deberes vy responsobiicdodes  fiducianios. “LA
HOUCIARIA" no setd responsable da hechas, actos U omisiones pasadas,
presenies © Wiuras de |os parles contratantes © de lerceras personas que
irmpidan © diﬁculien el cumplimiento dei obie;ro det fideicomiso. “LA
FOUCTARIA" Ro fiene o su carge mas obligacionss gue s expresamente
pactadas ah este contrato ¥ igs establecidas en o ley.

CNCE.BQS.CUATRO} Cuidar, conservar, profeger vy defender ios BIENES -

21 ' \
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que integron el patimonio autdnomo  del fideicomiso  rmercanti.

ONCE.DOS.CINCO) Bar cuenta de su gestidh a "EL CONSTITUYENTE" y/o

“EL BENERCIARID", medicnite e envic de rondiciones de cuentas

AMUALES, en o forma establecida en las Leyes y reglomentos
corraspondientes.  ONCE.DOS.SES) Hercer o representacion legal del
fideicomiso en los términos v condiciones del presente confrato v a su
mejor juicio ejercitar los derechos, prerogalivas, acciones de cobio y
facultades que conforme o la Ley v af presente contrato corresponden a
fos propietarios de los blenes fransferidos a ditulo de fideicomiso
mercanit.  ONCEDOSSIETE} Corservar iodos 108 documentos que
prueben &l cumplimienic de su gestion hastd kit Equidacion del contrato
de fideicomiso. ONCE.DOS.OCHC} Mantener tos BIENES separados de los
demds bienes de "LA FIDUCIARIA" vy de jos ofros fideicomisos que
adminislrare, fevando porg el efecto coniobilidad separada e
independiente; en consecusencia, "La FHDUCIARIA® no podid considernar
cr::»-mo suYDS, P empiedr en sus propios negocios s activos recibidos
poral el HBEICOMISD, ni los  rendimisntos deri‘mdoﬁ ce  éste,
ONCEDOS.NUEVE) LA FIDUCIARIA® llevard por separado ka contabilidad
del FIBEICOMISC considerdndolo como un palfimonio independiente,
funcion gue contempia g preparacion de un balance de situacion,
estado de ingresos y egresos ¥ cambics en activos nelos. La contabiidad
se Hlevord de qouerde g los principios de confablidad generaimente
acepliados. ONCE.DOSDIEZ) Cuardar f sidilo y o reserva que o
representacion  legal del fideicomiso  mercantil y’ i Ley exigen,
ONCE.DOS.ONCE} Comunicar inmediatomante o "EL CONSTITUYENTE"
yio “Eb BENEFICIARIO" sobre cudlguier hecho o informacién relevante
reiacionada <t fideicomiso mercantll, desde &l momento en que

hecho ocurre o desde que ‘luviera nformacidn o respecto.

22
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ONCEDOS.DOCE) Cumply con ef pago de los impuesios vy demds.
gravGmenas en que se IRCWra con ocasion del perfecciondy
desanrofio vy liquidacion de éste contrato, siempre vy cu
CONSTHTUYENTE" v/o “EL BENEFICIARID" le proporcionaren |
ocra hacerlo, "LA FDUCIARIA"Y _fen::ir-:’: accion de repeticidn

§ to

SR
b, BUERRATS L
g &1 L7

gy ES

paifimornio . auténomo vy candra YEL CONSTTUYENTE" y/o

BENERICIARKY" para el reemboisc de s sumc:s'que legare o pagar ¢on

SUS propios recursos por impuestos g cargo dsl polimonio auténomo que
adminisira, Queds aceplado por [gs paites que, en ningdn casa, "LA
FDUCIARIA" serd responsable de redlizar pages del  fideicomiso,
inciuyendo  obligaciones  kibutarias o  fovor del EBstado como
consecuencia det objeto vy desarolio del presente fidelcomiso, s
p?@\;‘ﬁ.mente no se le enlregon tos fondos pora slio. ONCEDOSIRECE}
Remitir ¢ "EL. CONSHTUYENTE" y a “EL BENEFICIARIOC® junto con la
rendicion de cuentas ANUALES, ef detalie v valor registrado de los BIENES
que infegran &l Poldmonio Autdnomo. ONCE.DOS.CATORCE) Soliciar ka
inscripcion del presente instrumenio en 10§ regisiros gue corresponda.
ONCE.DOS.QUINCE} En cuanto lo estime necesqrio y sea de su
conocimiento proceasos judiciales o reclamos exirajudiciales, cuyo objefa
sedt el bien o hienes cue conformen ai patrimonio quidnomg, ejercer ks
accionss o proponer las excepcionss iegales inherentes o su calidad de
representante legod del FIDRKCOMISC, por st o g ravés de un Procurador
Judiicicl, reservandose o facultad de ceder o delegar aste derecho.
Todos Jos gastas en que se deba incutir, pard los efectos agul sehalados,
deberdn ser infegramente gsumidos por “EL CONSTITUYENTE", salvando
por ende de cudlguier responsaiiiidad o “EL FIDECOMISCY, "LA
FDUCIARIA™ v a sus representantes legales y/o apoderados, por 08

efaecios gue se produzcan o causa de g falta oportuna de entrega de

: 23 '
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s b
jdichns recurscs. ONCE.DDS.DIECISEIS} Declarar finclizado v procedsr -
con lo liquidacion de “EL FIDEICOMISO®, v la respectiva restifucion
parcicl o fofal o fransferencia de bienes, o “EL CONSTITUYENTE" sagin
jos instrucciones recibidas para tales efectos, unao vez cumplidos sus fines;
y, por io mismo aciudr como liquidador, atendiendo 1o dispuestos a las
reglos sefaiaodas pora io Bquidacion de “EL FIDECOMISO" gue constan

£y RER VISE SMATERG ERA
BE CRRA RSl U 7 en el presente confralo. ONCE,DOS.DIECISIETE) Informar a la

m'mmﬂﬁﬁme 8 Superin’rendéncic: de Compafiias, Valores v Seguros en ko farma vy
g beariodicidad que mediante normos de cartcter general delemine |d
i Junta de Polifica y Regulacion Monetaria y financlerda sobire el presente
11 FIDEICOMISO. ONCEDOS.DIECIOCHO} De confomidad con la Ley,
12 retener o percibir los filbutos que su adminiskacidn generare; v pagarnios,
i3 de existir recursos; caso condranio no serd obligocion de "LA FDUCIARIA®
14 concelar los tibutos, haska gue  “EL CONSTIUYENIE" yfo "E
15 BENEFICIARKY' hubleren hamsferido los respectivos valores a "B
16 FDECOMISO". ONCE.DOS.DIECINUEVE) Liquidar el fideicomisa mercanti,
17 anfe la concuniencia de cuclguiera de |as causales previstas en ef
18 presente confralo. ONCEDQS.VEINTE} Asistir o los Juntas Generdles de
19 S0cios 0 Accionistas de los compafias cuyas aociongs © parficipacionss
20 sociales han sido fideicomitidas de conformidad con ko establecido en g
2t cldusia noveng  antferior.  ONCEDOSVEINTIUNO}  Loas  demds
22  contempladas por ka bey vy Reglomenios v el pfesehte controto.-
23 CLAUSULA DUODECIMA.- GASTOS DEL EDEICOMISO: Se considerdn
24 gastos a corgo del ADECOMISO las siguientes; DOCEUND) Los
28  honorarios y gastos en que se incura para la defensa de los intereses del
26 FADECOMISO cudndo las cireunsiancias asi 1o exijon, DOCEDOS) Los
27 Impuestos v demds costos v gastos en que se incurra con ocasion del

28 perfeccionamiente, desamollo v liquidaciin  de  esle  contrato,

24
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DOCETRES) Los honorgtios de “LA FIDUCIARIA" serdin de Ty

Wy
responsabilidad de “EL CONSTTUYENTE” y de “EL BENEFIC}J@RFD;L{MWH i
T" ".5

como sufragar todos los costos v gastos vincuiados con la qoﬂﬁi’m’ﬁm

administracion v Bquidacion del presente contrato, asf comoi{ss’g@d:&fé&”; & & j
de transferencia de fos BIEMNES v demds que se ocasionaran ;};‘%ﬁ;r} 7
evento, siempre v cuando no hubileren fondos para ello en ef pafrimonio
autérnomo. En caso de haberios, "LA FIDUCIARIAT queda expresamente
autorizada para culkir los gastos v honorarios determinados en ésta
é!éusu!a, con  dichos  fondos. CLAUSULA  DECIMOTERCERA.-
RESPONSABIIDAD DE “LA FIDUCIARIA™ los obiigocionss de “LA
HDUCIARIA® son de medio v no de resulfado v en tal virtud, responderd
de cudiguier pérdida que fuere ocasionada por sy culpa, dole o
nedligencia en e manejo v atencion del pofimenio auténoma. La
responéc:biiidc:d de "LA HDUCIARIA" estd limitada g o atencion v
éiecucién de las drdenes o insfrucciones cortenidas en este contrato y o
lais que imparta posterioimente “EL CONSTITUYENTE". No obstante que las
obligaciones de LA FIDUCIARIA" réspec?o de o finclidad son de medio,
&sta debe asumir las obligacionss de resulfado que devienen de sus
iabores administrativas, idles como rendir cuentas de su gestion, exigh g
“EL CONSIITUYENTE" v < "EL BENEFRCIARIOM eof cumplimisnio de sus
obigacionas v celebrar kos confrates gue por su administrocion debe
curnpli,.  CLAUSULA DECIMOCUARTA.- DURACION: B presente confrato
tendrg el piazo requerido parg el cumplimiente fotol v cobdl de su
ohijeto v de los instfrucciones impartidas en & mismo, sin gue pueda
exceder del mdaximo fijade en ia Ley de Mercado de Valores. CLAUSULA
DECIROQUINTA,- CAUSALES DE TERMINACION: B presente conkalg

terminard cuande se verfique cualquiera de los siguienigs hechos:

g'/QHENCE.LIND} Por cumplimiento de su objelo lo que deberd ser

25 J
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confirmado por escito por YEL CORSTITUYENIE", QUINCE.DOS) Por .-
impositiidad de cumplir el objeto del conliato lo que deberd ser
contirmadeo por escrifo por YEL COMSTIUYENIE" v "LA FIDUCIARIA®,
QEINCE.TRES) Por sentencia ejecutoriada ¢ laudo arbitral que declara o
rulidad del presente contrato, QUINCE.CUATRO) Por acuerdo enfre "LA
FIDUCIARIAY v "EL CONSTTUYENTE". QUINCE.CINCO} Por haberlo asi

OTARIA VIGE 315 TERDERS i
BILCOTEAGEA DI 7 instruido "EL CONSHTUYENTE”. QUINCESES) Por las demds causcles

1. MK TABANA kRO PEATE, . .
e 8 deferminadas por la ley, por esie confralo, o por orden de o auloridad

g competente. CLAUSULA DECIMOSEXTA.- SUSTITUCION DE LA FIDUCEARIA:
10 Son causcles de  sustitucion de adminisiraciéh fiduciara:
t1  DIECISES.UNO)} En caso de no cumplr “EL CONSHITUYENTE" v/o “EL
12 BENEFICIARIC" con sus obligaciones incluyendo sin ser Emifaliva n
13 exciuyente, los pogos de “"LA FHDUCIARIAY, v 105 gastos v costos de “EL
14 FIDEICOMISO", ésta podrd comunicar a “EL CONSTITUYENTE" su desen de
15 renunciar para o cudd la nueva Fiduciora deberd ser designada dentro
16 del plozo de quince dios al conocimiento por parte de “EL
17 CONSTHUYENTE" de i renuncia de g "ADUCIARIA", Caso confrade, “LA
18 FIDUCIARIA" enviard, dentro de los diez dios hdbies subsiguientes ol
18 vencimienic de dicho plozo, ung soliciiud o la Superiniendencia de
20 Compaiias, Valores y Seguros, parg et nombramiento de una ducicria
21 sustitufo, con wuna copla del baiance ac?uaiimdd. del patimonio y un
22 informe del estado del mismao, No obstarde o agul dispuesto, en casc de
23 no recibir respuesia de o Supainiandencia de Compafios, Yalores v
24 Seguros en ef pldzo de quince dios, los partes, de muluo acuerdo,
28 podran louiddr ef presente pafimonio v proceder g la entrega de los
26 bienes y sus frutos segln ias instrucciones correspondisntes v badjo los
27 procedimientos establecidos en esfe confrato. DIECISEIS.DOS) Lo

28 resolucion de disclucion de o "RDUCIARIA" - amilida por i

28
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oAy

presente confratc. CLAUSHLA DECIMOSEPTIMA.- RENUNCIA DE:

g FDOUCIARIAT De conormidad con o previsio en e Giimo. inciso del

CTRRIL ViSE SMA TERGERA ) ) ) )
BILCAREA ) GARPROUT 7 articulo ciento freinta v uno de o Ley de Mercado de Yalores del Hbro |l
W M, TARAH G2l FLAES . - . . ; ;
PRI 8 del Codigo Organico Monatario y Financlero, kas parles convienen que

g LA HDUCIARIA" podrg renuncior @ sus funciones, sin necesidod de
10 uufo;imcién de k1 Superintendencia de Compafiias, Vokores v Seguros,
11 an cass de no b;aber sido concelados sus honoranos por mas de dos
12 meses consecutivos 0 por cudlesquiera olfa de las causales previstas en
13 o Ley, reglomentos v el presente contrafo. CLAUSHLA DECIMOCTAVA.-
14 PROCEDIMIENTO PARA EA  SUSTITUCION DE LA FIDUCIARIA: “LA
15 FIDUCIARIAY, en caso de suscitcrse glguna de as causates previstas en ia
1B cddusula Decinn Sexia de esie conlrato, serd nolificada, por escrio, por
17 “EL CONSTITUYENTE", "LA FIDUCIARIA" presentard sus descargos en un
18  plazoe maxdme de quince dias de recibida Ig notificacion. $i no o hiciere
19 o silos descargos fueren insuficientes, los paries se someterdn a los jueces
20  compeientss confarme consta en 1o cldusula vigésima sexta de este
2t conkrato. B refedido mrocedimienio no se aplicatd en caso de gue “LA
22 FIDUCIARIA™ aceple o solicitud de susifucion, ¥ no hayd necesidad de
23 “LA FIDUCIARIAY de presentor ningUn descargo. Por ko fanto, con la
24  acepiacion de "LA RDUCIARIAY se procedera con la sushfucion.
25 CLAUSULA DECIMONOVENA.- HONORARIOS DE LA FIDUCIARIA: “Et
28 CONSTITUYENTE" o “EL BENERCIARID” pagardn o “tA FIDUCIARIA® como
27 reldbucidn por sUs servicios o sigiientes honorarios: DIECINUEVE.YNO)

28  Por estructuracion del presente fideicomiso mercantit la suma ds MIL

: 27 Wl
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{US$L5{JD'.{J(}},_.-pagdderos a la suscripcidn del presente  condraio.
DIECINUEVE.DOS) Por la odminishacion objeto de éste conirate se
pagard la suma de DOSCIENIOS CINCUENTA O0/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS HNIDOS DE AMERICA [US$250.00), de forma mensual, que serdn

pagados de forma anlicipado durante kos cinco primeros dias de cado

LRI VIBRSIEA TERCERS

L A H N 7 mes. DIECINBEVE TRES) Por ia iquidacion de este fideicomiso ia cantidad
g’y canca LA "
AT 8 de ML TRESCIENTOS 007100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

g AMERICA [US$1,300,00], DIECINUEVE.CUATRO) Por reformas of contrato de
10 fideicomiso, la canfidod de QUINIENTOS 00/100 DOLARES DE LOS
11 ESTADOS UBNIDOS DE AMERICA {HS$500.00) por cada uno de tales actos.
12 DIECINUEVE.CINCO) Por sustifucion fiduciaria que no sea consecuencia
13 del incumplimienta de LA FIDUCIARIA", debidamente comprobhado
14 conforme a ia Ley, ko canfidad de TRES MiL 002100 DOLARES DE LOS
16 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [US$3.000.00). DIECINUEVESEIS) Por
16 rescilioeion del presente fideicomiso, la cantidod de MIL TRESCIENTOS
17 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERKCA (HS5$1,300.00).
16  DIEICINUEVE.SIETE} Por cesion de derechos fiduciarios de constifuyente o
19 beneficiario, ko cantidad de TRESCIENTOS CINCUENTA 00/100 DOLARES
20 DE LOS ESTADOS UNIDOS BE AMERICA fUSE350.C0). DIECINUEVE.CCHO)
21 Por ko comparecencio o cudalguier fipo de duntag a o cuct e
22 comespondda asistir como socio la cantidad de DOSCIENTOS 00/100
23 OOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE  AMERICA [US$200.00}.
24  DIECINUEVENUEVE) Por [.CI alctboracion, revision o fima de  ofros
25 corndratos, el monto dependerd de la complejidad del requarmiento v
o5 .serc': acordado previomente por s partes. Estos honorarios no incluyen
27 ni el Impuesto af Valor Agregado ni fos goistos notaricles o de registro. Los

28 honoronics estipulados en esta cidusula serdn revisados en forma anual
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10
14
12
13
14
15
18
17
18
19
20
21
22
23
24
25
36
27

24

gesdE ya o “LA FDUCIARIA™ purc:- qus sin requetli instruccién pos’rersor,h

cabre del palrmonio aufdénamo ios honaorganios c:pfobddﬁs medianie el
presente instrurnento v aquellos que se aprueben .en lo posterior. Ast
mismo, se obliga oora con LA FBUCIARIAY a pagar los honorarios
mediante chegue o transferencia _!::1 cuenta bancaria que pora gl
afacio dalermine LA FIDUCIARIAY, siernpre vy cuando no hublere fondos
para elo en e paofimonio  auidnomo. CLAUSULA  VIGESIMA.-
PROCEDIMIENTC DE LIQUIDACION DEL FIDEIGOMISO: &n [os casos de
terminacion de este contraio por ogolamisntc del objeto o por
cuuiqﬁiér ofra cousa legad © contractucl, pare o Bquidacidn def
FEDEEC_DMESD s almervoran ks sigulentes reghos: WVEINTEUNO) Se
deberdn cancelar fodgs |las obligaciones del FDEICOMISO con el
sigiiente orden de  prelacidn: VEINTEUROQWNO) Lloas obligacioneas
fributciias o cargo dei FADECOMISO. VEINTE.UNGQ.DOS) Los honorgrios v
ios costé;s en gue haya incumdo "LA FIDUCIARIA™ por g administracion,
descirr-ollo v Hquidgcidn del presente contfrafo. VEINTEUNGTRES) Las
pérdidas en venta de aclivos del ffdeicomiso‘ y, por Ullimo, los gastos y
cbligaciones en favor de terceros si fos hubiere, VE!NTE DOs) En el
even’ro de gue el manto del potimonio del fsdew:omiso, no fuerg
suficiente parag cancelar as obligacionas tibutarias del mismo, vy
cuagiqQuier ofra obligacidn, gasto u honorario éargo del patrimonic
c:ufénomcz, e5 obligacion de "EL CONSTTUYENTE® y/o de “EL
BENEFICIARIO" transferir a4 “LA HDUCIARIA"Y, o dinerc necesario pard

28
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10

1

12

13

14

15

16

17

18

18

20

21

22

23

24

28

plas]

27

28

cancetar dichas obligaciones. VEINTETRES] Todas ias obligacionas

defivadas de los gasios o corgo del fideicomiso, pendientes de pago y

cue no pudieren cancelarse con los recursas del mismo, dast como as

obligaciones vy los deudas se froslodaran de pleno derecho o “EL

CONSTITUYENTE".  VEINTE.CUATRO) “LA  FHDUCIARIAY citawd o “EL

CONSHIUYENTE" vio a

"EL BENEFICIARIC", a una junia a fin de

presentarle las cuentas vy estados correspondientes para Eiguidar of

fideicomiso. En dicha Junta, se levontord un aclg, o misma gue o su

suscripcian, v pora todos los efectos legoles se comsiderawd como

quidacion del fideicomiso, sin petivicio de que posteriommente fos

contratantes  deberdn suscribir o respechiva escrifura publica de

terminacion def contrato. VEINTE.CINCO} Si “EL CONSTIFUYENTE” y/o “EL

BEMERCIARIC" no edfuviesen de aouerdo con Ios cuenkas, con los

térmings de gecucion del presente contrate, o con g kguidacidn, podrd

cejar ids constancias que considere, las cudles se incorporan a la

correspondiente acla de iquidacién; debiendo coregdir LA FHDUCIARIA®

i iquidacion, presentfanda una nueva; de no haber observacionas en

un plazo de quince dios, se entenderd aprobada el acla v s kas

diferencias persisten, los inferesados deberdn recurnir aif arreglo directo

det confiicto a fraves de los jueces compelentes. VEINTESEIS) E acida

que conftenga la liquidacion se elevard g esarifura publica. Mo abstante,
st "EL CONSTHUYENITE” v “EL BENERCIARIO" dedcidieren terminar el

fideicomiso por muluo acuerdo con LA FIDUCIARIAY, no serd necesario

observar ef procedmisnio anfes sshalado, lmitdndose este o 1a

rendicidn de cuentas por parte de o FDUCIARIA, la aprobacion de éstas

por "EL CONSTITUYENIE" v "EL BENERCIARIO" lo que podrd efectuarse en

el mismo dia ¥y de o cual deberd dejorse constancia formalmente,

otorgéndose la escrituig péblica de terminacidn del conhate de

= x4
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4  General de Socios que dautorice Ia restifucidn o Trqnsferenc:a

1"} ES i

5 paticibaciones  socicles. CEAUSULA  VIGESIMA  PRIMER %‘{g& Gu% 2t "I

& IRREVOCABILIDAD Y NATURALEZA JURIDICA: ia presente fiducia es
OThAk VIGESING TERGERS

BLLS kR G RE, 7 IRREYGCABLE. En consecUencia no podrd darse por ferminada, ni
B MARR TATND GERER Mrigs, s . . . . .
e 8  modificarse fott o parcialmente, hi en su objefo o instrucciones de

9  manora unilaferal. 8 presente conlrato gs un FADEICOMISO MERCANTL
10 IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION regulado por ta Ley de Mercado de
1% Wddores de) Liore b det Codigo Orgdnico Monetgrio v Financiers. ias
i2  resoluciones de la Junia de Poliica y Regulacian Monetarid v Financlera,
13 s resolucionas de ia Superintendencia de Cormpafias, Valores y Seguros
4y demds disposicionss aplicables g la materia. En ningdn coso serd “LA
iz FIDUCIARIA® responsable por los perjuicios que puedan suffir las partes @
18 cousd de moedificodones legales o en @ cumphkmienio de 1as
17 instrucciones impairtidas. “LA FIDUCIARIA"Y qcluard Ge conformiclad con
18 las disposicionss fributarias peﬁinenfés. CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA.-
18 TRIBUTOS: Los impuesios, sean esfos directos o indirectos, fasas vy mds
20 gravdinhenss que se causen como consecuendcia det prasente confrato,
21 serdn pagados por aste fdeicomiso mercondll, nor Intermedio de YLA

22  FIDUCIARIAY en cuanta existan fondes en e patrimonio auténomao. v de

23 no habetle, LA FIDUCIARIA" requeritd a “EL CONSTITUYENTE" y/o a "L

24 BENEFICIARIO" los fondos necestrios para el pago de dichas hibutes, por

25 cuanto “EL CONSHTUYENTE" y/o “EL BENERICIARIO" serdn los Onicos

26 responsables del page de los mistnos anie &l ente respeciivo. En &l

27 evento de que exista unda norma sustitutiva, una Eefc:rma, modificacion o

28 enmiendq, o se expidan nuevas disposicionss respecto ol pogo de
@ 31
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10
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12
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28
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frbutos por parfe de “EL ADECOMISOY, las partes declaran que se -
deberd estar o lo sefalado en dichas disposicionas legates, sin )
necesidad de réfarmq ded presente Fideicomiso. Los paries dejan
expresamente establecido que es abligacion de "B CONSTITUYENTE"
yio “EL BENERCIARIOP, asumir v responder por todos kos valores gue sean
necescrios para el . cumplimienfe de todas y cada ung de kas
obligaciones fibutarias del FDEICOMISO, salvando de  cudigquier
responsabiiidad o "EL FIDECOMISGY, o "LA FBUCIARIAY, sus funcionarios,
represeniantes legales y/o apoderados, Bl FDECOMISO cumplird con fas
obiigaciones Iribulanias que le sean gplicables, conforme ko legisiacion
ﬁgeme, inchuyendo ias retenciones de impues!osl y declaracionas d aue
hubigre [ugas. En traidndose de un  fideicomiso mercaniil de
admmnishracion ¥ tenencia, el mismo sdlo estard obligado o presentar ung
declagracion  formaliva de impuestc a la rento debisndo “EL
BENEFICIARIO" declorar directamente las renfas que oblenga el
FDECOMISO en sU condicion de propletanos de los BIENES, deblendo e
FRDECOMISO redlzar 1o comaspondienie rafencidn an o fuenie del
impuesto o o renfa segun coresponda. CLAUSULA VIGESIMA TERCERA:
AUTCRIZACION: Los olorganies de este insiumento, aulorizan a LAUDE
S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, vy al
ahogado palrocinador de 1o presente minuta, o obtener ias
inscripciones que  fueren necesceios en  los  registros publicos
corespondientes. CLAUSULA VIGESIMA  CUARTA.- EXCLUSION DE
RESPONSABILIDAD DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y
SEGUROS Y DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA ¥ FINANCIERA: Los parfes comparecientes dejan constancia

de forma expresa aue ka osuscripcidn del presente contrate de

fidelcomiso mearcantll no implica por parte de lo Superinfendancia de

3z
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ORI VIGESING TESSERS

DEe CanTargzy it

e BEARERS TRARE (ARl PLATA
a2y

10
11
12
13
14
15
15
17
i3
19
20
21
22
23
24
padl
25

27

ciudadania v los certificados de votacidn de los comparecientes; copic

de los registros Unico de contibuyentes de lgs personas juridicas
carmparecientes; copia de los nombramientos de las persongs juridicas
comparedientes, ¥ copia del acia de juria General de Sodies v de o
cerfificacion emifida por los z‘epresen:fcmies iegales de la compafia
CORPORACION CELESTE CIA. LTDA. CORPACEL en vitfud de i cual se
avtoriza lo fransferencia de los participacionss socidles a favor det
FOEICOMISO.  CLAUSULA  VIGESIMA  SEXTA.-  JURISDICCION ¥
COMPEIENCIA: B0 coso de conboversias, los paries sefglan como
domiciio o ciudad de Guayaguil, renuncicondoe para efecto a fusro,
resiciencia o vecindad, v pard ella s someten d los Jueces de ¢ Civll de
la ciudad de Guayaguil, RepUblica del Ecuador, CLAUSHLA VIGESIMA
SEPTIMA.- DIRECCIONES: ltos parfes determinan caomo damiclic para
reciblr nofificaciones, s sigulentes direcoiones; VEINTISIETE UNG) “EL
CONSUTUYENTE" y/o “EL BENEFICIARIO™ MMG TOWER Piso veinfilrés,
Avenida Paseo dei Mar, Costa del Este, Cludad de Panama, Replblica
de Panamd. VEINTISIETE.DGS) “EL BIDEICOMISO™ v "LA FIDUCIARIA™ En ia-
Ciudodela Kennedy Norte, Cdile Justino Comegjo vy Avenida Luis Omrantia,
Eclificio "Torre Aflas" piso diez, oficina fres, cantdn Guayaaui - Ecuadar,
Correo alecidnico: rrmgwuez@igudeaé,mm.ec.— CLATSULA YIGESIMA
OCTAVA.- DE LAS NOTIFICACIONES: Si clguna de ios paries cambiare de
lugar parg recibir notificaciones, avisard por escrifo d las ofras partes,

con quince - dios de anticipacidn, so pena de que- se enfiendd
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1
11
12
13

14
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19
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22
23
24
25
26
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28

vdlicdamenie notificada medionte coreo certificado remitidoe ol silio .-
antarior registrade. Lds comunicaciones diigidas por s partes a "LA
FDUCIARIA" deberdn estar suscritas por el representanie legat o por las i
personas autorzadas para alle, de acuerdo con, a COmunicacion
medionte o cual se hava informado sobre tal circunstancia a LA
FIDUCIARIA. CLAYSHLA VIGESIMA NOVENA.- NULDAD PARCIAL: Si una o
mds disposiciones de este confrato se Begase a dedlarar invalida, tegal o
inejecutable en cudguier urisdiccion o con respecto a cudiquisra de ias
paries, dicha nuiidad, fegaidad o inglecutabilidad, no debera ni podrd
ser reputada por ninguna de las partes como ague nulita, o torma ilegd o
ineiecuiable ¢ resto del contrato que hoy suscriben, CLAUSULA
TRIGESIMA.- PROCEDIMIENTO PARA REFORMAR EL FIDEICOMISO:  Sin
petfuicio de los derechos de terceros, para reformar el prasenie canfrato
"EL CONSTITUYENTE? deberd instruir por escrito a "LA FDUCIARIA"Y, su
infencion de reformar “EL FIDEICOMISO", parg io cudl, deberdn suscribir
i cotrespondiente escritura poblica de  reforma "LA HBUCIARIA" en
CGI[.dUd de represenianfe legal de "EL FIDECOMISO® ,  “EL
CONSTITUYENTE" y “EL BENEFICIARIC", CLAUSULA TRIGESIMA PRIMERA,-
PROCEDIMIENTO PARA LAS CESIONES DE DERECHOS: “EL CONSTITUYENTE"
y/o “EL BENEFICIARIO" deberdn inshul por escrito g "LA FIDUCIARIA® sy
infencidn de ceder sus derechos y deberdn suscribie la correspondiente
escritura poblica. Sin pejuicio de la instruccidn gue se reciba para g
comparecencia de la cesidén de los derechos que emanan de este
contrata a favor de "EL CONSTITUYENTE” yfo “EL  BENERCIARIO", "“LA
HOUCIARIA™ debérc’: caficar af nueve beneficiaric en base a ios
pardmeiros de ki debida diigencic que estable la ley: de encontrarse

iregularidedes o inconsisiencias no podrG celebrarse g casidn. BEn los

T Cas0s que ka cesion hava sido celebrado mediconte documento privacio,
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la presente certifico gue el dia 11 de mayo de 2016 sc ilew'a -:':aim }a (ffaunta
General Extraordinaria Universal de Soclos de CORPORACION CELESfE CIA.
ETDA. CORPACFEL, en la que el cien por ciento del capital soclal, y por
unanimidad, aprobd la CESION DE PARTICIPACIONES SOCIALES - 499,999
participaciones — de la compafila SOUTH AMERICAN REAL ESTATE
INVESTORS S. DE R.L., a favor del FIDEICOMISO CORPACEL.

Samborondon, 11 de maye de 2016.

P CORPORACION CELESTE CIA. LTDA. CORPACEL

.-f \'
1

|

|

Arq. Sergio ISaias Puarte Martinez Ing. Gina &tricia Pardo Navarrete
neral Presidente







AcTA DE Junh GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE S0cios DE
CORPORACION CELESTE ClA., LTDA,. CORPACEL
CELEBRADA EL 21 DE Mayo D 2015 - 0OHOOD

En & cantén Samboronddn, en la fecha y hora ut supra, en tos oficings ubicadas en ef kildmetre 25 de lavia la P g
Sambarondon, Lotlzzcidn Residencias de Tornero (Torners i} Manzana i, solar 14, edificio 72, se revine l2 | _gﬁ;g‘ﬂnﬂra]?;;:}\
Extrzordinarie Urdversal de Soclos de CORPORACION CELESTE €A, LTDA. CORPACEL de acuerde can io L

Y
T

f@;‘iﬁtﬁ . R,

b

POFSOMas CUyas nowmbres constan oa la Lista de Asistontes confeccionzda de conformidad con [o dispuedfo,)

por sus Administradares, Ab. Luls Esteban Amatior Renddn y Econ, Rodelis A Baaterize plvaradoertn su
de 499599 particlpacioncs de USD 51.00 cady una;/gagadas en el 1G0.60% da sw vator nominal y con der
votas; y, DO0S) i compaitfa DISMEDSA ClA, LTDA. Topresentada por su Prosidente v Gerente Gonaral, Ing.

el 100.00% de su vaior nominat y con derechn 2 1 vaty, Preslde {5 Sesion i2 ing. Gine Fatricts Pavdo Navarrets, an su exfidad
e Presidente, y actla como Secrotarlo de i 5asitn & Arg. Sergio Isafas DBuaste Martinez, en s ¢alidad de Gerente General
de la compafifz. El Secretario expresa que, come consecucncia de |z lista de Asistentes que ha formulade, queda
constatadn gue s5¢ encuentra presente todo ef capital pagado de fa compafifa, esto es, USD 5500,000.00 dSlares de los
Estadas Unldas de fandriza, A contnuacidn, © Scoretarto kaco use de ta palabra v manllesta que los socios deben
pronunciarse sl aceptan 1a celebracion de esta sesldn de Junta e 1y que se debers tratar y rosolver sobre o siguionte; —-
i.- Conpcor y pesolver sobhre la convenfapcia da aprobar la cosidn Ae 1a totalidad de las
participaciones’ de propiodad de {a compaliia SOUTH AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS 5. GE R.E./
@ HOBETOWIED CORPACEL, v
2.~ En case do aprobarse of gunto 1 dol orden dal dig, cenocor y resolver, sobre |3 autorizacldn a jos
reproseptantes logales v socios de la compafifa a suscrible tedos los documentos pdbllcos y
privados y comparecer ante las dopendencips phbilicas yfo privadas para cumplir con lo resuelto en
2sta sesian de Jonta Goneral Extraordinaria y Universzl de Soclos.
A continuacion fos socfos se pronuncian afirmativanonte sobre Io propiestia por el Secretario ¥ manifiostan expresamente
fque para {2 celebracidn de esta Junls, renuncias o la forna de convocatorfa establecids on el Estatuto Sodal, para cuya
constancia v ademas, 20 cumplimiento de lo dispuesto en el arlicudo 238 de fa Lay de Compaftfas, suseribledn |a nresente
Acta, —--- e

£l Presidenle deciara instalada |2 sesldn y maniflesta que la Junta debe conocer y resolver sobre PME!JMQ(&I arden
B Qi oo

1.- Cenoger vy resciver sahro la cotveniendda de aprobar la cestdn do Yo towalidad de las //"f

partlcipaciones de propicdad de la compafia SOUTH ARMERICAN REAL ESTATE INVESTORS 5. DE R.L.

al FIDEICOMISG CORPALEL; v
Toma ka2 palabra fa Ingeniera Glna Papdo Navarrete, Presidente de la compafify, o indlca quela socla SOUTH AMERICAN
REAL ESTATE WWESTORS 5. BT R.Arha menifcstado su tencidn de transtedr s 489,899 0articipaciones sociales de las
gue 23 propietariz en la compafiia a favor dof FIDEICOMISO CORPACELRarz by cual sollcita fa aulorizacién unanime de
capital sacial, tal como o dispone la Ley de Compafifas. Posterlormente, de confermidad eon bo establecido en ef articuls
25 delf Replamento sobre juntas Generales de Socios y Accionistas de fos Compadiias de Responsabilldad Limitada, Andnimas
§ to Eronomsda Winta, 81 Presidente do Ta Junta consulla 2 |05 socis s existe alpuna sugerendia sobra |z mocidn expuosta u
otra mocidn alternativa parz ser considerzda, sin gue ninguno de efios resfice cambios o suporenclas g la mocion
preseatada. A continuaeldn, of Secretario advierte 3 todos los socios gue los votos en blanco v ias sbstenciones sa sumeardn
ala mayoria v quo &t momento de 1a votacidn no proceden modificaciones o [a mocldn presertads, B Secretario famauno 2
unG a los socios on ortden afabético para gue procedan a consigrar sU voto en alta voz resuitando gue 12 mocidn ha sido
aprobada con ol voto [avorabla de todos fos socios presentes o debidamente representadas de Ja Compafth, sin gue existan
vabos en contra, en blanco o abstenciones. En consecvencia, luego de vartas deliberaclones, ¥y a moeion debldamonte
becha, sustentada v debatida, por UNANINIDAD de votos iz junta BESUELYE: Ancober lo cesidnele ‘:Wiﬂmﬁ oE a5
paruclpa::im/es' de propiedad de ia compaiifa SOUTH AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS 5. DE. R.L#al FiDEICORMIS
CORPACE: - e e o

A continuacidn el Prosidente manifiesta que & Junta dabe canocer ¥ resolver sabre el segendo punto del orden del dia,
que dicoe: — B e -
2.~ Er taso e aprobarse el punte 1 del orden def dia, conocer y rosplver, sobro | autarizacidn a las
representanies legales y soclos de la compadiia a sescribir tedos los documentos piblices y privados y
comparecer ante las dopendanclas piblicas yfo privadas para cumplir con lo resuelto en asta seslén
de lunta Geperal Exiraoydinaria y Universal de Socios,
ama & palabra [a ingeniera Gina Pardo Navarrele, Bresidente de {a compadiis, e Indica que, una vez aprobado ef punto
una def orden del dia, es necesgrio autorizar a los ropresentantes lepales v soclas do s compafifa a susoriblr bodos fos
ocumentos plblicas ¥ privados ¥ comparecer anto [as depondanclas pablicas vw/o privadses para cumplir con o resuelto







el

Aota DE JUKHTA GERERAL EATRADEDIHATIA UNIVERSAL DE Sacias DE

sugerentcia sobre fa mucmn expuasts u oire macien aiternativa para ser conslderada, sin que ninguno 4
cambios O sugerencias a la mocidn presentada. A cantineadlén, o Secretario advierte a todas fos secios g

alta vog resu!tandn gue la moeidn ia sido apreitada can ol voto fayarable de todos los secios presentes o deh!damen’te'
represesntados de la Compaidifa, sIn gque oxistan vobos en eontra, en bishcs o abstenclones. En consecuancla, licgo de varias
deliherationes, ¥ 3 pnocidn dobidemente hecha, sustemada v debattda, por UNANIMIDAD de vatos fa Junts RESUELVE:
Aproliar y nutorizar 3 los ropresentantes legales y socios de 1z compafia a suscribir todos tos documentos poiblicos y
privados vy comparecet ante las entidades plblicas vfo privadas para cumplir con lo dispueslo en esta seslén de junta
Generat Extraordinarla v Universal de Socios. De jpual forma se autoriza {a ewlsidn def cerbificado correspondiante o
mainkee de b noeva proniciario. - e ——
Finalrmente, of Presldente maniflesta que, de conformidad con B2 Resolucidn expedida por of Superintendente de
Compadiias, debe deferse constansla del detalie de fos doctmeontos orporados al expedients de csta sestdn, L2 Junka en
cumplimiento de dicha oblipacién defa constancia que los documentos que deberdn incorporarse al expediente son; Lista
de Azistontes, nlmera de partidoaciones que TERTESeNtEn, U vEler pagado por efios v los votos que les corrosponde; copla
de los pombramlentos yfo poderes que presentan las personas gue comparecen on representacidn de fos soclos de la
socledad, v Ia copla de a preserte Acta suscrita por el Secretario de la lunta, con la certificaeldn respectiva,. - ----—---——re-
Mo hablendo atro asunto de gue tratar ol Presidento concede un momente de receso para b redaccion de esta Acta, techo
to cual, se ceinstaia la wesidn, procedidndose a leer ) Ak, 12 mistna gee gueda aprobada por UNANIMIDAD de votos v sin

modificaciones. De conformidad con |o dispuesto en of artfculo 238 de la Ley de Compafiias, firrnan la prosente Acta todos
fas asistentes. . . - -

F.-1 p. $OUTH AMER) REAL ESTATE '.NUESTGRS{ DE AL, Ab. luis Esteban Amador Renddn y Econ. Rodoffo A.
Bagurrizo Atvarad o Adminkstradores, Socio; F.-] p. DISMEDSA CA, LTDA., Ing. Gira Patrlcla Parda Mavarrete e Ing. fMarlo

nrique Alvarez Henao, Presidente y Geronte Generad, Soclo; F.=) [g. Glna Patricta Pardo MNavarrete, Presidepte de la
Juaita; F.-} Arg. Serglo 1satas Duarte Martinez, Gerante General - Secretatic de la junta.—- -
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Guayaqull ‘Mayo 19 d’.el 2015

P
Ednninsfyeisfone o ;}m e

Guayaquil, mayo 19 del 2015.

Seftorlta
Milenka Cristina Narviez Intriage
i'resente.-

D mis consideraciones:

Ciimpleme on poner a su conocimiento gue ia junta General, Extragrdinaria ¥ Univiersal de
Accionistas de la compadfa LAUDE S.A. LAUDESA. ADMINISTRADORA OE FONDOS ¥
FIDEICGMISDS, celebrada e] diade koy, tuvo el acierto de elegirla a usted como GERENTE
GENERAY de la seciedad, por un periado de cinca. {S) ailes, contadns a partir de la fecha
de inscripeién de este nombramiento en el Registro Mercantil def Cantén Guayaguil.

Austed comp GERENTE GENERAL le .!.:.:.E)ili-ls.I;i'!JrI.'iﬁE:E_]El"f'ET la representacion. legal, jndicial
y extrajudicial de la soctedad en formia individual, de acuerdo con o establecido en al
articolo décimo octavo y t‘ngcmmu scptlma de] estatubo social dela. u;lmpania

La compaiifa LAUDE SA, LﬂUDEBﬂ AI}MINISTRM}{HU'L LY Et{}N]J{}b Y. FIDEICDMISI‘.}S
st constituyd mediante. escritura’ piblica autorizada por- Ja Notaria: Sexta del cantén

Guayaquit, Doctora Jenny Dyague Beltrdn, el 63 de Mayo del 2011, ¢ inscrita an ol Registro
dercantit dol cantﬂn (‘ua}faqml Ei 13 d:. Mayo del 2011,

Atewlamente, - ..

Setremriz_g_.—‘.ﬁ_dgi; A

RFLZ@N ACEPTC ¢l 'cargo- de CERENTE GENERAL de LAUDE S.A. LAUDESA

. RDMIHIS'J.'EFLDORPL LE FRID0OS I FIDEICOMIIOS -

Milenka Cristina }
Wacionalidad; .
c.c. # 092368

5 LS DATOS DE ESTA)
B8 WSCRIPCION CONSTAN
REGISTRO EN HOJA DE SEGURIDAD
TR T Fuein mei G rur e 1 wadie Mo iy ﬁl}ﬂ‘:’ﬂl}!”i: ADJUHTA




,ygﬁegzs'&m Mercantil de Guayaquil

NUMERO DE REPERTORIO24.418
FICHA DE REPFRTORIO:1%may/2815
HORA DE REPERTORVO: 14:41

¥ En cumpiimicnto con lo dispucsto en la ley, ¢l Registrador Moercantil del
Cantdn Goayaqeil, ha inscrito lo siguientc:
I '
1.- Con fecha diecinueve de Mavo del dos mil quince queda inscrito ol
presente Nombramiento de Gérente General, de la Compafiia LAUDE
S.A.  LAUDESA ADMINISTRADORA DFE TONDOS Y
7 FIDEICOMISOS, a favor de MILENKA CRISTINA NARVAEZ
INTRIAGO, do lojas §8.625 a. §8.627, Regisiro de Nombramientos
ntunero 6,249,

RSN 29410
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B

PO Ab."Tafny Leon Cevallos
Gupigualh, 20 des mayis ile 2053 - BREGESTRO MERC AN,
: : DEL CANTON CUAYADUIL
DBELEGADA

REVESADG Pﬂé" B

, 1 rezponsabitidng silee a vemcidad ¥ subéntionlid ¢ fus datos registmdas, osde exclagivg msposabiiidiod de e o ol
T declasmle avdode et o este peoves tuda b infanmzeibn, al tenor de o estalibecido en ef A, 4 de bo ey del Sistenen
Macinnank de Hepiskay de Dafos 1hiicas, ]
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES &
. wud Presr B g il
‘NUMERQ RUC: 0992714697501
RAZON SOCIAL: LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA U2 FONDOS Y
' FIDEICOMISOS .
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: ’ .
Mo. ESTABLECIWIENTD: 00t ESTADD  ABIERTO MATRIZ FEC, INICIO AGT, 13M52011
LAUDESA FEG. CIERRE:
' FRC. REINICIO-

HOMBRE COMERTIAL:

ACTIVIDADES ECONOMICAS:
ACTIVIDADES DE ADMINSTRACION DE NEEOCINS FIDUCIARIOS

BIRECGION ESTABLECIMIENTO:
Provincla: GUAYAS Canbdn: GUAYACENL Paroquta: TARSIUE Siudadels: WENNELY NOBTE Cale: JUSTING CORMEMD Mikner
2-4-39 hbersecoidn: AV LURS ORRANTIA Referoncia: FREMTE AL EBIFICH) GORIERNG ZOMAL Manzana: 110 Ediicl: TORRE
ATLAS Bleo: 10 Oficina: 3 Telefono Trabajo: 043904232 Talsfons Teabajor 0424418034 Emali: jparadestiaudssa. com.as Wel!
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REGISTRO UNICO.DE CONTRIBUYENT

N ﬁ e

et

S SOCIEDADES
NUMERO RUC: H9927T 14697001

RAZON SOCIAL: LALEE 5.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y

FIDEICGMISOS

HOMARE UDMERL‘-!AL: EAUBESS

CLASE CONTRIBUYENTE: OTROY

REPRESENTANTE LEGAL: NARMAEZ (MTRIAMSO BMILENIKA CRIS TR

CONTADONR: YERDEZOTG OLAELA MARTHA WRVEARS

FEG, MICIG ACTIVIDAGES: RG] FEC. COMNSTITUCION: 13052011
FEC. INSTRIPCION: SO0 FEGHA DE ACTUALIZACIGN: SEHGI20TS

ACTIVIDAR ECONOMIGA PRINGIPAL: L
ACTIVIDADES DiE ADMIMES TRACION OF KEGOCIOS FIDUGCEARIOS

DOMLCILID TRIDAT AR

Frovingia: GUAYAS Cantdn: GUEAYACGIL. Parpquiar TARGLE Ciudedseta: KENNEGDY NORTE Calior JUSTING CORNEID
MGmeane: Z-4-3% Mterdeccion: AV LERS CHRRANTA Monzana: 110 Edificio; TORRE ATLAS Flao: 10 Oficinar 5 Referencia
vhfgastén: FRENTE Al ESIFICIO GOBIERMG ZOMAL Telafonn Trabalo: 43904232 Telolon Yrabajo: $42418034 Emsii:
jnaradesiDlaudesa com,ac Web! WAWNWLAUDERA GOMEC Celular: B5R571423

DOMICILIO ESPECIAL:

QBLIGACIONES TRIBUTARIAS:
« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL, DIRECTORIC Y ADMINISTRADORES
+ ANEXO) ABIG '
* ANEXO RELACION DEFENDENGIA
* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADG
» DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SGGIEDADES
* OECEARACISN DE RETENCIONES EiN LA FLIENTE
* DECLARACION MENSUAL DE VA o

# OF ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: deomial on1- ABIERTOS: 1
JURISDICCION: | ZONA B\ GUAYAS N CERRADOS: g
: R " L’.’ | :!

. S Ty _pf— S
. . L __ -hT.:ﬂ.S_-—z :‘-_:,:}1‘: _va
Derfar (e fos detas Coamidns o tane tn m}rl‘éﬁéb’nrﬁ&j Jof 0 que ggoma Eafemmhl '“'ﬂﬂ'fﬂy;}-ij_i;,a da 2

desfyars (A 37 Claligo Tobufnra, A & Loy tatROCy . § Reglamnts para fa Aplicacitn o fa Lay del RUGC)
Usuario:  RGMENA, Lugar gz embsion: GUAYADLILAY, FRANCISCO Fogha y hera: 26/08/2045 13: 14147
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REPUBLICA DE PANAMA
PROVINCIA IE PANAMA,

NOYARTA OCTAVA DI, CIRCUITO DE PANAMA

W otor Manue! S dana © WML

NOTARIO FUBLICO QCHYAYO

T3difcke Flaza Ol

Tebpa WA-GEHT
ety fUE 260-30705G
forg, Gaey] Lewk AII-T02%
b, Chaaetn Fus: 3043306
. Bengil: spotaanaymy it sa i s, 1l
COPIA
ESCRITURA No. " 15876 DR 23 DE_ Dijciobre _DE2}__1s

i POR LA CUAL:. se prolocolizg el docuinento gue coittione Acta de la
: Reunidn Fatraordlnavie de  Acclonlstas de la

sooiedad  SOUTH AMERICANW RBEAL ESTALER

g§§ : INVESTORS CORPORATION, celébrada ¢l 21 de
%ﬁg i gdiclernpre de 2015 por ia cual ls sociedad eo
qﬁﬁ,ﬁ convierte en wie Souvicded de Respeonasbilided
%ég E Limftada para ser Hamade: SOUTH AMERICAN

IEAT, BETAYE IRVERTORE 8, de R.

A=




A
G |

b Tk A, 1B Vgt e s Dt mfemen Ty e g i L e

Rt L LT



kol

w

TR

i

S,

18, 1
- 186,
ir.
38,

1%,

a7,

25,

a4,

.,

REPHBRLICA DE RANARA; e ——
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PANAMA

MO TARIS DETAVA. I}EL. GIHGUITU DE: FﬂNMﬂﬁc

ESCRITURA PUBLICA NUMERD QUINGE ML OCHOOIERTOS SHTENTA Y SIS N
S NUSUNS RSN § £ 1Y . ) RS S —— ma-
Poy n cusl se protocoliza el decumentn que contticne Acta de la, Reunidn Extraordinaiia
de Accionistas de la sociedad SOULEH AMERICAN REAL LHSTATE INVESTORS
CORPORATIOY, telchrada ¢l 21 de diciembre de 2015, por la cnal Ia sociedad se

copvierle €n una Sociudad de Responsabiiidad Limitads pora ser Hamada: SOUTH

AMERTCAN REAL BETATE INVESTARS 2, do 7,1 -vm e e =
e e e PETEME, 23 de diciembre de 2018, s -mecoms e raieas

B la Chudad de Panama, Capltad de la Replblica y Cahogera ¢l Cirenito Notavial del

raismo tumbre, a los veintlitrds (23 dias ded mes de diciembro dol afio dous mil guince

(2015}, ante rf, Liccniciade VICTOR MANUEL ALDANA APARICIO, Notorio Vablico

GOetave del Chrcuito de Panamé, conr edédula de identided pevsonat nitmero cuatro-ciento

_ sigle-seiscicnton valntisiete {4-107-027), compereeié personalmente, NESTOR JAVIER
BROCE JAEN, vardn, mayor de odad, abogado, soltero, panameiio, veoino de usta
civtdad, con cédula de identidad persanal nimero ocho-setocientos diseistis- doscientos
veintune (8-716-221), persopa a quith conozeo y gue actuaendo en nombre do Ja T
lorense MORGAN Y MORGAN, con domicllio en Avenida del Pacllice ¥ Svenids Pasvo del
Mar, Costa del Este, MMQ Tower, Piao vaintiirss {25), Cludud de Paaning, Repiblica de
Panamd, debidernente antwizade para este aclo scgan consts en ¢l Acka de la Reneida
Extraordinamia de Accionistas de la sociedad SOUTH AMERUCAN REAL ESTATE
INVESTORE CORPORATION, souiedad nscrita en la Scccion Mercantil del Repistio

Pablico al Yollo cluco siste hres nueye uio nmmeve (873919}, me presentd pava so

protocalixacidn v en efecto profocolize Acts de lo Boanién Exivacydingris do Acclanistag ‘ .
de la socieded SOUTH AMERICAN REAL ESTAYE INVESTORS CORPORATIONR,

erichrada ¢l veintiune (31 de diciembie de dos mil quince 2008, por Ia cuad la

soviedod se convigrte en ung Socicdad do Responsabilidad Linitada para ser flamada:
SOUTH AWERICAN RUAL BSTLTE IRVESTORS 6. de Rl --vmmmmem e i,
Bicho decuinento se transcribe en Ja copla de 68t ascrilara——rme—emssrenme e }

Queda boecha ki praftocolizecidn solicktada y sc expedirdn las copias que soliciton los

B G i, et et e e e e P R R A et e 4 e B P L Ll L ikt

Surads segfn ﬂqwdwddﬁ :.I'i i pai H-' “Ati-3340






i E
i, El MNotatio advierte gue uoae copda de egte inglvumento debe mgmha.:‘é@ y },&lﬁ;fﬂ Qgg;q-l N

E ot
4. fis ol comprreciente on presencia de los fostiges instrutentales, EEL] {!H Ef,? EGI@

a mujer, con cédula de ilentidad personal nfmero ssis-cinenepte y IHmE

4 cuarenis y siete {6-5%-14%], y JACINTO BIDALGO FIGUERDA, vardn, con cédula de

5, identidad porsonal aGmere dos-sescita ¥ onatro-sciscienies wingventa y  oseis |-
3. {2-0%-650), mayores de cdad, panameiios y vecitios de esia cindad, a quitnas conozos ¥ §
7 saiy habiles pava ejorcer f cargn lo encontraven confarime, e aperticron su aprobacian

g y firmat iodog pora constzacia aote wi, e Notwle gue doy le-cmmemmme e

2, ESTA ESCRITURA LLEVA EL NBUMERO QUINCE MIL OCHQCIENTOS SETENTA Y o

ik 31515 b e S = e R A T " ----{15,8?5}-~--~-_---~-.-- T — - an

T (Fdo.} Néstor Broge - Seligleth De Ledn—omm—- Jathuto Hidalpe 1gueres, - |

TS VICTOR MANUTRL ALDANA ATATHCIO, Noterlo Pablice Optavg del Cirenito de Panama — |

" we—-ACTA DE REUVRION BXTRAORDINAIIA DE ACCIONISTAS DB La SOCIEDAR---- 11
| o SOUYIH AMERICAN REAL ESTATE INVESTOQRE CORPORATIOMN ----rur—nas
| Enladindwd do Panumé, el din 21 do diciembre de 2015, mve lugar una reunién de. |

48 Acclomiatas de la sodledad SOUTH AMBRICAN EEAL ESTATE INVESTORS
ﬂ CORPORATION, en In cual iubo en bidlo miomento quErdm prasente ¥ Aot e )

. Ef By, JOSE E. SILVA, Presidenie de o secledsd, presidis Ia retinidn, ¥ la Sra. DIANETH |

" M, DI CAPINGD, Secretevia d2 la suctedad, bond las miimitas, v -emmecovmm e L
g, El Presidenie conarobd y. declard que estuvieron presentes e la rounin la totelided de .
24 lag acciones smiticlaﬁ_}' en cireulacion de la sociedad, par la tanto, ge reiiondd al aviso _":'-I
- de la conyocatoria ¥ la reunidn pedeie proveder a atender cualquicr asunto ghe so le |
' o 1l
; 2, E} Presidente de ln eociedsd informd que el objete de ln misme erg recvpanizse o * e
2. Sociedad como una Socledad de Responsabilidad Limmlteda Daje las leyes de la |
'2& Replblica de Panarmdi, == e i T L e i -
- A wocitn dulidaments hecha, sustentada ¥ debafida, fieron aprobadas nndnimements _'
0. Fas siguioites reyslucionesi-— o mee e s SIE RESTUELY - s oo o rmms e :
. L. Rentpanizar la Sociedad como wne Soclizdad de Responsabilidad Limitada bajo fas [ - -
Sﬁ., bayes dis Te, REpAUCE (1 PEARME. - =rn e et < amstamm e oot ot e e e e :
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PRIMERD: WOMBRE. £ nombre de la sociedad es BOUTIE AMERICAN REAL GETATE

TRVESTORS B, de R
SEGUNPD: OBJETO. Bt prinelpst ohjeto ge la Sociedad serd realizar agtividades, en fa
Replublice de Panami o on cundguier oiro pais, colonia o tepclorie owtranjers, de
compra, venka, transforencla, onajenacin, nogoclacidn, financiacién, mtercambie,
propiedaed, edministracién, olorgmmiente u oblencion de préstamos, sperbara y
administrgcion de cuoniag bailcarizg én Pansed o en oaslgaier obtve hugar del munds,
entlrega o recepoido en futma de comlsion, hipoteen, parantia, apvendamients, usn,
uaru‘imct.-::- o Nguiducion de cuﬂlquiér tipo de bien - ya ses nvueble o inmmueble, acclones
2 derechos y realzar ¥ aceplav tode tipo de negociaciones, e:}n!.raf&s ¥ opsrasionss
cyvpercioles legitimas, Lea Sacledad podvd tambign realizor tedos las actividades,

contratos, aperactones, negocios o transasciones perrnitidas por Ley para gociedades de

o resgonsabilidagd bdiade, - e s 1 R A i e

TERCER(O: SOCIOS.- Los Socies de lu sociedad serin FUNDACION SQUDTH
AMERICAN REAL ESTACE INVESTORS, Inscrita al elio No, 24688, con diveccion en
MBACY Tower, 23rd Flepr, Cludad de Panamd, Bupibilca de Panema, con noverta y
nueve] (99} cuotay; v, FURDACIOW INTRRMATIONAL TOME DEVELOPERS, inucrita al
Fc;liu Mo, B4DE2, con dirccoidn en MMG Tower, 23rd Floor, Cluded de Panwnd,
Heptblics de Panama, con {una) (1) cuotay—emmve o e b = T e
CUARTO: DOMICILIO.- La sogicdad fondrd su domicilio en T Chudad de Panamd,
Provincia di Panamé, Repiibiica de Panaimd, pero podri sstablieces operationss, oficinas
¥ sueursales o cuabmior lagay del mynde seglin io decidan de tlerpo en tiompo sas

socios enr asitnblen, —om e —- e

QUINY' Oy DURACION. La durecién do o Sociedad serd perpetua pero la misms podeda
dizolverss en cunloader mepresite por resolucién adoptads por la Asamblea de Socios de
acnerde con las disposiciones eytablecidas en la Ley de Sotiedades de Reapon sobilidud

FANHEEEEL, o —rem e s s i ot i b s s e i it e et e

SERTO: DISOULUCION.- La Sacledad podrd disolverse on los sipuientos cagos: a) en jos

e e ——  — - — - —

—_— — —
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cas0s establecidos en o presente 1acto Sociel; D} por acuerds de sus socio ifﬁl

haber lograde ef objcto de lo. soiedad o por la imposibilidad evidonto de cu}\ mtfigr
IRESYT s

reallzands sus nepocion; &) por el venchmiento del pleso establecido en & ;'.-maﬂnta\f’“ﬁ;@" et

Socialy excapto en ef caso de prérmoga cuande 12 miswa aea scordada con antericiidad a

dicha fecha o en el cass de prirroge aniomatica por plazos conpgecutivos segln se

eatablete en el presetite Pacto HBoclal; @) por Msién con otra socicdad o sociedades - ¥ la

SBocledad no es lﬁ empress resuliants. W el seso de vaa fusitn, & efectos Iﬂgaies e
entendsrd gue no hay transforencla de propiedsd; f) per cause estableclda en aua
sentencis emitida por un tribanal; g) &i es por pérdidas, los actives dola socledad serdn i
reducides a menos de 1o mitad del capiinl establecida on ol presents Pacto Social. Sin [
etabarge, en este Glidino cage los socios pusden evitar I disolucién sf acvsrdon sporkar -
las sumas tecesarias dentro de un plazo de (einta dias conlados desde Ia fecha de la
roduceidn; b &1 =e voduos in cantidad de socios & menos de dos, excents cuandn otro
soclo su une dentro de un plago jolerior & sesenta dias habilds, meweresmmmcmm s e e |
SEPTIMO: CAMITAL.- Tl capltal de ba sovicdud es de DIEZ MIL DOLARES DB LOS |-
ESTADOS UNIDUS DE AMERICA (US$10,000.00), moneds do curse legal de Betados -

Linidoz de Américn, Jdividido en CIEN {10G] custas con un valer nominal de CIEN _' -
DOLARES DE LOS ESTADDS UMIDOS LE AMBRICA cada una. He cmitivg-un |
cartificndo de participacian a cada socio de la secicdad v ol miame Yevwd s firma |
atitdprala det Administrador o de eualouiera de los Admonistradores de Ia seiedad, - . :
OCTAVO: HADMINISTRADORES.- La sociedad podyd designar s une o wwods |
admintstiaderes, guisites  podran  gor  petsonas natardtes o juridieas,  Los |
adiministradores de 1 sovicdad sorén: ADDUNISTRADOR BIL.- IVAN XAVIER (7
BAQUERIZD ALVARADO, porindor del pasaporte Mo, 12G150832-4, domiciliads o M
urbanizacion Ciudad Celoste, ebaps, La Biviers, solav 3, kildmetro 2.5 via Lo Puntlila, )
Sombevonddn, Bonador ADMINISTRADOR B2.- RODOLFQ ALDERTO BAQUIRIZO |- o
ALVARADO, portador dei pasuporte No. 090807947-8, domiciade e ia Urbanizecion ) |
Caslelago Torre Jue, PH, Widmetce § vie La Puntilla - Samboronddn, Fcuador; I

ADMIMISIRADUR Al.- LUIS ESTEBAK AMADOR RENDON, poviedor dof pasaporte |

w No. 090021641-7, dorsiciliade en Urbenieacion Los Lages, solares S y-6, Kilometvo 2,5 |
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de [ vis La Puntilis - Samborenddn, Wenador; y, ADMINISTRADOR A2.- ESTEBAN \*:a P

ALEIANDRO AMADOR ALVGELT, portadar del passporte Mo, 098835333, damiciltado
en Ia Urbﬁ.]'tf?:ﬁﬂiﬁn.- vl Rio nimere 165, kilsmietro 3 do la win Lo Puntila —
Samboronddn, Gouador. Los adsministradacss {}'DK\PBJ‘:.&H. pus chugos divante ¢l pericdo
para ef cual bhan slde deslpnwmdes - excepto por repunciz o degtliveldn v los nigmos
podriir ser roclecins. Aun cuando los admsinisiradores aean. destgnados por un gevieds
indeturminado, los socias podran acordar destituirlos en cualgndsy momento v designar
su recrplass, Si hublera varlos Mmmiﬁtraﬁur;s, jas vesolucloncs serdn adoptadas por
al wvate de ta mwayoria que deberd ser steimpre al menos 3 de los 4. Los administradorss
debaran rebreseniar a4 Ia S—:mi::dmi de forma confunts, ADMIRISTRADOR Al o
ADMINISTRADOR A2, sciuande condunlamente con of ADMEIRISTRADOR Bl o
ADMINISTRADOR B2, low atiinisiraderes debueran retresentar o la Sociedad de
fovmnge conjunta ante cualguicr tribuiel y fuera de sllos, Los adminisiradores raglerivan

dc un poder especial ofvrgado por la asamblow de soclos yars realizar operaciones

-distintas do las operecianes que se realizan et €] curse normal de Jos negooios, para

afectar los Wenes de la societad o para tronglerivlos & ui Adeicomise o para prendar 2
hipetecar los mismos u otorgar bonos como gavantia de deadas de tercerns. Las
abligaciones del o los administradores serin looe sipntenies: 4] Prepurar opurbiianente
un jaforrac anual sobye lgs oporaciones de la Socledad para ser sometido a s

contideracion de Ie asamblea de socios; b Mantener un registro de los socios v tevar

NOVEND: BIGNATARIOS, APQDERADOS GUNERALES O ESPECIALYS.- La socicdad
podes, deslgosr une o mas dipnaterios ¢ apoderados generales, especiales y lss
atribmciones de dstos, o i e et e == mm e i A i AL
RECIMO: NOMBRAMIERTO DE DIGNATARION. Los piimerss dignutarios de I

Soctedad serén un Presidente, Uin Vicepresidenis, un Secretaric y un Tosorere, cayos

noiriures ¥ demicilios épﬁ: ------------------------------------ e -
L T B 1L —---JDtitioiHg -
Enly Estoban Amador Rendém-——m-n-e-m-- Presidente- - mw-am o Fouagior-— .-

59*;‘4 BEstohon Alejandro Amador AHgelt--— - Vicepresither i e mm-—sm- By A D wrimn
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aprobar ¢ rechaear ¢f balance general, ol inforine de la adminialvacitn, la cuenta. de

resuitados ¥ jr distribucion de. gafianciss Que e propongs ¢) decidhr cuslguler aceidn
pertiventes contva los administraderes, toego de su destilucion del cavgo ¥ tambidn
contra sgelos especilices poy dehos o la Bociedad causados por sus accighes; ()
destifzle a.lmf: sdrdvistradores, designar sus reemplasos y fijar su salavie; of decidir o

disclacion, fusitn o fransformacién de ln sociedad o su cembie de jorisdiecion; f)

adopiar cualgquler otro actterdo gue se kes vesvive cu ¢f Pagfe Social, ~—wwrerumees #rmmm -

DUGDECIMO: TRANBFORMACION ¥ FUSION.- La Sociedud podra transformarse en, | .,

cuakquier ofra tipy de sociedad y fusionmrse con cualouler otra empress, e oxedognior

tinn por resolucion adoptada de acgerdo con las disposiclones gue 8o establerat en et}

proesente Pacto Soctal o poy la decisian de los socios i represcenkan a la mayoria del

capitel, La Sociedad podrd fusionavse o consolidarse con olva socicdad, nacionai o

extranjora, de cwalguier tipe, por acuerdo de los scclos, jndicando ¢l nombre de fa |
socieded resultsmte y tos derechos de Ios soolns de la soctednd rosulterite, e s .

DECIMO TERCERO: CONTINUACION.- La Sociedad podrd continnar su existencia on

obro pais dande cum_plimicnt{: a las [ormabdocdes que se establecen o dichs, b

JUBSEICEION 1~ s s enac st A e

DECIMO CUARTO: AGENTE RESIDENIE.- B Agente Residente de lo Socledsd en la |

Repiblica de Panamd es le lirma forense MORGAM ¥ MORGAN, cou oficinas on
Avenida del Pacifico y Avenida Fasno del May, Cosla d¢l Bste, MMG Tower, Piso

veliptitrés 23, Cludad de Papema, Rephblick de Panamd, - wmaesem—-

3. A partir del vegietvo del documento de transformacion y conversién de la Sociedad en |

una, seciedad de tetponsabilidad limitada de aouerdo con las vesoluciones precedentes '

e ) Registro Bhblice de Panam4, los directores y dignatarios de la Sociedad dejsrin de

ocupar sus cprges. la saciedad de vosponsabilidad lmitads  sera divigida, ..

subsignientemente y de phora en adelante por sus selos ¥ ¢ffios administragorns, de ’

o ———— e e — -
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. acusrdo con lug dispositiones astablecidas en el Pacto Social ¥ las loyes de e Replinl
Bl [ T U O U _ h;y
5! SIF RESOLVIO ADEMAS, antosizar o 1o frnia Joverse MORGAN Y BORGAN para que e
i protocolice y registto el prossnle doCUmenT. -t - -
“1 To habiendo otro ssunto que tratar, se clausurs fa reuniﬁn.---=—r--=—~---~——.——nu———u———"--u
6. (B0 Jomer JoUE B, SRR —mrme—onur— PYESIHIRIEE = evmmmmmmms oo mmss o mems o mms e o
. | [Fdat Disncth ¥, de Osping - Secretari--vesr—m------ o e
“'_. Acta refeendada por to, firma foronse Morgan y Mergan--[1ido.) Néstor Broce--e—--wesmomnarn
%! Concuerda con su original csta copla que crpids, firmo ¥ aclio onda Ciodad de Panamd,
0. [toptblica de Panuma, a log veintitvés [23) dias del mes de diciembre del efio dos nidl
12 gquines (2015).
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Registte Publico de Panamd

FIRMADO POR: LIEIVA RUIZ HERRERA
FECHA: 2018.12.30 15:20:25 -B5:00
MOTHWG: FINALIZACION DE TRAMITE
LOCALIZACION: PANAMA, PANANMA
CONSTANCIA DE INSCRIPCIO

FINALIZADO B TRAMITE SOLICITADO CON EL NOGMERC DE ENTRADA 558308/2015 18) MRESENTADD EN ES
REGASTRO €4 BiA 297122005 A LAS 01:48 BM '

DUERR DEL OCCUMENTO
SCUTH AMERICANK REAL ESTATE BEVESTOIRS CORPORALTION,
SOUTH AMERICARN REAL ESTATE INVESTORS S, OfF R.L.

DBRCOMENTO/S PRESENTARD/S

CSCRATURA POBLCA WO, 15574

AUTORIZANTE: IC, VICTOR MANUEL ALDANA APATICID 808
FECHA: 25 0/2015

HUMERD DB EIEMEBLARES: 4

DOCUMENTO/S DEBAGO MPORIARGSS

POLETA DE PAGE 1400587252

SAPORTE CONTRUTENT U VEINTICINGG BALBOAS (B, 425.00}
BECHA DE PAGC 291242015

BOLETA DE PASD DF TASA UNICA Ja00GET252
(MPORTE TRESCIENTOS BALBOAS [BY, 300000
CECIHA DE PAGO 221212015

ASIENTOYS BLECTROMICDS PRACTICADGS [EM LA FINCA O FICHA}

{VIERCANTIL) FOLIG NR 572000 (5§ ASIENTO M2 2 TRANSEQRMACKIN DE SOCIEDAD ANONIMA EN
RESPONWSABILIDAD LIVITADA

FIRMADO POR LILFA ALLZ HERRERA,

FECHA DE INSCRIPCION: IFERCOLES, 30 DE DICIEMBRE DE 2015 [03:19 Pt

[MERCANTIL) FOLIO N® 155620337 ASIENTO Ne 1 APERTURA DE FOLED ELECTROMICO
i A0 POR LLIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE BSCRIPCION: MERODLES, 30 DF QICIEMEBRE DE 2015 {92120 oWl

Fata documante he skl Guiede cou tate dhueitfides oifiodn por LIEIVA RUE. HERRERA.

R AR R el
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5, Polw PARAMA

. 1))
£ proaganis daosmento MV - //:- wirn,
2 Ha sldo firrando pos ol (e 1B BES
3 quidh actia en cafidnd de: s}mﬁﬁﬁ

.

A ¥ outA revosticn ol SONSAIIDIC Qo5 Xt
CERTIFICADG 4 1 v apw
5 M BAMAMA B e Esta Atonizacian an

? o GIRECCHIN ADMMNISTRATIVA. iU
% 0ajo ol pmeroi—ut A8 2757

i

b Muﬁimbm#“mlﬂ ﬁrmufé’ﬁ'#ﬁ‘?. 5"59/
e

Idoniffeitor Elosrdtloe; 47178048 F T - S0 GG AN ECIDE 2 124N
Huglstrp Pobliza da Paivsd - s upails, nemo p Rospiel Ban Herantks
Mparlede Postal GEIG - 16536 Paruind, Repilfice do PeEnomd - (S07 55076600 Pagna {dai




. .
‘ -
'
R K
T
L,




Registro Plbiice de Pansmé

CIRFAADG FOR: SAHDEE PLIGTA SONZAT EZ HERNANDEZ
FEGHM 2095, 12.30 LEA46 -‘?Hﬂfﬁ

IO CRUFIGACION BE T

LOCALIZAGITEN: PANAMS, PANARIA

. AUTO DE CAURCACION FAVORABLE

Cafficade favorablermunt el dosuments presentande por 058 SILVA HITTER balo of wimero P9S80
de facha 29/ 12/2015 G2 P, resulta procedents |s inserfpcidn / anntacidn pertinente, en virtud
snafizatdo 13 docvtantoclén vportade, coveleda ten jos nntecadentos de ests Registro PGblica y comjrob
n msma cumiple enn jos ragulsitos de foris ¥ fondo que regutan 3 materda,

{,';. |1‘:I|’ -.:;-:'.\‘:.
{3,;)*"(( i

-\....,.Ml

ignileador Efncldnlon SCETHNAGII0340A0 BAEY SFRACEEFDING
Reglzlyo Pdblizo ga Mpnamd - Wa Eepria, frande of Hospite! Sakt Fagrzado
Apartarly Poslal G539 - 1595 Pargid, Replitcs da Fahans - (HERENT-6000 Pigna: ete i






1

" Proskdis la reunidn ol gofior Jost B, Stlva, Prestdents de lo Sociided, ¥ in sp

“Eh Presidente declord quo cstandos prescabes ¢ ropresontados la teladlds

f

ﬂﬁ'ﬁl DE ONA EEUNION DI LA JUNTA nCGIDHISTI!. DELA HﬂﬂiEDAD
BOUTH ARGRICAN REAL EaTATE IN“.-'EBTDRB GGHPOMTIQH

En ln Chudad da Pﬂnmmﬁ. R¢pub]ma. e Paunond el 30 do Qotibre de 2!]12, y

volobrd una reunitin do Ia dunte Acelontsta do BOUTH AMERICAN REAL ESTATE
INVERTORE QORPORATION, ot lax oficlnas pﬂnﬂi}m}&::ldﬁ dicha, zoclodad.

Diansth M. do Cepbing, Secrofaria de fo repnifn, guien tomd kas minotas,

ﬂﬂ:iﬂnea emithlan ¥ on obncufacldn de Is andedad, nodia rennnolErss al sy
convocatoria, ¥ hubi&ndu ol guirnmn reglamentario, Ia reuildn pedia proc
adender ualgulor asminbe qua se fe presenfan,

"

EI Mresidente do fa reunién abiid I reandin y sxelich qua of ohiote de ja misma ara

" otergar un otorgar Poder Ceteral & favor de los sefiores Ab. Luis Eafsban Amadoyr

Rendén con cédula ecuatorians OUG021641-F, Ab, Tskebon Alefndre Amsdor
Alkgelt con cidula scuatedane 090883533-3, a quiones se loa podid denominar
ADIDERADOS CLANE Ay, Deon, Podelfo Albeslo Bacuekeg Mlyaradd ton ofboke

ceuatoriana OSDEQTH4Y-E, ¢ Ing IWin Xavier Bagquorizo Avarode con cedule

eotatorlana 1201506324 o qulenes ao s poded denominar APORERATOS
CLASE B, para que plempen actusnds confuntamsiie un APQDERADD CLASE A
con unM"DDERJ‘H.’Jﬂ GLASE B, puoden {:nmpmm&ter &t In goekedad,

Drapuss do lo cual ¥ trae v cruce de idess a mus:bn hecha ¥ serandeda, e
opfibd or ueanimided o slgitlents: '

8E RESULGLVE:

fus por cete medio sea y oa clorgade ur otorgar Poder Generat a favor do os
aefloves Ab. Lula Batoban Amodor Renddn con cédila couatorfroa 0300216417,
Ak, Eateban Alofandro Amador Albpalt- con cbdula couatorfana U90883532-3, a
qirlonea &a loa podrs denaminny AFODERADOS CLASE: A: v, Eoon Hedollo Alberte
Baquetin Alvarads gon cédula ecuaterlane G908GTO47-R, o Ing Tvkn Xavier
Daguerkas Alverado con edduln conatoriana 1901508304 o gidencs 2o lar podid
derimninar ATCDERADOE GL.HZBE B, para que alem'prq ebuando confunipmonto
nn APODIRADG OLASE A con un APODERADO CLASE B, puedan coingrometer
G In socieded oon facnltades gonoralisimes lns cualea con pardobsr amersments
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cesion, para o cual en caso de que el nuevo beneficiarno no sea
caificado en base a fos pardmelros de ko debida diligencia, comunicard
g g Superiniendencia de Comporiias, Valores y Seguros sobre su
decision v solicitard la sustitucion forzosa de “LA FIDUCIARIA". CLAUSULA
TRIGESIMA SEGUNDA.- INEXISTENCIA DE OBLUIGACICN DE INSCRIPCION EN
EL REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES DE LA COMPANIA SOUTH
AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS 3 de Ri: PDe confomidad con io
establecido en la Circular Numero NAC-DGECCGC UNO CUATRO -
CERO CERC CERO CERG SIETE emiticda por el Servicio de Rendas !nrernc&;s
et treinta v Uno de julio de dos mil cotorce la companla SCUTH
AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS 5 de REL no estd obligada o insciibirse
en ef Regislro Unico de Conlribuyentes [RUCY v cumplir con los deberes
formales de conformidad con la ley, toda ver que ios derachos de los
cudales serd tilulay en virtud del prasente contralo de FIREICOMISO no
generan  ingresos  gravables en la Repdblica del Ecuador. EBEn
comsecuencia, los Notarios vy Registros PUblicos competentes no estardn
cbiigados g exigiria inscripcion en & Eegisiro Unico de Contfribuyenies
de la compahia SCUTH AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS S de RL.
Agregue usted sefiora Nolaria las demds formalidodes de estiio
necesqrias pora i plena validezr de esta escrifura v agregue los
documeantos habiitontes que s& ccompafan.- (firma  lleglbie)

Abogado Xavier Recolde Arboleda. Matricula ndmere cero nveve-dos
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uﬁmabam en todas sus parles, y la suscriben en unidad de acto

corrnigo, de lodo lo cual doy Ee.%

p. SOUTH AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS S de RL
C___M

LEHS ESTEEBAN AMADOR RENDON

C.C.N° 0900276417 C. V. N 0D3-0080

ADMINISTRADOR- COMSTITEYENTE

RODOLFO LBERTO BAGQUE IIO ALVARADO
C.C. N° 0908079478 C.V, N° G03-0185
ADMINESIRADOR- CONSTITUYENTE

p. LAUDE 5.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

R.EC. N°, 0992714497001

MILENKA CRISTINA NAR
C.C N 0?2366355_—"/_,;
C.V. N°. 005-0243 _
GERENTE GENERAL- FiDUCIARIA

ABQGADA MARIA TATIANA GARCIA PLAZA
NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAGUIL
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NOTARIAVIGESIMA THRCERA
CANTON GHUAYAQUIL
HEPUBLICA DEL ECUADOR

3 DE CONSHIUCION DE UN FIDEICOMISO ME!EEA}J?}L”
4 IRREVOCABLE DE  ADMINISTRACION Y  TENENCIA
5 DENOMINADO “FIDEICOMISO CORPACEL" QUE HACEN LAS
¢ COMPARNIAS SOUTH AMERICAN REAL ESTATE INVESTORS § de
7 RL Y LAUDE S.A. LAUDESA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
8 FIDEICOMISOS, aque sello y firmoe en la ciudad de

9 Guayaqull, & rece de Mayo del dos mil disciséis.-
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NOTARIA DECIMA
GUAYAQUIL - ECUADOR

RAZON.-DOY FE.-— Siento comoe tal que en esta Fecha vy, al
margoen Jdoe la malblriz de ia ESCRITURE DE CONSTITUCION DE LA
COMPANIA DENOMINADA CORPORACION CELESTE S.A. CORPACEL,
ovtorgada en este Begisbro Piblice 2l wvelnticuatro de agoslo
del dos mil cinco, tomo nota de la ESCRITURA PUBLICA DE
CONSTITUCION DE UN FIDEICOMISY® MERCANTIL IRREVOCABLE DR
ADMINISTRACION Y TEMENCIA DEROMINADG “HIDEICOMISO CGRPHC.E:L”
celebrada  ante  la Abogada Maria ‘Tatiana Garclia Flaza
Motaria Wigésima Tercera del Canlbdn Guayagquil, el doce de
mayo del dos mil dieciséis.

Guayagquil, 18 de mayo del 2016

- [y Hartn Pia I
NOTARLA DECIMA
DEL CANTON GUAYAQUIL
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