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el 31 de diciembre del 2014.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

. A los Accionistas de
EXPOTUNA S.A.

lnforme sobre los estados financieros:

1. Hemos auditado los estados de situacion fmanmera adjuntos de EXPOTUNA S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondiente estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros. Los estados financieros de EXPOTUNA S.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2013, fueron auditados por otros auditores (persona juridica), cuyo informe
emitido con fecha agosto 5 del 2014, contiene una opinién con salvedades.

_ Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:-

. 2, . La Administracion de EXPOTUNA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion

: razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de.procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar ésta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiiia para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no

" con el proposito de expresar una opiniébn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compaiila son razonables, asi como una evaluacioén de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Salvedad:

"4, Los estados financieros adjuntos no incluyen cifras comparativas con el afio 2013, debido que’
' no nos fue posible establecer las reclasifigdciones efectuadas por los auditores predecesores.
La revelacion de la informacion fipahciera comparativa es requerida por las Normas
Internacionales de Informacién Finanefery. " '
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~ Opinién:.

5. En. nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo 4, los estados financieros
g mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la .
situacion financiera de EXPOTUNA S.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus

_ operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera.

_Enfasis: .

- 8. Al 31 de diciembre del 2014, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos, han-
-~ . sido preparadas sobre la base de la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, emitida por’
parte de la Superintendencia de Compaiiias; Valores y Seguros (antes Superintendencia de
Compaiiias), en octubre 11 del 2011, estableciéndose que aplicaran las NIIF para PYMES las
personas juridicas que cumplan las tres condiciones. La Administracion de la Compafiia debera
considerar cambiar ‘su aplicacion de las NIIF para PYMES a NIIF Completas, en razon-de que
dos de la condiciones han superado los limites.

- 7. Como 'se indica.en la nota 17 adjunta, EXPOTUNA S.A. ,hasta_la fecha de emisién de este

informe - (abril 10 del 2015), tiene en proceso el Estudio sobre Precios de Transferencia del afio - "

. 2014.- De .acuerdo con la informacion proporcionada por'la Administracion de la Compafiia
. basado en el criterio de sus asesores, estima que no resultaran ajustes que determinen cargos
- 'por impuesto a la renta en los estados financieros del afio 2014.

9016, . IV
-~ " MREMOORES CIA. LTDA. _ ' . CPA dyarez Herrera .
- SC-RNAE-2 No. 676 , R &/ 7 ()

o | / Registro No. 21.585
** Abril 10 del 2015 B ﬁ :

. Guayaquil - Ecuador



 _EXPOTUNA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

- (Expresado en Doélares)

Notas
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13y 17

14
14

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Activos financieros, neto
Existencias -~ . -

Activos por impuestos corrlentes

- Servicios y otros pagos antncnpados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO' CORRIENTES
Propiedades, planta-y equipos, neto

* Otros activos no corrientes

 TOTAL ACTIVOS -

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES: ‘

~ Obligaciones bancarias y vencimientos cornentes

de- obligaciones bancarias a largo plazo
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio

Obligaciones bancarias a largo plazo

. Cuentas por pagar.a largoplazo -

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social '

Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal

Utllldades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETQ DE LOS ACClONlSTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DELOS
ACCIONISTAS

* Ver notas a los estados financieros

682,231
2,216,666
5,782:233
| 37492

50302

. 8769014

2894301
2447

1.665.76

2,014,694
4,402,333
192.858

6,609,885 - -

366,910

157,143
3430000

- 10,563,938

200,000
397.189.
20,015 .

484620

-~ 11,665,762
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EXPOTUNA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en Ddlares)
Notas
15 VENTAS NETAS 16,514,044
15 (-) COSTO DE VENTAS (12,460,992)
UTILIDAD BRUTA 4,053,052
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion ( 2,473,494)
Gastos financieros ( 459,368)
Gastos de exportacion ( 679,931)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (_3612,793)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 440,259
16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES ( 66,039)
16 22% IMPUESTO A LA RENTA { 105,875)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 268,345
14 UTILIDAD BASICA POR ACCION 1.34

Ver notas a los estados financieros




EXPOTUNA s A '
- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
: (Expresado en Délares) ,
) Aporte
- Capital para futura Reserva | Utilidades .
social  capitalizacién legal ‘retenidas Total
 Saldos al 1 de enerodel2013 . . - ' 200,000 397,189 120015 370,275 987,479, -
Utilidad nefa del gjercicio _ 0 0 0 268,345 . _268.345_ )
Dividendos pagados, nota 14 _ 0 .0 0 ( . 154000) ( _154000) =
Saldos ai 31 de diciembre del 2014 200000 __ 397189 20,015 484620 __ 1101824

Ver notas a los e__stados financieros .
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- Ver notas a los estados financieros

~ 459,368)’ . . _~~= |

 EXPOTUNAS.A; -
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO '
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
g (Expresado en Dolares) :
" ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
‘DE OPERACION e
_ Efectivo recibido de cllentes 17,9_95,4'56‘ o
Efectivo pagado a proveedores y empleados (. 18;778,835)
‘Intereses pagados y comisiones
» Efectivo neto util'iZadd por. las actividades de o'perac‘ién :
o FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
. DE INVERSION ' :
’AdquIcnén de propledad planta y equnpos neto de venta
Efectlvo utilizado por las actividades de mversuﬁn . - 340,656)_'
» .~ FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES , ‘
" "DE FINANCIAMIENTO: |
Obligaciones bancarias, netb | | 466,475
Cuentas por pagar a largo plazo . 1,350,000 _
.. Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 18164756 "
Aumento neto del efectivo " 233i072'":: S
Efectivo al _inicio del afio. _ 449,159 -
Efectivo al final del afio

o es231




EXPOTUNA S.A.

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO V ‘ '
: CONCILIACION- DE LA UTILIDAD NETA' DEL . EJERCICIO .CON. LAS ACTlVIDADES DE

OPERACION -
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en D6Iares)

- UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

. AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
.- . EJERCICIO- CON. EL .EFECTIVO. NETO UTILIZADO
- POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depremacnén de propiedades, planta y equipos, neto -
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Provision para jubilacién patronal e indemnizacién por
* 'desahucio

_ Provisién de cuentas incobrables

- (Aumento) Disminucion en:

Activos financieros, neto
Existencias
Activos por impuestos cornentes _
Servicios y otros pagos anticipados o
y Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes .
Jubllaclén patronal e mdemmzacnén por desahumo

Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO PORLAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

... Ver notas a los estados financieros

268,345

237,066
171.914

11457

. B840

(' 656434)

( 2,481,041)

- 6430,
(" 5482) - .~

1,355,395

(21812)
(1511,002) ot




EXPOTUNA S.A. -

: 'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
~ -POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

: EXPOTUNA S.A..- Fue constituida en- Guayaqual - Ecuador en septiembre 13 de 2005 e inscrita B

en el Registro Mercantil en octubre 19 de ese mismo afio. Su actividad es el procesamiento 'y

comercializacion de productos del mar especialmente de pescado fresco y congelado, .
principalmente en el mercado internacional. Las oficinas y planta industrial estén ubicadas AV.. . .
Rosavin y Asbestos KM 15.5 Via a Daule — Guayaquil. La Compaiiia mantiene aS|gnado por.el R
SR, el Reglstro Unico de Contribuyentes No. 0992429860001. .

- Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2014, los productos son comercializados en el mercado o
nacional e internacional, cuya participacion. es del 60. 11% y 39.89%, respectivamente. Las"- ..
.. exportaciones son realizadas - principalmente a la ~ Compaifila relacionada . ALFA

INTERNATIONAL SEAFOODS y cuya residencia fiscal es Estados .Unidos (Mlaml) Para

- . abastecimiento de materia prima la compaiiia mantiene relaciones comerciales prmcnpalmente -
- con: SEAFMAN C.A., FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA. y VERTIPEZ SA, empresas: :- - "
ecuatorianas que representan el 45.75% de las compras totales del afio. y' AACH HOLDING - .

CO., LLC. cuya residencia es en Estados . Unidos (Florida) que representa 20. 04% Las
compras de materia prima alcanzaron US$. 12,561,514, ventas locales  fueron de US$
9,926,712, exportaciones por US$. 6,587,332 .y las variedades de pesca que adquiere son
dorado y albacora (se exporta el dorado en porciones y albacora en trozos para venta local).

Para el proceso productivo la Compafifa posee la planta de manufactura ubicadas ciudad de = - )

Guayaquil, al igual que puntos de ventas en las ciudades de Duran Quevedo, Santo Dommgo

~.delos Tsachlras y Quito.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES :

- Declaracién de cumgllmlento Los estados flnanC|eros adJuntos y sus notas exphcatnvas han o

~'sido.preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera = NIIF para - -

'PYMES (IFRS for SMEs por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas~ - o
Internacionales de Contabilidad (/ASB por sus siglas en Inglés). Tales estados fmancneros yo.ooooo

sus notas son responsabllldad de la Administracién de la Compaiila.

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base ‘

del costo histérico, excepto por terreno, edificio e instalaciones que han sido medidos asu valor B

razonable, en el periodo de transicidn de las NIIF para PYMES, afio 2011.

Presentacion de estados financieros comparativos.- La Compaiiia no presenta como parte e
‘de sus estados financieros auditados el afio 2013, en forma comparativa con los estados

financieros del ejercicio econémico del 2014, conforme lo requieren las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, en razén que no se pudieron cIaSIflcar las CIfras y notas del informe
de auditoria (auditores predecesores - persona Jurld|ca)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadila, para la
preparacion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Mohéda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expres’ados-en :
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en

- marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
- . .donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas lnclu1das en Ios estados

financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

1‘0.".' :
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos y pasivos_financieros.- Comprendevin"strumentos'financieros y categorias.de no

derivados y consistentes en cuentas- por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones: con . ..
“instituciones financieras y comerciales. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los = -

costos de transaccion directamente atribuibles a fa compra o emision de éste y se registranen .-
el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un -

activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos

‘ de efectivo -del activo financiero expira-o cuando la Compaiila transfiere_el activo financieroa -
otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En-el - S
caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obllgacmn especifica explra 0.

‘es cancelada Un detalle es el siguiente:

- = Cuentas _por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negomaczén de -
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los_ RN

‘riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 3. -

= Obligaciones con instituciones financieras y comerciales.- Estan presentadas a su valor_ o

razonable en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones, nota 8 y 12.

= Cuentas por.pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la

compra de materia -prima (pesca) y obhgacuones financieras para capital de trabajo IasA
cuales son utilizados para el proceso productlvo de la compaiila, nota 9 :

. Las NlIF requieren ciertas revelactones acerca de los instrumentos financieros, que tienen - - -
~ relacién con los. diferentes nesgos que afectan a la Compania EXPOTUNA S.A,, taI como se - .-
detalla a continuacion:

. Mercado La Compaﬁla opera pnnmpalmente en la.pesca mdustrlal en !a comerc;ahzacuﬁn'_‘
del pescado fresco y congelados, cuyo riesgo de mercado se deriva a la dependencia con -

. las empresas relacionadas cuyas ventas .al 31 de diciembre del 2014, fue del 30.68%, .

sobre el total de las ventas y las mismas dependen-de sus propias demsmnes que se toman o
y de las directrices gerenciales que se reciben desde el exterior. ‘

Prowsmn para cuentas mcobrables La Compaiiia establece con cargo a resultados una -

o provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse-en la recuperacién.de: P
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes. La -

Compaiila -durante el afio 2014, ha reconocido con cargo a resultados .del - ejercicio una“
provision por los saldos pendientes de cobro del ano 2014, segun las normas vigentes; '

Existencias.- Estan registrados al costo de adquisicién, que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado mediante el método del costo promedio y costo estandar.

Los inventarios en mal estado y considerados obsoletos son registrados en resultados en el

periodo en que ocurre la baja o la pérdida del inventario. Las importaciones en transito son

_registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Activo por impuestos corrientes.- Representa crédito tributario originado pnnc'lpalrhente pdr C

créditos tributarios del impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente de |mpuesto a A

“la renta registradas mensualmente con base a la adquisicion de compras locales.

_ Serwclos y_otros gagos anticipados.- Corresponden principalmente a poélizas de seguros o
- necesarias.para salvaguardar los bienes de la Compaﬁla que son amortlzadas en linea recta

en funcién a la VIQencla de las mismas.

Progledades, glanta y_equipos.- Estén contablllzados al costo de adqutsmlén Excepto por '

"~ terrenos, edificio e instalaciones que estan registradas a valor de mercado. Los jpagos por




. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (ContlnuaCIén)

mantenlmlento son cargados a gastos,. mientras que las mejoras de |mportan01a son

capitalizadas. Incluye la revaluacion efectuada sobre la base de tasaciones efectuadas. por un -
perito - independiente y una Compaifiia especializada; dichos activos'se expresan al valor

razonable determinado en la fecha de la tasacion. “Los activos fijos son depreciados aphcandol E -

el método de linea recta considerando como base la vida util estlmada de estos actlvos

Las tasas de deprecnacubn anual de las propledades planta y equlpos son Ias sugunentes

Actlvos ' , ' : ' A T . Tasas - o
EdlflCIO B 5%
Maquinarias y equipos, tanques, tinas de pescado, equipos de oficina, , R T
muebles y enseres y enseres de planta . 0 10% .-
. Vehiculos, contenedores, carretillas, tanque, equipo caminero - o C o 20%
Equlpos y programas de computacnﬁn ) ' - 33.33%

_ Provisién _para jubilacién patronal e mdemni_z_a_:cién por desahucio.- El Cédigo de»Trabajo |
establece la obligacién por parte del empleador de conceder Jubilacién patronal a todos

aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren- prestado servicios, continuada o .

- interrumpidamente en.una misma Compafifa. En adicion el Caédigo de Trabajo establece” .~ -
_también una bonificacién. por desahucio en caso de termmamén de la relacién laboral, que - . .
-consiste en el pago ‘al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracion mensual por -. -
cada afio de servicio prestado. Para el efecto, la Compafila registra una reserva matematlca—; s

basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios lndependlentes nota 11

- Reserva_ lega La Ley de Compaiilas requiere que el 10% de la utllldad neta anual sea'-“ R

apropiada como reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ut|hzada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

- Resultados acumulados provenientes de la_adopcién por primera vez de las NIIF;-. Se
~ origina por los ajustes efectuados al término del periodo de transicién de las NIIF y cuyos

efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2011. De conformidad con lo establecido enla = - )
"Resolucién SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia-de Compaiiia el 09 de. =~ "’

~ septiembre del 2011 y publicada en el Reglstro Oficial N® 566 del octubre 28 del 2011, los.

ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de. - - -

Informacién Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién FlnanCIera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta "resultados

* acumulados provenientes de ia adopcion por primera vez de las NIIF*, que generaron un saldo - . o

" acreedor, solo podra ser capltallzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas .-
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las . hubieren; utmzado en .-
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiila. '

Reconocimiento de ingresos.- La Compaﬁia reconoce ingresos por ventas, cuando se
. efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios

otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la '

consideracion adeudada, de los costos asociados o por-la posible devolucién de los bienes.

Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas asl como también sus costos y
- gastos en funcién al método del devengado.

Intereses pagados.- Estan registrados bajo el método del devengado.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Partlclpaclon de trabajadores en las_utilidades.- La Comparila reconoce con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga el a el 15% de participacion de los trabajadores en las - R
" utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo .de Trabajc de la Repubhca del .~ - L

Ecuador, notas 10 y 16.

" Provisién para impuesto a _.la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
.- mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados -
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones

tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables (12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta -
el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2014, la Compaiiia calculé la provision
para impuesto a la renta apllcando la tasa del 22% notas.10 y 16. ' '

Uso de estimaciones.- La preparacnén de Ios estados financieros de acuerdo con las NllF ; S

requieren que la Administracién efectle ciertas estnmacnones y supuestos contables inherentes -
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la

* Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian varlar eng
_ relacion con los estlmados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. -

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO |

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

‘ -(Dolares) - -

" Clientes locales y del exterior, nota 17 ) - o 1'_,55‘9.,531,_' o
Cuentas por cobrar (Sr. Ramén Fernéndez) nota 17 : S . 182,368
AntICIpos a proveedores - , B v 485,080
Subtotal: ‘ : ' S o 2,226,979

" Menos: V T e
Provision para cuentas incobrables i ’ : - 10313) - .
Total o ‘ o | 2,216,666

Clientes Iocaleé y del exterior.- Al 31 de diciembre del 2014, representvanAventas. de pescado e

fresco y congelado a clientes locales no relacionado, las cuales tienen fechas de vencimiento
promedio de 60 dias plazos. Las cuentas por cobrar clientes locales presentan saldos vencidos
del afio por US$. 680,075 y de los afios anteriores por US$. 63,5613 correspondientes a los

afios 2013, 2012, 2011 y 2010. Incluye saldos por cobrar del exterior a ALFA |NTERNATIONAL T .

SEAFOODS por US$ 109,742 saldos que provienen de afios anteriores.

Cuentas por cobrar (Sr. Ramén_Fernandez).- Corresponden a saldos netos por cobrar:
provementes de afios anteriores. En el aio 2014, se efectiio compensacion de.crédito por US$.

162,071, establecida mediante Acta de Junta General de Accionistas por valores entregados en- o

el afic 2014, nota 14

Anticipos _a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014, representan prlnCIpaImente

- desembolsos de efectivo entregados a proveedores de pescado, adicionalmente incluyen

saldos provenientes de afios anteriores por US$. 353,128, los cuales no se ha liquidado. -
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EXISTENCIAS
Al 31 de dicie.mbre del 2014, un detalle es el siguiente:
(Dolares) _
Materia prima . I R o 13,844,248
- Productos terminados : ' 1,316,477 . -
- Productos en proceso " ' _ o 220380 -
- Suministros y materiales - o L 251,070. . .
- Herramientas, repue_stqsyacc_esorios o ‘ L _141.048 o
Total ’ - _ " _ . | - _ 5 Z§2,g§ 3
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES - | ' |
Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente: - _
(Délares)
“Impuesto al Valor Agregado (IVA) o 24,463
Retenciones en la fuente de lmpuestoa la renta - . - 13,029 -
Total : o . - 37492

Imguesto'al Valor.Agregado’(IVA)-- Al 31 de d|C|erhbre del 2014, corresponden a la .
acumulacién de saldos de créditos tributarios de impuesto al valor agregado (IVA) del ano.. ;
2014. La Compaiiia no ha iniciado tramite de devolucién de IVA. . :

-Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre 2014 corresponden a -
_- retenciones en la fuente que le han sido efectuadas por los clientes de la Compaiila, las .

retenciones en la fuente que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas N
."directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el - -
ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados * -~ .~

desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al

impuesto causado o no exista impuesto causado, el contnbuyente podra solicitar el pago en

* exceso o presentar reclamo de pago |ndeb|do

Al'31 de diciembre del 2014, la Compaiila realiz6 la compensamén del antlctpo por |mpuesto a ', T

~ la renta del afio 2014 por US$.:72,866 y retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
" _por los clientes por US$. 33,009, con el impuesto a la renta causado

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

- Al 31 de diciembre 2014, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Empleados . A . 28,791
Seguros . - . 13,340 .
Otros : ' ' 8,261
Total o ' _50,392°



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Maquinarias y equipos
Edificio

Vehiculos

Terrenos

Proyectos en curso
Equipos de computacion
Equipos de oficinas
Construcciones en curso
Equipos de comunicacion
Muebles y enseres

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

15

(Dolares)

1,633,479
833,981
568,477
492,781
200,000

92,895
31,591
35,599
19,913
76,849

3,885,565

(__ 991.264)
—2.894.301

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, neto por el afio terminado al 31 de

diciembre del 2014, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Adiciones
Cargo anual de depreciacion

Saldo al final del afio

(Délares)
2,790,711

340,656
( 237.,066)

2,894,301

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente la adquisicién de camiones a
KMotor S.A. por US$. 40,980, Anglo Automotriz S.A. ANAUTO por US$. 28,751 y Automotores
Continental S.A. por US$. 29,001 por compra de camionetas doble cabina D-Max; compra de
magquinaria de Detector de Metales Varicon por US$. 28,728; anticipos en obras en
construccion a Constructora CHAW S.A. por US$. 26,900 por honorario y disefio estructural,

disefio hidrosanitario y control incendios.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES

BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

Banco Internacional S.A.

Representan saldos de préstamos para capital de
trabajo recibidos en el afio 2014, con tasa de interés
anual que oscila entre el 9.02% al 9.17% vy
vencimientos entre enero, marzo y abril del 2015.

Banco Pichincha S.A. ,
Corresponden a préstamo por US$. 275,000, recibido
el 20 de octubre del 2014, con tasa de interés anual
del 9.74% con vencimiento en enero del 2015

Subtotal - Pasan:

(Délares)

1,587,551

270,000
1,857,551
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OBLIGACIONES . 'BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES -~

BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

(Dolares) -

Subtotal - Vienen: - o 4,857,551
Mé"s:,Ven‘cimiento corriente de obligaciones a largo . L

~ "plazo Corporacion Financiera Nacional : : : 157,143
Total , S | 2014604

Al 31 de diciembre del 2014, los prestamos con el Banco Internacional S.A., estan garantizados -
con Aval Bancario emitido por XUK S.A por US$. 5,000,000 y garantfas reales entregadas por -
FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.. como .
codeudor, para garantizar operaciones de crédito solicitadas por la Comparfila EXPOTUNA
S.A., segtn Actas de Juntas celebradas en junio 2 del 2014, de las referidas Compaﬁ(as

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el S|gu1ente

(Doblares) .

Proveedores: L : o S

Partes Relacionadas, nota 17 o o : 1,330,579
Locales y del exterior ' R . 1,071,261

Anticipos de clientes, nota 17 : . ] 1, 983 846
Otras =~ ‘ ‘ 16,647
Total - : ’ 4402333

" Partes relacionadas.- Las cuentas por pagar relacionadas corresponden a transacciones de .

compra de materia prima, y corresponde ‘a: Frigolab San Mateo CIA. LTDA. "por USS$.

"1,192,128 y Frigolab PERU S.A.C. por US$. 100,051, tienen vencimiento promedio entre 30 y
* . 60 dias plazo y no devengan intereses.

Proveedores locaies y del exterior.- Las cuentas por pagar proveedores locales, tlenen
vencnmlento promedio entre 30 y 60 dias plazo y no devengan intereses.

Anticipos de cllente - Corresponden a anticipos rembldos de ALFA lNTERNATIONAL“
SEAFOODS, para financiamientos de las exportaciones futuras; .

OTRAS OBLIGACIONE_§ CO_RRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)

Beneficios sociales: . o
Participacién de trabajadores, nota ' : - 66.039
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) - 33,666
Vacaciones 16,308 -
Décimo tercero sueldo (Bono navidefio) 4,507
Fondos de reserva : 2,921

_ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social » . 36,691

Impuestos . 32,726

Total : ' 192,858



10 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién) -

El movimiento de Ios beneﬂcnos sociales por el afio terminado el 31 de dlmembre del 2014, fue-

el S|gwente _
. | o Ooeres)
" Saldo al inicio delafo o . sesa
Provisiones o | | ‘ 318,496
Pagos - ' - © (284 895)
Saldo al final del aflo o o - 123 441 BRI

- Impuestos.- - Al 31 de diciembre del 2014, incluye retencxones en la fuente y de IVApor US$. - '
32,726, el impuesto a la renta del periodo por US$.105,875, fue compensado con el antmlpo»-., e

pagados y retencnones enla fuente de impuesto a'la renta, nota 16.

1. JUB_ILACION PATRONAL E |NDVEMNIZACION POR DESAHUCIO

‘El movimiento de jubiIaCiénv patrohal e indemnizacién por desahucio por el afio t_erminédo al 31. A
de diciembre del 2014, es como sigue: '

_MOVIMIENTO.

s Provisién : :
Saldos al cargada . Pagos. - - Saldos al -
01/01/14 a gastos agastos 31112114 -
_ . (Dolares) . . . . _ B
 Jubilacién patronal | 251530 . - 8045 - ° 0 . 259575
Indemnizacion por desahucio - - 133,448 3112 29 ,225) '107 335' :
Total o 384,978 11157, 29 225 366910 -

Al 31 de dICIembre del 2014, la Compafiia reconoce en forma dlrecta contra resultados el total' ,
" de la provision de jubilacién patronal con base a estudios actuariales, preparados .por la. .
consultora de SOCIEDAD ACTUARIAL ARROBA INTERNACIONAL SAAl CIA. LTDA. que-

asciende a US$. 8,045, y presentd como parte de la conciliacion - tributaria ‘en el 2014 -
- US$.8.045, como gastos no deducibles y que corresponden a la provision de empleados con - * * -

tiempo de servicio menores a 10 afios. Adicionalmente en los afios 2014, la Compafiia. reglstré
como provision de indemnizacién por desahucio US$. 3,112 respectivamente..

Las bases financieras utilizadas para el célculo de la reserva es el denominado “Actuarial de =~ '

costeo de crédito unitario proyectado”. Para el célculo de la estimacién matemadtica. de la

reserva para jubilacion patronal y desahumo ‘fueron considerados el total de 180 trabajadores
. los cuales no cumplen los 10 afios de servicio.

Los prmCIpales supuestos. utilizados en Ia valuacion de la reserva matematica para la Jubllamon
patronal y desahucio fueron los siguientes:

" Salario minimo vital (USS$.)

340
Ndmero de empleados 180
Tasa de interés actuarial real (anual) , S 10%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) - 6%
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- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de dlcsembre del 2014, un detalle es el s1gu1ente:
| - - . (Ddlares) .
COrgora_cién Financiera Nacional- o
Corresponde. a saldo de préstamo que asciende a
US$. 1,000,000, recibido el 16 de enero del 2009, con
tasa - de interés anual del 8.95%, pagadero _

_ trimestralmente, con vencumlento en d|C|embre del . : - : L :
‘ 2016 S o S © 314286
| Subtotal " R : - 314,286

Mas: Vencimiento corriente ) | o (_157.143)
Tolal | - 157,143

3.

14,

18 D

Al 31 de dlClembre del 2014, el préstamo con la Corporacnén Financiera Nacwnal estan
garantizados con prenda industrial consistente en terreno, edificios, maqumanas y eqmpos y

tuneles de congelacion.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

" Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a saldos de préstamo recibidos- para capital d& . -
trabajo de FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. - ..

LTDA.. por US$. 2,330,000, que devenga tasa de interés anual entre el 8.50% al 9.13%, ‘con

-vencimiento en - febrero y marzo del 2015, renovable a! vencimiento y XUK S.A. por USS$. -
100,000, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha especif cade venc1m|ento

. Adicionalmente incluye - anticipo recibido por USS. 1000 000 segun contrato suscrlto en

diciembre 16.del 2014, con la Compaiiia AB & ASOCIADOS S.C.C. por la venta futura del
terreno de propiedad de EXPOTUNA S.A. ubicado km 15% via Daule (Avda.-Rosavin solar No.

21 interseccion Asbestos, manzana F-5). La-referida Compaiiia se dedica a desarrollar.

“proyectos inmobiliarios y urbanisticos y el plazo del contrato es de un afto a la suscnpcuon del
. contrato. .

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS :

Cagltal social.- Al 31 de dlcnembre del 2014, esté representado por 200, 000 accnones_ e
ordinarias y nominativas de USS$. 1.00. El capital social de la.comparila esta integrado porlos. -~ .~ .-

- accionistas: Gabriel Alvarez Diez con el 50%, Ricardo Appenzauser V con el 25% y Bartolomé - * . C

. Fernandez A. con el 25%. ;

Con' base en la Resolucién NAC-DGERCG12—OO777, emitida por el Servicio de Rentas Internas - -

el 20 de diciembre def 2012 (hasta el 2011 a través de Resolucion NAC-DGERCGC11-00393,
emitida por el Servicio de Rentas Internas el 17 de octubre del 2011), se dispone que los

“sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SR, el domicilio o
residencia, porcentaje accionario, etc. a través del anexo de accionistas, participes, socio, = = -
miembros de directorio y administradores. La Compafia ha procedldo a cumplir con este .

requerimiento el 4 de marzo del 2015, correspondiente al ejercicio econdmico 2014

: 'AQ rtes para futura camtallzadlo Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a entregé de
aportes provenientes de afos anteriores y aprobados mediante Acta de Junta General de -
Accionistas. Hasta la fecha de emisién de este informe (abril 10 del 2015) no se ha iniciado los

tramites respectivos ante el Orgamsmo de Control.
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Resultados ,acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Los R A
“ajustes de adopcion por aplicacién de las NIIF por US$. 185,108, estan conformados por.el = -

costo atribuido de terreno por US$. 168,671, edificio por US$. 38,265, camaras de frio por USS$.".

31,821 y pérdidas de impuesto del afio 2011 por US$: 53, 649, segun acta aprobada en el 20 de: -
: dicrembre del 2011. R

Pago de dlwdendos Mediante acta de Junta General de Accmmstas celebrada en dlClembre -

20 del 2014, se aprobo distribuir US$. 154,000 provenientes de las utilidades de los afios 2006

al 2010.. Dicho valor fue compensado con crédito a la cuenta por cobrar ‘del Sr Ramén S
- Fernandez Rodriguez (ex accionista), nota 3. -

~ Utilidad basica por accién.- La utilidad basica por participacién, ha sido calculada dividiendo . . .

la utilidad neta del ejercicio atribuible a los socios, entre el promedio ponderado del nimero de
partlmpacnones en circulacion al 31 de diciembre del 2014.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

‘ Durante el aino 2014 un detalle de las ventas netas y costo de ventas fue el S|gu1ente

'VENTAS  COSTO DE
NETAS ~ DEVENTAS

(Délares)
Ventas IocaAles (pést;a congelada) - ‘ | - 9,926.712 _ 7',241_,310‘ )
~ Exportaciones (pesca fresca) 6,587,332 4,427,960
- Otros de fabricacion - . ' : ' 0 791,722
Total . - I | 16,514,044 _ 12460992 .

- Otros.- Al 31 de diciembre del 2014, los otros costos de fabricacion, corresponden a los costos” R
de m: mantenimientos de propledades y equipos utilizados en la produccnén y a costo de .. .o

deprecnaCIones y amortizaciones.
IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila ‘preparé las siguientes conciliaciones:

(Dolares) - -

Utilidad . antes de impuesto a la renta y : L
participacion de trabajadores en las utilidades - - © 440,259
Mas: R
' Gastos no deducibles . o _ 107,028
Menos: o
15% de participacion de trabajadores , : (__ 66.039)

"~ BASE IMPONIBLE ' 481,248 -

22% DE IMPUESTO A LA RENTA 105,875
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)
Determinacion del pago minimo de impuesto a la renta
(Dolares)

Anticipo de impuesto calculado 103,157
22% de impuesto a la renta 105,875
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22% de

Impuesto a la renta) 1 75

La legislacion tributaria vigente, establece que para liquidar el impuesto a la renta anual, el
contribuyente debera tomar el mayor importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
calculado, importe que sera considerado como impuesto a la renta definitivo.

El movimiento del irhpuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y
2014, es como sigue:

(Dolares)
Impuesto a la renta causado 105,875
Anticipos pagados ( 72,866)
Retencion en la fuente del afio ( 23,964)
Créditos tributarios de afios anteriores ( 21,807)
Impuesto a la renta por cobrar ( 12,762)

Hasta la fecha de emision de este informe (abril 10 del 2015), las declaraciones de impuesto a
la renta correspondientes a los afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracién de la Compariia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias y partes
relacionadas, es el que se detalla a continuacion:

(Délares)
Estados de Situacion Financiera:
Activos financieros, netos.-
Sr. Fernandez Rodriguez Ramoén 182,368
Alfa International Seafoods 109,742
Total 292,110
Estados de Situaciéon Financiera:
Pasivos financieros.-
Alfa International Seafoods 1,983,846
Frigolab San Mateo CIA. LTDA. 1,192,128
Frigolab PERU S.A.C. 100,051
Alfa international Seafoods 38,400
Total 3,314,425
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS (Contmuaclén)

’ (Délares)

- Cuentas por pagar a largo plazo.- _ o S

Frigolab San Mateo CIA. LTDA. : ‘ 2,330,000

- AB & ASOCIADOS S.C.C. : , _ : © 1,000,000
XUKSA:. o - - 100,000 -
Total ‘ 3,430,000

Estado de resultados: '

- Venta de productos terminados.- ' : L
Alfa International Seafoods ' 4,399,703
Frigolab San Mateo CIA. LTDA. : . 237,630 -

~ Total | o - 4,637,333

Costo de Venta- Compras de materia prima.- _ ' ' ' o
- Frigolab San Mateo Cia. Ltda. v o 1,393,292
"Alfa International Seafoods _ 400,584 -
" Frigolab Peru S.A.C. , - : 270,176
XUKS.A. _ ' ' , 133,805
Total - : 2,19?,857 -

Companlas relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2014, los saldos por cobrar y pagar no . -
originan, ni devengan intereses y no tiene fechas especificas de vencimiento, excepto por las

cuentas por cobrar a largo plazo con Frigolab San Mateo CIA. LTDA., que devengan interes
anual entre 8. 50% al 9.13%.

Operaciones con partes relacionadas (Preclos de Transferencia).-- En el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada Resolucién No.

NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizé reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 -

publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma
incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia debe ser

. elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado

operaciones con partes: relacionadas locales. E! importe para presentar el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000 En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo,
ha sido establecido para operacmnes por montos acumulados superior a los USS$. 16,000, 000
La mencionada reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013.

Al 31 de diciembre del 2014, las transacciones comerciales efectuadas con el principal cliente . -
domiciliado.en Estados Unidos de America y las adquisiciones de materia prima realizadas a su

proveedor del exterior no superaron el 50% de los ingresos y adquisiciones del afio,
respectivamente.

Con base a lo mencionado, la Compaiiia tiene en proceso de elaboracion el informe integraly - -

anexo de precios de transferencia, por transacciones locales y del exterior efectuado en el afio
2014 con las compaiiias relacionadas locales y del exterior. De acuerdo con informacién
preliminar -proporcionada por la Administracion de la Compaiiia, considera que no existiran -
afectaciones a los resultados reportados por las comparniias, en razén que las transacciones u

operaciones se ajustaron al principio de plena competenma
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LICENCIAS Y REGISTROS

Mediante Resolucnén No. DMA-LA-2014- 045 emitida el 29 de agosto del 2014 y en

. cumplimiento a la legislacion ambiental - vigente, se obtuvo de parte ‘de la Muy llustre
“Municipalidad de Guayaquil (Gobierno Auténomo Descentralizado), la Licencia Ambiental para

la ejecucion del Proyecto "Operacién, mantenimiento y Abandono de las actividades de
Procesamiento de pescado fresco y congelado de la Compaiiia Expotuna S.A, ublcado enla
Parroquia Pascuales, cantdn Guayaquil, provincia del Guayas.

En adicién, la Compaiila a través del Ministerio de Agricultura, Ganaderia Acuacultura y
Pesca, obtuvo la aprobacion para la correcta aplicacion y manejo del manual HACCP, exped|do
en ]umo 23 del 2014. .

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por &l afio terminado al 31 de diciembre del -

2014, ha sido reclasificados para proposito de presentacién de este informe de conformidad
con las normas éstablecidas .por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB
por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Supenntendenma de Companlas :
Valores y Seguros. '

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (ébril 10 del -
2015), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Comparila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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Remitente;  No- Tramite:| 15431 10|
MREMOORE CIA. LTDA. JAIME SUAREZ

Expediente: | 120796
. ~ RUC: | 0992420860001
azoén social: “~ . \{
EXPOTUNA S.A, \
\
. . L \
SubTipo tramite:
COMUNICACIONES 3
- \?
Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA 2014 \
L
Revise et estado de su tramite por INTERMET | 44

Bonando No. de tramits, ario y verificedor = I

[ = _




