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EXPOTUNA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

EXPOTUNA S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en septiembre 13 de 2005 e inscrita
en el Registro Mercantil en octubre 19 de ese mismo afio. Su actividad es el procesamiento y
comercializacion de productos del mar especialmente de pescado fresco y congelado,
principalmente en el mercado internacional. Las oficinas y planta industrial estan ubicadas AV.
Rosavin y Asbestos KM 15.5 Via a Daule — Guayaquil. La Compafiia mantiene asignado por el
SR, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992429860001.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2014, los productos son comercializados en el mercado
nacional e internacional, cuya participacion es del 60.11% y 39.89%, respectivamente. Las
exportaciones son realizadas principalmente a la Compaifila relacionada ALFA
INTERNATIONAL SEAFOODS y cuya residencia fiscal es Estados Unidos (Miami). Para
abastecimiento de materia prima la compaiia mantiene relaciones comerciales principalmente
con: SEAFMAN C.A., FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA. y VERTIPEZ S.A, empresas
ecuatorianas que representan el 45.75% de las compras totales del afio y AACH HOLDING
CO., LLC. cuya residencia es en Estados Unidos (Florida) que representa 20.04%. Las
compras de materia prima alcanzaron US$. 12,561,514, ventas locales fueron de US$
9,926,712, exportaciones por US$. 6,587,332 y las variedades de pesca que adquiere son
dorado y albacora (se exporta el dorado en porciones y albacora en trozos para venta local).
Para el proceso productivo la Compariia posee la planta de manufactura ubicadas ciudad de
Guayaquil, al igual que puntos de ventas en las ciudades de Duran, Quevedo, Santo Domingo
de los Tsachiras y Quito.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para
PYMES (IFRS for SMEs por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y
sus notas son responsabilidad de la Administracién de la Compaipiia.

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por terreno, edificio e instalaciones que han sido medidos a su valor
razonable, en el periodo de transicién de las NIIF para PYMES, afio 2011.

Presentacion de estados financieros comparativos.- La Compariia no presenta como parte
de sus estados financieros auditados el aflo 2013, en forma comparativa con los estados

financieros del ejercicio econdémico del 2014, conforme lo requieren las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, en razén que no se pudieron clasificar las cifras y notas del informe
de auditoria (auditores predecesores - persona juridica).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
preparacion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaifiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones con
instituciones financieras y comerciales. Se registran inicialmente a su valor razenable, mas los
costos de transaccidn directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en
el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un
activo financiero se da de bhaja cuando el derecho confractual de ta Compaiia sobre los flujos
de efectivo del activo financiero expira o cuando la Companfila transfiere el active financiero a
otra parte sin retener el control o sustancialmente Jos riesgos y beneficios de ese activo. En el
caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o
es cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta del producto ¥ cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 3.

» Obligaciones con instituciones financieras y comercialss - Estan presentadas a su valor
razonable en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones, nota 8 y 12.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materia prima (pesca) y obligaciones financieras para capital de trabajo, las
cuales son utilizados para el proceso productive de la compafiia, nota 8.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia EXPOTUNA S.A,, tal como se
detalla a continuacién;

» Mercado.- La Compadia opera principalmente en Ya pesca industrial, en la comercializacion
del pescado fresco y congelados, cuyo riesgo de mercado se deriva a la dependencia con
las empresas relacionadas cuyas ventas al 31 de diciembre del 2014, fue del 30.68%,
sobre el total de las ventas y las misrnas dependen de sus propias decisiones que se toman
y de las direclyices gerenciales que se reciben desde el exterior.

Provisibn para cuentas incobrables.- La Compafia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
jas cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes. La
Compafila durante el afio 2014, ha reconocido con cargo a resultados del ejercicio una
provision por los saldos pendientes de cobro del afio 2014, segun las normas vigentes.

Existencias.- Estan registrados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de
realizacién, El costo es determinado mediante el méteda del costo pramedio y costo estandar.
Los inventarios en mal estado y considerados obsoletos son registrados en resultados en el
perfodo en gue ocurre [a baja o la pérdida del inventario. Las importaciones en transito son
registradas al costo segun factura mas los gastos de hacionalizacién incurridos.

Activo por impuestos corrientes.- Representa crédito tributario originado principalmente por
créditos tributarios del impuesta al valor agregado (IVA) retenciones en Ja fuente de impuesto a
la renta, registradas mensualmente con base a la adquisicién de compras locales.

Servicios y otros paqos anticipados.- Corresponden principaimente a podlizas de seguros,
necasarias para salvaguardar jos bienes de fa Compafiia, que son amortizadas en linea recta
en funcién a la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion. Excepta por
terrenos, edificio e instalaciones que estan registradas a valor de mercado. Los pagos por
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

mantenimiento son cargados a gastes, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Incluye la revaluacion efectuada sobre la base de tasaciones efectuadas por un
perito independiente y una Compalfila especializada; dichos activos se expresan al valor
razonable determinado en la fecha de la tasacién. Los activos fijos son depreciados aplicando
el método de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Activos Yasas
Edificio 5%
Maquinarias y equipos, tanques, tinas de pescado, equipos de oficina,

muebles y enseres y enseres de planta 10%
Vehiculos, contenedores, carretillas, tanqgue, equipo caminero 20%
Equipos y programas de computacion 33.33%

Provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- El Cédigo de Trabajo
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacidn patronat a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Comparifa. En adicién el Codigo de Trabajo, establace
tambtén una bonificacidn por desahucio en case de termiracion de fa relacién iaboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente & la iitima remuneracién mensual por
cada aflo de servicio prestado. Para el efecto, ta Compaliia registra una reserva matematica
basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 11.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal hasta que represente por lo menos el 56% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF.- Se
origina por los ajustes efectuados al término del periodo de transicién de las NIIF y cuyos
efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2011. De conformidad con lo establecido en la
Resolucion SC.G.1.CI.CPAIFRS.11.07, emitida por fa Superintendencia de Compaiiia el 09 de
septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 566 del octubre 28 del 2011, Jos
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF* completas y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES}, en ic que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta "resultados
acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de 1as NIIF", que generaron un saido
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo sejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos.- ta Compafia reconoce ingrescs por ventas, cuando se
efectda [a transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcidn al método del devengado.

Intereses pagados.- Estan registrados bajo el método del devengado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Participacidon de trabajadores en las utilidades.- L.a Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, notas 10 y 16.

Provision para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante |2 tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la fasa corporativa de impuesto a la renta sergd del 22%
sobre las ufilidades gravables (12% sf las utilidades son remvertidas por el contribuyente hasta
el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2014, ta Compafiia calculd |a provision
para impuesto a ia renta aplicando la {asa del 22%, notas 10 y 16.

Uso de estimaclones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NHF,
requieren que fa Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a {a actividad econdmica de 1a entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspendiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a Ja fecha de los estados financieros, Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de Ia
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debido a la acurrencia de eventos fuluros.

ACGTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014, un detalie es el siguiente:

(Délares)

Clientes locales y del exterior, nota 17 1,568,531
Cuentas por cobrar (Sr. Ramon Fernandez), nota 17 _ 182,368
Anticipos a proveedores 485 OB
Subtotat: ' 2,226,979
Menos;

Provisién para cuentas incobrables { 10,313)
Total —-2.215.866

Clientes locales y del exterior.- Al 31 de diciembre del 2014, representan ventas de pescada
fresco y congelado a clientes locales no relacionado, ias cuales tienen fechas de vencimiento
promedio de B0 dias plazos. Las cuentas por cobrar clientes locales presentan saldos vencidos
del afio por US$. 680,075 y de los afios anterigres por US$. 53,513 correspondientes a los
afios 2013, 2012, 2011 y 2010. Incluye saldos par cabrar del exterior a ALFA INTERNATIONAL
SEAFOODS por US$. 109,742 saldos que pravienen de afios anteriores.

Cuentag por cobrar {Sr. Ramdn Ferndndez}.- Corresponden a saldos netos por cobrar
provenientes de afios anteriores. En el afio 2014, se efectio compensacion de crédito par US$.
162,071, establecida mediante Acta de Junta General de Accionistas por valores entregados en
ef aflo 2014, nota 14.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente
desembolsos de efectivo entregados a proveedores de pescado, adicionaimente incluyen
saldos provenientes de aflos anteriores por US$. 353,129, los cuales no se ha fiquidado.
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

(Dolares)

Materia prima 3,844,248
Productos terminados 1,316,477
Productos en proceso 229,390
Suministras y materiales : 251,070
Herramientas, repuestos y accesarios 141,048
Total - 5762233
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

' {Ddlares)
impuesta al Valor Agregado (IVA) 24,483
Retenciones en la fuente de impuestc a la renta 13.029
Total ' 37,492

Impuesto al Valor Agregado {IVA}- Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a la
acumulacion de saldos de créditos tributarios de impuesto al valor agregado (IVA) del afio
2014 La Compaifila no ha iniciado tramite de devolucitn de VA,

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre 2014, corresponden a
retenciones en la fuente qus le han sido efectuadas por los clientes de la Compaiila, las
retenciones en la fuente que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas
directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el
ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 aflos contados
desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al
impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en
exceso o presentar reclamo de pago indebido.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia realizd la compensacién del anficipo por impuesto a
la renta del aio 2014 por US$. 72,866 vy retenciones en la fuente gue le han sido efectuadas
por ios clientes por US$. 33,009, con el impuesto a la renta causado.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre 2014, un detalle es el siguiente:

(Dblares)
Empleados ' 28,791
Sequros : 13,340

Otros

8,261

Total e 90302
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Maguinarias y equipos
Edificio

Vehiculos

Terrenos

Proyectos en curso
Equipos de computacion
Equipos de oficinas
Construcciones en curso
Equipos de comunicacion
Muebles y enseres

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

15

(Dolares)

1,533,479
833,981
568,477
492,781
200,000

92,895
31,591
35,599
19,913
76,849

3,885,565
{ __991.264)
—2.804.301

El movimiento de fas propiedades, planta y equipo, neto por € afio terminade al 31 de

diciembre del 2014, es el siguiente:

Saldo al inicio del arfio

Adiciones
Cargo anual de depreciacién

Saldo al final del afio

(Ddlares)
2,790,711

340,856
{__ 237.086)

2804301

Adiciones - Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente la adquisicion de camiones a
KMotor S_A. por US$. 40,980, Anglo Automotriz S.A, ANAUTQ por US$. 28,751 y Automotores
Continentat S.A. por US$. 29,001 por compra de camionetas doble cabina D-Max; campra de
maquinaria de Detector de Metales Varicon por US$. 28,728; anticipos en obras en
construccion a Constructora CHAW S.A. por US$. 26,900 por honorario y disefio estructural,

disefio hidrosanitario y control incendios.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE

OBLIGACIONES

BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

Banco Internacional S.A.

Representan saldos de préstamos para capitai de
trabajo recibidos en el afno 2014, con tasa de interés
anyal que oscila entre el 9.02% al 917% vy
vencimientos entre enero, marzo y abyril del 2015.

Banco Pichincha S.A.

Corresponden a préstamo por US$. 275,000, recibido
el 20 de octubre del 2014, con tasa de interés anual
del 9.74% con vencimiento &n enero del 2015

Subtotal - Pasan;

(Ddlares)

1,587,551

270,000
1,857,551
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES
BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacion)

(Dolares)
Subtotal - Vienen: 1,857,551
Mas: Vencimiento corriente de obligaciones a largo
plazo Corporacién Financiera Nacional 157,143
Total —-2.014.694

Al 31 de diciembre det 2014, fos prestamos con el Banco Internacional S.A., estdn garantizados
con Aval Bancario emitido por XUK S.A por US$. 5,000,000 y garantias reales entregadas por
FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEQ GIA. LTDA.. como
codeudor, para garantizar operaciones de crédito solicitadas por la Compafiia EXPOTUNA
8.A., segun Actas de Juntas celebradas en junio 2 del 2014, de las referidas Compafiias.

PASWOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, un detaile es el siguiente;

{Ddlares)
Proveedores;
Partes Relacionadas, nota 17 1,330,579
lLocales vy del exterior 1,071,261
Anticipos de clientes, nota 17 1,983,846
Otras 16.847
Total 4,402,333

Partes relacionadas.- Las cuentas por pagar relacionadas corresponden a transacciones de
compra de materia prima, y corresponde a: Frigolab San Mateo CIA. LTOA. por USS.
1,192,128 y Frigolab PERU S.A.C. por US$. 100,051, tienen vencimiento promedio entre 30 y
60 dfas plazo y no devangan intereses.

Proveedores locales v del exterior- Las cuentas por pagar proveedores locales tienen
vencimiento promedio entre 30 y 60 dias plazo y no devengan intereses.

Anticipos de clientes - Cofresponden a anticipos recibidos de ALFA INTERNATIONAL
SEAFOODS, para financiamientos de las exportaciones futuras,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

{Dolares)

Beneficios sociales:

Participacion de trabajadores, nota : 66.039

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 33,666

Vacaciones 16,308

Décimo tercero sueido {Bono navideho) 4,507

Fondos de reserva 2,921
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 36,691
Impuestos 32,726
Total 192,858
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

El movimiento de los beneficios sociales par el afio terminado el 31 de diciembre det 2014, fue
el siguiente:

(Dojares)
Saldo al inicio del afio 89,840
Provisiones 318,496
Pagos ( _284,895)
Saldo al final de! aflo 123441

Impuestos .- Al 31 de diciembre del 2014, incluye retenciones en la fuente y de IVA por US$.
32,726, el impuesto a la renta del periodo por LJS$.105,875, fue compensado con el anticipo
pagados y retenciones en Ja fuente de impuesto a la renta, nota 16.

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIQ

El movimianto de jubilacion patronal & indemnizacion por desahucio por el afio terminado al 31
de diciembre del 2014, es como sigue:

_MOVIMIENTO.

Provision
Saldos al cargada Pagos Saldos al
01/01/14 a gastos a gastos 32114
. (Dolares) . . . .
Jubilacién patronal 251,530 8,045 0 259,575
Indempnizacidn por desahucio 133,448 3112 {__28225) 107,335
Total 384978 __ 11157, (_ 20225) __ 366,910

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila reconoce en forma directa contra resultados el total
de la provision de jubilacién patronal con base a estudios actuariales, preparados por la
consultora de SOCIEDAD ACTUARIAL ARROBA INTERNACIONAL SAAl CIA. LTDA, que
asciende a US$. 8,045, v presentd como parte de la conciliacidon tributaria en el 2014
JS$.8.045, como gastos no deducibles y que corresponden a la provision de empleados con
tiempo de servicio menores a 10 afios. Adicionalmente en los afios 2014, 1a Compa#ia registrd
como provision de indemnizacidn por desahucio US$. 3,112 respectivaments.

Las bases financieras utilizadas para el calculo de la reserva es el denominado “Actuarial de
costea de crédito unitaric proyectade’, Para et caiculo de la estimacion matematica de la
reserva para jubilacion patronal y desahucio, fueron considerados el total de 180 trabajadores
los cusales no cumplen los 10 afios de servicio.

Los principales supuestos utilizados en ia valuacion de 1a reserva matematica para la jubilacion
patronal y desahucio fueron los siguientes:

Salarip minima vital (USS$.) 340
Numero de empleados 180
Tasa de interés actuarial real {anual} 10%
Yasa de crecimignio de sueldos (anual) 6%
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre det 2014, un detalle es ef siguiente:

(Ddlares)

Corporacién Financiera Nacional
Corresponde a saldc de préstamo que asciende a
US$. 1,000,000, recibido el 16 de enero del 2009, con
tasa de interés anual del B.95%, pagadero
trimestraimente, con vencimiento en diciembre del
20186, 314,286
Subtotal 314,286
Mas: Vencimignto corriente {__157.,143)
Total 197,143

Al 31 de diciembre del 2014, el préstamo con fa Corporacidn Financiera Nacional, estan

garantizados con prenda industrial consistente en terreno, edificios, maquinarias y equipos y
tineles de congelacion.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a saldos de préstamo recibidos para capital de
{rabajo de FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEQ, FRIGOLAB SAN MATED CiA
LTDA.. por US$. 2,330,000, que devenga tasa de interés anual entre el 8.50% al 8.13%, con
vencimiento en febrero y marzo del 2015, renovable al vencimiento y XUK S.A. por USS.
100,000, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Adicionalmente incluye anticipo recibido por US$. 1,000,000 segin contrato suscrito en
diciembre 16 del 2014, con la Compafila AB & ASQGCIADQS S.C.C. por la venta futura del
terreno de propiedad de EXPOTUNA S.A. ubicado km 15% via Daule (Avda. Rosavin solar No.
21 interseccién Asbestos, manzana F-5). La referida Compaitia se dedica a desarfoliar
proyectos inmobiliarios y urbanisticos y el plazo del contrato es de un afio a la suscripeidn del
contrato.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2014, estad representado par 200.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00. El capital social de la compariia esta integrado por los
accionistas: Gabrie! Atvarez Diez con el 50%, Ricardo Appenzauser V. con el 25% y Bartolomé
Fernandez A. con el 25%. -

Con base en la Resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por &l Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012 (hasta el 2011 a través de Resolucion NAC-DGERCGC11-00393,
emitida por el Servicio de Rentas Internas el 17 de octubre del 2011), se dispone que 1os
sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SR, el domicifio o
residencia, porcentaje accionario, elc. a través del anexo de accionistas, participes, socic,
miembros de directoric ¥ adminisiradores. La Compafila ha procedido a cumplir con este
requerimiento el 4 de marzo det 2015, correspondiente al ejercicio econdmico 2014

Aportes para futura capitalizacion - At 31 de diciembre del 2014, corresponde a entrega de
aportes provenientes de afios anteriores y aprobados mediante Acta de Junia General de
Accionistas. Hasta la fecha de emisién de este informe (abril 10 del 2018}, no se ha iniciado 10s
tramites respectivos ante el Organismo de Contral.
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre det 2014, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)

Corporacién Financiera Nacional
Corresponde a saldc de préstamo que asciende a
USS$. 1,000,000, recibido el 16 de enero del 2009, con
tasa de interés anual del B.95%, pagadera
trimestraimente, con vencimiento en diciembre del
2016, 314,286
Subtotal 314,286
Mas: Vencimiento corriente {__157,143)
Total — 197,143

Al 31 de diciembre del 2014, el préstamo con la Corporacidn Financiera Nacional, estan
garantizados ¢on prenda industrial consistente en terreng, edificios, maquinarias y equipos y
tuneles de congelacion.

CUENTAS POR PAGAR A LARGQO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a saldos de préstamo recibidos para capital de
trabajo de FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEQ, FRIGOLAB SAN MATED CiA.
LTDA.. por US$. 2,330,000, que devenga tasa de interés anual entre el 8.50% al 8.13%, con
vencimiento en febrero y marzo del 2015, renovable al vencimiento y XUK S.A. por USS.
100,000, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Adicionalmente incluye anticipo recibido por US$. 1,000,000 segiin contrato suscrito en
diciembre 16 del 2014, con la Compatila AB & ASQCIADOS S.C.C. por Ja venta futura del
terreno de propiedad de EXPOTUNA S.A. ubicado km 15% via Daule (Avda. Rosavin solar No.
21 interseccién Asbestos, manzana F-5). La referida Compafia se dedica a desarfoliar

proyectos inmobiliarios y urbanisticos y el plazo del contrato es de un afio a la suscripeién del
contrato.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2014, estd representado par 200.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00. El capital social de |a compariia esta integrado por los
accionistas: Gabrie! Atvarez Diez con el 50%, Ricardo Appenzauser V. con el 25% y Bartolomé
Ferndndez A. con el 25%. -

Con base en la Resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por &l Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012 (hasta el 2011 a través de Resolucion NAC-DGERCGC11-00393,
emitida por el Servicio de Rentas Internas el 17 de octubre del 2011), se dispone que 10s
sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SR, el domicifio o
residencia, porcentaje accionario, elc. a través del anexo de accionistas, participes, socic,
miembros de directeric ¥ administradores. La Compafifa ha procedido 2 cumplir con este
requerimiento el 4 de marzo det 2015, correspondiente al ejercicio econdmico 2014

Aportes para futura capitalizacion.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a entrega de
aportes provenientes de afios anteriores y aprobados mediante Acta de Junia General de
Accionistas, Hasta la fecha de emision de este informe (abril 10 del 2018), no ae ha iniciado los
tramites respectivos ante el Organismo de Control.
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS {Continuacidn)

Resuitados acumulados provenientes de la_adopcion por primera vez de las NIIF.- Los
ajustes de adopcion por aplicacion de las NiiF por US$. 185,108, estdn conformados por &l
costo atribuido de terreno por US$. 168,671, edificio por US$. 38,265, camaras de irio por USS.
31,821 y pérdidas de impuesto del afio 2011 por LUS$. 53,649, segun acta aprobada en el 20 de
diciembre del 2011,

Pago de dividendos.- Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada en diciembre
20 del 2014, se aprobo distribuir US$. 154,000 provenientes de las utilidades de los afios 2006
al 2010. Dicho valor fue compensado con crédito a la cuenta por cobrar det Sr. Ramoén
Fernandez Rodriguez {ex accionista), nota 3.

Utilidad basica por aceidn.- La ulitidad pasica por participacién, ha sido calcutada dividiendo
la utilidad neta del gjercicio atribuible a los socios, entre el promedio ponderado del nitmerc de
participaciones en circulacién al 31 de diciembre dei 2014.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2014, un detalle de las ventas netas y costo de ventas fue el siguiente:

VENTAS COSTODE
NETAS DE VENTAS

{Dolares)
Ventas locales {pesca congelada) 9,925,712 7,241,310
Exportaciones {pesca fresca) 6,587,332 4,427 960
Otros de fabricacitn 0 791,722
Total 18514044 _ 12,460,992

Otros.- Al 31 de diciembre del 2014, los otros costos de fabricacidn, corresponden a los costes
de mantenimientos de propiedades y equipos utilizados en la produccion y a costo de
depreciacionas y amoirtizaciones.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafrila prepard las siguientes conciliaciones:

(Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacién de trabajadores en las utilidades 440,269
Mas:

Gastos no deducibles 107,028
Menos:

15% de participacion de trabajadores { 66,039)
BASE IMPONIBLE 481,248
22% DE IMPUESTO A LA RENTA 105,875
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
Determinacion del pago minimo de impuesto a la renta
(Délares)
Anticipo de impuesto calculado 103,157
22% de impuesto a la renta 105,875

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22% de

impuesto a la renta) 105,875

La legislacidn tributaria vigente, establece que para liquidar el impuesto a la renta anual, el
contribuyente debera tomar el mayor importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
calculado, importe que sera considerade como impuesto a la renta definitivo.

El movimiento del impuesto a ta renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y
2014, es como sigue:

(Délares)
Impuesto a la renta causado 105,875
Anticipos pagados { 72.,866)
Retencion en la fuente del afio ( 23,964)
Creéditos tributarios de afos anteriores { 21,807)
Impuesto a la renta por cobrar . 12.762)

Hasta la fecha de emision de este informe {(abril 10 del 2015), las declaraciones de impuesto a
la renta correspondientes a los afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracién de 1a Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias y partes
relacionadas, es el que se detalla a continuacion:

(Délares)
Estados de Situacién Financiera:
Activos financieros, netos.-
Sr, Fernandez Rodriguez Ramén 182,368
Alfa International Seafoods 109.742
Total 292 110
Estados de Situacion Financiera:
Pasivos financieros.-
Alfa International Seafoods 1,983,846
Frigolab San Mateo CIA. LTDA. 1,192,128
Frigolab PERU S.A.C. 100,051
Alfa International Seafoods 38.400
Total 3,314,425
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS (Continuacion)
{Doblares)
Cuentas por pagay a largo plazo.-
Frigolab San Mateo CIA. LTDA. 2,330,000
AB & ASOCIADOS S.C.C. 1,000,000
XUK S.A. 100,000
Total 3,430,000
Estado de resultados:
Venta de productos terminados.-
Alfa International Seafoods 4,399,703
Frigolab San Mateo CIA. LTDA, 237.630
Total 4637,333
Costo de Venta- Compras de materia prima.-
Frigoiab San Mateo Cia. Lida. 1,393,292
Alfa International Seafoods 400,584
Frigolab Pery S.A.C. 270,176
XUKS.A 133,805
Total — 2,197,857

Compailias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2014, los saldos por cobrar y pagar no
originan, ni devengan intereses y no tiene fechas especificas de vencimiento, excepto por las
cuentas por cobrar a largo plazo con Frigolab San Mateo ClA. LTDA., que devengan interés
anual entre 8.50% al 9.13%.

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencia)- En el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada Resolucién No.
NAC-DGERCGC13-00011 del SRI gue realizd reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0484
publicada en ef Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma
incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operacicnes con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US3. 3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo,
ha sido establecido para operacicnes por montes acumulados superior a fos UUS$. 8,000,000.
La mencionada reforma entrd en vigencia el 25 de enero de 2013.

Al 31 de diciembre del 2014, las transacciones comeiciales efectuadas con el principat cliente
domiciliado en Estados Unidos de America y las adquisiciongs de materia prima realizadas a su
proveedor del exterior no superaron el 0% de los ingresos y adquisiciones del afio,
respectivamente.

Con base a o mencionado, fa Compania tiene en proceso de elaboracion el informe integral y
anexo de precios de transferencia, por transacciones lotales y del exterior efectuado en el afio
2014 con las compafiias relacionadas locales y del exierior. De acuerdo con informacion
preliminar proporcionada por ta Administracibén de la Compalfiia, considera que no existiran
afectaciones a los resultados reportados por las compafiias, en razén que las transacciones u
operaciones se ajustaron al principio de piena competencia.




