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B K R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
IN T ER N A l l ONAI-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E d i f i c i o I n d u a u t o A v . Q u i t o 8 0 6 y 9 d e O c t u b r e 
P i s o 5 - O f i c i n a 5 0 1 - 5 0 2 • C a s i l l a : 0 9 - 0 1 - 9 4 5 3 
T e l f : ( 5 9 3 - 4 ) 2 2 9 6 2 8 1 
T e l e f a x : ( 5 9 3 - 4 ) 2 2 9 6 9 1 2 
e - m a i l : i n f o . g y e @ m o o r e s , c o n i . e c 
G u a y a q u i l - E c u a d o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s A c c i o n i s t a s d e 
E X P O T U N A S . ; ^ . 

Inform e s o b r e lo s e s t a d o s f i nanc ie ros : 

E d i f i c i o T o r r e N o v a , A v . S h y r i s 1 3 4 y A l m a g r o 
P i s o 6 - O f i c i n a 6 B 
T e l f : ( 5 9 3 - 2 ) 2 5 6 8 2 0 7 
e - m a i i : i n f o . u i o @ m o o r e s . c o m . e c 
Q u i t o - E c u a d o r 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s d e si tuación f i n a n c i e r a a d j u n t o s d e E X P O T U N A S .A . a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o n e t o d e l o s a c c i o n i s t a s y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s i 
c o m o e l r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e E X P O T U N A S .A . p o r e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , f u e r o n a u d i t a d o s p o r o t r o s a u d i t o r e s ( p e r s o n a jur íd ica), c u y o i n f o r m e 
e m i t i d o c o n f e c h a a g o s t o 5 d e l 2 0 1 4 , c o n t i e n e u n a opin ión c o n s a l v e d a d e s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e la Admin is t rac ió n s o b r e lo s e s t a d o s f i nanc ie ros : 

2 . L a Admin is t rac ión d e E X P O T U N A S .A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparac ión y presentac ión 
r a z o n a b l e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a y d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e l a Admin is t rac ión c o n s i d e r e n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a 
preparac ión d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d de l audi tor : 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d c o n s i s t e e n e x p r e s a r u n a opin ión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
b a s a d a e n n u e s t r a audi tor ía. E f e c t u a m o s n u e s t r a auditoría d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Audi tor ía . E s t a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u e r i m i e n t o s 
ét icos y q u e p l a n i f i q u e m o s y e j e c u t e m o s l a auditoría p a r a o b t e n e r s e g u r i d a d r a z o n a b l e s o b r e s i 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s están l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s . 

U n a audi tor ía c o m p r e n d e l a real ización d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e audi tor ía 
s o b r e l o s s a l d o s y l a s r e v e l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o l a eva luac ión d e l o s r i e s g o s d e 
d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s e n l o s e s t a d o s fínancleros, d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . A I e f e c t u a r e s t a 
evaluación d e r i e s g o s , eí a u d i t o r t o m a e n cons iderac ión i o s c o n t r o l e s i n t e r n o s r e l e v a n t e s d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la 
Compañ ía p a r a l a preparac ión y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , c o n e i 
propósi to d e d iseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a d e a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o 
c o n e l propósi to d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a 
Compañía . U n a a u d i t o r i a I n c l u y e también l a evaluación d e s i l o s p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d 
u t i l i z a d o s s o n a p r o p i a d o s y sí l a s e s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s h e c h a s p o r l a Admin is t rac ión d e l a 
Compañ ía s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentac ión g e n e r a l d e i o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d é auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r n o s u n a b a s e r a z o n a b l e p a r a e x p r e s a r u n a opin ión. 

S a l v e d a d : 

4 . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s n o i n c l u y e r a , c i f r a s c o m p a r a t i v a s c o n e l año 2 0 1 3 , d e b i d o q u e 
n o n o s f u e p o s i b l e e s t a b l e c e r l a s r e c l a s i f l c a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r l o s a u d i t o r e s p r e d e c e s o r e s . 
L a revelación d e l a información f i n a l i c i e r a c o m p a r a t i v a e s r e q u e r i d a p o r l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e In formación f\mu<^erá7\ 



I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A l o s A c c i o n i s t a s d e 
E X P O T U N A S . A . 
Págin a No . 2 

Op in ión : 

5, E n n u e s t r a op in ión , e x c e p t o p o r l o m e n c i o n a d o e n e l párrafo 4 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 1 , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a 
si tuación f i n a n c i e r a d e E X P O T U N A S . A . al 3 1 dé d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l o s r e s u l t a d o s d e s u s 
o p e r a c i o n e s , l o s c a m b i o s e n s u p a t r i m o n i o n e t o y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n 
e s a f e c h a , d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a . 

6 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l a s c i f r a s p r e s e n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , h a n 
s i d o p r e p a r a d a s s o b r e l a b a s e d e l a Resoluc ión N o . SC.1CÍ .CPAIFRS.G.11.010, e m i t i d a p o r 
p a r t e d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías , V a l o r e s y S e g u r o s ( a n t e s S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías ) , e n o c t u b r e 1 1 d e l 2 0 1 1 , es tab lec iéndose q u e apl icarán l a s N I I F p a r a P Y M E S l a s 
p e r s o n a s jur íd icas q u e c u m p l a n l a s t r e s c o n d i c i o n e s . L a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía deberá 
c o n s i d e r a r c a m b i a r s u apl icación d e l a s N I I F p a r a P Y f ^ / l E S a N I I F C o m p l e t a s , e n razón d e q u e 
d o s d e l a c o n d i c i o n e s h a n s u p e r a d o l o s l ímites. 

7 . C o m o s e I n d i c a e n l a n o t a 1 7 a d j u n t a , E X P O T U N A S .A . h a s t a l a f e c h a d e emis ión d e e s t e 
i n f o r m e ( a b r i l 1 0 d e l 2 0 1 5 ) , t i e n e e n p r o c e s o e l E s t u d i o s o b r e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a d e l año 
2 0 1 4 . D e a c u e r d o c o n l a in formación p r o p o r c i o n a d a p o r l a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía 
b a s a d o e n e l c r i t e r i o d e s u s a s e s o r e s , e s t i m a q u e n o r e s u l t a r a n a j u s t e s q u e d e t e n n i n e n c a r g o s 
p o r i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l año 2 0 1 4 . ^ / 

Énfas is : . 

A b r i l 1 0 d e l 2 0 1 5 
G u a y a q u i l - E c u a d o r 



E X P O T U N A S . A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 
( E x p r e s a d o en Dólares ) 

Nota s A C T I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9 

1 0 

1 1 
1 2 

1 3 y 1 7 

1 4 
1 4 

2 

A C T I V O S C O R R I E N T E S : 
E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s 
A c t i v o s f i n a n c i e r o s , n e t o 
E x i s t e n c i a s 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
S e n / i c i o s y o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 

T O T A L A C T I V O S C O R R I E N T E S 

A C T I V O S NO C O R R I E N T E S : 

P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , n e t o 

O t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T O T A L A C T I V O S 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S 

P A S I V O S C O R R I E N T E S : 
O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s y v e n c i m i e n t o s c o r r i e n t e s 
d e o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s a l a r g o p l a z o 
P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
O t r a s o b l i g a c i o n e s c o r r i e n t e s 

T O T A L P A S I V O S C O R R I E N T E S 

P A S I V O S NO C O R R I E N T E S : 
Jubi lación p a t r o n a l e indemnizac ión p o r d e s a i i u c i o 
O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s a l a r g o p l a z o 
C u e n t a s p o r p a g a r a l a r g o p l a z o 

T O T A L P A S I V O S 

PATRIMONI O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S : 
C a p i t a l s o c i a l 
A p o r t e s p a r a f u t u r a capi ta l ización 
R e s e r v a l e g a l 
U t i l i d a d e s r e t e n i d a s 

T O T A L P A T R I M O N I O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S 

T O T A L P A S I V O S Y PATRIMONI O N E T O D E L O S 
A C C I O N I S T A S 

6 8 2 , 2 3 1 
2 , 2 1 6 , 6 6 6 
5 , 7 8 2 , 2 3 3 

3 7 , 4 9 2 
5 0 . 3 9 2 

8 , 7 6 9 , 0 1 4 

2 , 8 9 4 , 3 0 1 

2 , 4 4 7 

1 1 , 6 6 5 . 7 6 2 

2 , 0 1 4 , 6 9 4 
4 , 4 0 2 , 3 3 3 

1 9 2 . 8 5 8 

6 . 6 0 9 , 8 8 5 

3 6 6 , 9 1 0 
1 5 7 , 1 4 3 

3 , 4 3 0 , 0 0 0 

1 0 . 5 6 3 . 9 3 8 

2 0 0 , 0 0 0 
3 9 7 , 1 8 9 

2 0 . 0 1 5 
4 8 4 . 6 2 0 

1 , 1 0 1 , 8 2 4 

1 1 . 6 6 5 , 7 6 2 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



E X P O T U N A S . A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 
( E x p r e s a d o en Dólares ) 

Nota s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 5 V E N T A S N E T A S 1 6 , 5 1 4 , 0 4 4 

1 5 {-) C O S T O D E V E N T A S ( 1 2 . 4 6 0 . 9 9 2 1 

UTIL IDA D B R U T A 4 , 0 5 3 , 0 5 2 

G A S T O S O P E R A C I O N A L E S : 

G a s t o s d e admin is t rac ión ( 2 , 4 7 3 , 4 9 4 ) 
G a s t o s f i n a n c i e r o s { 4 5 9 , 3 6 8 ) 
G a s t o s d e expor tac ión f 6 7 9 , 9 3 1 ) 

T O T A L G A S T O S O P E R A C I O N A L E S f 3 . 6 1 2 . 7 9 3 ) 

UTIL IDA D A N T E S D E P A R T I C I P A C I O N D E 
T R A B A J A D O R E S E I M P U E S T O A L A R E N T A 4 4 0 . 2 5 9 

1 6 1 5 % P A R T I C I P A C I O N D E T R A B A J A D O R E S E N 

L A S U T I L I D A D E S ( 6 6 , 0 3 9 ) 
1 6 2 2 % I M P U E S T O A L A R E N T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( 1 0 5 . 8 7 5 1 

UTIL IDA D N E T A D E L E J E R C I C I O 2 6 8 . 3 4 5 

1 4 UT IL IDA D B A S I C A P O R A C C I O N 1 3 4 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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E X P O T U N A S . A . 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L PATRIMONI O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 
( E x p r e s a d o en Dólares ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A p o r t e 
C a p i t a l p a r a f u t u r a R e s e r v a U t i l i d a d e s 

*• s o c i a l capitalización l e g a l r e t e n i d a s T o t a l 

S a l d o s a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 2 0 0 , 0 0 0 3 9 7 , 1 8 9 2 0 , 0 1 5 3 7 0 , 2 7 5 9 8 7 , 4 7 9 

U t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o 0 0 O 2 6 8 , 3 4 5 2 5 8 , 3 4 5 

D i v i d e n d o s p a g a d o s , n o t a 1 4 O O OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( 1 5 4 . 0 0 0 ) f 1 5 4 , 0 0 0 ) 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 2 0 0 , 0 0 0 ^ 3 9 7 1 ^ 2 0 . 0 1 5 4 8 4 fi2Q 1 1 f l l fl?4 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



E X P O T U N A S . A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 
( E x p r e s a d o en Dólares ) 

F L U J O S D E E F E C T I V O D E L A S A C T I V I D A D E S 
D E O P E R A C I O N : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 1 7 , 9 9 5 , 4 5 6 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 1 8 , 7 7 8 , 8 3 5 ) 

I n t e r e s e s p a g a d o s y c o m i s i o n e s { 4 5 9 , 3 6 8 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operac ión ( 1 , 2 4 2 . 7 4 7 1 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R L A S A C T I V I D A D E S 
D E I N V E R S I O N : 

Adquis ic ión d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s , n e t o d e v e n t a ( 3 4 0 , 6 5 6 1 

E f e c t i v o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión ( 3 4 0 . 6 5 6 1 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R L A S A C T I V I D A D E S 
D E F I N A N C I A M I E N T O : 

O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s , n e t o 4 6 6 , 4 7 5 

C u e n t a s p o r p a g a r a l a r g o p l a z o 1 . 3 5 0 , 0 0 0 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 1 . 8 1 6 . 4 7 5 

A u m e n t o n e t o d e l e f e c t i v o 2 3 3 , 0 7 2 
E f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 4 4 9 , 1 5 9 

E f e c t i v o a ! f i n a l d e l año 6 8 2 , 2 3 1 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



E X P O T U N A S .A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
C O N C I L I A C I O N D E L A UT IL IDA D N E T A D E L E J E R C I C I O C O N L A S A C T I V I D A D E S D E 
O P E R A C I O N 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 
( E x p r e s a d o en Dólares ) 

UTIL IDA D N E T A D E L E J E R C I C I OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 6 8 , 3 4 5 

A J U S T E S . P A R A C O N C I L I A R L A U T I L I D A D N E T A D E L 
E J E R C I C I O C O N E L E F E C T I V O N E T O U T I L I Z A D O 
P O R L A S A C T I V I D A D E S D E O P E R A C I O N 

Depreciaolón d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , n e t o 2 3 7 , 0 5 6 
Part ic ipación d e t r a b a j a d o r e s e I m p u e s t o a l a r e n t a 1 7 1 , 9 1 4 
Provisión p a r a jub i lac ión p a t r o n a l e indemnizac ión p o r 

d e s a h u c i o 1 1 , 1 5 7 
Provisión d e c u e n t a s I n c o b r a b l e s 6 4 0 
( A u m e n t o ) D isminuc ión e n : 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s , n e t o ( 6 5 6 , 4 3 4 ) 

E x i s t e n c i a s ( 2 , 4 8 1 , 0 4 1 ) 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 6 , 4 3 0 
S e n / i c i o s y o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s ( 5 , 4 8 2 ) 

A u m e n t o (Disminución) e n : 
P a s i v o s f i n a n c i e r o s 1 , 3 5 5 , 3 9 5 
O t r a s o b l i g a c i o n e s c o r r i e n t e s ( 1 2 1 , 5 1 2 ) 

Jubi lación p a t r o n a l e indemnizac ión p o r d e s a h u c i o f 2 9 . 2 2 5 ' ) 

T o t a l a j u s t e s ( 1 , 5 1 1 . 0 9 2 ) 

E F E C T I V O N E T O U T I L I Z A D O P O R L A S A C T I V I D A D E S 
D E O P E R A C I Ó N ( 1 ^ 4 2 , 7 4 7 ) 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 


