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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Dictamen del Auditor Independiente

Mayo 23 del 2013

A los Senores Accionistas y Junta Directiva de
Expotuna S.A.
Guayaquil - Ecuador

I.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Expotuna S.A. que
comprenden ¢l Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y
2011, los correspondientes Estado de Resultados Integrales, de Evolucion del
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, el
resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. Laadministracidn de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar
y mantener el control intemo relevante para la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de errores significativos, va
sca debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, v haciendo estimaciones contables que sean razonables en las

circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
con base en nuestras auditorias, excepto por lo indicado en el parrafo Base para
opinion con salvedades. nuestras auditorias fueron efectuadas de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planifiquemos v realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estin libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
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6. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas a los Estados
financieros adjuntos, la Compania manifiesta expresamente que los Estados
Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, como cumplimiento a las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compadias. no nos fue presentado el Cronograma de
adopeion , determinacion de efectos, Conciliacion de NEC a NIIF ni las Actas de
Juntas de Accionistas que las aprobaron.

Informe sobre requisitos legales y normativos

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia. como agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2012, se emite por separado.
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EXPOTUNA S.A.
Estados de Resultados Integral

Por los aios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En dolares estadounidenses)

2012 2011
Ingresos por servicios
Venta Materia Prima 1.482.971 507.465
Venta Producto Terminado 6.967.797 4.456.139
Ventas Locales de Pescado 1.839.285 1.091.799
Ventas Pescado Exportacion 5.011.698 4.285.120
Otras Rentas Gravadas 1.149 2.319
Ingresos por reembolso 217.490 |38.353
Total ingresos 15.520.390 10.481.195
Costo de ventas (11.166.467) (8.474.339)
Gastos de operacion (3.989.186) (1.788.899)

Total costos y gastos operacionales

(15.155.653)

(10.263.238)

Utilidad en operacion 364.737 217.957
Participacion a trabajadores (Nota 8 ) (54.710) (32.694)
Impuestoa la renta (Nota 8 ) (89.018) (77.093)
Reserva Legal (Nota ) (16.010) -
Utilidad del ejercicio 204.999 108.168

¢ cqntabilidad y notas a los estados financieros

jo‘f O Lp“( rou lém

. Ramén Ferndndez Rodrigue
nte General

C.P.A. Silvia Oyola
Contadora General
Registro No, 5192
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EXPOTUNA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

2012 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 15.995.728 9.063.289
Efectivo pagado a proveedores v empleados (15.574.227) (10.020.601)
Otrros Ingresos 217490 138.353.00
Efectivo neto  provisto (utilizado) por las actividades de operacion 638.991 (218.959)
Flujo de efectivo por las actividades de inversion

Adiciones en propiedad, planta v equipos (572.904) (60.303)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (572.904) (60.303)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Présiamos recibidos (339.193) 218.312
Préstamos o fargo plazo (117.857) -
Aportes para futura capitalizacion . 82.905
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamicnto (457.050) 301.217
(Disminucidny Aumento neto del efectivo (390.963) 21.955
Efectivo al inicio del periodo 534.596 512641
Efectivo al fingld 143.633 534,59

joliticas de contabilidad y notas a los estados financieros

I$£f-.o- Dyoto. Biea

‘Qg Ramén Fernéndez Rodriguez C.P.A. Silvia Oyola
GerenteGeneral — Contadora General

Registro No. 5192



EXPOTUNA S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con ¢l Efectivo Neto
provisto(utilizado) por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En dolares estadounidenses)

2012 2011
Litilidad neta 204,999 108,168
Ajustes para conciliar In utilidad neta con el
cfectivo neto provisto (utilizado) por Ins actividades de operacién
Depreciacion 191.089 183.490
Ajustes de propiedad, planta y equipos 18.127 (1114
Participacion a trabajadores 54710 32.694
Provision impuesto a la renta 89.018 77.095
Apropiacion reserva legal 16.010 -
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 573.953 390.333
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 498.018 (1.332.966)
Aumento en inventarios (537.603) (95.820)
(Aumento) Disminucion en gastos anticipados (2.810) 11.044
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar (33.555) 778410
Aumento ¢n gastos acumulados por pagar 140,388 30,040
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 638,991 (218.959)

Ver politicas gé/contabilidad y notas a los estados financieros

j.fm Pyl Bz
C.P.A. Silvia Oyola
Contadora General

Registro No. 5192

Ing. Ramon Femindez Rodriguez
Ge@le General
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EXPOTUNA S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

Descripeion del negocio y objeto social

La Compafiia fue constituida el 2 de Septiembre del 2005, e inscrita en el Registro
Mercantil el 19 de Octubre del 2005.

Su objeto social principal es dedicarse a las actividades de pesca maritima y continental
de peces y la produccion de pescado y filetes de pescado, refrigerados o congelados.

Mediante resolucion NAC-GCORCEC(09-00577 del Servicio de Rentas Internas de
fecha 7 de Agosto del 2009 la compaiiia fue declarada contribuyente especial.

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF

lLos estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Con fecha 4 de septiembre del 2006,
Registro Oficial N* 348, la Superintendencia de Compaiiias. mediante Resolucion N°
06.Q.ICLO04, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras
NIIF y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para ¢l registro, preparacién y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada. mediante Resolucion N® ADM 08199 publicada en
¢l Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial N°
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucion N° 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, la Superintendencia de Companias decide prorrogar la fecha de la adopcion
de las Normas Internacionales de Informacion Financieras NIIF, para lo cual se
establece un cronograma que va a partir del | de enero del 2010 al 1 de enero del 2012,

Mediante Registro Oficial N 372 del 27 de enero del 2011, Resolucion
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Compaiiias, se decide que aplicardn
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro. preparacion y presentacion de
estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012. todas aquellas compaiiias que
califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas en la referida
Resolucion. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias v
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). a partir del aiio 2011.



EXPOTUNA S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

Expotuna S.A. aplico anticipadamente la adopcion a las Normas Internacionales de
Informacion Financiceras para Pequenas v Medianas Entidades, a partir del 1 de enero
del 201 1. esto es al periodo de transicion, segln las antes indicadas resoluciones.

Declaracion de cumplimiento

lLos presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIITF).

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 no han sido preparados de acuerdo
a las NIIF por cuanto la compafiia revalorizé sus activos y regularizé los rubros que
tenian efecto en estas normas en saldos al cierre del 2011, entendiéndose que los del
ano comparativo a dicha fecha estaban, segiin su criterio presentados razonablemente.

Los estados financieros auditados de la compaiiia por el ano terminado el 31 de
diciembre del*2012. fueron preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. los cuales fueron considerados como los PCGA
anteriores, tal como se define en la NIIF 1, Adopcion por primera vez de las NIIF, los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad significativas se detallan a continuacion:
a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para pymes emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados
en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la
compaiiia: de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.

b) Exenciones aplicadas al balance de apertura
Este es el primer afo en el que la Compaiiia ha preparado sus estados financieros
de acuerdo con las NIIF. ha aplicado determinadas exenciones incluidas en la

NIIF para pymes, relativas a la primera aplicacion de las NIIF.

Expotuna S.A. ha adoptado las siguientes excepciones en ¢l balance de apertura
en la fecha de transicion:



EXPOTUNA S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En dolares estadounidenses

b1)

b2)

Beneficios a los empleados

Segin la NIC 19 Beneficios a Empleados, la compaiiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion” segin el cual no se re
conocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de
este enfoque requerird que la compaitia separe la porcion reconocida y la poreion
por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante. la
exencion de la NIIF permite a la compaia reconocer todas las pérdidas v
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF. incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas v ganancias
actuariales posteriores. Si la compaiiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos
los planes.

Expotuna S.A., no aplico esta exencion en el afio 2012 y por lo tanto, el importe
de todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las
NIIF en el afio 2012 no incluyen este efecto.

Estimaciones v supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para pymes, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y
pasivos asi como Jos montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, Dichas estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento de la administracion sobre los hechos actuales. sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

Deterioro de los activos

El valor en libros de un activo se revisara a la fecha de cada balance general con
¢l fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haberla se estima el
monto recuperable de su activo. La pérdida por el deterioro, se reconoce cuando
el monto en libros de un activo excede su monto recuperable, tal pérdida se
reconoce en el estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.
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Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En délar;cs estadouniden{e_ﬁ

b4)

b5)

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro v tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que
ocurrid después del castigo, dicho valor se reversa a través del estado de
resultados.

Durante el afio 2012 y 2011, Expotuna S.A.. no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activos.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance,
este método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para
propositos fiscales. De acuerdo a esta norma, las diferencias temporales se
identificaran como gravables, (los cuales resultardn en el futuro en un monto

imponible) o deducibles (las cuales resultarain en un futuro en partidas
deducibles).

Un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible y
un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, los
activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF para
pymes. no ha determinado diferencias temporarias que debieron ser registradas
como activo por impuestos diferidos.

Utilidad bisica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre ¢l periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacion durante el afio.
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Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En délares estadounidenses

—
—

b6) Administracion de riesgo financiero

Las actividades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros. La
administracion del riesgo de la compafiia se realiza considerando la
imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar los potenciales
efectos adversos sobre el desempefio financiero de la compaiiia.

- Riesgo de capital

Los principales instrumentos de financiacion de la Compaiiia comprenden

lineas de erédito y préstamos bancarios a largo plazo. El propdsito principal

de estos instrumentos es, por una parte, la financiacion de las necesidades

de capital circulante y, por otra, la financiacion de sus inversiones,

Adicionalmente, los fondos conseguidos con estos acuerdos de financiacion
» han sido utilizados puntualmente por la Compaiiia

Los riesgos principales originados por los diferentes instrumentos financieros
en vigor para ser utilizados por la Compaiiia son:

- Riesgo de tasa de interés

El endeudamiento financiero esta tomado bajo tasas de interés ajustables
cada 180 dias, la compaiiia reduce este riesgo por cuanto adquiere
obligaciones a la mejor tasa promedio del mercado.,

- Riesgo de tipo de cambio

El endeudamiento financiero y las principales operaciones de la
compaiiia se realizan en Délares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional del pais, lo cual permite reducir el riesgo de las
fluctuaciones en el valor de otras monedas respecto al dolar
estadounidense.

- Riesgo de liquidez

La compaiiia mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de
operaciones normales. igualmente la compafila mantiene acceso al
mercado financiero para necesidades de capital de trabajo a corto plazo.
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Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En doélares estadounidenses

b7)

La compaiiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez la
cual consiste basicamente en caja y bancos de disponibilidad inmediata.

- Concentracion del riesgo de crédito

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgos estan
compuestos basicamente por las cuentas por cobrar comerciales que estin
concentradas en varios clientes, la compafiia evalia regularmente su
recuperabilidad y considera innecesario inclusive establecer provisiones para
cuentas incobrables,

No existe concentracidn en cuentas por cobrar — relacionadas.

Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los
valores razonables contabilizados se revisan de forma periddica, para asegurar

que los importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de
mercado.

Cualquier incremento de la revalorizacién que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incurridos en relacion con las propiedades. planta y
equipos se capitalizan solo cuando ¢éstos incrementan el beneficio econémico
futuro del activo al que se relacionan. Todos los demas gastos se cargan a la
cuenta de resultados cuando se incurren

La depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando
como la base la vida 0til estimada de los activos relacionados.
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Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En dolares estadounidenses

_

Las tasas de depreciacion anual de la propiedad. planta y equipos son los

siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%

Cable via 10%
Maquinaria ¥y Equipo 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

b8) _Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estado de situacion cuando se tiene
obligaciones legales como resultado de hechos pasados y que es probable que
se requieran la salida de beneficios economicos futuros para el pago de las
mismas. Los importes reconocidos como provisiones representan la mejor
estimacion de los pagos requeridos para compensar el valor presente de estas
obligaciones a la fecha del estado de situacion.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada estado de situacion y
son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

b9) Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 14% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las
referidas normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31
de diciembre del afio siguiente. la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes.






EXPOTUNA S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En dolares estadounidenses

%

La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que deben orientarse a la adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva.

Estén exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales,

De acuerdo con el Codigo Orgdnico de la Producciéon, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones, Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: en el afio
2011 el 24%, el afio 2012 el 23% y del afio 2013 en adelante el 22%.
Adicionalmente. los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5
puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el caleulo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion téenica dirigida a investigacion. desarrollo ¢ investigacion
tecnolégica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones. d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos, ¢) Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el
3% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial y
£) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de erédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Fcuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

b10) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos cuando los riesgos significativos y
la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.
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En dolares estadounidenses

c)

b11) Costos y gastos

Los costos de produccion se determinan en base al costo promedio de
adquisicion.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen,

Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
La conciliacion del patrimonio al inicio del afio de transicion no presenta ningin

impacto sobre la situacion financiera. resultado y flujos de efectivo previamente
informados,




