INFORME DEL COMISARIO

A los Seflores Accionistas de
BERVALDE S.A.

En mi calidad de comisario de BERVALDE S.A., ¥y en cumplimiento de la funcidn gue
me asigna e Articulo 274 de la Ley de Compafiias en su Resolucion No. 92-1-4-3-
0014, compleme informaries que he examinado @ balance general al 31 de dioembre
de 2014, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los acdionistas v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Mi revision induyd, en base a pruebas selectivas, la revisidn de la evidencia  que
soporta [Bs cifras y reveladones de los estados financieros, incluyd también, la
evaluaodn de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en
I3 Repiblica del Fouador y las estimaciones significativas efectuadas por 13 Gerendia,
asi como [ presentacion de los estados financeros en general.

Segun el Art. 274 de la Ley de Compafias en su Resolucidn No. 92-1-4-3 0014, en
adviin debo indicar

1. Cumplimiento de resolucionas

Como resultado de mi axamen, en base al balance de mi revisidn, las transacciones
registradas y los actos de los Administradores, &n SuU £as0, sé ajustan 3 las normas
legales, estatutarias y reglamentanas, asi como s resoluciones de la Junta de
ALcionistas,

Los libros de actas de Junta de Accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido
llevados ¥ se conservan de conformidad con disposiciones legales,

2. Procedimientos de control intermo

Como parte del examen afectuado, reaiicé un estudio del sistema de control inftermo
contable de la Compailia, en ¢ alcance que considerd necesario para evaluar dicho
sisterna, tal como o requigren s normas de auditona generalmente aceptadas,
bajo las cuales & propdsito de evaluacion permite determinar i3 naturaleza, alcance
¥y oportunidad de los procedimigntos sustantivos Que 50N necesarnos aplicar para
exprésar una opinidn sobwe los estados financieros examinados. Ml estudio y
evaluacidn del sistema de controf interno contable, efectuado con el proplsito antes
mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial
de dicho sistema. En tbrminos generales, los procedimientos vy  controles
implementados v mantenidos por 12 Gerencid, en mi opinidn sahvaguardan 2
integridad economica de los activos, obligaciones v resultados de la Compafiia.



En lo relacionado con la salvaguarda operativa, sodietaria v financiera, es
importante detallar que el total de activos de la compadia asciende o US$ 188,989 v
su porcion corriente e5 del 35.73%,; por lo que, considero gue la Compafia presenta
un buen soporte de llquidez financiera 2 menos de un afio.

En cuanto o pasiva, al 31 de dicdembre 13 Compaftia mantiene un total de US$
273.240; sobre los que, el pasivo corriente es del 100%.

Se puede verificar que e activo cormiente (USS 338.989) tiene una relaciin (on of
pasivo cormente (US$ 273.240) de USS 1.42 por cada ddlar de pasivo, lo cual refleja
un bueén nivel de liquidez para responder a sus obligadones con empleados,
proveedores, accionisias y organismos de control del Ecuador.

Los activos mo corrientes US$S 250.000 estéan conformados en su totalidad por
propiadad ¥ equipo.

Complementariamente, @l patrimonio ascendid a US$ 115,749, [l resultado de este
ajercicio fiscal reflejado en el patrimonio asciende a USS 22.284 que se rogistra
como utilidad neta del ejercicio.

3. Registros contables y legales

In cuanto se refiere 2 la documentadion contable, financiera y legal, considero eén
términos generales que la Compadia cumple con todos los requisitos que
determinan la Superintendencia de Compafias, el Servicio de Rentas Intenas y o
Cadigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservackin y proceso téonico,

Considero que & examen efectuado, fundamenta razonablemente |3 opinion que
CXIeS0:

En mi opinidn, los estados finanderos presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, b sinaadn financiera de BERVALDE S.A., al 11 de dicemiwe dad 2014,
los resultados de sus operadiones v sus Aujos de efechvo por e anio torminado en esa
fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiars v
disposicionas legales vigentes en al Fouador.



Por lo expuesto, someto 3 consideracion la aprobacidn final de los estados financienos
de BERVALDE S.A., 3l 31 de dickembre del 2014,
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