Técnicas Ecuatorianas de Proteccion Contra Incendios
Ecuatepi S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en doélares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiiia

Técnicas Ecuatorianas de Proteccion Contra Incendios Ecuatepi S.A., es una sociedad
andénima constituida en el Ecuador mediante escritura publica otorgada el 14 de enero del
2011; su principal actividad es la venta al por mayor y menor de equipos contra incendios y
seguridad industrial.

La direccion registrada de la Companiia es Av. América N17-207 y Santiago, de la ciudad
de Quito, Republica del Ecuador.

2. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compariia han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), de acuerdo a los parametros cuantitativos y
cualitativos y demas requerimientos establecidos por la Superintendencia de Companias
del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la seccion 35 de la NIIF para
las Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las normas vigentes al 31 de
diciembre del 2014.

a) Declaracion de conformidad y presentacion
Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las Pymes).
La compania de acuerdo a la seccion 35 de la NIIF para las Pymes presenta
informaciéon comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los
saldos presentados en los estados financieros.
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcién de:

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de acuerdo al
estudio actuarial de un perito independiente.

¢) Moneda funcional y de presentacion
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados

financieros individuales de la Compania y sus notas estan expresadas en doélares de
los Estados Unidos de América.

1 -
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d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

f)

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes)
requiere que la administracion realice regularmente juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo, debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algin suceso o cambio en
las circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora
de efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima vy
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros.
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar
el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida
por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversién de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que
ocurre.

Vida util y valores residuales de la propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de
vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma periodica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario Ecuatepi
S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en
el futuro de acuerdo a su constitucién.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se clasifican al costo amortizado menos el deterioro, o
al valor razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

[)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses, ademas de que no se cotizan en un mercado activo. Cuando los
créditos por ventas se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar generadas se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Al final de cada periodo la administracion revisa los importes en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se determina si existe
alguna evidencia objetiva de su irrecuperabilidad, ya que de existir dicho indicio se
reconoce con cargo a los resultados del periodo una pérdida por deterioro.

i)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo
de vencimiento es superior a doce meses.

dg) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacién y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de
los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Los productos terminados se determinan en funcién de érdenes de trabajo valoradas
por medio de la absorcion de los costos de materia prima, mano de obra y otros, y no
exceden el valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la

cual es determinada en funcion de un analisis de la rotacion y posibilidad real de venta
de los mismos.
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h) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la
produccidén/ prestacion del servicio o para propositos administrativos y que tienen una
vida mayor a un periodo.

i) Planta y equipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicibn menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de materiales de
bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y costos indirectos
relacionados con la inversién.

i) Medicién en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Depreciacion de la propiedad, planta y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo
al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util estimada
de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién
para cada categoria de propiedad, planta y equipos:

Tipo de Activo V—:'gr%sj t|I
Edificio 55
Equipo de computo 3
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos S

La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Impuesto a la renta
La Compainia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. EIl gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto
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k)

corriente (causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando
las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha
del balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a
pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii)  Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion, distinta de una combinacidon de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econémicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida
de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compania que alun no cumpla con
los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.
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N

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en
las utilidades que genera la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual todo
empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince
dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado
servicios por mas de cinco afos en la Compafia, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afos excedentes o
recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Benetficios Post — empleo — Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco anos
0 mas afnos, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios por concepto de pensiones de jubilacion patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a
los bonos de Gobierno que estdn denominados en la moneda en la cual se pagan los
beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de
pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compainia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminaciéon que la Compafia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el
despido intempestivo.

La Compania reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro.
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m) Ingresos

0)

p)

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
compania factura los bienes y tiene la certeza de que los mismos no seran sujetos
a devolucion, lo cual no necesariamente es a la fecha de la transferencia del
riesgo, del control y los beneficios a los clientes.

i) Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién se
reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo
sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la venta de bienes.
Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al momento
de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan
a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que
sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Companhia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos y los
depdsitos a la vista menores a 90 dias plazo, es decir, inversiones altamente liquidas y
a corto plazo que sean facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que
estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenaciéon o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

7 -



Técnicas Ecuatorianas de Proteccion Contra Incendios
Ecuatepi S.A.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso
que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafia, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

3. Efectivo y Bancos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo y en bancos se compone como

sigue:
2015 2014
Caja 100 3,321
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 50 20,286
Total 150 23,607

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo y bancos no poseen restricciones para su
uso.
4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes 15,113 9,515
15,113 9,515
Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar 21,006 16,772
Anticipo Impuesto a la Renta 3,945 5,451
Anticipos proveedores locales 2,643 -
27,594 22,223
Total 43,107 31,738

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la politica de crédito de la venta a clientes es a 30 dias
plazo las cuales se encuentran en condiciones normales de negocio.
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5. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de inventarios es como sigue:

2014 2013
Inventario de productos terminados 59,935 228,628
Total 59,935 228,628

6. Propiedades y Equipos- Neto

El movimiento de las propiedades y equipos neto al 31 de diciembre del 2015y 2014, es

como sigue:
2015
01-ene-15 31-dic-15
Saldo al Saldo al
inicio del afno Adiciones Bajas final del aino

Depreciables
Edificios 65,253 65,253
Muebles y enseres 1,932 155 2,087
Maquinaria y equipos 5,317 5,317
Equipos dle, 12,964 2,385 15,349

computacion

Vehiculos 42,009 75,250 (15,300) 101,959
Total costo 127,475 77,790 (15,300) 189,965

Depreciacion

acumulada
Edificios 11,012 2,936 13,948
Muebles y enseres 92 519 612
Maquinaria y equipos 437 532 968
Equipos dle; 9,628 2448 12,075
computacion

Vehiculos 2,953 11,421 (816) 13,557
Total depreciacion 24121 17,856 (816) 41,161
Total 103,354 59,934 (14,484) 148,804
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2014
Ol-ene-14 31-dic-14
Saldo al Saldo al
inicio del afio Adiciones final del aiio
Depreciables
Edificios 65,253 65,253
Muebles y enseres 0 1,932 1,932
53#:53&3& 10,719 2,245 12,964
Vehiculos 0 42,009 42,009
Maquinaria y equipos 2705 2,613 5,318
Total costo 78,677 48,798 0 127,475
Depreciacion
acumulada
Edificios 8,075 2,936 11,012
Muebles y enseres 92 92
Equi
cgrl;SStigi%n 6,796 2,832 9,628
Vehiculos 2,953 2,953
Maquinaria y equipos 45 391 437
Total depreciacion 14,916 9,205 0 24,121
Total 63,761 9,205 0 103,354

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida util,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o

comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos.

7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar son como sigue:

2015 2014

Cuentas por pagar comerciales:
Cuentas por pagar proveedores 23,355 16,231
Companias relacionadas 305,070 305,070
Anticipo de clientes 2,937 1,466
332,361 322,767
Otras cuentas por pagar 19,463 47,239
19,463 12,342
Total 350,824 335,109
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La Compania considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a
que los proveedores le otorgan a la Compaiia plazos dentro de condiciones normales de
negocio.

8. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 (22% aplicable a la utilidad gravable
comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2014).
Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

Resultado neto (106,959) 5,695
15% participacion a trabajadores 854
Utilidad después de participacién a trabajadores (106,959) 4,841
Mas: Gastos no deducibles 1,454 43,750
Base imponible (105,505) 48,591
Impuesto a la renta causado - 10,690
Anticipo determinado 978 4,838
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 978 5,852
Menos anticipos de impuesto a la renta - 3,055
Menos retenciones de impuesto a la renta 3,945 3,668
Impuesto a la renta por pagar (nota 19 -b)/saldo a (2,967) 5.939

favor del contribuyente

b) Reforma Tributaria

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 de diciembre 2014, y mediante
Registro Oficial No. 407 publicado el 31 de diciembre del 2014, el Servicio de Rentas
Internas introdujo modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
su reglamento, que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que incluyen
entre otros los siguientes aspectos:

- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)

- Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afios para inversiones
nuevas y productivos en los sectores econémicos determinados como industrias
basicas de conformidad con la Ley
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- Considera como no deducible la depreciacién de los activos revaluados y las
pérdidas por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploraciéon, explotacién, concesién o similares a
partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

- Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para el
célculo del anticipo del impuesto a la renta.

- Se incrementa beneficios de deduccion para el célculo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40
anos.

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afios para las
micro y pequefas empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al
exterior a compafias de seguros.

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el
25% bajo ciertas circunstancias.

- Se establece retencion en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales.

Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pago de dividendos a personas naturales.
9. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a
continuacion:

2015 2014
Participacién a trabajadores (1) 854
Sueldos y beneficios sociales 2,002 4,209
Total 2,002 5,063

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provisidon para participacion a trabajadores al 31 de diciembre del
2015y 2013 son como sigue:

2015 2014

Saldo al inicio del afo 0 1,681

Pago a trabajadores 0) (1,681)

Provision del ano 0 854

Saldo al final del afo 0 854
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10. Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio
Provision por Jubilacién Patronal

La Compania tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del Trabajo el
pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o veinticinco afos 0 mas
afos, hubieran prestado servicios continuado o ininterrumpidamente, tomando como base
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La Compainia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco afos
0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal. La
Compania tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensiéon mensual minima de US$ 20
y considerando para dicho célculo tasa de descuento del _7% anual.

El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 vy
2014 ha sido el siguiente:

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 2,750 373
Costo de servicios 186 621
Costo por intereses 180 34
Ganancias/(pérdidas) actuariales (1,179) 1,722
Saldos al fin del afio 1,937 2,750

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afos de
servicio, cuando la relacién laboral termine. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la
Compairiia registré una provision con cargo a los resultados del ejercicio por este concepto
basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado como sigue:

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 477 190
Costo de servicios 734 190
Costo por intereses 31 7
Ganancias/(pérdidas) actuariales (580) 90
Beneficios pagados (89? -
Saldos al fin del afio 574 477
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11. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

El capital social autorizado consiste de 2.000 participaciones de US$1 valor nominal
unitario (al 31 de diciembre del 2015 y 2014), las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

b) Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

c) Resultados acumulados

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF para las Pymes por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en
aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. Este
saldo podra ser utilizado en jugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia a sus
Accionistas.

12. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2015 y 2014 son los siguientes:

2015 2014
Ingresos por la venta de bienes 371,890 429,873
Ingresos por servicios 93,953 17,444
Total 465,842 447,317
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13. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son
los siguientes:

2015 2014

Gasto de venta

Costo de ventas 241,753 249,108
Gastos de Personal 82,857 68,869
Gastos de viaje 65 388
Logistica ventas 12,662 17,201
Arriendos 12,635 13,678
Servicios generales 65,119 37,105
Comisiones 5 3,520
Otros gastos de ventas 60,861 49,264

475,957 439,133

2015 2014

Gastos administrativos
Personal 45,201 37,124
Gastos de viaje 425 170
Servicios generales 16,177 29,847
Mantenimientos 1,551 1,897
Depreciaciones 17,856 9,205
Otros gastos administrativos 18,918 20,126
100,129 98,370
TOTAL GASTOS 576,086 537,503

14. Costos financieros

El detalle de los costos financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015
y 2014 son los siguientes:

2014 2014
Intereses por préstamos bancarios 2,465 3,344
Comisiones bancarias 663 802
Total 3,128 4,146

15 --



Técnicas Ecuatorianas de Proteccion Contra Incendios
Ecuatepi S.A.
15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparaciéon de nuestro informe 20 de
Marzo del 2015, no se han producido eventos que en la opiniéon de la Gerencia de la
Compainia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

NN
Contador General
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