HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

1. INFORMACION GENERAL

HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A. (“la Compania'), es una sociedad andnima
lkegalmente consitutda en la Repablica del Ecuador, mediante escntura publica celebrada
¢l 4 de ocrubre del 2005, ante el Nomno dSuplente Tngésimo del canton Guayaguil,
Abogado Piero Aveart Carrasco ¢ insenito en ¢l Regsteo Mercannl del eanton Guayagud el
12 de octubre de 2005, Ta zeuvidad prncipal de ln compasiia es la siembra, cosecha,
produccion de productos forestales, en este caso de reca.

la informacion contenida en estos esmdos financieros es responsabilidad de la
Administeacion de la Comparida.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financicros han sido prepamdos de
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conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIT para
pymes), emitidas por ¢l Consggo de Normas Internacionales de Conmbibdad (LASB).

Moneda funcional - 1a moneda funcional de la Compaiia es el dolr de los
Esmdos Umidos de Aménca (U, 8. dalag), ¢l cual es I moneda de circulacion en el
licuador.

Bases de preparacion - los cestados fnanceros de la Compaiia, han sido
prepamados sobre las bases del cosm histineo. 1 eosto histdrco esti basado
generalmente en ¢l valor mzonable de la contraprestacion entregada a camlao de
bienes v senvicios,

El valor razonable ¢« ¢l precio que s¢ recibita por vender un active o ¢ valos pagado
pam transfenr un pasivo entre particpantes de un mercado en I fecha de valomedin,
mdependienremente que ese preco es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valomeon

Los importes de las notas a los estados finaneieros estin expresados en ULS. dolares,
excepro cuando se espeafique lo contrano,

A contuacion, se descoben las pnngpales politeas contables adopmdas en In

preparacion de estos estados financieros: 7
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

24 Propiedades
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Medicidn en el momento del reconocimiento - Sc muden inicalmente por
su costo. El costo del terrenn donde se asienta la plantaciin, comprende su
precio de adguisicion, mas todos Ins costos directamente relacionados con la
ubteacion v In puesta en condicwnes de funconamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - espués del
reconocmicnto inscsal, el terreno son medidas al costo hstdnco mas ¢l valor
te lns mejoras no imputables a la plantacion, en el caso de exisar.

Los gastos de mantenimicnto y oiros relacionados al predio, se acumulan en
la cuenta donde se registran los cosms imputables a la plantacion, mientras
esta ¢ encuentre en estado Jde siembra, labores v cwdado agrcolas de
mantenmicnto, periodo gue en el caso de b teca abarea ente 17 a 20 afios, en
que los arboles tardan en estar listos para ol corte v poder explomr su maximo
rendimicnto.

Mérode de depreciacidn y vidas dtiles — 1in ¢l caso del terreno no se
aplica ¢l ealeulo de depreciacion.

Retiro o venta de propiedades  La ubhdad o perdida que suma del revro o
venta de una partida de propiedades se caleula mediante I diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resulados,

Derterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada penondo, o en la
fecha yue s¢ considerc necesano, la Compaia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles, a fin de derermmar @ existe un indicanvo que estos achvos han
sulndo alguna pérdida por deteriom. En tal caso, se caleula el importe secuperable
del ackvo a fin de determinar el aleance de b pérdida por detenoro (si hubiere
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2.8

Deterioro de los acivos tangibles (continuacion): Cuando no es posible estimar
el mnporte recuperable de un actvo mdivsdual, In Companiia caleula ¢ wmporte
recuperable de by unidad generadon de efectivo a la que pertencee el refendo activo.

Cuando sc wlenufica una base mzonable v consistente de disrmbucion, los actvos
comunes son también asignados a lss unidades penerdoras de efectiva individuales,
o distmbudas al prupo mas pequeno de umidades genemdonas de efecovo pam los
cuales se puede wdentificar una base de distribucion razonable v consistente.

Impuesto a la renta corriente - Sc¢ basa en la vulidad gravable (tributaria) registrada
dumnte ¢l afio. 1a uulidad gravable difiere de In unlidad contable, debido a las
partidas de mngresos o gastos imponibles o deductbles v parudas gue no son gravables
o deducibles. Fn el ¢l caso de la compaiia, debido g que no registra ingresos v gastos,
ni hustoncamente m en este pedodo Gseal 2018, no se rogstran pasivos por impuesto
a la renta.

Crédito tributario de IVA / Cargo al costo del IVA pagado — En ¢l caso de la
compania no se registra crédite mburano por wa, debndo a que no se generan ventas
gravadas con este impuesto que sirvan para compensar con ¢l IVA par pagar, por lo
cual el wa pagado en la compr de bicnes v servicios se mcluye en el costo que se
acumula actualmente ¢n la plantacion.

Activos Bioldgicos en etapa de maduracidn (Plantacidn Farestal) - L.a acovidad
de siembra de [Il'rldul:h.r:i Forestales, en este caske, 1 tecn bene un I}El'illdﬂ de cultivo ¥
cuidados de 17 a 20 afos, antes de que pueda cosecharse o cortar los drboles para ka
explomodn de la madem. a2 Norma Internacional de Contabilidad — NIC # 41
clasifica ¢l rogstro de los activos biologieos, en dos sepmentos: maduros o

consumibles; y los por madurar, en el caso de que se encuentren en proceso de
maduraciin o crecimienio, sin importar ¢l plizo, va que eso depende de la misma
maturaleza del cultivo 0 actvo en madumaon. En el caso de la compaiia, ¢l activo
bialogmeo esta en etapa de crecimiento o maduracion, v como tal se lo regisira como
Plantagpn, hasta ¢l momento en que dicha etapa se clerre de acuerdo 3 b téenica
Ferestal.
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Reconocimiento de ingresos - S¢ calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada © por cobrr, tersendn en cuents el importe estmado dJe  cualquier
descuento o bonificaciion que la Compadis pucda otorgae,

Son reconoeidos cuando se realiza la prestacon de lox servicios o Ta venta de los
productos, el mporte de los mgresos v los costos incurridns, o por incurrir, en
relacion con la ransaccion pueden ser medidos con fabilidad v es probable que la
Compaitia reaiba los beneficins econdmicos asocados con b mnsacadn.

Gastos - Se regrstran al costo histonico v se reconocen a medida gue son incurndos,
mdependicntemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se regstran en el
perodo en el que se conocen. Hajo el método de conmbilizacion del devengado

Instrumentos financieros - | os acivos v pasvos financieros se reconocen cuando
la Compania pasa a [srmar parie de las disposiaones contractuales del instrumen.

Los actvos v paswos financieros se maden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacoion que son directamente armbubles a la adqusicion o emision de
activos y pasvos Anancieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos
o pastvos financieros, cuando sea apropado, al momento del reconocimiento micial.

Actives financieros — |L.os acuvos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categonas: efectivo v bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento v cuentas
por cobmr.  La clsificacon depende de la namraleza ¥ proposito de los activos
fnancieros v se determina al momento del reconocimiento nical. Todas las
compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconoeidas v dadas de baja a
b fecha de la transaccion.

211.1 Efectivo y bancos = Incluve efectovo v depdgitos en cuentas comentes en
banens loeales, los cuales no genern intereses,|

\




HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

211.2. Cuentas por cobrar - Son activos financieros no dervados con pagos fyos
o determmnables, que no cotzan en un mercado actvo. Se clasifican en
activos cornentes, excepto los vencimientos supesiores 2 12 meses desde la
fecha del estado de situacion Bnancern, que chsifican como acvos no
cormientes. Despues del reconoamiento inicial, a valor rzonable, se miden
al costy amorteado uhlizando el metodo de la wsa de nterés efectiva,
menos cualquier derenoro. Ta determmacion de la tasa de nrerés efectiva y
el reconoaimiento de mgresos por interes se realizard para aquellas coentas
por cubrar con vencimicnto mavor a 365 dias, siempre que su efecto sea
marenal. Bl penodo de eredim promedio sobre la prestacion de zervicios es
de 30 dias.

211.3. Meérodoe de la tasa de interés efectiva - Il método de la msa de mieres
efectva o5 un métodn de eileulo del eosto amaormzado de un instrumento
financiero v de mmputacion del ingreso financicrn a lo lasgo del periodo
relevante. la tasa de mrerés efectna es In tasa de descuentn que uala
exactamente los fuws de efectivo por cobrar 0 por pagar estumados
(incluvendn comisiin, punms bisicos de mtereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otmas primas o descuentos gue estén ncluidos en el
cileuln de la tmsa de interés cfectiva) a 1o largo de la wida esperadn del
mstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con ¢l importe neto en bibros en ol reconocimiento mical.

2114, Dererioro de valor de activos financieros = LU'n activo financiero estara
derenomdo  cuando exista evidenan  obruvae del  detenoro como
consecuencin de uno o mas evenios gue hayan ocurmdo después del
reconocimento inical del activo v los flujos de efectivo futuros esomados
del activo financiero se han visio afectados.

Linree la evidencin oberiva de gue una cartema de cuentas por cobrar podsia
estar deteriorada se podria inclur la expenenca pasada de la Compania con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atmsados en la carera que superen el penodo de dins de vencimento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econd
loeales ¥ nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.\ ,
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HACIENDA MACEDA MACEDAN 8§.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2114  Detcriora de valor de activos financieros (continuacidn)= |as cuentas
por cobrar incluyen una provision para reduce su valor al de probable
realizacion.  Fsta provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar, pam lo cual, s
Gerencin  Pmanciera evalia las condicones financieras reales de cada
cliente.

211.5. Baja de un active financiere - la Companin da de baja un acuvo
financiero umcamente cuando expimn los derechos contractunles sobre los
fuos de efectvo del acbvo financiero, v transfiere de mance sustancal los
nesgos v beneficios mherentes a la propiedad del acovo financiero. & la
Compaiin no transfere mi retiene sustancalmente wdos los nesgos v
beneficios mherentes a ln propicdad ¢ contnia rereniendo el control del
activo tmnsfendo, b Compariia reconoce su partapacion cn el acvo v
abligacion asocida por los valores que rendrin que pagar.

212 Pasrvos financieros = Los insrrumenios de deuda son chsificados eomo pasivos
financicros de conformudad con la sustancis del acverdn contractual

los pasivos fnancieros se clasifican como pasivo eorriente 1 menos que h
Compania wngs derecho mcondiconal de difenr el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses despucs de la fecha del estado de situacion financiera.

2121 Cuentas por pagar- Son pasivos financeros no denvados con pagos fijos
o determuinables, que no cotzan en un mercado actvo,

Pespuis del mconocmientn imcial, a valor rvonable, se muden 4l costo
amortizado utlizando el método de la tsa de interés clectiva.  1a

determmacton de la msa de interés efectva v el reconoamiento del pasto de
interés s¢ realizar para aquellas cuentas por pagar que excedan los
termunos normales de negociacion, siempre que su efect, sea matenal El
periodo de eredito promedio de proveedores es de 60 dias,



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

212.1 Cuentas por pagar (continuacign) - La tasa de interés clectiva s un
método de caleulo del costo amomizado de un paswo finanewro v de
imputacion del gasto Anancero a lo lango del penodo relevanie. La tasa de
mterés efecova es la msa de descuenm que ipuala exactamente los flujos de
efectivo por cobrr o por pagur (ncluyvendo todos los honoranos v puntos
pagdos o reabidos que forman parte de la s de interés efecuva, los
costos de rransaceiin v orras primas o descuentos) esamados a lo lago de
la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sca adecuando), en un
penodo mis corto con el mporte nem en bros en ¢l momento de
reconocment el

2122 Baja de un pasive financiero - la Compania da de baj@ un pasivo
financiero s1, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacones. La
diferencm entre ¢l importe en libros del pavo fnanciero dado de bag v la
contrapresmcion pagada v por pagar se reconoce en ¢l resultado del
periodo.

2.13. Esamaciones contables - 1a prepamaciin de los presentes esmdos financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Admnistracion realice ciertas estimaciones v
esmblezen algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia,
con ¢l propisito de determinar In valuacion v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros separados. En opuudn de la Administacion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
miormacon disporuble al momento, Jos cuales podrian Degar a difenr de sus efecros
finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l penodo de I revision y
petiodos fulpros si la revision afecra @anto al periodo actual como a periodos
subsueeuentes,

i

']
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

3 EFECTIVO Y BANCOS
31/12/2018 31/12/2017

Bancos — 1568 ___ __ fli2
Total 1.568 612

bl saldo de efectivo eorresponde a valores disponibles con los que cuenta la Compania en
una cuenia cornente con la instituadn financiera con que mantene transacciones,

4 PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPO Y ACTIVOS BIOLOGICOS

4.1.- Propiedades, Planta y Equipo
Concepto 31/12/18 /12/1
Terrenn - Costo Historico 244,489 244 KR
Toral 244,889 244,889

[l costo en libros del terreno esti soportado con la eserium piblica por la
adqusicion del msmo. El terreno se encuentra libre de pravimenes.

4.2- Activos Biolégicos - Plantacién Forestal en etapa de crecimientn

maduracidn
Concepto 31/12/18 3n/12/17
Plantacion Forestal - Costo Historico 402 469 377,786
Total 402,469 371,786

sembolsos necesanos pam mantener la actvidad de siembra de

(

Corresponde a los
la planacion de reca.
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A,

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

5. IMPUESTOS
5.1. Actives y pasives del aiio corriente
31712 311/12/17
Credito tributario por rerenciones de  impuesto a la
renta -

Total - - ="
E # - | L 2 -

Impuesto a la rent

IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar S4 i3
Total 54 a3

5.2

Conciliacion tributaria de impuesto a la renta — la compania cn sus
declaraciones tributaras de los eercicios fiscales de los anos 2018 v 2017 no
presenta ingresos v gastos, pur o cual no hay base imponible, n1 impuesto a la renta

bty o POF pamir, Ao S0 EOnoesn kg nn |:||*|‘|||l"'\ih||."l|. C HTCsos Xenlos para
considemr en la concilincdn tributani.

Las reglas para el cileulo del impuesto a b renta v los anncpos del mismao, son las
syguientes, de acuerdo a la Ley de Régimen Tributano Interno v su Reglamento:

stetas o disrbueiony

(1) El mpuesto a la l\ﬂ[\\:ﬂ. determina con la tanfa del 22% sobre las uulidades
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

5. IMPUESTOS (Continuacién)

(2) A partir del aso 2010, se debe conssderar como impuesto # la renta minimo ¢l
valor del anneipo caleulado, ¢l cual resulta de la suma matemanca del (.4% del
actve, (12% del patnmomo, (4% de mgresos gravados v 0.2% de costos ¢
gastos deduables,  Dichos rubros deben incremenmirse o dimmurse por
conceptos esmblecidos en disposiciones trburarms.

lLas declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auroridades reibutarias
desde la consurucion dJe la Companiia v son suscepubles de revision las dedamoones
de los anos 2015 al 2018,

6. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Al 31 de dicembre del 2018 corresponde a desembolsos + pagos efectuados por e
accionisty mayontaoo para cubrir las mversiones v gastos de eultivo v mantenimiento de la
compani v Ia plantacion. Este monto gue asciende a USS647.245 no regstra interés sobre
el capital a pagar, ademas no existe unn mbla de amortizacidn, por lo cual se estima su
recuperacion por parte del accinnista se dard en funcion de la comeraahzacion futura de la
madera proveniente de Ia plantcion de teea.

7. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, ¢l capial autorado consiste de BN
accwones de valor nominal unitario de USS1, todas ordinanas v nominatovas, las cuales
otorgan un voto por accon v un derccho a los dividendos,

Debudo a gue la planacion forestal estd en erapa de maduracion, no se registran ingresos
¥ gastos, por lo fnto, ampoco resultados acumulados de anos antenores, ni provisiones
de reserva legal.

r
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S5.A.
PUI..[TICA!?: CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros mayo
27 de 2019, no se produjeron eventos que ¢n opinion de It Admimstracion pudicran ener
un efecto mpormnte sobre los estdos fimncieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esmdos financieros por el afo termmado e 31 de dicembre del 2018 han sido
aprobados por la Admunistracion de Iy Compania v aprobados por Ia Junta de Aciomsts o
29 de marzo de 2019. En opmnion de la Adminstracon de la Qompaiia, los estados
finaneieros sevin aprobados por los Accionistas sin modificnciones.

-




