HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

.  INFORMACION GENERAL

HACIENDA MACEDA MACEDAN S A, {“La Compaiia™, es una sociedad andnima
legalmente consitutida en la Republica del Lcuador, medunte escrimra pablica celebrada
cl 4 de Combre det 2005 ante o Notano Suplente Trngésmo del cantdn Guayvaqudl,
Abogado Prero Aycart Carrasco ¢ mscerro en el Registro Mercannl del canedn Guayaquil el
12 de Octubre de 2005, La actividad principal de o compana cs fa siembra, cosecha,

produccidn de productos foresrales, en este caso de reca.

La mtormacidn conternda on estos estados  hnancicros o responsabibidad de

Admimistracién de la Comparia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1.0s cstados hnancieros han sido preparados de
contormudad con las Nomas Internactonales de Informacion Financiera (NLEE para

pymes;, emutidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad (TASE).

2.2  Moneda funcional - La moneda tuncional de la Compania es cf dolar de los
Fstados Umdos de América (U, S, dolar), el cual es la moneda de circulacion en ¢l

Leuador.

2.3 Bases de preparacion - 1.os csados nhnanceros de la Compania, han sido
preparades sobre las bases del costo histdnca. L costo historico esta basado
generalmente on ¢ valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de

bienes v serviclos.

El valor razonable es ¢f precio que se reaibima por vender un activo o ol valor pagado
para transterir un pasivo enrte parmcipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
mdependientemnente que ¢se precio ¢s dircctamente observable o estimado utilizando

otra recnica de valoracion.

Los importes de las notas a los estados Onandieros estan expresados en Us. dolares,

excepro cuando se espechique lo contrano.

A contmuacion, se descnben las principales polincas contables adopradas en la
preparacion de estos estados tmancieros:
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2.4 Propiedades

2.5

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Se nuden micaimente por
su costo. Il costo del terreno donde se asienta la planraacn, comprende su
precio de adquisicion, mas todos los costos direcramenre relacionados con la

ubicacion v la puesta en enndiciones de tunconamiento.

Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del
reconocutiento micl, e terrene son medidas al costo histonco mas ¢l valore

de las mejors no impurables a la plantacion, en el caso de exisir,

Los gastos de mantenimiento v orros relacionados al predio, se acumulan en
fa cuenra donde se registran los costos ymputables o ko plantacion, muenreas
estl se encuentre en estado de siembra, labores v cudado agricolas de
mantermicento, perodo que ert el caso de la teca abarca ente 17 a 20 afios, en
guc los drboles tardan en estar Listos para el corte v poder explotar su masimo
renchmiento.

Meérodo de depreciacién y vidas dtiles - Fn ¢l caso del rerreno no se
aplica el caleulo de depreciacton.

Reuro o venta de propiedades - ).a uthdad o pérdida que surga del retiro o
venta de una partida de propiedades se caleula medrante la diterencia entre ¢l

precio de venra vl valor en libros del activo v reconocida en resulrados.

Deterioro del valor de Ios activos tangibles - Al tinal de cada periodo, o en la

techa que sc considere necesarnio, la Compania evalta los valores on libros de sus

activos tangibles, a tin de determinar st oexiste un indicarvo que estos actvos han

sufrido alguna pérdida por detenoro. En ral caso, se caleula el importe recuperahle

def actvo a tin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {si hubiere

alpuna’.
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2.5

2.0

2.7

2.8

Deterioro de los acivos tangibles (continuacion): Cuando no s posible csnmar
el impotte recuperable de un actnvo individual, la Companea caleula o importe

recuperable de la umdad gencradora de etectiva a fa que pertenece ¢ retendo activo.

Cuando se wdenutica una base razonable v consisienre de distribucion, los acrvos
comunes son también asgnados a las unidades generadoras de efectvo mdividuales,
o distrbusdas al grupo mas pequens de vudades generadoras de efectivo para los
cuales se puede sdentiticar vna base de distribuctdn razonable ¥ consistente.

Impuesto a Ia renta corriente - ¢ basa en la utthdad gravable {mbutara) regisrrada
duranre ¢ aneo. La unhdad gravable dihere de la utthdad contable, dendo a fas
pathidas de meresos o gasros imponibles o deductbles v partudas que no son gravabies
o deductbles. Frel ol caso de Ia compariia, debido 4 que no registra ingresos v gastos,
ni hustoncamente men este periado fiscal 2017, no se registran pasivos por impuesto

a ld renca,

Crédito tributario de IVA / Cargo al costo del IVA pagado — Fn ¢ caso de la
compafifa no se regastra crédito tributaro por va, debido a que no se generan ventan
gravadas con ¢St impuesto que sivan para compensar con ¢l TVA por pagar, por lo
cual el va pagado en fa compra de brenes v servicios se incluye en el costo que se

acumnula acrualmente en la plantacidn.

Actvos Bioldgicos en ctapa de maduracion (Plantacion Forestal) -1 a actividad
de stembra de productos torestales, en este caso, la teca tene un periodo de aulivo v
curdados de 17 a 20 afios, antes do que pueda cosecharse o cortar Jos arboles para la
explotacion de i madera. La Norma Internacional de Contabilidad — NIC # 4t
clastica ¢l registro de los activos biologicos, on dos segmentos: maduros o
consumibles; ¥ los por madurar, en ¢l caso de que se encuentren en proceso de
maduracion o creamiento, sin importar o plazo, va que eso depende de la misma
naturaleza del cultivo o acriveo en maduracidn. Fn ¢l caso de I compariia, el activo
bolGgico esta en efapa de crecimiento ¢ maducacion, v como @l se lo registra como
Plantacion, hasta ¢l momento en que dicha crapa s¢ cerre de acucrdo a la téenica

foresral.
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2.9

Reconocimiento de mgresos - Se calculan Al valor razonable de la contraprestacion
cohrada o por cobrar, temendo en cuenta ol unporte estimado de cualgquacr

descuento o bontticacion que fa Comparniia pucda otorgar.

Son reconocrdos cuando se realza la prestacion de los servicios o la venta de los
productos, cf importe de los mgresos v os costos meurndos, o por mcurnr, ¢n
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fabilidad v es probable que 1a

Compania reciba los beneficios econdmcos asocados con I rransaccion.

2,10 Gastos - S¢ registran al costo histonco v se reconocen 2 medida que son meurridos,

211

mdependientemente de la tfecha en que se hava realvzado o pago, v se regastran en ¢l
periodo en ol que se conocen. Bajo of métoda de contalnlizacion del devengad

Insrumentos financieros -1.0s activos y pasivos hinancicros se reconocen cuando

ta Comparnita pasa 4 formac patte de las disposiciones contracreales del instrumento.

Los actvas v pasnos fnancieros se miden inicialmente al valor mzonable. Tos
costos de transacctdn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de
ACHVOS ¥ pasivos fimanceros se agregan o deducen del valor razonable de los activos

0 PASIVOS bnancieros, cuando sca apropiade, al momento del reconceimienro mnictal.

2.12 Activos financieros — 1.0s activos hnancieros se clastfican dentro de las siguientes

categorias: etectivo v bancos, inversiones mantemdas hasta su vencimicnto v cuentas
por cobrar. TLa clasificacion depende de la naturaleza v propdsito de los acivos
finanaeros vose determuna al momearo del reconocimicnte inicial. Todas Tas
compreas o ventas regulares de activos hmancicros son reconocadas v dadas de baja a
la techa de fa rransacaidm.

2111 Efecuvo y bancos — Incluye cfectivo v depdsitos en cuentas corrientes cn

bancos locales, los cuales no generan interescs.
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

2112,

2113

3114

Cuentas por cobrar Son activos financieros no dervados con pagos fijos
o determinables, que no cottzan en un mercado activo. Se clamtican on
ACHIVOS COTTIeNtes, excepto los vencimientas supenores a 12 meses desde
techa del estado de sirwacidn hnanciera, que clastican como actives no
cornientes. Despucs del reconcommento mical, a valor razonable, se nuden
al costo amortvade unhzando of método de la msa de interds cfectina,
menos cualquier detertoro. La determmacion de la rasa de interds etectiva v
¢l reconocimuento de ingresos por inrerés se realizara para aquellas cuentas
por cobrar con vencimuents mavor a 365 dias, siempre que su cfecto sca
materiak. Fl penodo de crediwo promedio sobre la prestacion de senncuos es

de 30 dias.

Método de Iz tasa de mterés efectiva - L1 mérodo de la tasa de interes
ctectiva es un mérodo de cdleulo del costo amormizado de un instrumento
qnanciero v de impuracian del ingreso tinancicro a lo largo del periodo
relevante. Ta tasa do mrerés etectiva es la rasa de descuenro que ipuala
exactamente los tlgos de ctectvo por cobrar o por pagar estimados
inclayvendo comusion, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de rransaccion v olras primas o descuentos que estén meluidos en e
caleulo de fa tasa de mterés efectiva) a lo largo de la vida esperada ded
mstumento tmanccero o, cuando sea adecuado, en un peniodo mas corto,

con el importe nero en libros en ¢l reconocimucnto imcial.

Deteroro de valor de activos financieros - Un activo tmancicro estarnd
deteniorado cuundo exista evidencia objetna del defenoro como
consccuencd de uno o mas eventos que haran ocurrido después del
reconocmiento mcal ded actovo v los flujos de etectivo futuros cstimados
del activo financiero se han visto afecrados.

Fatre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrat podria
estar deteriorada se podda incluir la experiencia pasada de la Compania con
respecto al cobro de los pagos, un meremento on ¢f namero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de venamiento
promedio, ast como cambios observables en las condiciones econdmicas

locales v nacionales que se relacionen con el meumphmiento en fos pagos.
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2,12,

2114

Deterioro de valor de activos financieros (continuacron)- 1.4s cuentas
por cobrar incluyven una provisidn para redocir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituve en funaidn de un anahsis de la
probabiidad de recuperacion de las cuentas por cobrar, para lo cual, la
Gerencra Financiera evalta las condiciones  financleras reales de cada

clienre.

Baja de nn actvo finapciero - La Compania da de baja un activo
tinancicero umeamente cuando expiran Ios derechos contractuales sobre los
tlujos de etective del activo financiero, v transtiere de manera sustancial Tos
resgos v beneficios wtherentes a la propiedad del actvo financiero. St la
Companta no transtiere m retene sustancalmente todos los nesgos v
hencticios mherentes a4 T propiedad v cononua retemendo ol conteol del
activo rranstendo, ta Companiia reconoce su participacion en el achivo v la

obligacton asoctada por los valores que tendria que pagar,

Pasivos financieros - 1.0s mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financierns de conformidad con la susmncia del acuerdo conrracraal,

Los pasivos fnancieros se clasiican como paswo corriente @ menos que a

Compania tenga derecho incondicional de ditertr ] pago de la obligacdn por lo

menos 12 meses despuds de la techa del estado de siuacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasnos fmancieros no dernados con pagos hjos

o determmables, que no conzan en un mercado activo.

Después del reconocimiento muctal, a valor razonable, se nuden al costo
amortizado utihzando el mérodo de T asa de interds etectna. Ta
determinacion de la tasa de interés etectva y ¢l reconocimiento del gasto de
mnteres seorcalizard para aquellas cuenras por pagar gue excedan los
termnos normales de negociacion, stempre que su etecto sca material. Fl

periodo de credio promedio de proveedores es de 60 dias,
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2.12.1 Cuemtas por pagar (continuacion) - La tasa d¢ mrerds efectiva es un
metodo de cileulo del costo amartizado de un pasivo financiero v de
mputacion del gasto hinanciero a4 lo Iirgo del penodo relevante. Ta msa de
mreres efectiva s la tasa de descuenro que guala exactamente los flujos de
etecrvo por cobrar o por pagar (ncluvendo tados los honorasios v puntos
pagados o recibidos que forman parre de la fasa de mreeds efectrva, tos
costos de transacaon ¥ ormas primas o descuentos) cstimados a lo largo de
la vida esperada del pasivo fimanciero {0, cuando sca adecuade), en un
perode mas corto con ¢l importe neto en hibros en el momenro de

reconocimiento nicial,

2.12.2  Baja de un pastvo financiero - La Compania da de baja un pasto
financiero sy, v osolo st exprran, cancelan o camplen sus obhgaciones. Ta
diferencia entre el imporre en libros del pavo financiero dado de baja v a
confraprestacion pagada v por pagar se reconoce en ol resultado  ded

periodo.

2.13. Estimaciones contables - |.a prepatacion de los presentes cskados financieros on
conformudad con NI requiere que la Administracion realice cortas cstimaciones v
establezea algunos supuestos inherenres a la actnidad econdmica de ln Compania,
con el propdsiro de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
torman parre de los estados financicros sepatados. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones v osupuestos cstuvieron basados en la mgjor unlizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diterir de sus clectos

tinales,

Las esimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular.  las
revisiones 4 s estmaciones contables se reconocen en el perindo de kb revision y
periodos futuros st la reviston atecta tanto al periodo actual como a periodos

subsccucntes.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/2017 31/12 /2016
Bancns 612 445
Total 612 445

Ll saldo de efecnve corresponde a valores chsponibles con tos que cuenta la Companifa en

UNA CUCnta COTente con la nsniucion dnancierd Con que manticne tansiccioncs,
PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPQ Y ACTIVOS BIOLOGICOS

4.1.- Propiedades, Planta y Equipo

Concepto 31/12/17 31/12/16
Terteno - Cosro Histdonco 244.889 244.88¢
Total 244,889 244,889

Fl costo en hbros del terreno estd soportado con la csentura publica por la

adquisicion del mismo. El terreno s encuentra hbre de pravimenes.
4.2.- Qbras en Curso

Durante ¢l ano 2017, el movimiento de la cuenta Obeas en Curso se presenta de la
SIGUICTHTC MAneri:

Concepto US$
Saldo ab 1 de Fnero de 2016 466.993
Adiciones 20375
Regularizaciim Cuenta Accionistas L0010
Transterencia a Activo Bioldgicos - Plantacion 187.728
saldo 4l 31 de Dictembre de 2017 -
4.3.- Activos Biologicos — Plantacion Forestal en etapa de crecimiento o

maduracion

Corresponde al valor reclasiticado de las Obras en Curso que al cerre del gjercicio
suman USS487.728, {ver nota 4.20 con la finglidad de dar cumplimiento a la N1C 1.
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5. IMPUESTOS

5.1

Actvos v pasives del afio corriente

Activos por impuestos corricntes:

Credito tributano por retencones de impueseo 4 la

renta -

Total - -

Pasivos por impuestos corricntes:

Impuesto a la renta - -
INA por pagar - -

Retenciones on ka tuente pOr pagir 33 36

Total ' 33 36

Conciliacidn tributarfa de impuesto a la renta — la compaiiia on sus
declaraciones miburarias de los ejercacios fscales de los atios 2016 v 2017 no
PIesenta ingresvs v gastos, por lo cual no hay base imponible, ni impuesto a fa
renfa Causado o por pagar, v por ende no s gencran gastos no deducibles ¢

MIesos exentos para considerar en una conciliacion trbutaria.

Las veglas para el cileulo del impuesto a i renta v los anticpos del mismo, son las
siputenres, de acuerdo a la Tov de Régimen Tributano Interno v su Reglimento:

(1) Bl wmpuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% sobre las urildades

seetas a distrbucion,

20



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

5.

IMPUESTOS (Contivuacidn)

(2) A parur del ano 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta mimme ¢
valor del anticipo caleulado, el eual resulra de ka suma matemanca del (4% del
activo, 0.2% del parmmonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%% de costos ¥
rastos deducibles. Dichos mibros deben merementarse o dimimnuirse por

conceptos establecidos en disposiciones riburanas.

Las declaraciones de mmpuestos no han sido revisadas por las autondades mbutarias
desde L4 consntucion de la Compania v son susceptibles de revisidn las declaraciones
de los afios 2015 4] 2017,

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Al 31 de diceembre del 2017 corresponde 2 desembolsos v pagos efectuados por el
accionista mayontang para cubrr fas mverstones v gastos de cultivo v mantenimiento de fa
compafiia v la plantacion. Este monro que asciende a USS621.631 no registra interds sobre
cl capital a pagar, ademds no exsste uma rabla de amortizacion, por lo cual s estima su
recuperacion por parte del acaomsta se dara en funaon de la comercializacion tutura de la
madera provemente de la plantacion de reca.

PATRIMONIO

Capiral social - Al 31 de diciembre del 2017, ¢l capiral autornzade consiste de 800
acciones de valor nomanal unitano de USS1, todas ordinanas v nominativas, las cuales
oforgan un voto por accon v un derecho a los dividendos.

Debido a que la plantacidn forestal estd en etapa de maduracion, no se registran igresos

¥ gastos, por lo tanto tampoce resulrados acumulados de afos anteriores, ni provistones
de reserva legal.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢ 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros abril
206 de 2018, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener

un cfecto importante sobre los estados financervs adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre det 2017 han sido
aprobados por la Administracion de ta Compania y aprobados por la Junta de Accionistas

el 13 de Abril de 2018.
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